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Esta apresentacao representa a visao do autor
e nao reflete necessariamente as opinides ou
as politicas institucionais do Banco Central do
Brasil ou de sua Diretoria Colegiada.
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Agenda
e Por gue um novo marco legal?
e Por que agora?
e Fundamentos e diretrizes para uma nova lei
* Os novos regimes especiais
e O que nao deve mudar

* Proximos passos
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Por que um novo marco legal?

O marco atual tem atendido bem as necessidades do Pais,
mas pode haver dificuldade para a resolucao de bancos de
importancia sistémica.

e E preciso dar maior celeridade e eficiéncia aos regimes
especiais.

e Ainterligacao dos sistemas financeiros demanda legislacao
mais moderna e com escopo mais amplo.

e O momento é especialmente propicio para essa mudanca.
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Por que o momento é propicio?

e Sistema Financeiro Nacional maduro, solido e resiliente.

Rede de protecao ao sistema bem consolidada.

e Importancia de regras claras ex-ante.

e A mudanca trara impacto positivo ao SFN.

e Compromisso com a convergéncia ao padrao internacional.

Amplo conhecimento como alicerce para essa evolucao.
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Fundamentos para a revisao

e Experiéncia de quase 40 anos na aplicacao do atual marco.

* |Importantes licoes aprendidas:
— crise bancaria dos anos 90
— crise financeira internacional a partir de 2008
— recentes regimes especiais no Brasil

— evolucdo dos marcos legais em outros paises

Existéncia de padrao internacional (KA).
e Amadurecimento dos estudos sobre o tema no Brasil.

e Respeito a cultura e ao arcabouco legal brasileiros.
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Diretrizes para um novo marco
Preservacao do interesse publico (estabilidade financeira).
Continuidade dos servicos financeiros criticos.

Uso de recursos publicos somente apds esgotadas outras
fontes.

Celeridade na decretacao e na conducao dos regimes.
Zelo no uso dos recursos.

Colaboracao com outras jurisdicoes.
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Aplicacao dos novos regimes

Inclusao das camaras e prestadores de servico de
compensacao e liquidacao (atividades criticas).

Hipoteses de decretacao mais abrangentes e tempestivas
(melhor enquadramento de instituicdes em dificuldade).

Definicao do melhor regime para o caso concreto, entre:
— Regime Especial de Administracdao (REAd)
— Liquidacao Extrajudicial

Extincao do regime de intervencao.
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Solucao abrangente durante o REAd

e Manutencao das atividades normais da instituicao.

e Duracao determinada conforme o caso.

Solucdo com menor impacto para o sistema.

Eficiente conjunto de ferramentas:
— suspensao temporaria das exigibilidades
— vedacao ao vencimento antecipado de dividas
— extensao do regime a empresas relacionadas
— amplas possibilidades para a reorganizacao das empresas
— absorcao de prejuizos e recapitalizacao compulsérias (bail-in)

— uso de recursos publicos somente apos bail-in
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Estrutura do bail-in

Ativos

Divida
subordinada

Capital e
reservas
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Estrutura do bail-in

Institui¢ao insolvente

Ativos

Divida
subordinada

Perdas Capital e
reservas
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Estrutura do bail-in

Absorcao de perdas
pelos acionistas

Ativos

DIVILF!

Perdas subordinada
X — X
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Estrutura do bail-in

Conversao de divida em capital
em montante suficiente para a

~ g Ati
absorc¢ao final das perdas. VoS

Divida sub. D
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Estrutura do bail-in

Absorcao de perdas

pE|OS novos acionistas Ativos

Divida sub.
EEE -
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Estrutura do bail-in

Conversao de divida e de
créditos nao protegidos para a Ativos
capitalizacao da instituicao

=x
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Estrutura do bail-in

Ativos

Divida
subordinada

Capital e
reservas
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Ativos

Institui¢ao solvente

apos bail-in (sem usar

recursos publicos)
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Fundamentos do bail-in
Somente para instituicoes sistemicamente importantes.

Pode ser a uUnica solucao possivel para instituicoes de
grande porte.

Reenquadra a instituicao por meio da reestruturacao dos
Passivos.

Reduz o moral hazard de instituicdes sistemicamente
importantes (too big to fail).

Mitiga a necessidade de utilizacao de recursos publicos.
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Possibilidade de usar recursos publicos

Remota, somente em ultimo caso e sempre apas bail-in.
Apenas para instituicoes sistemicamente importantes

Sujeito a autorizacao prévia do Conselho Monetario Nacional.
Apresentacao de relatdrios periddicos ao Congresso Nacional.
Aporte com aval de fundo garantidor de créditos.

Recuperacao dos recursos da instituicao ou do sistema.
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LiqguidacOes mais céleres e eficientes

e Regras especificas para consorcios e fundos de
investimento.

e Mecanismos para a realizacao imediata dos ativos e o
pagamento mais célere aos credores.

e Juizo universal para as acoes da massa.

e Conselho de Credores:
— instancia de apoio ao liquidante
— compartilhamento das decisdes com os interessados
— maior celeridade para a condugao do regime
— reducao da litigiosidade
 Hipoteses de encerramento em caso de perda do objeto
do regime.
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Disposicoes gerais
e Afastamento do direito de voto de acionistas e quotistas.

e Alienacao dos ativos livres de O6nus e contingéncias
passivas.

* |rreversibilidade das medidas adotadas no ambito do
regime.

e Protecao legal aos agentes.
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O que nao deve mudar

Reorganizacao da instituicao mediante autorizacao do BC.
Indicacao do administrador ou do liquidante pelo BC

Responsabilizacao:
— afastamento dos administradores

— indisponibilidade de bens dos administradores e dos
controladores

— ingquérito administrativo pelo BC
— papéis do Ministério Publico e do Poder Judiciario

Poder de estender o regime a nao regulados.

Respeito a hierarquia dos credores.
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