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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 4.263, DE 5 DE SETEMBRO DE 2013

Dispde sobre as condic¢des de emissdo de Certificado
de OperacOes Estruturadas (COE) pelas instituicdes
financeiras que especifica.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo extraordinéria realizada
em 4 de setembro de 2013, com base nos arts. 4°, incisos VI e VIII, da referida Lei, e 43 da Lei
n°12.249, de 11 de junho de 2010,

RESOLVEU:

CAPITULO | N
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICAGCAO

Art. 1° Esta Resolucdo disciplina a emissdo de Certificado de OperacOes
Estruturadas (COE) pelos bancos maltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento e caixas
econdmicas.

CAPITULO II
DAS CARACTERISTICAS GERAIS

Art. 22 O COE constitui certificado emitido contra investimento inicial,
representativo de um conjunto Unico e indivisivel de direitos e obrigacdes, com estrutura de
rentabilidades que apresente caracteristicas de instrumentos financeiros derivativos.

§ 1° O investimento inicial mencionado no caput deve ser significativamente
superior aos resultados mais provaveis do certificado, no momento da sua emissdo, na forma de
critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

8 2° Somente as instituices financeiras mencionadas no art. 1° podem emitir
COE.

CAPITULO 11l
DO REGISTRO

Art. 3° O COE deve ser emitido exclusivamente sob a forma escritural, mediante
registro em sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. O registro a que se refere o caput deve permitir a apuracao e a
parametrizacdo da estrutura de rentabilidades e fluxos de pagamentos do certificado e conter, no
minimo, as seguintes informagdes:

| - a denominagéo “Certificado de Opera¢des Estruturadas”;

Il - a identificacdo da institui¢do financeira emissora;
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I11 - a identificacdo do titular;
IV - 0 nimero de ordem, o local e a data de emisséo;
V - o0 valor nominal;
VI - a data de inicio da remuneragéo do certificado;

VII - as datas de vencimento;

VIII - as datas de liquidagdo antecipada ou as condi¢Oes para sua ocorréncia,
quando for o caso;

IX - os ativos subjacentes utilizados como referenciais;
X - as condicBes de remuneracdo do certificado;

Xl - a especificacdo dos direitos e das obrigacdes do titular e do emissor que
possam influenciar as condi¢des de remuneracao;

XII - as condicdes de pagamento periddico dos rendimentos, quando houver;

XIII - a modalidade, nos termos do art. 9°, incluindo a parcela do valor nominal
protegida;

XIV - a previsao de entrega fisica de ativo subjacente, quando for o caso;
XV - o0 codigo do registro no sistema referido no caput; e
XVI - as condi¢des de recompra ou resgate antes do vencimento pactuado.

Art. 4° A transferéncia de titularidade do COE efetiva-se por meio do sistema
referido no art. 3°, que deve manter registro da sequéncia historica das negocia¢des, inclusive a
identificacdo dos titulares do certificado.

Art. 5° A instituicdo emissora deve informar mensalmente a entidade
administradora do sistema referido no art. 3° os seguintes valores, com referéncia ao Gltimo dia
uatil do més anterior:

| - 0 valor marcado a mercado do certificado; e

Il - os valores do certificado resultantes de andlise de sensibilidade realizada
conforme metodologia a ser divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo dnico. A entidade administradora do sistema mencionado no caput
deve manter registro da sequéncia historica das informagdes prestadas.
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CAPITULO IV
DOS ATIVOS SUBJACENTES

Art. 6° O COE pode ser referenciado em indices de precos, indices de titulos,
indices de valores mobiliarios, taxas de juros, taxas de cambio, valores mobiliarios e outros
ativos subjacentes, observado, no minimo, que:

| - os indices de pregos, os indices de titulos, os indices de valores mobiliarios, as
taxas de juros e as taxas de cambio utilizados como referenciais devem ter série regularmente
calculada e ser objeto de divulgacdo publica; e

Il - os valores mobiliarios e os demais ativos subjacentes utilizados como
referenciais devem apresentar cotac6es regularmente divulgadas por bolsas de valores, bolsas de
mercadorias e futuros, mercados de balcdo organizado ou por entidades administradoras de
sistemas de compensacéo, liquidacdo ou registro de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

8§ 1° Admite-se a utilizagdo de ativos subjacentes apurados por meio de
metodologia que combine os referenciais mencionados nos incisos | ou Il do caput, desde que
consistente e passivel de verificacao.

§ 2° A utilizacdo da metodologia mencionada no § 1° é de exclusiva
responsabilidade da instituicdo emissora.

§ 3° Os valores ou as cotagdes dos ativos subjacentes devem ser independentes
dos parametros relativos a operacdes especificas realizadas pelas instituicGes emissoras.

Art. 7° O COE pode ser referenciado em ativos subjacentes divulgados ou
negociados no exterior, observados 0os mesmos requisitos exigidos para os ativos no Pais,
inclusive quanto as bolsas e aos mercados de balcdo, que devem ser regulados pelas autoridades
estrangeiras competentes.

Art. 8° E vedada a emissdo de COE referenciado em operacdes de crédito, titulos
de crédito, instrumentos de securitizacdo e derivativos de crédito.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto nesta Resolucdo, a vedacao de que trata o
caput ndo se aplica aos seguintes ativos, desde que sejam objeto de oferta publica e negociados
de forma ativa e frequente:

| - debéntures;
Il - titulos de divida privada emitidos no mercado internacional; e
[11 - titulos da divida publica interna e externa de emissdo do Tesouro Nacional.

CAPITULO V
DAS MODALIDADES DE COE

Art. 9° Ficam autorizadas as seguintes modalidades de COE, de acordo com sua
estrutura de rentabilidades:
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| - Investimento com Valor Nominal Protegido: investimento cujo valor total dos
pagamentos minimos previstos ao investidor seja igual ou superior ao investimento inicial de que
trata o art. 2°; ou

Il - Investimento com Valor Nominal em Risco: investimento cujo valor total dos
pagamentos minimos previstos ao investidor seja igual ou superior a uma parcela previamente
definida do investimento inicial de que trata o art. 2°.

Paragrafo Unico. O valor nominal do certificado, na data de sua emisséo, deve ser
igual ao investimento inicial de que trata o art. 2°.

Art. 10. Admite-se distribuicdo publica de COE nos termos da regulamentacao
especifica.

CAPITULO VI
DAS RESPONSABILIDADES E CONTROLES

Art. 11. A instituicdo emissora e as instituicdes que participem do processo de
distribuicdo, colocacdo ou negociacdo do COE devem implementar politicas e procedimentos
que assegurem a adequacdo dos certificados ao perfil dos investidores, observando suas
necessidades, interesses e objetivos.

8 1° As politicas de que trata o caput devem considerar, no minimo:
| - a modalidade, o nivel de risco e complexidade do COE;

Il - o valor a ser investido;

I11 - a situacdo patrimonial e financeira do investidor;

IV - a experiéncia do investidor e sua capacidade em compreender 0s riscos do
investimento;

V - as preferéncias declaradas do investidor quanto a assuncao de risco; e
VI - os procedimentos utilizados na negociacdo do COE.

8 2° As politicas e procedimentos mencionados no caput devem ser baseados em
critérios consistentes e passiveis de verificagéo.

Art. 12. A instituicdo emissora e as instituicbes que participem do processo de
distribuicédo, colocacdo ou negociacdo do COE devem garantir que as informacdes relativas ao
certificado sejam prestadas por meio de documentos disponibilizados ao investidor, 0s quais
devem apresentar linguagem clara, objetiva e adequada a sua natureza e complexidade, de forma
a permitir ampla compreenséo sobre as condi¢des de funcionamento, seus fluxos de pagamentos
e 0s riscos incorridos.

Paragrafo unico. As informacBes mencionadas no caput devem deixar claro que
0 recebimento dos pagamentos mencionados no art. 9°, incisos | e Il, esta sujeito ao risco de
crédito do emissor do certificado.
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Art. 13. As instituicBes emissoras devem assegurar que 0S Seus processos de
controles operacionais e de gestdo de riscos sejam adequados a complexidade e ao volume dos
certificados em circulacéo.

8 1° Os processos de controles operacionais mencionados no caput devem, no
minimo:

| - permitir a apuracdo do valor marcado a mercado dos certificados,
individualmente, em bases diarias;

Il - ser baseados em critérios e procedimentos claramente definidos e
documentados;

Il - possibilitar o controle continuo de verificacdo dos limites operacionais
estabelecidos pela instituicéo;

IV - garantir a consisténcia das informagdes constantes do registro mencionado no
art. 3% e

V - conter controles sistematizados de prevengdo a falhas operacionais e a
emissdes incompativeis com os precos de mercado.

§ 2° Os processos de gestao de riscos mencionado no caput devem, no minimo:

| - observar a decomposicdo adequada das exposicdes dos certificados nos fatores
de risco de mercado e de risco de credito, se houver;

Il - considerar as exposi¢oes decorrentes de ndo linearidades e assimetrias geradas
pela estrutura de rentabilidades do certificado;

1l - avaliar a exposicdo ao risco de liquidez decorrente das emissdes dos
certificados;

IV - mensurar exposicdes e riscos tanto de forma integrada, envolvendo todas as
exposi¢des, quanto por produto, por fator de risco e por outras dimensdes consideradas
relevantes; e

V - prever a realizacdo de testes de estresse com periodicidade e abrangéncia
suficientes para avaliar, no minimo:

a) o efeito de concentragdes em fatores de risco, contrapartes ou segmentos;

b) a quebra de correlagOes e de outras premissas dos modelos de mensuragéo de
risco;

¢) o efeito de ndo linearidades e assimetrias; e

d) o efeito de cenarios adversos sobre as condicGes de liquidez.
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8 3° As atividades descritas no § 2° deste artigo devem estar vinculadas a
estrutura de gestdo de riscos da instituicdo, e a unidade responsavel por essas atividades deve ser
segregada daquelas que realizam a emisséo, a distribuicao ou a negociacao do COE.

Art. 14.  As instituicdes referidas nesta Resolucdo devem indicar diretor
responsavel pela emisséo, distribuicdo ou negociacdo do COE.

Paragrafo Unico. Para fins da responsabilidade mencionada no caput, admite-se
que o diretor indicado desempenhe outras fungdes na instituicdo, exceto as relativas a
administracao de recursos de terceiros e gerenciamento de riscos.

CAPITULO VI
DAS DISPOSIGOES GERAIS

Art. 15. As instituicdes emissoras podem adquirir, a qualquer tempo, certificados
de sua propria emissdo, desde que por meio de bolsas ou de mercados organizados de balcéo,
para efeito de permanéncia em tesouraria e venda posterior, no montante de até 40% (quarenta
por cento) do saldo de COE por elas emitidas.

Paragrafo Gnico. Os certificados adquiridos de terceiros por instituicdes do
mesmo conglomerado econdmico do emissor devem ser considerados no computo do limite de
que trata o caput.

Art. 16. As entidades administradoras dos sistemas referidos no art. 3° devem
manter a disposicdo do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios base de
dados contendo informagdes acerca dos registros realizados na forma desta Resolucédo, pelo
prazo minimo de 10 (dez) anos contados a partir da data de vencimento do COE, sem prejuizo do
fornecimento de informacdes especificas solicitadas por essas autarquias.

Art. 17. As informacdes, a documentacdo e a metodologia mencionada no art. 6°,
§ 1° relativas as operacOGes realizadas nos termos desta Resolucdo, devem permanecer a
disposicdo do Banco Central do Brasil pelo prazo minimo de 10 (dez) anos, contados a partir da
data de vencimento do COE.

Art. 18. Ficam o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios,
dentro de sua esfera de competéncia, autorizados a estabelecer critérios e a adotar as medidas
complementares necessarias a execucao do disposto nesta Resolucao.

Art. 19. As institui¢Bes financeiras mencionadas no art. 1° devem complementar
0 registro mencionado no art. 3° dos instrumentos financeiros derivativos com caracteristicas de
COE, ainda néo resgatados, contratados entre a data de publicacdo desta Resolucdo e a data de
sua entrada em vigor, exclusive, até 30 (trinta) dias apds a entrada em vigor desta Resolucao.

Art. 20. Excetuado o disposto nesta Resolucdo, fica vedada as instituicGes
financeiras a emissdo de instrumentos financeiros derivativos com as caracteristicas
mencionadas no art. 2°.
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Art. 21. Esta Resolucédo entra em vigor 120 (cento e vinte) dias ap0s a data de sua
publicacéo.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto néo substitui o publicado no DOU de 6/9/2013, Secdo 1, p. 26/27, e no Sisbacen.
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