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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 3339

Altera e consolida as normas que disciplinam
as operacbes compromissadas envolvendo
titulos de renda fixa.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo
realizada em 26 de janeiro de 2006, com base nos arts. 4°, incisos VI, VIII, IX e XXI, da referida
lei, 9°, 10, 14 e 29 da Lei 4.728, de 14 de julho de 1965, e tendo em vista o disposto nos arts. 16,
inciso 1V, e 24 da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

RESOLVEU:

Art. 1° Alterar e consolidar, nos termos do regulamento anexo, as normas que
disciplinam as operac6es compromissadas envolvendo titulos de renda fixa.

Art. 2° Fica o Banco Central do Brasil autorizado a adotar as medidas e a baixar
as normas julgadas necessarias a execucdo do disposto nesta resolucao.

Art. 3° Esta resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Art. 4° Ficam revogadas as Resolucdes 2.950, de 17 de abril de 2002, 3.054, de 19
de dezembro de 2002, e 3.171, de 19 de fevereiro de 2004, passando a base regulamentar e as
citacdes a Resolucdo 2.950, de 2002, constantes de normativos editados pelo Banco Central do
Brasil, a ter como referéncia esta resolucéo.

Brasilia, 26 de janeiro de 2006.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente, substituto

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 30/1/2006, Se¢éo 1, p. 17/18, e no Sisbacen.
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Regulamento anexo a Resolucao 3.339, de 26 de janeiro de 2006, que disciplina
as operagdes compromissadas envolvendo titulos de renda fixa.

Capitulo | i
DAS OPERACOES E DOS TITULOS

Art. 1° Subordinam-se as normas deste regulamento os seguintes tipos de
operacdes com titulos de renda fixa:

| - operacBes com compromisso de recompra com vencimento em data futura,
anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacao:

a) venda com compromisso de recompra assumido pelo vendedor,
conjugadamente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidacdo em
data preestabelecida;

b) venda com compromisso de recompra assumido pelo vendedor,
conjugadamente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para liquidacdo a
qualquer tempo durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme
previamente acordado entre essas;

c) venda com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, liquidavel a
critério exclusivo do comprador, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido;

Il - operagbes com compromisso de revenda com vencimento em data futura,
anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo:

a) compra com compromisso de revenda assumido pelo comprador,
conjugadamente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidacdo em
data preestabelecida;

b) compra com compromisso de revenda assumido pelo comprador,
conjugadamente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para liquidacdo a
qualquer tempo durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme
previamente acordado entre essas;

c) compra com compromisso de revenda assumido pelo comprador, liquidavel a
critério exclusivo do vendedor, em data determinada ou dentro de prazo estabelecido;

I11 - operagdes de venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo
vendedor, conjugadamente com compromisso de revenda assumido pelo comprador, para
liquidagdo no mesmo dia;

IV - operacdes de compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo

comprador, conjugadamente com compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para
liquidagdo no mesmo dia;
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V - operacBes de compra ou de venda a termo, tendo o vendedor, por ocasido da
contratacdo da operacdo, a propriedade do titulo negociado ou a certeza dessa propriedade até a
data da liquidacdo da venda a termo, nesse caso com base em compromisso efetivo de recompra
ou em operacdo de compra a termo que tenha data de liquidacdo igual ou anterior ao da venda a
termo;

VI - operagdes de compra ou de venda a termo, sem que o vendedor tenha, por
ocasido da contratacdo da operacdo, a propriedade do titulo negociado ou a certeza dessa
propriedade até a data da liquidacdo da venda a termo.

8 1° Para efeito deste regulamento, designam-se operacGes compromissadas as
operacdes definidas neste artigo.

8 2° As operagdes compromissadas devem ser registradas e liquidadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic) ou em sistema de custddia e liquidacdo ou de
compensacao e liquidacdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

8 3° As operacOes compromissadas de que tratam os incisos | e Il devem ser
realizadas com rentabilidade definida ou com parametro de remuneracéo estabelecido.

§ 4° E vedada a realizacio de operagBes compromissadas com clausula de reajuste
de valor com base em variacdo de cotacdo de moeda estrangeira, exceto quando se tratar de
operacOes de compra ou de venda a termo previstas nos incisos V e VI, tendo por objeto titulos
cujo valor nominal seja atualizado por esse parametro de remuneracao.

8 5° As operagdes compromissadas de que tratam os incisos Il e 1V, quando
realizadas com clientes que ndo sejam instituicbes financeiras nem as demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, somente podem ter por objeto titulos ndo
vinculados a compromissos de revenda.

8 6° As operacOes de venda ou de compra a termo previstas nos incisos V e VI
podem ser contratadas conjugadamente com a assun¢do dos compromissos de recompra ou de
revenda de que tratam os incisos | e II.

8 7° As operagdes de compra ou de venda a termo previstas no inciso VI somente
podem ser realizadas entre instituicbes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 2° As operagdes compromissadas podem ter por objeto exclusivamente 0s
seguintes titulos, devidamente registrados no Selic ou em sistema de custddia e liquidacéo de
operacOes com titulos e valores mobiliérios autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela

Comissdo de Valores Mobiliarios:

| - titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;

Il - créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
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Il - Titulos da Divida Agraria de emissdo do Instituto Nacional de Colonizacéo e
Reforma Agréria (Incra);

IV - titulos estaduais e municipais;

V - certificados de depdsito bancério;

VI - cédulas de crédito bancario;

VII - certificados de cédulas de crédito bancario;

VIII - letras de cAmbio de aceite de institui¢cdes financeiras;
IX - letras hipotecarias;

X - letras de crédito imobiliario;

X1 - cédulas de crédito imobiliario;

XI1I - debéntures;

X1 - cédulas de debéntures;

X1V - notas comerciais;

XV - certificados de recebiveis imobiliarios;

XVI - cédulas de produto rural com liquidagdo financeira;
XVII - certificados de direitos creditorios do agronegocio;
XVIII - letras de crédito do agronegdécio;

XIX - certificados de recebiveis do agronegécio;

XX - cédulas de crédito a exportacao;

XXI - notas de crédito a exportacdo;

XXII - outros titulos que venham a ser autorizados pelo Banco Central do Brasil.

8 1° Para efeito deste regulamento, consideram-se titulos os valores mobiliérios de
renda fixa referidos neste artigo.

8 2° As operagOes de compra ou de venda a termo previstas no art. 1°, inciso VI,
somente podem ter por objeto titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil, exceto quando registradas e liquidadas em sistema de compensacdo e liquidacdo de
operacOes com titulos e valores mobiliarios autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
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Comissdo de Valores Mobiliarios e administrado por camara ou prestador de servigcos que
assuma a posicéo de parte contratante para fins de liquidacéo das operacdes realizadas por seu
intermédio.

8 3° Fica vedada, a partir de 3 de julho de 2006, a realizagcdo de operacGes
compromissadas tendo por objeto titulos de emissdo ou aceite proprio, admitindo-se que as
existentes naquela data sejam mantidas até o seu vencimento, proibida a respectiva prorrogacao
Ou renovagéo.

8 4° As operagBes compromissadas realizadas entre a data da entrada em vigor
desta resolucdo e 30 de junho de 2006, tendo por objeto titulos de emissdo ou aceite proprio,
deverdo ser contratadas com prazo de até dois anos.

Art. 3° As operacdes de compra ou de venda a termo previstas no art. 1°, inciso
VI, podem ter por objeto titulos de emissdo do Tesouro Nacional vinculados a oferta publica,
independentemente da existéncia de titulos da mesma espécie (tipo,vencimento e base de
remuneracao) no mercado, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes condices:

| - tenha sido previamente divulgada a oferta publica dos titulos por ato da
Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda ou do Banco Central do Brasil;

Il - a liquidacdo das operagOes fique condicionada a venda, na oferta publica, de
51% (cinquenta e um por cento), no minimo, da quantidade de titulos previamente anunciada na
forma prevista no inciso I;

Il - a data de liquidacdo das operacBes seja igual a da liquidacdo da oferta
publica.

Paragrafo Gnico. O Banco Central do Brasil, a seu critério, pode determinar a
interrupcao do registro das operacdes referidas neste artigo quando a quantidade total registrada
atingir montante incompativel com a quantidade total dos titulos previamente anunciada na
forma prevista no inciso I.

Art. 4° Admite-se a livre movimentacdo dos titulos objeto de compromissos de
revenda, desde que acordada essa possibilidade entre as partes e que 0s compromissos envolvam:

| - quaisquer dos titulos referidos no art. 2°, no caso de compromissos a serem
liqguidados em sistema de compensacdo e liquidacdo de operacBes com titulos e valores
mobiliarios autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios e
administrado por cdmara ou prestador de servigos que assuma a posi¢ao de parte contratante para
fins de liquidacéo das operacdes realizadas por seu intermedio;

Il - titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil, nos
demais casos.

Art. 5° Os titulos objeto de compromissos de revenda sem acordo de livre
movimentacdo ndo podem ser vendidos ou de outra forma negociados, exceto quando se tratar de
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novas operacdes compromissadas sem acordo de livre movimentacdo e com data de recompra
igual ou anterior & da revenda compromissada.

Capitulo Il
DA HABILITACAO

Art. 6° Nas operagdes compromissadas, pelo menos uma das partes contratantes
deve ser banco multiplo, banco comercial, banco de investimento, banco de desenvolvimento,
sociedade de crédito, financiamento e investimento, sociedade corretora de titulos e valores
mobiliarios, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou a Caixa Econdmica
Federal, habilitado para a realizagéo dessas operagdes.

8 1° Considera-se habilitada a instituicdo que, satisfeitas as condicdes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor, encaminhar comunica¢do por escrito ao Banco
Central do Brasil, com antecedéncia de, no minimo, cinco dias do inicio de sua atuacdo na
modalidade, informando referida intencdo, a data de inicio das opera¢Ges compromissadas e o
nome de pelo menos um administrador por elas responsavel.

§ 2° Na hipdtese de substituicdo de administrador responsavel pelas operacGes
compromissadas, o fato devera ser igualmente comunicado ao Banco Central do Brasil, no prazo
maximo de cinco dias de sua ocorréncia.

Capitulo 111
DOS LIMITES E DAS NORMAS OPERACIONAIS

Art. 7° Na realizacdo das operacBes compromissadas, a base de célculo para os
limites operacionais da instituicdo sera o respectivo Patrimonio de Referéncia (PR).

Art. 8% As instituicBes habilitadas a realizacdo de operagdes compromissadas
estdo sujeitas aos seguintes limites operacionais:

| - trinta vezes a base de célculo, para operacfes, isolada ou cumulativamente,
com:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil, créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional e Titulos da Divida Agraria de emissdo do Incra;

b) titulos e valores mobiliarios de emissdo dos estados, do Distrito Federal ou dos
municipios, bem como dos 6rgdos e entidades do setor publico, referidos no art. 1°, § 1°, inciso I,
alinea "c", da Resolucédo 2.827, de 30 de marco de 2001, observados os limites e as condicdes
estabelecidos naquela regulamentacgéo;

c) titulos privados, limitadas a cinco vezes a base de célculo;
Il - o montante atualizado dos titulos em circulacdo emitidos pelos respectivos

estados ou municipios, em se tratando de operagfes compromissadas realizadas por instituicdes
gue administram fundo de divida publica estadual ou municipal.
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8 1° As operagOes de compra a termo previstas no art. 1°,inciso V, e as operagdes
de compra ou de venda a termo de que trata o inciso VI daquele artigo devem ser computadas
para efeito dos limites operacionais estabelecidos no inciso | deste artigo.

8 2° As instituicbes que administram fundo de divida puablica estadual ou
municipal, na realizacdo de opera¢fes compromissadas com titulos que ndo os de emissdo dos
respectivos estados ou municipios, devem observar os limites operacionais estabelecidos no
inciso I.

8 3° Nao se aplica aos titulos publicos estaduais e municipais objeto de opera¢des
compromissadas na forma do inciso Il, o limite de diversificacdo de risco de que trata o art. 2° da
Resolucao 2.844, de 29 de junho de 2001.

Art. 9° Na hipotese de habilitacdo de mais de uma instituicdo por conglomerado
financeiro, os limites operacionais estabelecidos no art. 8° devem ser apurados de forma
consolidada, observadas as condicGes previstas na regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo se aplica ao limite operacional de
que trata o art. 8°, inciso Il.

Art. 10. Para efeito de verificacdo do atendimento aos limites operacionais
estabelecidos no art. 8°, devem ser observados 0s seguintes procedimentos:

| - se o prazo de recompra ou de revenda e a rentabilidade forem definidos, as
operacdes compromissadas devem ser computadaspelos respectivos valores de liquidacéo;

Il - se 0 prazo de recompra ou de revenda for em aberto, ou estipulado para
qualquer tempo durante determinado periodo, e a rentabilidade definida, as operacdes
compromissadas devem ser computadas, respectivamente, pelo valor de resgate dos titulos ou
pelo valor de liquidacéo previsto para o final do periodo convencionado;

Il - as operacbes compromissadas sem preco de recompra ou de revenda
definido, tendo por objeto titulos com remuneracdo contratada com base em taxa prefixada,
devem ser computadas pelo valor de resgate dos titulos;

IV - as operacBes compromissadas sem preco de recompra ou de revenda
definido, tendo por objeto titulos com remuneracdo contratada com base em taxas pos-fixadas,
devem ser computadas pelo valor dos titulos, avaliados pelo ultimo valor nominal atualizado
acrescido dos juros incorridos, se houver;

V - as operacdes de compra ou de venda a termo, tendo por objeto titulos com
remuneracao contratada com base em taxa prefixada, devem ser computadas pelos respectivos
valores de liquidagao;

VI - as operacBes de compra ou de venda a termo, tendo por objeto titulos com
remuneracao contratada com base em taxas pos-fixadas, devem ser computadas pelos respectivos
valores de liquidacdo, se previstos, ou pelo valor dos titulos, avaliados pelo ultimo valor nominal
atualizado acrescido dos juros incorridos, se houver.
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Art. 11. Para efeito dos limites operacionais, ndo sao computados:

| - os compromissos de recompra ou de revenda de titulos que tenham servido de
lastro, respectivamente, a compromissos de revenda ou de recompra assumidos pela mesma
instituicdo, desde que referidos compromissos tenham a mesma data de liquidacao;

Il - as operagOes compromissadas previstas no art. 1°,incisos Il e IV;
I11 - as operacdes de venda a termo previstas no art. 1°, inciso V;

IV - as operacGes compromissadas nas quais instituices participantes do Selic ou
de sistema de custodia e liquidacdo de operacdes com titulos e valores mobilidrios autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios atuem como meras
intermedidrias, ndo assumindo a condicao de parte contratante.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto nos incisos | e Ill, admite-se que os
titulos objeto de determinado compromisso de recompra ou de revenda ou de determinada
operacdo de venda a termo estejam relacionados a mais de um compromisso de revenda ou de
recompra ou a mais de uma operacao de compra a termo.

Art. 12. Na realizacdo de operacdes compromissadas com titulos de emissao ou
aceite de instituicdes ligadas, devem ser observadas as disposi¢fes da Resolugdo 2.107, de 31 de
agosto de 1994, e regulamentacdo posterior.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo aplica-se as operagdes compromissadas
realizadas com titulos de emissdo ou aceite proprio, observadas as condicGes estabelecidas no
art. 2°,88 3% e 4°.

Art. 13. Independentemente de habilitacdo na forma do art. 6°, as instituicGes ali
referidas podem assumir compromissos conjugados de recompra e de revenda dos mesmos
titulos ou realizar operacGes de compra a termo conjugadamente com operacdes de venda a
termo dos mesmos titulos, desde que:

| - pelo menos um desses compromissos seja assumido ou uma dessas operagdes
seja contratada com instituicdo habilitada a realizacao de operacdes compromissadas;

Il - referidos compromissos e operacdes sejam registrados na mesma data e
tenham a mesma data de liquidacgéo;

Il - os valores financeiros das operacGes de recompra ou de compra a termo
sejam inferiores aos das correspondentes operacdes de revenda ou de venda a termo.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste artigo, admite-se que os titulos
objeto de determinado compromisso de recompra ou de revenda ou de determinada operagédo de
compra ou de venda a termo estejam relacionados, respectivamente, a mais de um compromisso
de revenda ou de recompra ou a mais de uma operacdo de venda ou de compra a termo.

Capitulo IV
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DA DIVULGACAO DE INFORMACOES E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Art. 14. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a regulamentar as condigdes de
prestacdo e de divulgacdo de informages sobre as operacdes com titulos de renda fixa realizadas
pelas instituicbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pela referida
autarquia.

Capitulo V
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 15. A critério do Banco Central do Brasil, poderdo ser caracterizadas como
operacdes compromissadas, subordinando-se, portanto, as normas deste regulamento, as
operacOes de compra de titulos que tenham sido objeto de venda final pelo comprador,realizadas
a precos que ndo os de mercado ou que configurem, de qualquer forma, o pagamento de
rentabilidade definida ou estabelecida com base em parametro de remuneragéo.

Art. 16. Sujeitam a instituicdo e seus administradores as sanc¢des previstas na
legislacdo e regulamentacdo em vigor o descumprimento das normas consubstanciadas neste
regulamento e, em especial, a ocorréncia de qualquer das situagdes a seguir relacionadas,
independentemente das caracteristicas de que se revistam na pratica:

| - realizacdo de opera¢Bes compromissadas tendo por objeto outros titulos que
ndo os referidos no art. 2°

Il - venda de titulos sem que o vendedor tenha, na ocasido, a propriedade dos
titulos negociados, ressalvadas as operacdes de que trata o art. 1°, incisos V e VI, e as registradas
e liquidadas em sistema de compensacdo e liquidacdo de operacBes com titulos e valores
mobiliarios autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios e
administrado por cdmara ou prestador de servicos que assuma a posicdo de parte contratante para
fins de liquidacdo das operacdes realizadas por seu intermédio;

Il - criacdo de condicdes artificiais de negociacdo ou manipulacdo de precos de
titulos objeto de operacbes compromissadas;

IV - inobservancia dos limites operacionais estabelecidos neste regulamento;

V - descumprimento da obrigatoriedade de remessa, nas épocas estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, das informacoes relativas as opera¢fes compromissadas;

VI - adocdo de pratica que, deliberadamente, implique apresentacdo de
informacgdes inexatas.

Art. 17. O Banco Central do Brasil podera:

| - suspender a realizagdo de quaisquer dos tipos de operagdes compromissadas,
bem como tornar sem efeito referida suspenséo;
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Il - vedar a realizacdo de operagdes compromissadas tendo por objeto quaisquer
dos titulos previstos no art. 2°;

I11 - dispor sobre a movimentacéo de titulos objeto de opera¢bes compromissadas;

IV - alterar as condicdes relativas as operacdes de compra ou de venda a termo
vinculadas a oferta publica de titulos de emisséo do Tesouro Nacional, de que trata o art. 3°;

V - rever os limites operacionais, bem como a respectiva base de célculo, para a
realizacéo de operacGes compromissadas;

VI - modificar os procedimentos a serem observados para efeito de verificacdo do
atendimento aos limites operacionais relativos as operagcdes compromissadas;

VIl - a qualquer tempo, determinar a suspensdo de realizacdo de operagdes

compromissadas de instituicdo que ndo atender ou que deixar de observar as condic¢oes
estabelecidas neste regulamento.
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