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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N°1.120

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de
31.12.64, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada
nesta data, tendo em vista as disposi¢des do art. 4°, incisos VIII e XIIl, da referida Lei, do art. 10
da Lei n®4.728, de 14.07.65, e do art. 15, § 1°, da Lei n® 6.385, de 07.12.76,

RESOLVEU:

| - Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina a constitui¢do, a organizacao e o
funcionamento das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

Il - (Revogado pela Resolucéo 2927, de 17/01/2002).

11l - (Revogado pela Resolucdo 2099, de 17/08/1994).

IV - O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios poderdo ado-
tar as medidas julgadas necessérias a execucdo desta Resolucéo.

V - Esta Resolucéo entrard em vigor na data de sua publicacdo, ficando revogadas
as Resolugdes n% 76, de 22.11.67, 661, de 17.12.80, 935, de 01.08.84, e 988, de 13.12.84.

Brasilia-DF, 04 de abril de 1986

Ferndo Carlos Botelho Bracher
Presidente

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.

REGULAMENTO ANEXO A RESCN)LU(;AO N° 1.120, DE 04.04.86, QUE DISCIPLINA A
CONSTITUICAO, A ORGANIZACAO E O FUNCIONAMENTO DAS SOCIEDADES DIS-
TRIBUIDORAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO |
Das Caracteristicas, da Constituicdo e do Funcionamento

Art. 1° A sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios é instituicdo ha-
bilitada a préatica das atividades que Ihe séo atribuidas pelas Leis n°s 4.728, de 14.07.65, 6.385,
de 07.12.76, e regulamentacdo aplicéavel.

Art. 2° A sociedade distribuidora tem por objeto social:

| - subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas,
emissdes de titulos e valores mobiliarios para revenda;

Il - intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no
mercado;
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I11 - comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta propria e de tercei-
ros, observada a regulamentacdo baixada pelo Banco Central e pela Comissdao de Valores Mobi-
lidrios nas suas respectivas areas de competéncia;

IV - encarregar-se da administracdo de carteiras e da custddia de titulos e valores
mobiliarios;

V - incumbir-se da subscricdo, da transferéncia e da autenticacdo de endossos, de
desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos de
titulos e valores mobiliarios;

VI - exercer fungdes de agente fiduciario;
VII - instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

VIII - constituir sociedade de investimento - capital estrangeiro e administrar a
respectiva carteira de titulos e valores mobiliarios;

IX - praticar operagdes no mercado de cambio de taxas flutuantes;

X - praticar operacgdes de conta margem, conforme regulamentacdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios;

XI - realizar opera¢6es compromissadas;

XII - praticar operacBes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico,
por conta propria e de terceiros, nos termos da regulamentacdo baixada pelo Banco Central;

XIII - operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta prépria e de tercei-
ros, observada regulamentacdo baixada pelo Banco Central e pela Comissao de Valores Mobilia-
rios nas suas respectivas areas de competéncia;

X1V - prestar servicos de intermediacdo e de assessoria ou assisténcia técnica em
operacdes e atividades nos mercados financeiro e de capitais;

XV - exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo
Banco Central e pela Comissao de Valores Mobiliarios; (Redacdo dada pela Resolucdo 1653, de

26/10/1989).

Art. 3° A constituicdo e o funcionamento de sociedade distribuidora dependem de
autorizacdo do Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico. O exercicio de atividades de sociedade distribuidora no mercado
de valores mobiliarios depende de prévia e expressa autorizacdo da Comissao de Valores Mobi-
lidrios.

Art. 4° A sociedade distribuidora deve constituir-se sob a forma de sociedade ano-
nima ou por quotas de responsabilidade limitada e a ela se aplicam, no que couber, as mesmas
condicdes estabelecidas para o funcionamento de instituicdes financeiras na Lei n° 4.595, de
31.12.64, e legislacdo posterior relativa ao Sistema Financeiro Nacional, devendo constar obriga-
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toriamente de sua denominacdo social a expressdo "DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VA-

LORES MOBILIARIOS".

) Paragrafo unico. A expressdo "DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS" é privativa das sociedades de que trata este Regulamento.

Art. 5° (Revogado pela Resolucdo 2099, de 17/08/1994).

CAPITULO I
Do Capital Social e Patriménio Liquido
Art. 6° (Revogacdo Tacita pela Resolucdo 1339, de 15/06/1987).

Art. 7° (Revogado pela Resolucdo 1339, de 15/06/1987).

Art. 8° (Revogado pela Resolucdo 1339, de 15/06/1987).

CAPITULO 11l
Da Administracao

Art. 9° Somente podem ser administradores de sociedade distribuidora pessoas na-
turais, residentes no Brasil, que atendam as condicbes previstas na legislacdo e regulamentacéo
vigentes.

Art. 10. A sociedade distribuidora devera manter, para cada area de atividade que
desenvolver, administrador tecnicamente qualificado responsavel pelas operacdes, admitida a
cumulacdo, salvo nos casos defesos em normas legais e regulamentares.

CAPITULO IV

Das Normas Operacionais

Art. 11 A sociedade distribuidora devera manter sistema de conta corrente, ndo
movimentavel por cheque, para efeito de registro das operacdes por conta de seus clientes. (Re-
dacdo dada pela Resolucdo 1653, de 26/10/1989).

Art. 12. E vedado a sociedade distribuidora:

| - realizar operagdes que caracterizem, sob qualquer forma, a concesséo de finan-
ciamentos, empréstimos ou adiantamentos a seus clientes, inclusive através da cessao de direitos,
ressalvadas as hipdteses de operacdo de conta margem e as demais previstas na regulamentagéo
em vigor;

Il - cobrar de seus comitentes corretagem ou qualquer outra comisséo referente a
negociacdes com determinado valor mobiliario durante seu periodo de distribuicdo primaria;

I11 - adquirir bens ndo destinados ao uso préprio, salvo os recebidos em liquidacdo
de dividas de dificil ou duvidosa solucdo, caso em que devera vendé-los dentro do prazo de 1
(um) ano, a contar do recebimento, prorrogavel até 2 (duas) vezes, a critério do Banco Central;

IV - obter empréstimos ou financiamentos junto a institui¢cbes financeiras, exceto
aqueles vinculados a:
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a) aquisicdo de bens para uso proprio;

b) operacdes e compromissos envolvendo titulos de renda fixa, conforme regula-
mentagao em vigor;

c) operacOes de conta margem de seus clientes, conforme regulamentagcdo em vi-
gor;

d) garantias na subscri¢do ou aquisi¢do de valores mobilidrios objeto de distribui-
¢do publica.

V - dar ordens as sociedades corretoras para a realizacdo de operac¢Ges envolvendo
comitente final que ndo tenha identificacdo cadastral na bolsa de valores. (Redacdo dada ao Art.
12 pela Resolugdo 1653, de 26/10/1989).

Art. 13. A sociedade distribuidora esta obrigada a manter sigilo em suas operagdes
e servigos prestados, devendo guardar segredo sobre 0s nomes e as operagcOes de seus comiten-
tes, sO os revelando mediante autorizacdo desses, dada por escrito.

Paragrafo tnico. O nome e as operagdes do comitente devem ser informados por
ordem ou pedido escrito do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou das
autoridades judiciais.

CAPITULO V

Das Demonstracdes Financeiras

Art. 14. A sociedade distribuidora deve elaborar balancetes e, no Gltimo dia dos
meses de junho e dezembro de cada ano, demonstrac6es financeiras que devem ser auditadas por
auditores independentes registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios. (Redacdo dada pela
Resolucédo 1653, de 26/10/1989).

Art. 15. A sociedade distribuidora esta sujeita as normas de escrituracdo expedidas
pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. O Plano de Contas editado pelo Banco Central do Brasil trara to-
das as normas para avaliacdo dos ativos da sociedade distribuidora e observara, quanto aos valo-
res mobiliarios, a orientacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 16. A sociedade distribuidora deve remeter ao Banco Central do Brasil, den-
tro do prazo regulamentar, além dos demais documentos exigidos pelas normas vigentes, copia
do modelo analitico dos seguintes documentos:

| - balancetes mensais;

Il - balangos patrimoniais acompanhados das demonstra¢des do resultado do exer-
cicio, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, bem como do
parecer do auditor independente, quando for o caso.
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CAPITULO VI
Das Disposi¢des Gerais

Art. 17. Subordinar-se-80 a prévia aprovacdo do Banco Central do Brasil os se-
guintes atos relativos a sociedade distribuidora:

| - transferéncia de sede;

Il - instalacdo, transferéncia ou encerramento de atividades de dependéncias;
I11 - alteracdo do valor do capital social;

IV - transformacdo do tipo juridico, fusdo, incorporacao e ciséo;

V - investidura de administradores, responsaveis ou prepostos, conselheiros fis-
cais e membros de outros érgdos estatutarios;

VI - alienagdo do controle societario;

VII - participacao estrangeira no capital social;

VIII - qualquer outra alteracdo do estatuto ou contrato social;
IX - liquida¢do ou dissolucao.

Paragrafo tnico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera ser previamente ou-
vida nos casos dos incisos 1V, V, VI e IX.

Art. 18. Para os efeitos do disposto neste Regulamento, sdo valores mobiliarios
aqueles sujeitos ao regime da Lei n® 6.385, de 07.12.76, e titulos os excluidos do referido regime.

Art. 19. O descumprimento das normas legais e regulamentares disciplinadoras
das atividades da sociedade distribuidora sujeitara a infratora e seus administradores as san¢oes
previstas no art. 44 da Lei n® 4.595, de 31.12.64, e no art. 11 da Lei n°® 6.385, de 07.12.76.

Art. 20. As firmas individuais, as quais exercem apenas a intermediacao por conta
e ordem de instituicdo financeira ou de sociedade que tenha por objeto a subscrigéo de titulos e
valores mobiliarios para revenda ou distribuicdo e intermediacdo no mercado, ficam dispensadas
do atendimento aos limites minimos de capital realizado e patriménio liquido de que trata o art.
6°, aplicando-se-lhes, no que couber, os demais dispositivos deste Regulamento.
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