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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 88

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma da deliberacdo do Conselho Mo-
netario Nacional, em sessdo de 23 de janeiro de 1968, e de acordo com o disposto no art. 9° da
Lei n®4.595, de 31 de dezembro de 1964, e arts. 3°, 4°, 5°, 19, inciso 11, 20, incisos I, Il e 11, e 21
da Lei n®4.728, de 14 de julho de 1965,

RESOLVE:

| - Baixar o Regulamento, anexo, que disciplina o registro das pessoas juridicas de
direito privado, inclusive as sociedades de economia mista, emissoras de titulos e valores mobili-
arios, negociaveis em Bolsas de Valores e nos demais integrantes do sistema de distribui¢do no
mercado de capitais, bem como o registro das respectivas emissoes.

Il - Revogar os itens X e X1 da Circular n® 89, de 28 de abril de 1967.

Anexo

Rio de Janeiro-GB, 30 de janeiro de 1968

BANCO CENTRAL DO BRASIL
Ruy Aguiar da Silva Leme
Presidente

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

RE.ULAMENTO ANEXO A RESOLUGRO N¢ 88, DE 30.1.1968

DO REGISTRO DAS PESSOAS JURIDICAS

I - S0 sera permitida a negociag¥io, em B8lsa de Va-
18res e nos demals integrantes do sistema de distribuigBo no merca
do de capitais previsto no art? 5¢ da Lei n? 4,728, de 14 de julho
de 1965, de titulos e val8res mobiliarios de emissHo de pessoas ju
ridicas de direito privado, inclusive as sociedades de economiamis
ta, que tenham obtido registro no Banco Central de ac8rdo com €ste
Regulamento.

II - Os registros tornar-se-%o automaticamente efeti
vos 30 (trinta) dias apds a entrega ao Bamco Central dos documen -
tos e informagBes constantes do item VI, se naquele prazo nfic fo-
rem indeferidos.

III - A flufnecla do prazo do item II podera ser 1ntq§
rompida uma unica vez se o Banco Central solicitar, da pessoa jurl
dica que houver requerido o registro, outros documentos e informa-
gUes, hipotese em que o aludido prazo se vencera, automaticamente,
30 (trinta)} dias apds o atendimento das exig@ncias.

IV - Se a pessoa juridica requerente deixar de ocum-
prir, dentro do prazo de 30 (trinta) dias, a contar da notificacHo
que lhe rizeg o Banco Central, as exig@ncias constantes do item III,
o pedido sera arquivado. Sua reabertura somente se processara me-
diante requerimento da pessoa jur{dica interessada e pagamento de
taxa correspondente ao valor de 5 (cinco) v@zes o maior salario mi
nimo vigente no Pa{s, voltando a fluir os prazos referidos nos i-
tens II e III a partir da entrega dos documentos complementares ou
regularizaglo dos anteriormente apresentados e atualizagBo das in-
formag®es que forem consideradas ultrapassadas, a critério do Ban-
co Central.

V = Deferido pelo Barco Central o registro da pes-
soa Juridica, ou verificado o transgurso dos prazos dos itens II
ou III( os titulos e valBres mobiliarios de emissdo da pessoa Juni
dica somente poder@o ser negoclados em B8lsa de ValSBres, desde
que:

Tl
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Aniexo de Resolus®o n¢ 88 2

a) feita, [unto a cada Bflsa de ValBres em que os ti-
tulos e vsifires mobiliarics devam ser negociados,
prova de detferiirento do pedido de registro pelo
Banco Central;

b) cumpridas as exig@necias gue, na forma da regulamen-
teMo vigente, sefam feitzs pela mesma R8lsa de Va-
18res;

¢) a pessoa Jgr{dica mantenha, 2 disposicEc dos inves-
tidores, copia de todos os documentos e informagbes
prestados ao Banco Central para obteng#o do regis -
tre.

VI =~ As pessoas juridicas que pretendam obter o regis
tro de que trata o ftem I, deveriio requer&-lo ao Banco Central 3
encaminhande o pedido por intermédio de BBlsa de ValBres, Banco
de Investimento, Sociedade de Investimento ou mista, SociedadeCor
retora ou Scocliedade de Credito e Financiamento que disponha de
servigo de auditoria e analise sob a responsabilidade de profis -
sional devidamente registrado nos Conselhos Regionais de Economi
tas Profissionais ou de Contabilidade, habilitado no respectivocr
ghio para o exercicio dessas atividades. Admitir-se-a, também, o
encaminhamento dos pedidos de registro através de auditores inde~
pendentes devidamente registrados no Banco Central. Os requeri -
mentos ser#c Instruidos com duas vias dos seguintes documentos :

a) copia das demonstragBes financeiras (Balango  Ge-
ral, Demonstrag¥o do Resultado do Exercicio, Demons
tracdo de Lucros ou Prejufzos em Suspenso e Notas
Explicativas da Diretoria) correspondentes aos trfs

Gltimos exercicios socials. As empr@sas que ain-

da n¥o completaram trfs exerc{cios sociais apresen-

tarfio apenas os balangos dos exercicios ja encerra-
dos e demais documentos aqui exiglidos;

b) codpia autenticada dos estatutos consolidados;

e¢) formularios proprios, devidamente preenchidos e as-
sinados, responsabilizando-se o auditor pela exati-
dio das informagdes;

d) compromissc formal de revelarem, prontamente, ao
publico, as decisdes tomadas pela Diretoria e pela
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Anexc da Resolugio n? 88 3

Assenbléia Geral com relag¥o a dividendos ou direi
tos de subscrigZo ou outros elementos relevante s
uue possam afetar os pregos dos titulos ou valfres
moblifdrios de sua emiss®o ou influenciar as deci-
a%es dos Investidores;

€, outros informes gque a requerente julgue de interfs
s8¢ para o exame do processo.

ViI =~ Te posse dos elementos mencionados no item pre
cedente, a instituigldo financeira ou o auditor independent: veri
ficara a autenticidade e exatidlio das declaragdes prestadas &
dos dados fornecidos pela pessoa juridica interessada, emitindo -
certificado no qual se responsabilize pelo parecer exarads, e se
comprometa a manter-se atualizade ac8rca da situaclo econBmico -
financeira da pessoa jur{dica objeto do reglistro éurante O prazo
de colocag¥o ou resgate dos titulos (se 8stes forem resgatéveis),
através da analise dos balangos, demonstragbes de resultado e de
mals documentos que se tornem necessarios. Juntamente com )
certificado em questHo, a instituiglo financeira ou o auditor in
dependente encaminhara, ac Banco Central, uma via dos documentos
relacionados no item VI,

VIII - O Banco Central podera, periddicamente, ou quan
do julgar necessario, solicitar a atualizaglio das informagC e s
prestadas por ocasifo do registro ou o fornecimento de novos ele
mentos gque lhe permitam estudar a situag¥o da emprfsa, com vis-
tas a manuteng¥o do registro, podendo submet®-la a verificagsioin
loco"é de acSrdo com o facultado na Lei n? 4.728, de 14 de Jjulho
de 1965.

IX = 0O Banco Central podera recusar o registro das
pessoas juri{dicas gque ndo atenderem, satisfatoriamente, aos re-
quisitos do item VI, bem como suspender ou cancelar o registroda
quelas que deixarem de prestar os informes aludidos no item VIIT.

X = Poderdo, ainda, ser objeto de recusa ou cance-
lamento os registros de pessoas jurfdicas que:

a) tenham descumprido as normas legals e estatutarias
proprias ac tipo da sociedade emissora de titulos,
bem como as relativas ao mercado de capitais;

b) fornegam ao Banco Central, &s instituigbes finan-

ceiras ou aos auditores independentes, documentos
ou informagBes inexatas;
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

fnexo da ResolugBo n? 88 4

¢) promovam a divulgag®o de documentos e informagbes
que nio correspondam a realidade;

d) n3o mantenham escritério ou servigo, préprio ou cmn
tratado, apto a atender aos 1investidores, sob to -
dos os aspectos relativos a condigHo de acionistas,
em local de facil acesso, no perimetro urbano das
cidades, sedes das BB8lsas de ValBres, ondg pretendam
negociar seus t{tulos e valBres mobiliarios.

XI - A pessoa Jurf{dica registrada na forma dfiste Regu
lamento podera ter seus t{tulos e val8res mobiliarios negociados
em qualquer B8lsa de ValBres e em mais de uma delas, atendidas as
exig@neias fixadas nos regulamentos das respectivas BSlsas.

DO_REG DAS EMISSO

XII =~ SOmente sera permitida oferta pﬁblica, langamen~-
to ou distribuigHo de titulos ou valBres mobiliarios, no mercadode
capitais,atraves do sistema de que trata o art. 59 da Lei n? ....
4.728, observado o contido no art. 16 da mesma Lei, e uma vez re-
gistrada a emissfo no Banco Central.

XIII - O pedido de registro da emissiio devera ser formu
lado ao Banco Central por intermédio de uma B8lsa de Valfres, Ban
co de Investimento, Sociedade de Investimento ou mista, Sociedade
Corretora ou Sociedade de‘Credito e Financiamento que disponha de
servigo de auditoria e analise sob a responsabilidade de profissi
onal devidamente registrado nos Conselhos Regionals de Economis -
tas Profissionais ou de Contabilidade, habilitado no respectivoor
go para o exercicio dessas atividades. Admitir-se-a, tambem, o
encaminhamento de pedidos de registro através de auditores inde -
pendentes devidamente registrados no Banco Central, os quais =—
formalizados por qualguer das pessoas jur{dicas no mesmo interes-
sadas — serdo instrufdos com os seguintes documentos:

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Anexo da ResolugZo n? 88 5

e copia da ata da Assembléia que autorizou a emissHo;

b) no tocante % divulgas¥o das emiss®es: com cdpia ou

fac-simile os respectivos folhetos, prospectos e

outros materiais de propaganda ou promog¥o, a serem
distribuidos ou divulgados por qualguer meio;

¢) no tocante ac plano de distribuiglio e colooaggo d§§
emissBes: nome e ender€g¢o das instituigBes financei-
ras participantes do langamento, indicando a forma
de participag®o de cada qual e especificando a rela -
G0 acaso mantida por elas com a pessoa juridica emis
sora ou a(s) pessoa(s) fisica(s) proprietaria(s), a
data em que contrataram o langamento dos titulos e
valSres mobiliarios e os t&€rmos contratuais do langa-
mento, bem como "fac-simile" da cautela,se f8r o ca-
so; e

d) no tocante ao produto da colocagBo da gg;gglg de tituw
lgg de empr&sas novas: com declaragio dos principai s
objetivos, mencionando os respectivos montantes apro-
ximados e em que ser®o aplicados e, se insuficientes
para tais objetivos, quais o volume e origem de ou-

tros recursos que ser#o utilizados em comum com o pro
duto da emiss¥o.

XIV =~ De posse da documentagiio mencionada no item pre
cedente, a instituigio financeira ou o auditor independente veri-
ficara a autenticidade e exatidlio das declaragbes prestadas e dos
dados fornecidos pela pessoa jurfdica interessada, encaminhandoao
Banco Central, Jjuntamente com uma das vias dos documentos de que
se trata, certificado de responsabilidade pelo parecer aludido no
item VII.

P e R N

XV - Todos os subscritores para revenda ou outraspes
soas fisicas ou juridicas, que participem da distribuiglio de emis
sBes, deverio obter, antes de iniciar a colocag¥o dos titulos ou
valBres mobiliarios junto ao publico, cdopias dos documentos e in-
formag¥bes constantes do item XIII, as quais lheg serfio fornecidas
pela emissora ou pelo Banco Central ( que cobrara do solicitante o
custo das mesmas )e estarso sempre giaponiveis para exame or
parte do comprador ou pretendente a compra de tais valSres e titu
los mobiliarios.

XVI - As emissUes de agUes para constituig¥o de capi -
tal inicial de empr@sas, na hipotese de haver parte sujeita a co-
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Anexo da Resoluglio n+ 88 6

locaglo, est¥Ho inclufdas nos itens XIII e seguintes, substitui-
dos os documentos exigidos no item VI, letra "a", pelo projeto
da empr@sa, onde deverio ser esgecificados © objetivo principal,
a perspectiva de produg%o, a analise de mercado referente A& co-
locaglo do produto e a rentabilidade esperada.

XVII = O Banco Central podera recusar, suspender ou
cancelar o registro de emiss¥es se considerar, ou vier a consi-
derar, que os documentos e informagBes referidos no 1§em XIII,
ou qualquer outro elemento c¢olocado & disposig3o do publico, s3o
falsos, manifestamente parciais, tendenciosamente imprecisos ou
incoerentes entre si, e se jJjulgar, fundamentadamente, que a e-
missd0, a registrar ou registrada, e ilegal ou fraudulenta.

XVIII - O disposto no item XIII n¥o se aplica a e-
missBo de titulos e valBres mobiliarios oferecidos sob o regime
de subscriglo particular (entendida esta como sendo a que nio
f8r capitulavel no § 29 do art. 16 da Lei n? 4.728) ou a emis -
sHO por empr@sas com sede e atividade em regifes considerada s
pelo Banco Central como afastadas dos centros de mercado de ca-
pitais e que n3o objetivem sua transformagdo em sociedades an8-
nimas de capital aberto.

XIX - As emisstBes de titulos e valBres mobiliarios,
compreendidas no item XVIII d€ste Regulamento, ser@o comunica -
das ao Banco Central, pela pessoa juridica emissora, 60 (sessen
ta) dias antes de sua colocagBo, valendo a omissBo do Banco Cen.
tral como aceitagBio de que as mesmas atendem ao disposto no re-
ferido item.

XX = As ofertas de titulos e valSres mobiliarios .
a empregados das pessoas Jur{dicas emitentes serio negesaaria -
mente consideradas como publicas e, portanto, capitulaveis no
item XII, sempre que n3o se enquadrem no item XVIII.

¥XXI =~ Nzo estiao sujeitas a registro as emissbes por
aplicagio de correg¢gdes monetarias ou utilizagHo de reservas e
provisdes, que serfo colocadas entre os ja acionistas.

XXII - As sociedades ja regl stradas no Banco Central
como "Sociedades de capital aberto"” sOmente se aplicam as dispo
sigbes dos itens XII e segulntes.

XXIII - As sociedades que desejarem utilizar-se dos
recursos institufdos pelo Deacreto-lei n? 157, de 10.2.67, além
dos documentos e informag¥es referidos neste Regulamento, deve-
rao fornecer,aoc Banco Central, diretamente ou atraves de insti-
tuigloc financeira autorizada:

e
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Anexo da Resolug¥o n? 88 7

a) especificaglSo do montante da emissmo destinada &
colocag¥o nos t@rmos do art. 79 do Decreto-lei n?9

157;

b) t8rmo de responsabilidade, assinado pelos repre -
sentantes legais, com compromisso formal e expro_‘
80 de observar o que dispBSe o art. 79, letras "a A
"b" ou "¢" do Decreto-lei n? 1 » de 10.2.67, e a
cumprir o disposto na letra "d¥ do citado artigo
79, com a redag¥o que lhe deu o artigo 39 do De -
creto-lei n? 238, de 28.2.67.

2 XXIV - As sociedades que, na data dfste Re -
to, Ja tiverem seus t{tulos negociados em BSlsa de Val s
T80 providenciar o registro da pessoa Juridioa, na forma estabe
lecida no item I, por ocasifio de nova emissfio de capital, quan-
do também farlo o registro de emissio referido no item XII.

- Bste Regulamento n¥o se aplica aos t{tulo s

xxv
cambiais colocados no mercado de ac8rdo com © art. 17 da Lei
n? 4.728, de 14 de julho de 1965.

fic

RIO DE JANEIRO, 30 de janeiro de 1968

BANCO CENTRAL DO BRASIL
7

Ruy Aguiar da Silva Leme
Presidente
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

. BANCO CENTIAY IO IBRANSIL

FSCLARECIMENTOS ATTCOIONAIS SOBRE
A RES0OLUCAO NKRe 88,

Para melhor entendimento de certos aspectos do Regulamento a-
. -~ -~ 4
nexo a Resolugao n? 88, de 30.,1,68, déste Banco, e dirimir possiveis au-
vidas, prestamos, a respeito, os seguintes escloreciyentos adicionais:

T =« Relativamente aos itens VI, VII, XIII e XIV:

Deverao tambom acompanhar os pedidos de registro um certi-
figodo de auditoria contabil, assinado por contador, e a
analise econdmico-financeira da empresa, assinada por eco-
nomista, devendo ambos os proficcionais estar devidamente

registrados nos respectivos Consalhos.

No certificado de auditoria, o profissional assumira a reg
onsabilidade pela validade e exatidao dos dados apresenta
os, cpom os quais serao preenchidos os_quadros dq roteliro

anexo a Resolugao em tela e que servirao de base a analise.

A anilise tecnica sera elnhorada da forma mais completa
possivel e de mancira que o analista possa sempre conclulr
o emitir parecer, claro e objetivo, a respeito da situagao
acondmico-financeira da emprésa e de suas perspectivas.

Nos registroa de emissSoi, além da analise geral, devera o
analista examinar a possivel repercussac dos qbvau Tecur-
sos na vida da empresa.

Fo cago especi{fico de emisgoes de debéntures conversiveis
em agoes, o analista devera instruir o seu trabalho tambem
com 0 seguintet

a) preyisio finapceira espec{fica para aferigao da apli=
cagao do emprestimo tomado, bem como da  programagaoc
do resgate}

b) diseriminacdo completa das despesas cop & emissao e
colocagao aaa debgnturee convers veinof?ormulario ang

xo I)
¢) declaragao de viabilidade fingnceira do gtendimento
aos encargos de juros, corregao, smortizagoes ou reg-

gates agtecipados, assinada, Yjambem, pela instituigao
responsavel pelo ianqanento publico.

- Segue =

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

MARNCO CRENTIMAT 3T WRIRAMSEN4
fls. 2

II - Relativamenta as alfneas "a" e "b" do item VI e "a" do 1item
 XIIIs

Deverao sor enviadas as publicagoes, no Diario Ofigial, dos
balangos g estatutos, bem como das atas de assembleias e,
nas enmissoes de debentures, o0s demals documentos determing
dos pelo Decreto 177-A, de 15.9.1893. Entretanto, poderg
mos ageltay, em carater provisorio e para posterior reguls
rizagaQ, coplas devidamepte autenticadas da referida docu-
mentagao e suas publicagoes na imprensa leiga. '

III - Relativamente a alfnea "b" do item XIII: °

Deverao os textos publgcitérios ser submetidos prévianente
a0 exame e aprovagao deste Banco Central, ainda que ideal}
zados posterlormente a concessao do registro da amissao,

Tanto para aqaos como para debéntures, em qualquer das suag
modalidades, dos prospectos ou folhetos para lancamento py
blico deverao constar:

a) nome, objeto e gede da emprasa emissora, numero de rg
gistro da smissao no Banco Central do Brasilg

b) destacadamente, no tdpo da primgira pagina, Impressa
em negrito, a seguinte declaragao:

-\ "0 registro no Banco Central significa apenas que
se encontram em poder do Banco, para consulta 0s
interessados, os dogumentos e lnfornaqoas necessa-
rios para a avallagao, pelo inveatidor, do risco
do investimento," -

Esta declaragao devera ser repetida em téda a pubticidado
quo se fizer a respeito da emissao.

Quando se tratar de debéntures convers{veig em agoes, alem
do acima estabelecido, os praspectos deverao conters

a) a data da publicagao, no Digrio Oficial, de seus estg
;utos, bem como das alteragoes por que éiveram passa-
0}

1 b) a data da publicagao ofigial da ata da agsembleia_ge-
ral que resolveu a emissao e lhe fixou as_condigoes,
precisando-ge os Jornais de maior circulagao onde es-
ta publicagao se fez}

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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BANTO CHNTRAL IDO JIBRAS T

fls, 3

e) o mo?tanta das emissOes anteriores de debéntnrog:oon—
versivels ainda nao liquidadas, com discriminaga¢ das
suas bases de conversaog

d) valor total da emissio, mimero de t{tulos e regpéctis
vos valores nominais, com indicagao da numeracao e sg
riesy

e) remuneragao dos papeis e vencimento respactivoj

f) datas ou epocas do pagamento de juros e das smortiza.

§oes.  Se houver possibilidade de chamamento & res-

gate antecipado, declgrar a8 epocas ou prazog o que

0s portadores das debéntures podem ger ghamados_ pela
_empresa a optar pelo resgate ou conversao em agoes}

T g) declaracao da dafa a partir da qual og portadores das
debéntures poderao converté-las em agoes}

h) esclarecimento completo das bases de conversao inely
sive com meclaraqw da clagse ¢ yalor nqninli, 8 A
Goes atribuiveis ao {itular da dobx:tm converiivel,
especlalmente se serac ordinarias ou -preferenciais,
com ou sem direito a votoj

1) a_Bdlsa ou,as Bblsas de Valdres em que o8 papelis
“ rao negociaveis}

1) o nome da instituigio ou instituigOes que se propoen

mantzr um mercado permanente Para as debenturss. con-
ve

versiveis, se houverj .
1) as_variagoes (pregos minimo e mgximo) nos pregos das

agoes dacmprﬁu‘quiuon, nos ultimos 3 ( 32) anos,

quando negociaveis em Bdlsa de Valoresy - i &g

w 1%

L3 v
. m) higtorico resumido da emprésa emissora} 4
n) ﬁl;‘s gI.QU Otma do "ANEXO A0 x(igom;nzo BAIXADO PRLA
de 30,1 ormularios a que se re-
fere o item VI,'alzn'Za "&ﬂ", os dod.gu' M 1 i
- =don® 3 « "CAPITAL SOCIAL E BUA BvoLUGKO"
= do 8 5 - "DISTRIBUICKO DO CAPI?AL DA BMPRASA®
= do n? 6 ' = "OBRICAGDES QUE GRAYAM O PATRIMONIO™
- do n? 7 ."mmsrmopponm:rm

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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NANITO CENTRAL DO BRASIL
fls. L

- don? 8 = "FIIMAS DE QUE A EMPRESA PARTICIPA"

= do n® 9 « "PARTICIPAGRO DOS DIRETORES E D08 MAIO=-
RES ACICMNTISTAS"

- don? 11 - "DWQNSTRAQKO DO BESULTADO OPERACIONAL"
(3 ultimos exerciclios)

- dome 12 - "Dlsr?lmngxo DE RESULTADOS" (3 ultimos
exerciclos s

- do n? 13 - "DISTRIBUICKO EFETIVA AOS ACIONISTAS" (3
ultimos exercicios)

-do n? 1% - "((‘ONERONTO DE EMENTO8 PATRIMONIAIS"
3 ultimos exercicios)

q) outros dados considerados essenciais para o completo
ngclarecimento do investidor.

IV - Relativamonte a alfnoa "c" do item XIITy

Devera tambem ser encaminhada copia auténtieca do contrato
celebrado entre a instituigao financeira e a emprésa emis~
8S0Tra,.

V  « Relativamente a al{nea "d" do item XIII e ao item XVI:

Devera ser énviado projeto, que gera semprg assinado 1o
profissional responsavel pela sua elaboragao e que deve
tambem omitir parecer sobre o empreendimento,

Sébre o assunto, anexamos a prosente roteiro que Eoder‘
ser u'!'lizado pelos interessados. (Formulario anexo II) -

VI - Relatlvnmente aos itens XVIIX o XIXj

0_item XIX refere-se ao XVIII agenaa para efeito de "emis-
sao por empresa com sede e ativlidades em regioes conside-
radas pelo Banco Central cogo afastadas dos centros de
mercado de capitais e que nao objetivem sua transformagao
em socledades anonimas de capital aberto", -

- 'Qg"Q -

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
fls. 5

VII - Relativamente ao item XXIII:

Devera ser apresentada, algm do estgbelecido nas alfneas
;;" g "b", toda documentagao necessaria ao registro de e~
880e8. N e

VIII - Finalmente, esclarecemos que, &0 proceder ao registro de uma’.
emissao, & emprésa, automaticamente, estara registrada
pessoa jur{dica para efeito do item I 4a Resolugdo, bastando,
portanto, um undco processo,

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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MANCO® CENTIRAT B0 IBRASITL

QUADRO I (item IT, "caput", da Resolugao nf 109)

KCr$
A = VALOR DA EHISSKO COPINRBEGINIRINENRETINRRONRIRIROEIRIRIRNSS
B = VALOR CORRIOIDO DE OUTRAS DEBENTURES EM CIRCULAQIO vee

A + B .......l............’..00...!'......

c - PATRmONIO Liqumo .......I.O'..O..C0.........;.;0.....

-
'

N.B, = O Patriménio Liquido devera ser calculado
de acordo com o n@ 14 dg "ANEXO REGULAMEN=-

TO BAIXADO PELA RiSOLUGAO Ne 88, de 30.1.
68 (Formularios a |ne se refere o item VI,
alinea "c")"

QUADRO II (item I, al{nea "b", da Carta-Circular GEMEC-69/1)

NCr§
A = VALOR TOTAL DA EMISSKO eecevscccsscosssscssssccccncase
B = TOTAL DAS DESPESAS sesevesncccscsvcacssacnsccscsscetne
C - RECURSOS LIQUIDOS PARA A BMPRESA (A = B) svsesvesvosce

onniIHACAO DAS DESPR

= Do auditorla sesscessssccssccssscrsrstsescsoncsnstensene

- Qutras deggeaaa para efeito de registro (ipclusive mate=-
rial, prospectos, publicagoes. 8tCe) sesevesennes

- COﬂiBS;O dos "underwriters" seeecessdsscrsinccesiscrcene
- COEISBSO de 001008930 L R R R R R RN
= Publicidade da emissao CesreesessesIRRsIesRITIIRIRIRIRSS

- wtras .0..000.'.O.l.ll.....'.l.....l.‘.....0.000.0..0..

T 0 r ‘ L TR X ERRER RN RN RN RN A ml's

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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Iw0 ompre'nndimento
IT ~ Investimentos e Racur;ol
III - Localizagio e Mercado

iV = Custos e Rentabilidade
V - Conclusoes

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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2%
I - 0 empreendimento
1 - Objetivo

- explicagao sucinta -
2 - Cronograma de execugoes f{sicas do projeto

Previsao do Periodo de Execugao
Data do infcio |Data do Término

FABES

Obras Preliminares
terraricnagem
drenagem
vias de acesso
outras

Edificagoes Principais e Se-

cundarias R
edificagoes principais

= discriminar -
casa de farg:
casa de pombas
instalagoes para trata-
mento de agua a
ofiginas de mgnutengao
depositos de agna
outras

Instalagoes Complementares
luz

forga

aquecimento
¢condicionamento de ar
agua

Aquisigao de Equipamentos
= digseriminar

Montagem
= discriminar

3 - Capacidade e programa de produgao e vendas

% - Processo Produtive
- descrigao detalhada do processo, especificando as suas fasgs
com 0s respegtivos equipamentos e componentes do custo (mao
de obra, materias-primas, materiais secundarios e outros).

0B8.: O presente modélo foi organizado para atividade industrisl. No
caso de atividade gomercial, agricola ou outra qualquer, deverao
ser adaptados os varios itens as peculiaridades de cada ramo.

/A

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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3

II ~ Investimentos e Recursos

Orgamento basico e recursos

Calendario de aplicagdes e mobilizagoes!

Discriminacao Yalor | . 800 e e
. Periodos Periodos Per{odos
19P|20P|RTC, |10P|29P|ETC, |19P| 20P| RIC.

A-Investimentos Fisi%gg 5 |

Terreno
Opras civis
maquinas, aparelhos
e ,equipameytos
ve{culgs movels e
utens lios
despesas de monta -
Zem e engenharia
despgsas de organi-
zagao e administ,
jupos durante o pe=-
gzodo de constru-
¢ao
despesas preligina-
res de operacao
outras{especificar)
eventuais

B-Capital de Trabalh? N
2

NECESSIDADES

TOTAL (A + B)

C~Recursos Préprios
(3)
atuais
- forma

futuros
- forma

D-Financiamentos
(&)

RECURSOS

fontes

P0TAL (C + D) 1

(1) Discriminar e identificar, separadamente, as parcelas conponentes de ca~-
da um dos itens alinhados e 0s respectivos elementos de czlculo.

Y it

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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oo

(2) Demopstrar, separadamente, o cileulo do capital de trabalho ou giro ne-
cessarlo para operar,

(3) Caracteristicas da atual enissio e forma de realizagao.

(%) Perspectivas.

* No calendario de aplicagdes e mobilizagoes deve ser adotado o  perfodo
mais adequado ao projeto,.

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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050
III- Localizagao e Mercado
1 - Localizagao da atividade
1.1 - Informagbes detalhadas sdbre o local do empreendimento

1.2 - Justificativa da escolha gitapdo: disténcia dos centros de
consymo e do  mercado
de mao de obra e mate-

rias-primas
transportg
gomunicagoes

agua
topografia
epergia

mzo de ohra
outros

2 - Fornecimento de materias-primas

2,1 - Condigdes do fornecimento ,
2,2 = Cutras utilizagoes das materias-primas e respectivas quan-
tidades

3 - Bspecificagdo e dimensionamento do mercado a atingir

3.l = Distribuiqao geogrérica do mercado (interno e/ou externo)
onde pretende colocar o produto

342 = Produgao Nacional (fltimos 5 anos)
34241 = Principals concorrentes
=capacidade instalada
-quantidade prodyzida
-valor da produgao
34242 = Projetos em instalagao
-capacidade
3.3 = Importagoes (@ltimos 5 anos)
-origens

-quantidades
=valor CIF

3.4 = Exportagoes (dltimos 5 anos)

-destinos

-quantidades
-valor FOB

3¢5 = Consumo aparente
-projegao para 0s proximos anos

OBSERVACKQ: 0 presente modélo apenas indica quais os elementos basicos a
serem apreciados e, a,criterio do profissional liberal cres
denciado a fager a analise ou a auditoria econfmica, devera
ser adaptado as exigencias do projeto.

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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obs
IV = Custos e Rentabilidade (Previstos)

1 - Custos (1)

A - Fixos
salarios da administraqﬁo e encargos
honorarios da diretoria
alugueis
seguros
impostos
manutengao e cCOnservagao
depreciagao
outros (especificar)

B - Variaveis
mao de obra e encargos
matérias-primas e materials secundarios
outros insumos
embalagem
servigostancarios
Juros
impostos
propaganda
comissao s/vendas
despesas de transporte
outros (especificar)

C - Custo Total (A + B)

(1) Diseriminar e identificar, separadamente, as parcelas compopentes de
cada um dos itens al}nh:dos e os respectivos elementos de calgulo.
No, caso de empres: absolutamente ngva, indlicar as previsoes ini
ciais sbbre os componentes do custo, prego de venda e lucro.

2 - Receita (estimativa)
3 = Ponto de equil{trio (previsto)

4 - Lucro (previsto)

4.1 - Receita de vendas = custo total = lucro tributavel
4.2 - Lucro tributcvel - impdsto de renda = lucro 1{quido

-seguejaﬁf

-t ———- wa AURVAVEL/IEBCELITA

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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7

5 = Rentabilidade (estimativa)

5.1 = lucro tributavel/receita

5e2 = lucro tributavel/investimento total
53 = luero 1{quido/receita

5¢% = lucro 1{quido/investimento fixo
55 = lucro 1fquido/investimento total
546 = lucro 1{quido/recursos préprios

OBSERVACEQ: A previsao de resultados devera compreender duas fases:
- fase de implantagao com menos de 50% da capacidade produ-
tivaj
- fase de pleno uso da capacidade produtiva,

0 modélo devera ser adaptado ac vulto e a atividade da em~
présa. Cabera ad analista ou auditor econ&n_:.co PrOCUTrar == em casos
espec{ficos da esfera SUDAM, SUDENE, SUDEPE ’etc. w= louvar-se nos modg
los estabelecidos por aqueles organismos, bem como, caso o investimento
venha a ser financiado parcialmente pelqBIIDE, AID, CARIN, ou outro ér-
ggo espec{fico, utilizar as 1nd1cag$es dos mesmos,

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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.8.

V - Conelusoes

Nas conclusOes deverao ser apontadas: a viabilidade do projeto,
as perspectivas de rentabilidade que oferece, as garantias que dard ao
investidor, as possibilidades de complementagao de recursos, ressalvadas

sempre tals conclusoes, no que se refere a execugao dos planos a

cargo
da administragao da emprésa.

Quando as perspectivas importarem em riscos parz os capitais,
deverao tais riscos ser apontados, resguardando-se a posigao do analista.

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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ANEXO AO REGULAMENTO BAIXADO PELA RESOLUGXO N¢ 88

2 de 30,1.68
(Formulérios a que se refere o item VI, alinea "c¥)

1 - CARACTERIZACAO DA EMPRESA

Nome:

Enderégo:

Sede e FoOro:

Data da Constituigao:
Ramo de Atividade:

Diretoria e Conselho Fiscal eleitos em ..
Ata publicada no Diario Oficial de ../../..
Com mandato a expirar em ../../..

NOME DOS MEMBROS | CARGO FONTES CADASTR’{Q DE REFERENCIA

T 1

3 =~ CAPITAL SOCIAL E SUA EVOLU

CAPITAL INICI VALOR CAPI FORMA DE REALIZAGXO
DATA |AL OU VALOR DO TAL S CADK DO AUMENTO
AUMENTO TO

Valor cddigo (Q)

A\
A\

(*) codigo: dinheiro
Com lucros
Reavaliagao
Com Reservas
Em bens

Com crédito em conta corrente

d
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- 2
4 - INTEGRALIZACKO DO_CAPITAL NOS_ULTIMOS 3
DATA vV A L 0/<<
A
Y. / Il
/
T s
5 - DISTRIBUIGRO DO_CAPITAL DA EMPRESA
Total do Capital NCr$ ..ceeevvcvsngoncees
valor Nominal de cada agao NCr$ ... c..eeee
VALOR TOTAL INTEGRA
ESPECIFICAGAO QUAN‘I‘IDM%' LIZADO -

AGOES ORDINARIAS

- NOminativas ...seeesssaanreane
- AO POrtador ...ccevsesecesanes
- EndOSSAVeLS ...cisesssessanans

AGOES PREFERENCIAIS COM DIREITO
A VOTO

“min‘ativa. 'EEEEREEE R R EEEEEE RN
A0 POrtador ..eseessasscnssss
EndOSSAVELiS ,..evevssvcsssnnsfes

AGOES PREFERENCIAIS SEM DIREITO
A VOTO

Nominativas ..cecccaveens
Ao Portador ..iicessenss
EndosSsaveis ...eeeveves

T o T A L ../l'.....l

e
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ESPECIVFI

CAGCAO VALOR NCr$

/?‘;IDADE CREDORA

Hipotecas ......

Fiangas ou Avais....

s

Obrigagoes em Moeda Estr,

7 - EMPRESTIMOS POR DEBENTURES

a) tipo _
b) corregao
¢) juros

VENCIMENTO

8 =~ FIRMAS DE QUE A EMPRESA PARTICIPA

RAZAO SOCIAL E ENDERECO Pmml;sg{o DA

S\,
N

A\
N\

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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9 =~ PARTICIPACAO DOS_DIRETORES E

ORES_ACIONISTAS

(acionistas com mais de 10%/do capital)

NOME DOS DIRETORES
E ACIONISTAS RELACAO COM A 7‘?&253 No ACOES VALOR

1/ 1 1
: 7 !
10 - PRODUGAO E VENi9§{$3 Gltimos_exercicios)

ANOS PRODUCKO VENDAS
Unidades Pisicaa// Valor Unidades Fisicas Valor

19..
19..
19..

/

VENDAS

INDICE | INDICE DE INDICE DE | ACRESCIMO OU
ANOS | VALOR | (1) PREGOS (2) FLACIONA= | DECRESCIMO A
DO (3) | NUAL (4)

19..
19.. |
19..

(2) Segundo os "Indices Econdmicos Nacionais - Evolugao dos Negd-
cios - Pregos”, fornecidos pela Fundagao Getulio Vargas, igua
lado a 100 o primeiro ano dos 3 em estudo.

(3) oObtido pela formula: il X 100

véiiv (2)

BC - 202
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J - 5
(4) Obtido pela formula seguinte, com os dados da oluna (3):

(Indice do ano - Indice anterior) x 100 , rg¢speitado o sinal

Indice anterior

1 - -EEQ!§!§&§§9-EQ-B§§9!—!&29-9253&9!9!7/ (3 Gltimos exercici
os)

E S PECTIT FTICATCGCU KSPO /19.. 19,.. | 19..

A - Vllor dls Vehdas...........-...-........[.-.-

Pr"t.qao d‘ serviq°8.'..'l.-.....0........'.
Movimento Total .....ecvesescssnes

B - Custos das Vendas ou da Prestagdo de/Servigos
£
Custo Industrial das Vendas .....eofevessvccss

Mao fle Obra, Salarios e Encargos iais..ees

Materiais Consumidos (Estoque Injcial + Com-
pt‘ = Eltoque Final).....................-.-

utrhs Despesas
- rabricaceo...‘....l.l.ll LR LR B L B L )
- "lnut.nqao.o--oooooo--' LR N )

Custo Comercial das Vendas ./....eeeeesesness
Desppsas Comerciais e Propaganda......c..eees
Depreciagces, Amortizagoes /e EXaustdO........

T o t a

L R R R

C - LUCRO_BRUTO DA _ATIVIDADE/ (A_-_B)

- Despesas Admipistrativas .....eeevee
Honorarios da Diretoria ....... . :

- FInlnc TAS csvccvvscsnsvasscsnnsonsne
- De par 1cip¢¢i°....-.........-.....o
-Event ai. LU B B B L L B L B B B

G - LUCRO_LIQUIDO/DO_EXERCICIO _(E__+__Eleesceves
, . |

e ,.

AC - 1243
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12 - DISTRIBUICAO DE_RESULTADOS (3 @ltimos éxercicios)

DISCRIMINAGKO //;9.. 19,. 19,,

Lucro Liquido do Exercicio vuveveeeeneasfons
mais:
Saldo do Exercicio Anterior ..... feseese

Reversao de Provisoes ....ssseefesessnes

Total a Distribuir ...,

DU B R

DISTRIBUIGAO

Provisao para Devedores

DR R R I L

Reservas obrigatorias ¢ restritas ......
Reservas facultativas/e nao restritas...
Lucro a Distribuir

™

13 - DISTRIBUIGKO EFETIVA_AOS_ACIONISTAS _(3_Gltimos_exerciciosm

A N O DATA DA ASSEMBLEIA / VALOR DISTRIBUIDO

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968
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o

/ - 7
14 - CONFRONTO DE_ELEMENTOS PATRIMONIAIS /3 ltimos exercicios)
ESPECTITFTICACGTE KO /19.. 19.. | 19..
L
A - ATIVO_REAL ¢
oxspou!vm............................../.....
REALIZAVEL:

PASSIVO REAL

EXIGIVEL:

B.toque l..ll.......'..l.l....l.. L L L
Valores Realizaveis ....ieevveveysnnccnnsns
-de Clientes ll.l...O....O..l.ll..ll....l
- de emprésas subsidiarias ou cgligadas,..

- A Curto Prazo (até 180 dias) ///

Outhl R R R R I I A I N B )

Médio e Longo Prazo (mais de/ 180 dias)
d‘ cliente. L L L B L B ) LU L )
de emprésas subsidiarias oy coligadas...

outrO. L N N N A

LI

IMOBILIZADO¢
g Imobilizacoe. chniCls L R N )
- Imobiliza es Pinanceital LR R )

- de empresas subsidiariak ou coligadas...

- OﬂttaB L L N I N NN

T 0 T A L Frssssesan

- A Curto Prazo (ate 180 dias)

de fornecedores . teeesrsacsansrcasenanns
de emprésas subsidiarias ou coligadas...
de diretores e adionistas .....cececeess
de instituigdes financeiras ........c...

OutrOl L R I R N N I R I N I )

Médio e Longo Frazo (mais de 180 dias)

sididrias ou coligadas...
de diretores @ acionistas .....ceenseess
de instituigbes financeiras .....eeesees

OULIXOS ..usyeussnavensnenasnacsnansnnnns

LI I I -
[«
®
L
o
3
[
(o]
o
o
o
Bl

/

f T O T A L Srssensann

PATRIMONIO LIQUIDO (A = B) vuuvevsecosnnoes
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_Para o preenchimento déste item, deverao ser ana
langos apos O0s necessarios desdobramentos e claa.ificacoel

Todas as contas cujos titulos e valdres tragam duvidas,
nham langamentos especiais ou tenham especial significagao para o

Pleto entendimento da apuragao dos valdres ativos e passivos devem

objeto de elclarccimento, tac detalhadamente quanto necessario.

Sobre 08 valdres do ative fixo devera ser csclatecido_le
feita a depreciugao_direta, 8e nao houver fundos para depreciagao,

qualquer forma, sera considerado o valor ja depreciado,

Os valdres do ativo realizavel e do passivo exigivel

Ser separados de acordo com 08 vencimentos, considerando
to prazo os de vencimento até 180 dias e, a medio e lon

vencimentos superiores a 180 dias,

O fundo de devedores duvidosos, quando existente,

-

30

lisados os ba

conte
oo
ser

fol
De

devem

~8e como a cur
go prazo, os de

devera ser
deduzido no valor do realizavel a curto prazo, bem como, caso nao seja

eatahe!ecido ésse fundo, devera ser feita dedugado de porcentagem equiva

lente A provavel quebra nos recebimentos,

Os valdres de capital a realizar serao deduzidos do ativo,
assim como os valores a receber de diretores e acionistas,
15 - RENTABILIDADE (3 @ltimos exercicios)
zspac:rxt:Acxo 19.. | 19., | 19..

Lucro bruto

.) va_mr_— oo-ooooo--o--o-un-n.o'. ten e

b) Custo

c) Lucro Operacional
ven .s ..l......'
a) Lucro Liquido
Capital Realizado ******
e) Lucro Liquido
Patrimonio LIquIdo s
£) Lquo Distribuido
Capital Realizado

oooo-ocouc-oco.c.cotoo

IC - x02
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16 - INDICE DE_LIQUIDEZ (3 dltimos exercicigs)
(Com base nos dados do item 14)
AN O CORRENTE sEc/o/ GERAL
19..
19,
19..
DISPONIVEIL + REALIZAVE CURTO PRAZO
CORRENTE = EXIGIVEL A GURTO PRAZO
sfco = RISPONIVEL + REALIZAVEL A CURTO PRAZO - ESTOQUE
EXIGIVEL A CURTO PRAZO
GERA L= DISPO IVEL + REAL, CURTO PRAZO + REAL.MEDIO E LONGO PRAZQ
EXIGIVEL CURTO PRAZO + EXIGIVEL MEDIO E LONGO PRAZO

17 - PRAZO MEDIO DE_RECEBIMENTO_ DE AVENDAS

ANO pmtyzu DIAS (1)

19..
19..
19..

(1) Obtido pela formula:
SALDO MEDIQ' DE CONTAS A RECEBER DE CLIENTE

x 360

dio de contas a receber de clientes & obtido

Observagao - O saldo
dos saldos mensais do ano dividida por 12.

@C pela s

Resolucao n° 88, de 30 de janeiro de 1968



I,Lt :; 32

BANCO CENTRAL DO BRASIL

18 - PRAZO MEDIO DE_PAGAMENTO DE_COMPRA
ANO PRAZO EM/DIAS
19..
19..
19. .
(1) Obtido pela/;été;la:
SALDO MEDIO /OE FORNECEDORES x 360
TOTAL DE RAS

Observagao: O saldo médio de fornecedores & obtido pela soma dos
saldos mensais do ano dividida por 12,

//RN,

BC - 3242
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