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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 39

Documento normativo revogado pela Resolucdo 922, de 15/05/1984.

O BANCO CENTRAL DA REPUBLICA DO BRASIL, na forma da deliberacio
do Conselho Monetario Nacional, em sessdo de 15.10.1966, e de acordo com os arts. 7°, 8°, 9° e
16, 8 3° da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, e 9° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de
1964,

RESOLVE:

Baixar o anexo Regulamento que disciplina a constitui¢do, organizacdo e o funci-
onamento das Bolsas de Valores em todo o Pais.

Rio de Janeiro-GB, 20 de outubro de 1966

BANCO CENTRAL DA REPUBLICA DO BRASI
Dénio Nogueira
Presidente

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
CAPITULO |
DAS BOLSAS DE VALORES
Secdo |
Caracteristicas Principais

Art. 1° As Bolsas de Valores sdo associagdes civis, sem finalidades lucrativas,
tendo por objeto social:

| - manter local adequado ao encontro de seus Membros e a realizacdo, entre eles,
de transacOes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios, em mercado livre e aberto, es-
pecialmente organizado e fiscalizado por seus Membros e pelas autoridades monetarias;

Il - dotar permanentemente o referido local de todas as facilidades necessarias a
pronta e eficiente realizacdo e liquidacdo dessas transacoes;

I11 - estabelecer sistemas de negociacdo que propiciem continuidade de precos e
liquidez ao mercado de titulos e valores mobiliarios;

IV - preservar elevados padrdes éticos de negociacdo e comportamento para seus
Membros e para as sociedades emissoras de titulos e valores mobiliarios, fiscalizando seu cum-
primento e aplicando penalidades aos Membros e as sociedades emissoras que deixarem de cor-
responder aos referidos padrdes;

V - divulgar as operacOes nelas realizadas, com rapidez, amplitude e pormenori-
zadamente;

VI - exercer outras atividades que ndo contrariem este Regulamento e a legislacéo
vigente, podendo inclusive conceder a seus Membros crédito operacional relacionado com o ob-
jeto social ora declarado.
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Art. 2° As Bolsas de Valores dependerdo, para o inicio das operacOes, de prévio
registro no Banco Central e autorizagdo deste, sob cuja supervisdo e fiscalizagdo permanente
funcionardo, observados 0s seguintes requisitos basicos:

| - negociabilidade de seus titulos patrimoniais;

Il - nimero limitado de Membros, periodicamente fixado pelo Conselho Moneté-
rio Nacional, ouvida a Bolsa de Valores interessada;

I11 - duragéo por tempo indeterminado;

IV - ingresso de novos Membros, ap6s a fundacdo, mediante simples adesdo ao
estatuto social e aquisicdo de titulo patrimonial a Bolsa de Valores ou a um de seus Membros.

Secéo Il
Capital Social

Art. 3° O patriménio social das Bolsas de Valores sera inicialmente formado me-
diante realizacdo em dinheiro e dividir-se-a em titulos patrimoniais cuja quantidade e valor inici-
al de venda serdo fixados pelo Conselho Monetéario Nacional, procedendo-se, ao término de cada
exercicio social, a atualizacdo do valor do referido patrimonio.

Art. 4° A atualizacdo referida no art. 3° serd promovida em funcéo:

| - dos resultados do exercicio social, conforme balanco geral correspondente, cer-
tificado por auditor independente, registrado no Banco Central;

Il - da correcdo monetaria de seu ativo imobilizado, feita de acordo com os indi-
ces e critérios adotados pelas sociedades anénimas.

Paragrafo Unico. O valor do patriménio assim apurado anualmente, divido pelo
namero de titulos patrimoniais em poder dos associados, dara o valor nominal do referido titulo,
vigorante nos doze meses subseqiientes, valor nominal esse pelo qual as Bolsas de Valores deve-
rdo vender as sociedades corretoras os titulos patrimoniais necessarios a sua admissao.

Art. 5° A atualizacdo anual a que se refere o art. 3° sera submetida até 10 (dez) di-
as depois de aprovada pela Assembléia Geral, ao Banco Central, que terd o prazo de 30 (trinta)
dias para aprova-la ou fixa-la em outro valor.

Paragrafo Unico. A falta de manifestacdo do Banco Central no prazo previsto neste
artigo implicaré a aceitacdo da proposta.

Secéo Il
Administracédo

Art. 6° O orgdo deliberativo maximo das Bolsas de Valores é a Assembléia Geral
e a gestdo de seus negdcios sociais far-se-a através do Conselho de Administracdo e do Superin-
tendente Geral.

Art. 7° Competird privativamente ao Conselho de Administrac&o:

| - tracar a politica geral da Bolsa de Valores e zelar por sua boa execucéo e pelo
funcionamento regular da entidade;

Il - escolher o Superintendente Geral, por periodo de 2 (dois) anos, renovavel, e
estipular as condic¢des de seu contrato, bem como demiti-lo, de acordo com os termos ali previs-
tos;

I - submeter a Assembléia Geral, com seu parecer:
Resolucdo n° 39, de 20 de outubro de 1966



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

a) 0s orcamentos e programas de aplicacfes de eventuais resultados da Bolsa de
Valores, anuais ou plurianuais;

b) o Relatorio e o Balango Geral relativos a cada exercicio vencido;
C) proposta de atualizacdo do patriménio social, nos termos do art. 4

d) o valor nominal do titulo patrimonial e o seu valor méximo, para eventuais
compras pela prépria Bolsa de Valores;

IV - fixar anualmente as contribui¢des periddicas dos Membros da Bolsa de Valo-
res e das sociedades emissoras de titulos e valores mobiliarios, bem como os emolumentos a se-
rem cobrados, deles e de terceiros, pelos servigos e facilidades decorrentes do cumprimento de
suas atribuicdes funcionais, operacionais, normativas e fiscalizadoras;

V - autorizar, proibir ou suspender a negociacdo e cotacdo de quaisquer titulos e
valores mobiliarios, exceto os da divida publica federal, sem prejuizo do exercicio de idénticos
poderes pelo Banco Central;

VI - interromper, total ou parcialmente, as atividades da Bolsa de Valores em caso
de grave emergéncia, comunicando de imediato a decisdo, devidamente fundamentada, ao Banco
Central, para sua manifestagéo;

VII - admitir novos Membros a Bolsa de Valores, ou impugnar-lhes a admisséo,
na forma do Capitulo I, Secéo I, deste Regulamento;

VIII - punir os Membros faltosos, de acordo com este Regulamento e o previsto
no Capitulo V da Lei n° 4.595, de 31.12.1964, sempre que os fatos justificarem a medida, asse-
gurado ao acusado o direito de prévia defesa, exceto quando a protecdo aos investidores exija sua
imediata suspensao;

IX - criar 6rgdo interno, a fim de registrar, liquidar e compensar operacgdes a vista
de responsabilidade de seus Membros, ou contratar a execu¢do dos servi¢os de liquidacdo a ter-
mo e, facultativamente a vista, com a Caixa de Liquidacdo a que se refere o Capitulo I11, Se¢édo
V, deste Regulamento;

X - aprovar o Regimento Interno da Bolsa de Valores;
X1 - decidir sobre os contratos de admissao dos Superintendentes Executivos;
XI1 - deliberar sobre os assuntos que o Superintendente Geral Ihe submeter;

XIII - eleger seu Presidente e Vice-Presidente, dentre as pessoas que 0 compdem,
cabendo ao primeiro a representacao ativa e passiva da Bolsa de Valores e, em especial, contratar
0 Superintendente Geral, conforme o inciso 1, e no caso do art. 13.

Art. 8° O Conselho de Administracdo devera reunir-se com a presenga, no mini-
mo, da maioria absoluta de seus Membros, e deliberar com 2/3 (dois tercos) dos presentes.

Art. 9° Das decisdes do Conselho de Administracdo, relativas aos incisos 1V, V,
VIl e VIII do art. 7°, cabera recurso da parte interessada ao Banco Central, interponivel até 5
(cinco) dias uteis apos ciéncia do ato recorrido.

Art. 10. O Conselho de Administragé@o sera constituido de 8 (oito) pessoas, reele-
giveis, sendo:

| - seis, titulares ou administradores de firmas ou sociedades corretoras, Membros
da Bolsa de Valores respectiva, com mandato de 3 (trés) anos;
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I - um representante das sociedades andnimas de capital aberto, certificadas pelo
Banco Central com fundamento no item IV, alinea a, da Resolugdo n° 16, de 16.2.1966, e regis-
tradas na respectiva Bolsa de Valores, eleito anualmente por escolha da Assembléia Geral em lis-
ta triplice que essas sociedades, em conjunto, apresentarao;

Il - o Superintendente Geral, que terad direito de voto igual aos demais, exceto
nas matérias em que for interessado.

Art. 11. Compete privativamente ao Superintendente Geral:

| - dar execucdo a politica e as demais determinagdes do Conselho de Administra-
¢ao, bem como dirigir todos os trabalhos da Bolsa de Valores, inclusive o 6rgdo a ser criado de
acordo com o art. 7°, inciso IX, e presidir a Caixa de Liquidacéo;

Il - apresentar ao Conselho de Administragéo:

a) 0s orcamentos e programas de aplicacfes de eventuais resultados da Bolsa de
Valores, anuais ou plurianuais;

b) o Relatério e o Balanco Geral relativos a cada exercicio vencido;
C) proposta de atualizacdo do patriménio social, nos termos do art. 4

Il - contratar os Superintendentes Executivos, determinar-lhes as atribuicbes e
poderes, bem como rescindir os contratos respectivos, que serdo previamente submetidos a apro-
vacdo do Conselho de Administracdo;

IV - representar a Bolsa de Valores, ativa e passivamente, em juizo ou fora dele,
nos termos de mandato especial que Ihe sera outorgado.

Art. 12. Constituem direitos e obrigaces do Superintendente Geral:
| - n&o participar de firma ou sociedade Membro de Bolsa de Valores;
Il - dedicar tempo integral e exclusivo a Bolsa a qual esteja vinculado;

I11 - participar obrigatoriamente, inclusive através de representante que designar,
de qualquer grupo de trabalho, comissdo ou outra forma associativa de estudo que venha a ser
criada pelo Conselho de Administracéo;

IV - ndo exercer qualquer cargo administrativo, consultivo, fiscal ou deliberativo,
de pessoas juridicas cujos titulos ou valores mobiliarios sejam negociados ou que operem em
Bolsas de Valores;

V - escolher e ter sob seu comando direto, nas Bolsas de Valores do Rio de Janei-
ro e S&o Paulo, equipe imediata de trabalho, composta de Superintendentes Executivos.

Art. 13. O Superintendente Geral sera substituido:
| - em caso de impedimento, pelo Superintendente Executivo que indicar;

Il - em caso de vacancia do cargo, por um dos Superintendentes Executivos de-
signado pelo Conselho de Administragdo, em sessdo para esse fim especialmente realizada, e até
o limite méximo de 60 (sessenta) dias, findos os quais sera obrigatoria a contratacdo de novo Su-
perintendente Geral.

Art. 14. Antes de entrar no exercicio de suas funcgdes, os integrantes do Conselho
de Administragdo, o Superintendente Geral e os Superintendentes Executivos terdo seus nomes
submetidos & aprovagdo do Banco Central, que apreciard a indicagdo de acordo com os padroes
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exigidos para aceitacdo dos dirigentes de instituicbes financeiras autorizadas a operar no merca-
do de capitais.

Paragrafo Unico. Ficardo sujeitos as penalidades previstas no Capitulo V da Lei n°
4.595, de 31.12.64, os integrantes do Conselho de Administragdo, o Superintendente Geral e 0s
Superintendentes Executivos.

Secdo IV
Estatutos Sociais

Art. 15. Os estatutos sociais das Bolsas de Valores deverdo prever a competéncia
para adocdo de estrutura administrativa e operacional que permita:

| - evitar e reprimir manipulacgdes de precos e transacdes fraudulentas;
Il - controlar direta ou indiretamente as transacdes realizadas;

I11 - fiscalizar o cumprimento de obrigacdes legais e regulamentares pertinentes as
relacGes da Bolsa de Valores com seus Membros e com as sociedades anénimas cujos titulos e
valores sejam nela negociados;

IV - aprimorar a sistemética da compensacéo e liquidacdo das transacdes;
V - assegurar o pleno atendimento do objeto social das Bolsas de Valores;

VI - manter sistemas de negociagao capazes de assegurar continuidade de precos e
liquidez ao mercado de titulos e valores mobiliarios;

VII - promover a implantacdo de normas e métodos que déem plena garantia aos
clientes ndo so pelas importancias em dinheiro, como também pelos titulos e valores mobiliarios
entregues aos Membros das Bolsas de Valores.

Art. 16. Deverdo ainda conter os estatutos sociais as regras basicas indispensaveis
sobre:

| - eleicdo e posse dos integrantes do Conselho de Administracéo;

Il - substituicdo dos integrantes do Conselho de Administracdo e dos Superinten-
dentes Executivos;

Il - requisitos minimos a serem exigidos dos integrantes do Conselho de Admi-
nistracao;

IV - constituicdo de mandatérios;

V - critérios de remuneracdo dos Membros eleitos do Conselho de Administracgéo,
a serem quantificados pela Assembléia Geral,

VI - atividade regular do Conselho de Administracdo;
VII - perda de mandatos eletivos;

VIII - competéncia para o estabelecimento de poderes para transigir e para fixar
limites de transferéncia de encargos e assuncdo de obrigagdes, bem como para préatica dos atos
decorrentes;

IX - dissolucéo da Bolsa de Valores;

X - convocagédo e funcionamento das Assembléias Gerais, prevista, no minimo,
uma Assembléia anual, a realizar-se dentro de 60 (sessenta) dias do término do exercicio social;
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XI - aprovacdo, ou ndo, de orcamentos e programas de aplicacdo, Relatorios e Ba-
lancos Gerais, e atualizagdo do patrimonio social,

XI1 - admissao, retirada voluntaria ou compulsoria, e desligamento de seus asso-
ciados.

Art. 17. O exercicio social das Bolsas de Valores coincidird com o ano civil, obri-
gatorio o levantamento de balancos semestrais, certificados por auditor independente, registrado
no Banco Central.

Secdo V
Registro e Autorizagédo

Art. 18. Ao requerer ao Banco Central registro e autorizacdo para funcionamento,
as Bolsas de Valores deverdo instruir o pedido com os seguintes elementos:

| - ato constitutivo, compreendendo o estatuto social assinado por todos os funda-
dores;

Il - boletim de subscricdo, andlogo ao adotado para as sociedades andnimas pelo
Decreto-lei n° 2.627, de 26.9.1940;

I11 - prova da realizacao do patrimonio social, conforme disposto no art. 3°;

IV - documentacéo relativa aos integrantes do Conselho de Administragdo, com-
probatéria do preenchimento dos requisitos exigidos neste Regulamento;

V - demonstrativo da necessidade econémica da Bolsa de Valores, exceto para as
existentes, bem como de sua capacidade para cumprir o0 objeto social conforme definido no art.
1°, especialmente quanto ao seu inciso V, e de atendimento ao disposto no art. 15.

Art. 19. A Bolsa de Valores submetera ao Banco Central, para sua manifestacdo, o
Regimento Interno e alteracdes posteriores, até 10 (dez) dias depois de aprovados pelo Conselho
de Administragéo.

Art. 20. Reservar-se-a o Banco Central o direito de:

| - determinar as Bolsas de Valores a demissdo de pessoas que nelas exercam fun-
coes e que tenham violado disposi¢Oes legais ou regulamentares pertinentes a essas Entidades;

Il - suspender a execucdo de normas adotadas pelas Bolsas de Valores, porém
inadequadas ao seu bom funcionamento, e determinar a adocdo daquelas que considere necessa-
rias;

I11 - interromper a aplicacdo de decisbes das Bolsas de Valores, no todo ou em
parte, especialmente quando se trate de proteger os interesses dos investidores;

IV - suspender ou cancelar o registro e autorizacdo de funcionamento de qualquer
Bolsa de Valores, desde que a esta tenha sido assinado prazo de defesa ndo inferior a 30 (trinta)
dias, caso apurada grave infragcdo a normas legais ou regulamentares por parte da referida Enti-
dade.

CAPITULO Il
DOS MEMBROS DAS BOLSAS DE VALORES
Secao |
Definigdes basicas
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Art. 21. Consideram-se, para os efeitos deste Regulamento, Membros das Bolsas
de Valores seus respectivos associados.

Paragrafo Unico. Somente poderdo ser admitidas como Membros das Bolsas de
Valores as firmas individuais constituidas pelos atuais corretores de fundos publicos e as socie-
dades corretoras, estas revestidas da forma de sociedade comercial por acdes nominativas ou por
cotas de responsabilidade limitada.

Art. 22. Desde que autorizada pelo Banco Central, poderd a sociedade corretora
solicitar a uma ou mais Bolsas de Valores ingresso na condi¢do de associada, na forma dos arts.
26 e seguintes.

Art. 23. Para os fins do artigo precedente, a sociedade corretora devera adquirir ti-
tulo patrimonial da Bolsa de Valores em que deseje ingressar, 0 qual assegurara participacao
igual em todos e quaisquer direitos ou obrigac@es que a referida Bolsa ou seus Membros, em ca-
réter coletivo, tenham ou venham a ter, direta ou indiretamente, em outras organizagoes.

Art. 24. Ao mencionado titulo corresponderd um assento na Bolsa de Valores cujo
patriménio integre, entendido que nenhum Membro podera possuir mais de um titulo de cada
Bolsa de Valores.

Art. 25. Os Membros das Bolsas de Valores sdo responsaveis:

| - nas operagdes & vista, para com seu comitente e para com outros Membros da
Bolsa de Valores com quem hajam operado:

a) pela entrega dos titulos e valores mobiliarios vendidos e pelo pagamento dos
comprados;

b) pela legitimidade dos titulos ou valores mobiliarios entregues;
c) pela autenticidade dos endossos;

Il - nas operac@es a termo, por sua liquidacdo até o registro dos contratos respec-
tivos no 6rgdo competente.

Secéo Il
Admissdo
Art. 26. As Bolsas de Valores assegurardo as sociedades corretoras, registradas no

Banco Central, o direito de se tornarem seus Membros, desde que cumprido o disposto neste Re-
gulamento e satisfeitas as exigéncias de seu estatuto social.

Paragrafo Unico. As Bolsas de Valores venderdo as sociedades corretoras o titulo
patrimonial necessario a sua admissdo como Membro, caso o permita a limitacéo prevista no art.
2°, inciso 1.

Art. 27. As Bolsas de Valores poderédo, nos casos em que tiverem fundadas obje-
cOes a admisséo de determinada sociedade corretora, comunicar 0s motivos ao Banco Central,
gue decidira no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, ouvida previamente a interessada.

Art. 28. Os pedidos de admissdo as Bolsas de Valores serdo instruidos pelas soci-
edades corretoras, no minimo com os seguintes elementos:

| - prova de registro no Banco Central,

Il - copia autenticada do balancete do més imediatamente anterior e do Balango
Geral do ultimo exercicio, demonstrando que atende ao disposto nos arts. 40 e 41, exceto quando
se tratar de firma nova;
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Il - documento de compromisso de compra de titulo patrimonial da Bolsa de Va-
lores;

IV - cdpia autenticada do ato constitutivo, se firma nova, ou estatuto social arqui-
vado no 6rgdo competente e da ata da Assembléia Geral de elei¢do da Diretoria em exercicio;

V - qualificagdo e curriculum vitae nos ultimos 5 (cinco) anos de seus Diretores
ou administradores, bem como de seus representantes nas salas de negociac¢do, com indicacao
das entidades a que tenham estado associados;

VI - dados sobre a sede e dependéncias, se houver:

a) endereco

b) nome do gerente

) nimero de vendedores

d) nimero de outros empregados

e) atividade principal

f) indicacdo da Bolsa de Valores da qual a sede ou dependéncia sejam associadas;
VI - dados sobre os trabalhos de pesquisa da sociedade corretora:
a) numero de empregados com tempo integral

b) numero de empregados com tempo parcial

¢) nome e curriculum vitae do supervisor;

VIII - nomes e enderecos de todas as pessoas ou grupos de pessoas que detenham
10% (dez por cento) ou mais de seu capital votante.

Art. 29. A sociedade corretora nao podera tornar-se Membro da Bolsa de Valores
se qualquer de seus Diretores, administradores ou representantes nas salas de negociacao:

| - tiver sido condenado, no decurso dos ultimos 10 (dez) anos, por crime contra o
patriménio, a fé-pablica e a administracdo publica, ou pela prética de jogos legalmente proibi-
dos;

Il - tiver sido declarado, nos altimos 5 (cinco) anos, falido, concordatério, ou con-
denado em concurso de credores ou, ainda, no mesmo periodo, tenha tido titulo de divida liquida
devidamente protestado;

I11 - ndo estiver reabilitado, em caso de ter falido ha mais de 5 (cinco) anos.

Art. 30. A denominacgéo e a sede da sociedade corretora que pretenda tornar-se
Membro da Bolsa de Valores, bem como os nomes de seus Diretores e Administradores, serdo
afixados em lugar pablico, no interior do prédio da Bolsa de Valores, durante 10 (dez) dias, peri-
odo em que qualquer dos demais Membros poderd, por escrito e fundamentadamente, opor-se a
sua admissao.

Art. 31. Nos 10 (dez) dias subsequentes ao termino do periodo estipulado no arti-
go anterior, o Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores decidira sobre o pedido de admis-
séo, cabendo a sociedade corretora, no caso de recusa, recorrer no prazo de 10 (dez) dias ao Ban-
co Central que deliberard, dentro de 60 (sessenta) dias, ouvida previamente a Bolsa interessada.

Art. 32. A deliberacdo do Banco Central, no caso dos arts. 27 e 31, quando favo-
ravel a sociedade corretora, suprira, para todos os efeitos, a decisdo do Conselho de Administra-
¢do da Bolsa de Valores.
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Art. 33. Decidida sua admissdo, a sociedade corretora dispord do prazo de 30
(trinta) dias para formalizar a compra de titulo patrimonial da Bolsa de Valores ap6s o que, e au-
tomaticamente, entrara no pleno gozo dos direitos de associado daquela Bolsa.

Art. 34. O titulo patrimonial garantira privilegiadamente os débitos dos Membros
para com as Bolsas de Valores e a boa liquidacdo das operacdes ali realizadas, observado o se-
guinte:

| - antes de iniciar suas operacfes, os Membros caucionardo em favor da Bolsa de
Valores o respectivo titulo patrimonial, para garantia de liquidactes e débitos, ficando esta auto-
rizada a vendé-lo em leil&o;

Il - verificada a mora, a Bolsa de Valores leiloara o titulo patrimonial e o resulta-
do apurado, deduzidos os débitos existentes e despesas decorrentes da cobranca e execucao, sera
posto a disposicdo de quem de direito;

[l - incorrera em mora 0 Membro que ndo pagar seus débitos na época devida ou
ndo liquidar qualquer operacdo no prazo regulamentar.

Art. 35. Aos Membros das Bolsas de Valores que se estabelecerem com depen-
déncias, cabera promover o registro de cada uma na Bolsa a que se subordinar, obedecidas as
exigéncias em cada caso estatuidas, sendo obrigatério o registro das dependéncias localizadas na
mesma praca em uma Unica Bolsa, que fornecera certidao de registro as demais, quando solicita-
do.

Paragrafo unico. E vedado o registro de uma mesma dependéncia em mais de uma
Bolsa.

Art. 36. Em relacdo a cada dependéncia instalada, os Membros das Bolsas de Va-
lores deverdo fornecer, as entidades a que se filiarem, os dados mencionados no art. 28, inciso
VI, bem como a certiddo prevista no art. 35.

Art. 37. As pessoas fisicas que, antes de 14 de julho de 1965, ndo exerciam as
funcBes de corretor de fundos publicos ou de seu preposto e que ndo contem, na data da publica-
cao deste Regulamento, no minimo 2 (dois) anos de atividade ligada ao mercado de ac¢des, ndo
poderdo, depois de 1° de julho de 1967, representar os Membros das Bolsas de Valores nas salas
de negociacdo ou perante o publico, a menos que tenham obtido plena aprovacdo em exame de
matérias concernentes a titulos e valores mobiliarios e a respectiva legislacdo e regulamentacao,
a ser promovido pela Bolsa de Valores em que devam atuar, sob a superviséo do Banco Central.

Paragrafo Unico. Essa exigéncia prevalecera a partir de 180 (cento e oitenta) dias
da expedicdo de circular do Banco Central disciplinadora da matéria.

Art. 38. A firma individual ou a sociedade corretora tera, como capital minimo,
montante igual a uma vez e meia o valor nominal dos titulos patrimoniais que adquirir.

Art. 39. Os Membros das Bolsas de Valores terdo prazo de um ano para ajustar o
valor de seu capital, sempre que seja alterado, nos termos do art. 4°, o valor nominal do titulo pa-
trimonial das entidades a que estejam filiados.

Paragrafo Unico. Serdo suspensas as atividades do Membro da Bolsa que nao atua-
lizar o valor de seu capital no prazo acima e cancelado o registro caso ndo o faca no prazo adici-
onal de 90 (noventa) dias.
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Art. 40. Para o exercicio de suas operacfes normais de intermediacdo nos nego-
cios de titulos e valores mobiliarios, o0s Membros das Bolsas deverdo observar os seguintes re-
quisitos:

| - 0 passivo exigivel a vista (obrigacdes liquidaveis em prazo ndo superior a 10
(dez) dias) ndo podera ser superior ao ativo disponivel e realizavel em igual prazo;

Il - 0 ativo imobilizado ndo podera ser superior ao passivo ndo exigivel;

I11 - o passivo exigivel a prazo superior a 10 (dez) dias ndo podera ser superior a 3
(trés) vezes o nao exigivel.

Art. 41. Para o célculo das relagdes previstas no artigo precedente, fica estabeleci-

do que:

| - no ativo disponivel e realizavel ndo serdo computados:

a) propriedades imobiliarias;

b) moveis e utensilios;

c) despesas diferidas;

d) titulos patrimoniais de Bolsas de Valores;

e) titulos e valores mobiliarios sem mercado imediato; e

f) contas de compensacao;

Il - no ativo imobilizado serdo incluidos os titulos patrimoniais de Bolsas de Valo-
res;

I11 - o passivel exigivel incluird todas as responsabilidades da firma individual ou
sociedade corretora, mesmo aquelas ndo relacionadas com seu objeto social especifico, exclui-
das, entretanto:

a) as contas de compensagéo;

b) as vendas, nas operacdes de langcamento pablico (underwriting), ja realizadas
ou contratadas para liquidacdo em data anterior a do vencimento da obrigacéo.

Art. 42. Os associados das Bolsas de Valores, sujeitos a permanente fiscalizacéo
do Banco Central e do Conselho de Administracdo da respectiva Bolsa, deverao levantar balan-
cetes mensais para controle dos referidos 6rgédos e, em especial, para verificacdo do disposto nos
arts. 15, inciso V11, 40 e 41 deste Regulamento.

Art. 43. 0 Membro de Bolsa de Valores que, em qualquer momento, deixar de
atender as exigéncias deste Regulamento ou realizar opera¢Ges que coloquem em risco sua capa-
cidade para liquida-las serd imediatamente por ela suspenso, até que cumpra aquela exigéncia ou
elimine o risco em causa.

Art. 44. Da suspensdo aplicada pela Bolsa de Valores, na forma do artigo prece-
dente, cabera ao associado punido recurso ao Banco Central até 5 (cinco) dias Uteis apds ciéncia
da penalidade.

Secao Il
Fundo de Garantia

Art. 45. As Bolsas de Valores manterdo um Fundo de Garantia com a finalidade
exclusiva de assegurar aos clientes de seus associados, até o limite do referido Fundo, a reposi-
cao de titulos e valores mobiliarios negociados em Bolsa e a devolucdo de diferencas de precos
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decorrentes de dano culposo ou de infiel execucdo de ordens aceitas para cumprimento em Bol-
sa, de responsabilidade caracterizada no art. 25, ou ainda de uso inadequado de importancias re-
cebidas para compra ou decorrentes da venda de titulos e valores mobiliarios.

Art. 46. As devolugdes e reposigoes citadas no artigo anterior serdo efetuadas pelo
Fundo de Garantia da Bolsa da Valores em que se encontrar registrada a sede ou dependéncia da
firma ou sociedade corretora que receber a ordem do cliente.

Art. 47. O Fundo de Garantia serd contabilizado isoladamente de outros fundos,
reservas, bens ou provisdes da Bolsa de Valores, e constituido de :

| - 25% (vinte e cinco por cento) das importancias pagas as Bolsas pela aquisi¢do
dos titulos patrimoniais de sua emisséo;

Il - taxa, a ser cobrada dos associados das Bolsas, independentemente de quais-
quer outras que existam ou venham a existir, e equivalente a 1% (um por cento) das corretagens
por eles recebidas, taxa essa que podera ser elevada, em carater permanente ou temporario, por
decisdo do Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores, aprovada pelo Banco Central.

Art. 48. No minimo 50% (cinquenta por cento) do Fundo de Garantia sera investi-
do em titulos de renda fixa, com ou sem correcdo monetéria, e o restante em acdes de sociedades
anonimas de capital aberto, com registro no Banco Central, respeitados os critérios de diversifi-
cacdo adotados para Fundos de Investimento.

Art. 49. Os rendimentos e o produto da correcdo monetaria decorrentes das apli-
cacOes do Fundo de Garantia a ele se incorporardo automaticamente.

Art. 50. O Fundo de Garantia seré dirigido por Comissdo Especial constituida pe-
lo Superintendente Geral e dois integrantes do Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores,
por esse 6rgdo designados anualmente.

Art. 51. O cliente que pleitear a reposicdo de valores e o reembolso de perdas com
base no art. 45 devera formular pedido, devidamente fundamentado, a Comissdo Especial, até 6
(seis) meses ap0s a verificacdo do fato gerador de sua pretensdao, comprovando:

| - que a ordem foi dada a Membro da Bolsa de Valores pleiteanda;

Il - que anteriormente se dirigira ao Membro da Bolsa responsavel, dispensada es-
ta formalidade em caso de faléncia ou concordata.

Art. 52. A Comisséo Especial, depois de ouvir o Membro da Bolsa de Valores
responsavel, manifestar-se-4 sobre a matéria e a encaminhara ao Conselho de Administracdo pa-
ra sua deliberacdo nos 15 (quinze) dias subsequentes.

Paragrafo Unico. A decisdo do Conselho de Administracdo, se contréria, seré obri-
gatoriamente submetida ao Banco Central.

Art. 53. Se a deliberacdo do Conselho de Administracdo for favoravel ao pleitean-
te ou, se contraria, 0 Banco Central a reformar, a Bolsa imediatamente repora os valores recla-
mados ou providenciard o reembolso das perdas a que tiver direito, devendo o Membro da Bolsa
responsavel recolher ao Fundo de Garantia as quantias correspondentes, nas condicGes estabele-
cidas pelo Conselho de Administracéo.

Paragrafo Unico. Ficara suspenso de suas fungdes o Membro da Bolsa que deixar
de atender as condicdes estipuladas pelo Conselho de Administracao.

Art. 54. As Bolsas de Valores manterdo, permanentemente, seguro especifico por
conta do Fundo de Garantia para assegurar a reposicéo das importancias pagas.
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Art. 55. Semestralmente, a Comissdo Especial relatara ao Conselho de Adminis-
tracdo, e este ao Banco Central, a movimentagdo do Fundo de Garantia, demonstrando, discrimi-
nadamente, receitas, aplicacdes e pagamentos, bem como a posi¢do exata do seguro estipulado
no artigo precedente.

Art. 56. As contribuicdes para o Fundo de Garantia, salvo a hipotese de dissolu-
cao da Bolsa, ndo poderéo ser devolvidas aos seus associados.

CAPITULO I
DAS OPERACOES
Secdo |
Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 57. Nas Bolsas de Valores serdo negociados os titulos e valores mobiliarios
de emissdo ou co-responsabilidade:

| - de pessoas juridicas de direito publico;
Il - de pessoas juridicas de direito privado, registradas no Banco Central.

Art. 58. Serdo também negociaveis, nas Bolsas de Valores, direitos a subscricao e
opcdes referentes a acOes e debéntures, desde que oriundos de titulos capitulaveis no artigo pre-
cedente.

Art. 59. E permitida a negociacéo, fora das Bolsas de Valores, de titulos e valores
mobiliario, nas seguintes hipoteses:

| - quando emitidos por pessoas juridicas de direito privado e ndo admitidos a ne-
gociacdo em Bolsas, de acordo com os arts. 19, inciso |1, e 20 da Lei n° 4.728, de 14 de julho de
1965;

Il - quando transacionados fora da cidade em que esteja localizada a Bolsa onde o
titulo ou valor mobiliario seja negociado, mesmo sem atingir os indices previstos no item 1V,
alinea a, da Resolucédo n° 16, de 16 de fevereiro de 1966, do Banco Central, e desde que o cliente
n&o resida naquela cidade, ressalvados todavia os casos do art. 60;

[11 - quando registrados no Banco Central, na forma do art. 21 da Lei n° 4.728, de
14 de julho de 1965, durante o periodo de vigéncia do contrato de lancamento (“underwriting™) e
do fundo de sustentacao;

IV - quando relativos a transagdes privadas, assim caracterizadas as ndo capituléa-
veis no art. 16 da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965.

Art. 60. As Bolsas de Valores poderdo impedir, em determinada regido, o exerci-
cio das excegdes previstas no art. 59, inciso I, sempre que:

| - disponham de sistema de comunicagdes adequado a regido, de modo que as or-
dens de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios venham a ser rapidamente transmitidas
a seus Membros e que estes, por sua vez, venham a retransmitir, também rapidamente, as infor-
macoes vinculadas a tais negociacoes e providenciem a respectiva liquidacao;

Il - permitam as sociedades corretoras estabelecidas na regido a utilizagdo do
mencionado sistema de comunicagdes, mediante remuneragao;

Il - apresentem ao Banco Central, previamente, descricdo desse sistema de co-
municaces, indicando as regides alcancgadas e a tabela de remuneracédo a ser cobrada das socie-
dades corretoras ali estabelecidas, entendido que, se até 30 (trinta) dias ap0s a entrega de tais
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elementos ao Banco, nao fizer este objecGes ao estabelecimento do referido sistema de comuni-
cacgdes, ficara automaticamente proibida nessa regido a transacéo, fora de Bolsa, de qualquer titu-
lo ou valor mobiliario nela admitido a negociacéo.

Art. 61. As sociedades distribuidoras poderéo realizar transagdes para seus clien-
tes com titulos e valores mobiliarios referidos nos arts. 57 e 58, de acordo com os contratos espe-
cificos de distribuicdo, nos termos do art. 88, desde que executados em Bolsa de Valores.

Art. 62. Somente serdo realizados, nos saldes de negociacdo das Bolsas de Valo-
res ou em local apropriado, leildes de acdes em mora, cotas de associacoes, titulos de clubes e
outros valores mobiliarios, nacionais e estrangeiros, quando expressamente autorizados pelo res-
pectivo Conselho de Administracdo, ou ainda, leilées de divisas, quando solicitado pelo Banco
Central.

Art. 63. A admissdo a cotacdo de titulo ou valor mobiliario sera feita mediante re-
querimento a Bolsa de Valores, fundamentado com:

| - prova do registro no Banco Central, de acordo com a legislacdo e regulamenta-
cdo vigentes;

Il - fac-simile do titulo e das assinaturas autorizadas;

I11 - indicacdo do mandatario para pratica dos atos relativos a transferéncia de titu-
los nominativos ou endossaveis, quando houver;

IV - outras informagGes ou documentos que a Bolsa solicite.

Art. 64. O Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores podera negar a admis-
sdo a cotacdo de titulos e valores mobiliarios que ndo oferecam condicGes de registro de opera-
cOes constantes e efetivas, bem como suspender a negociacao de titulos e valores mobiliarios de
sociedades que:

| - veiculem ou permitam a circulacdo de noticias tendenciosas ou de informacdes
inveridicas sobre o valor de seus titulos e valores mobiliarios ou sobre sua situacao financeira;

Il - contribuam direta ou indiretamente para manipulacdes ilegitimas no mercado
ou para operagdes pouco recomendaveis;

I11 - deixem de pagar as contribui¢des devidas.

Art. 65. Da decisdo que negar a admissao ou suspender a cotacdo e negociacdo de
que trata o artigo precedente, cabera recurso dentro de 5 (cinco) dias para o Banco Central, que
devera manifestar-se no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

Secéo Il
Operaces em geral
Art. 66. Aos Membros das Bolsas de VValores compete:

| - operar com exclusividade em Bolsa de Valores, a vista e a termo, com titulos e
valores mobiliarios de negociagao autorizada;

Il - comprar, vender e distribuir titulos e valores mobiliarios, por conta propria ou
de terceiros;

Il - formar e gerir, como lider ou participante, consércios para langcamento
publico (underwriting), bem como para compra ou revenda de titulos e valores mobiliarios, e
ainda encarregar-se de sua distribuicdo e colocagdo no mercado de capitais;
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IV - encarregar-se da administracdo de carteiras de valores e da custddia de titulos
e valores mobiliarios;

V - incumbir-se da transferéncia e da autenticacdo de endossos, de desdobramento
de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros ou dividendos de titulos e valores
mobiliarios;

VI - encarregar-se da subscricdo de titulos e valores mobiliarios, prestar servigos
técnicos nesse sentido e exercer fungdes de agente fiduciario por ordem de terceiros;

VII - operar em contas-correntes com seus acionistas, ndo movimentaveis por
cheque, administrar recursos de terceiros destinados a opera¢cdes mobiliarias e financiar a liqui-
dacdo das operac0es realizadas por conta de seus comitentes;

VI1II - promover o langamento de titulos e valores mobiliarios, publicos e particu-
lares;

IX - instituir, organizar e administrar fundos matuos de investimento sob a forma
de condominio aberto, destinados a coletar e a aplicar numerario em titulos e valores mobiliarios;

X - organizar fundos de investimento, sob a forma de sociedade andnima de capi-
tal autorizado, para aplicacdo em titulos e valores mobiliarios, bem como encarregar-se de sua
colocacéo.

Art. 67. Para as operac@es indicadas nos incisos 1X e X do artigo precedente, sera
necessario que o Membro da Bolsa de Valores tenha o capital social minimo, realizado, de
Cr$150.000.000 (cento e cinquenta milhdes de cruzeiros), limite este periodicamente revisto pelo
Conselho Monetario Nacional.

Art. 68. Sdo operacdes a vista as de liquidacdo até 5 (cinco) dias.

Paragrafo Unico. Ndo havendo estipulacdo em contrario, a liquidacdo se fara den-
tro de 2 (dois) dias Uteis, contados da data da operacéao.

Art. 69. Consideram-se a termo as operagdes cujas liquidacdes se processem apos
5 (cinco) dias de seu fechamento e os atos a elas referentes somente terdo validade nas pracas
onde existir Caixa de Liquidacdo.

Paragrafo Unico. Os atos referentes as operacdes a termo deverdo ser lavrados em
formularios proprios e registrados na Caixa de Liquidacéo.

Art. 70. O deposito inicial de garantia, a ser feito pelo operador nas operacdes a
termo, ndo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) do valor da transagdo, minimo que o Con-
selho Monetario Nacional revera sempre que julgar conveniente.

Secao Il
Execucédo das OperacOes em Geral

Art. 71. As ordens de compra e venda serdo registradas em formulario proprio,
imediatamente apos o seu recebimento pelos Membros das Bolsas de Valores, para fins de con-
trole cronoldgico e perfeita identificacdo das operacdes realizadas.

Paragrafo Unico. Dentro de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publica-
cao deste Regulamento, o registro cronoldgico passara a ser feito mecanicamente.

Art. 72. As ordens de compra e venda, executadas ou ndo, serdo conservadas pe-
los Membros das Bolsas de Valores que as receberem durante o prazo minimo de 1 (um) ano.
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Paragrafo Unico. As ordens canceladas, por iniciativa do ordenante ou por erro
material de elaboracdo, deverdo ser igualmente arquivadas.

Art. 73. O formulario a que se refere o art. 71 devera conter, no minimo, as se-
guintes informagdes:

| - caracterizacgéo e localizacdo do estabelecimento;
Il - identidade do ordenante, por nome ou nUMero;
I11 - identificacdo do titulo ou do valor mobiliério a negociar;

IV - natureza da operacdo, se de compra ou venda, e se realizada a vista ou a ter-
mo;

V - numero de titulos e valores mobiliarios a serem adquiridos ou vendidos;

VI - limite de preco e outras instrucfes especiais, entendido que, sem aquela res-
salva, a ordem seré considerada para pre¢co do mercado;

VII - prazo de validade da ordem;
VIII - praca onde deve ser executada a ordem.

Art. 74. Os Membros da Bolsa de Valores deverdo manter, em seus arquivos, ba-
sicamente as seguintes informacdes relativas a cada cliente:

| - nome e endereco;

Il - idade;

I11 - estado civil;

IV - referencias crediticias;
V - ocupacéo profissional.

Art. 75. Das informacdes a que se refere o art. 73 deverdo constar, ainda, quais-
quer atributos ou caracteristicas de que resulte diferenca no preco, cotacao, tipo ou na taxa de
rendimento.

Art. 76. Quando expressamente autorizados por escrito, 0s Membros da Bolsa de
Valores poderdo executar as ordens recebidas, a seu exclusivo critério.

Art. 77. Nas 24 (vinte e quatro) horas subsequentes a transacdo ordenada, o0 Mem-
bro da Bolsa de Valores que a realizou devera remeter ao ordenante, ou manter em seu estabele-
cimento a disposicao deste, a respectiva confirmacdo, da qual constaré:

| - data da execucéo;

I - nome do titulo;

I11 - conta pela qual foi executada;

IV - numero de titulos ou outras unidades;

V - natureza da operacgéo, se de compra ou venda, se realizada a vista ou a termo,
e se agiu como corretor ou por conta propria;

VI - prego;
VII - valor da corretagem;
VIII - outras despesas, quando houver;
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IX - praca onde foi executada a ordem.

Art. 78. A confirmacdo das operacGes referidas no art. 76 sera acompanhada de
relacdo discriminando resumidamente as operacdes que, na mesma data e com relacdo ao mesmo
titulo ou valor mobiliério, aquele Membro da Bolsa de Valores houver realizado, por conta pro-
pria, de seus diretores, conjuges e respectivos filhos menores, ou de seus empregados.

Art. 79. A execucdo das ordens de negociacdo pelo Membro da Bolsa de Valores
devera obedecer as seguintes prioridades, sucessivamente:

| - ordem a preco de mercado, entendido que a ordem a preco limitado torna-se
automaticamente de mercado quando de execugéo possivel;

Il - ordens a preco limitado, por ordem de preco;

I11 - quando o preco for igual, ou quando duas ou mais ordens a preco de mercado
forem recebidas, pela seriacao cronolégica do recebimento;

IV - quando duas ou mais dessas ordens forem recebidas simultaneamente, pela
maior;

Paragrafo Unico. Considera-se satisfeita a prioridade quando houver rateio propor-
cional no atendimento das ordens de aquisicdo ou venda, caso ndo tenha sido possivel atende-las
na sua totalidade e desde que adotado tal critério exclusiva e permanentemente.

Art. 80. A ordem do cliente preferird sempre as ordens da propria firma ou socie-
dade corretora, de seus diretores, conjuges e respectivos filhos menores, ou de seus empregados.

Art. 81. As ordens, uma vez registradas, importam em autorizacdo ao Membro da
Bolsa de Valores para operar em nome e por conta do comitente, de quem podera exigir as ga-
rantias que julgar conveniente.

Art. 82. Serdo exigidos dos Membros das Bolsas de Valores, dentro de 90 (noven-
ta) dias, os mesmos livros ou processos legalmente admitidos para as empresas comerciais, aten-
didos 0s seguintes requisitos minimos:

| - no "Razé&o" ou processo legalmente admitido constardo as contas que individu-
alizarem para cada ordenante as operacdes liquidadas e as em processamento;

Il - em substitui¢do aos livros "Protocolo” e "Manual™ sera utilizado "Livro Diario
Copiador de Operac6es”, com folhas numeradas e rubricadas na Bolsa de Valores, e no qual de-
verdo ser copiadas ou reproduzidas, cronologicamente, todas as operagdes realizadas;

I11 - as operagdes executadas por conta propria da firma ou sociedade corretora, de
seus diretores, conjuges e respectivos filhos menores, ou de seus empregados, deverdo ser copia-
das com destaque que revele essa circunstancia;

IV - os lancamentos no "Livro Diario Copiador de Operagdes"” deverdo ser com-
pletados antes do inicio da sessdo da Bolsa de Valores do segundo dia imediato ao em que as
operacdes forem executadas;

V - sempre que 0os Membros das Bolsas de Valores receberem antecipadamente de
seus ordenantes importancias correspondentes ao valor estimativo de suas ordens, ou que retive-
rem em seu poder, por qualquer circunstancia, importancias relativas ao produto de operacdes de
venda de titulos ou valores mobiliarios, deverdo adotar sistema de controle que permita apurar
diariamente o valor global das contas credoras e devedoras correspondentes.
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Art. 83. Excluem-se do disposto no artigo precedente as operacGes com letras de
cambio, desde que efetuadas fora das Bolsas de Valores.

Art. 84. A Tabela de Corretagens, que devera ser adotada pelos Membros das Bol-
sas de Valores a partir de 90 (noventa) dias da publicacdo deste Regulamento, é a seguinte:

| - para titulos e valores mobiliérios de renda variavel, com base no valor venal to-
tal das operagdes executadas num mesmo dia:

1. até Cr$1.999.999.......cccciivieiieeeeer e, 2,5% MiNimo........cccceverueennee. Cr$5.000
2. de Cr$2.000.000 a Cr$4.999.999............. 2,0% minimo...........ccovevee. Cr$50.000
3. de Cr$5.000.000 a Cr$14.999.999........... 1,5% minimo...........c......... Cr$100.000
4. de Cr$15.000.000 a Cr$29.999.999......... 1,0% minimo..................... Cr$225.000
5. de Cr$30.000.000 ou Mais .........ccccvvereenne. 0,5% Minimo...........co...... Cr$300.000

Il - para titulos e valores mobiliarios de renda fixa, com base no valor venal total
das operagOes executadas num mesmo dia:

1.até Cr$4.999.999 ... 1,0% MinimO......ccooveeeeeeeenn. Cr$5.000
2. de Cr$5.000.000 a Cr$9.999.999............ 0,75% MiNiMO.........ccvvernn... Cr$50.000
3. de Cr$10.000.0000U MAIS ....cceevveeevrrreennn. 0,5% MiNiMO.........cccouveennn. Cr$75.000

I11 - para titulos da divida publica federal, estadual ou municipal, com base no va-

lor nominal:
1. até Cr$4.999.999 ......cooeivrverrereeens 0,75% MiNiMO.......ccovvverereenne Cr$5.000
2. de Cr$5.000.000 a Cr$19.999.999.......... 0,5% MiNiMO.........c.cccvvvnne. Cr$37.500
3. de Cr$20.000.000 OU MAIS .....coovrvenrnnaes 0,25% mMinimo........c..ccovevee. Cr$100.000

Art. 85. Os Membros das Bolsas de Valores ndo poderdo cobrar corretagem ou
qualquer outra comissdo pela compra, em Bolsa, de titulos e valores mobiliarios em fase de
subscri¢do ou lancamento publico (underwriting), salvo nas operacdes:

| - realizadas para fundo de sustentacdo;

I - de mercado aberto, caso em que revertera a entidade encarregada de tais ope-
racOes a corretagem referida no art. 86, deduzida de 1/2% sobre o valor da compra executada.

Art. 86. O Membro da Bolsa de Valores, vendedor de titulos e valores mobiliarios
em fase de subscri¢do ou langamento publico (underwriting), pagara ao Membro da Bolsa de Va-
lores, comprador, a corretagem que for abonada ao colocador do titulo ou valor mobiliario.

8§ 1° Consideram-se titulos e valores mobiliarios em fase de subscricdo ou lanca-
mento publico (underwriting) aqueles oferecidos a subscrigdo do publico ou a este distribuidos,
mediante contrato registrado no Banco Central, e que tenham sido subscritos ou postos em circu-
lacdo, no maximo, 90 (noventa) dias antes de sua negociacdo em Bolsa.

8 2° Os Membros da Bolsa de Valores e as institui¢cGes financeiras que contrata-
rem a distribuicdo, bem como as entidades que oferecerem a subscri¢do publica titulos e valores
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mobiliarios, deverdo comunicar as Bolsas as datas de inicio e encerramento de cada emissao e,
ainda, o valor da corretagem abonada ao colocador.

Art. 87. Os valores expressos em cruzeiros nos incisos I, Il e 111 do art. 84 serdo
periodicamente reajustados pelo Banco Central.

Art. 88. E expressamente vedada a devolugio parcial ou total de comissdes devi-
das, exceto quando houver contrato de distribuicdo devidamente registrado na Bolsa, entre o
Membro da Bolsa de Valores e outras instituicdes financeiras do sistema de distribuicdo de titu-
los e valores mobiliarios, caso em que se admitira a devolucédo de até 50%.

Secédo IV
Manipulacéo de Precos

Art. 89. Ressalvado o previsto no art. 90, sera considerada manipulacdo fraudu-
lenta de preco a publicacéo ou divulgacdo de matéria relativa a titulos e valores mobiliarios, seu
mercado, cotacdo e perspectivas, ou sobre a respectiva sociedade emitente, cujo autor ou veicu-
lador:

| - receba ou tenha a receber qualquer pagamento, exceto dividendos, da mencio-
nada sociedade, dos administradores ou de socios dela, ou ainda dos distribuidores dos titulos e
valores mobiliarios;

Il - seja direta ou indiretamente ligado a sociedade, como diretor, conselheiro,
empregado, prestador de servigos ou acionista que influa em seu controle.

Art. 90. Ndo se aplica o disposto no artigo precedente quando:

| - 0 pagamento ou o vinculo, se houver, seja claramente manifestado no corpo da
matéria publicada ou divulgada;

Il - se trate de propaganda néo relativa ao mercado de capitais ou de anuncios de-
terminados em lei ou regulamento;

Il - a matéria publicada tenha sido fornecida pelas Bolsas de Valores.
Art. 91. O Banco Central determinaré a sustacdo das operaces de:

| - compra e venda fora da Bolsa de Valores, mesmo nos casos permitidos pelo
art. 59, de titulo e valor mobiliario admitido a cotacdo, sem que fornecido pelo vendedor ao
comprador, por escrito, o prego médio atingido no Gltimo pregdo da Bolsa onde seja mais nego-
ciado;

Il - venda de agBes sem o0s cupons referentes a beneficios ainda ndo distribuidos,
salvo se por escrito justificado ao cliente;

I11 - compra de agdes com beneficios vencidos, salvo prévia declaragdo escrita do
cliente de que nesses termos a realizou e aceita.

Art. 92. Deverdo permanecer nos arquivos de pessoa juridica que efetuou a tran-
sacdo, a disposicdo das Bolsas de Valores e do Banco Central, copias das declaragdes por escrito
a que se refere o artigo precedente.

Art. 93. Aos Membros das Bolsas de Valores, bem como as demais instituicbes
financeiras que operam no mercado de capitais, € vedado:

| - distribuir titulos ou valores mobiliarios de sociedades privadas nao registradas
no Banco Central, ou titulos cuja venda tenha sido suspensa ou por este proibida;
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Il - divulgar informacGes falsas, manifestamente tendenciosas ou imprecisas, a
fim de incrementar a venda ou influir no curso dos titulos ou valores mobiliarios;

Il - consorciar-se, com a finalidade de influir no curso de titulos ou valores mobi-
lidrios, provocando oscilages artificiais de seu preco;

IV - praticar manipulac¢éo ou fraude destinada a criar condicdes artificiais de de-
manda, oferta ou de prec¢o de titulos ou valores mobiliarios negociados em Bolsa, ou distribuidos
no mercado de capitais;

V - utilizar praticas comerciais ndo equitativas.
Secéo V
Das Caixas de Liquidagéo

Art. 94. As Caixas de Liquidacdo constituir-se-do sob a forma de sociedades an6-
nimas, com capital subscrito de no minimo Cr$50.000.000 (cinquenta milhdes de cruzeiros), in-
tegralizado em moeda corrente e representado por acGes nominativas.

Art. 95. As Bolsas de Valores deterdo pelo menos 66% (sessenta e seis por cento)
do capital social votante das respectivas Caixas de Liquidacdo, cabendo a cada um dos associa-
dos da Bolsa subscrever e integralizar uma agéo.

Art. 96. As Caixas de Liquidacédo serdo dirigidas por pessoas de comprovada ido-
neidade técnica e moral e pelo Superintendente Geral da Bolsa de Valores, que as presidira.

Paragrafo Unico. O funcionamento das Caixas de Liquidacdo dependera de autori-
zacdo do Banco Central e ficara sujeito a sua permanente fiscalizagéo.

Art. 97. A autorizacdo de que trata o artigo anterior serd dada por prazo indeter-
minado e poderé ser cancelada a qualquer momento, sempre que apuradas irregularidades em seu
funcionamento.

Art. 98. Dependerao, também, de aprovacao pelo Banco Central o estatuto social e
o regulamento de operacGes das Caixas de Liquidacéo.

Art. 99. As Caixas de Liquidacdo poderdo realizar as seguintes operacoes:

| - registrar, liquidar e compensar operacfes & vista e privativamente as a termo,
de responsabilidade das firmas e sociedades corretoras ou de seus comitentes;

Il - receber depdsitos e margens para garantia de operacfes realizadas por associ-
ados da Bolsa e por cuja liquidagéo se responsabilizem;

I11 - emitir certificados visando o resgate, desdobramento, converséo e transferen-
cia de titulos negociados ou a serem negociados pelas firmas ou sociedades corretoras;

IV - descontar recibos referentes a titulos depositados e praticar as demais opera-
cOes acessorias que visem a boa circulacdo e liquidagéo dos titulos e valores mobiliarios negoci-
ados;

V - outras operagdes ou servicos de interesse das Bolsas, das firmas ou sociedades
corretoras, ou da propria Caixa de Liquidacéo;

VI - conceder crédito operacional aos Membros das Bolsas de Valores.
CAPITULO IV
DISPOSICOES GERAIS

Art. 100. As operacdes a vista e a termo poderao ser liquidadas:
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| - mediante entrega dos proprios titulos, quando ao portador ou endossaveis, nes-
te caso com endosso autenticado;

I - mediante entrega de procuracdo em causa propria, acompanhada do respectivo
titulo, se nominativo;

Il - mediante transferencia de certificado, emitido por Caixa de Liquidacdo, ou
por Bolsa de Valores com patrimonio superior a Cr$100.000.000 (cem milhdes de cruzeiros), va-
lor esse reajustado periodicamente pelo Banco Central.

Art. 101. As Bolsas de Valores ndo poderdo distribuir a seus Membros qualquer
parcela de patrimdnio ou participacdo de capital, exceto nos casos de dissolucéo e na forma que
0 Banco Central aprovar.

Art. 102. A venda a prestacéo, por oferta pablica, de titulos e valores mobiliarios,
dependera de:

| - registro prévio no Banco Central, que podera concedé-lo ou ndo, tendo em vis-
ta a defesa dos interesses dos investidores;

Il - depdsito dos titulos e valores mobiliarios, em nome da instituicdo financeira
vendedora, sob custddia de outra instituicdo financeira, antes do inicio e até a liquidac&o da ven-
da;

I11 - incluséo no contrato de venda das seguintes clausulas:

a) estipulacdo de que pertencerdo aos compradores 0s beneficios produzidos pelos
titulos e valores mobiliarios desde a data do primeiro pagamento contratado;

b) revelacdo do valor de cotacdo em Bolsa, se houver, ou declaragdo de sua ine-
xisténcia, bem como da comissdo cobrada pelo intermediario;

c) convencao expressa de que o ndo pagamento, pelo comprador, de qualquer das
prestacdes, importara automaticamente em:

i) constituicdo em mora, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial;

ii) direito da sociedade vendedora de, a seu critério, promover a venda dos titulos
e valores mobiliarios, por conta e risco do comprador, no Bolsa do lugar da sede social e, se ndo
houver, na mais proxima, obedecidos os preceitos do art. 76 do Decreto-lei n® 2.627, de
26.9.1940.

Art. 103. Competira a Administracdo das Bolsas de Valores a fiscalizacao direta e
ampla de seus associados, independentemente da que o Banco Central venha a realizar, podendo
para tanto examinar livros e registros de contabilidade e outros papéis ou documentos ligados a
atividade corretora de qualquer deles, remetendo mensalmente ao Banco Central copia dos rela-
torios de inspecao realizados por seus fiscais ou auditores.

Art. 104. Serdo passiveis das penalidades estatuidas no capitulo V da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964:

| - as administracdes das Bolsas de Valores que:
a) violarem o disposto no art. 101;

b) deixarem de exercer, por omissao voluntaria ou dolo, os poderes a que se refere
0 art. 103, a partir de 30 (trinta) dias da instalagéo da Bolsa;

Il - os Membros das Bolsas de Valores que:
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a) deixarem de observar o disposto no art. 88, limitada a penalidade, neste caso, a
30 (trinta) dias de suspensao, aplicada pela Bolsa em que o fato tenha ocorrido;

b) opuserem recusa ou embaracos a acdo das Bolsas ou lhes prestarem informa-
cOes falsas;

C) constituirem-se em mora na liquidacéo de operacdes;

I11 - as administracdes das Caixas de Liquidacdo que violarem disposi¢des legais
ou estatutarias.

Paragrafo Unico. Na hipotese das alineas a e ¢, do inciso 11, a Bolsa de Valores de-
vera comunicar ao Banco Central, dentro de 2 (dois) dias Uteis ap0s a verificacdo do fato, o nome
do infrator e a falta cometida, cabendo ao punido recurso sem efeito suspensivo, ao Banco Cen-
tral, no prazo de 30 (trinta) dias.

Art. 105. No caso de mora em liquidacdo de operacfes conduzidas por Membros
das Bolsas de Valores, a Caixa de Liquidacdo solicitara ao Conselho de Administracdo sua ime-
diata suspensdo e a venda, se necessario, de seu titulo patrimonial.

Art. 106. O Conselho de Administracdo suspendera até 90 (noventa) dias, con-
forme a gravidade da falta, o associado da Bolsa que:

| - advertido, ndo acatar suas deliberacoes;

Il - ndo efetuar o pagamento das contribuicdes fixadas pelo Conselho de Adminis-
tracdo ou ndo liquidar outros débitos dentro dos prazos previstos;

I11 - ndo liquidar operacBes nos prazos estabelecidos;

IV - encontrar-se em notdrio estado de incapacidade financeira, embora ndo haja,
ainda, incorrido em mora;

V - praticar operag6es irregulares ou que lhe sejam vedadas.

Paragrafo Gnico. Da suspensdo caberd recurso ao Banco Central, sem efeito sus-
pensivo, no prazo de 30 (trinta) dias.

Art. 107. Serdo igualmente passiveis das penalidades previstas no art. 104, aplica-
veis pela Bolsa de Valores responsavel, mediante proposta de seu Conselho de Administracgéo,
ou diretamente pelo Banco Central, os infratores da Secdo IV do Capitulo 111, deste Regulamen-
to, bem como os Membros das Bolsas e Administradores das Caixas de Liquidagdo que, por
omissao voluntéria ou dolo, pratiquem as faltas ali capituladas.

Art. 108. A suspenséo prevista nos arts. 104, 105 e 106, relaciona-se com toda e
qualquer atividade ligada ao mercado de capitais e a distribuicdo de titulos e valores mobiliarios,
podendo determinar, em caso de reincidéncia, a exclusdo da Bolsa de Valores do associado falto-
so, por decisdo de seu Conselho de Administragéo ou do Banco Central.

Art. 109. A aplicacdo de penalidades previstas neste Regulamento ndo exclui ou-
tros procedimentos, de natureza civil ou penal, cabiveis em cada caso, nos termos da legislacéo
vigente.

Art. 110. O Banco Central podera:

| - dispensar as principais Bolsas de Valores, até o prazo maximo de 2 (dois) anos
a contar da publicacéo deste Regulamento, do cumprimento de determinadas formalidades, desde
que isso ndo impeca o atendimento normal de seu objeto social e que a Bolsa interessada o plei-
teie, justificadamente, com base em decis@o unanime de seu Conselho de Administracao.
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Il - excepcionar as demais Bolsas de normas estabelecidas neste Regulamento,
desde que requerido fundamentadamente, também com base em decisdo unanime de seu Conse-
Iho de Administracao.

Art. 111. Seré considerada operacao legitima de sustentacdo de preco a préatica de
intervencdo no mercado, decorrente de contrato registrado no Banco Central e comunicado a
Bolsa de Valores, objetivando impedir a queda de cotacdo de determinado titulo, abaixo de de-
terminado valor.

Art. 112. Somente aos representantes das firmas ou sociedades corretoras associa-
das da Bolsa sera dado acesso as salas de negociagdo, destinando-se ao publico local especial-
mente reservado que permita assistir aos trabalhos sem neles interferir.

Art. 113. As notificacdes judiciais, referentes a titulos destruidos, desaparecidos
ou indevidamente retidos, serdo registradas em livro proprio da Bolsa de Valores e publicadas
em boletim, para conhecimento das firmas e sociedades corretoras e demais Bolsas.

Art. 114. Os Membro das Bolsas de Valores estdo obrigados ao sigilo das institui-
cOes financeiras e deverdo, ainda, sob pena de indenizagdo, guardar segredo sobre 0s nomes e
operacdes de seus comitentes, s6 os revelando mediante autorizacao destes, dada por escrito.

Paragrafo Gnico. O nome do comitente podera, também, ser revelado em casos es-
pecificos, por ordem ou a pedido do Banco Central ou da Bolsa de Valores.

Art. 115. E facultado aos Membros das Bolsas de Valores, no caso de falta prati-
cada por seu comitente e independentemente de medidas judiciais ou extra-judiciais, revelar seu
nome ao Conselho de Administracdo solicitando que, no interesse geral, seja ele inscrito em livro
proprio da Bolsa de Valores, bem como afixado, no minimo por uma semana, no quadro de avi-
sos e comunicado a todos os demais Membros da Bolsa.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administracdo julgara da conveniéncia de atender
a solicitacdo, no todo ou em parte.

Art. 116. A Bolsa de Valores, ao ter conhecimento de colocacdo ou distribuicao
de emissdo nao autorizada pelo Banco Central ou do oferecimento ou negociacao de titulos e va-
lores mobiliarios por pessoa fisica ou juridica ndo autorizada, apurard a veracidade do fato, co-
municando-o, em seguida, ao Banco Central, para os procedimentos previstos em lei.

Art. 117. Os Membros das Bolsas de Valores ndo responderao, solidaria ou subsi-
diariamente, por quaisquer obrigacdes por elas contraidas.

CAPITULO V
DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 118. Para o primeiro Conselho de Administracdo das Bolsas de Valores, elei-
to apds a publicacdo deste Regulamento, os mandatos serdo de 2 (dois) anos e, dos cargos referi-
dos no art. 10, inciso |, providos apenas de 4 (quatro), sendo os 2 (dois) restantes preenchidos
apos o ingresso dos novos Membros, dentre estes escolhidos e com o término de seus mandatos
coincidente com 0s primeiros.

Art. 119. No primeiro biénio, o Superintendente Geral podera ser contratado sem
prazo certo.

Art. 120. Na primeira eleicdo para o Conselho de Administracdo posterior a disci-
plinada pelo art. 118, os representantes dos Membros da Bolsa de Valores a que se refere o art.
10, inciso I, terdo mandato, dois a dois, de 1 (um), 2 (dois) e 3 (trés) anos.
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Art. 121. O valor inicial do titulos patrimonial das Bolsas de Valores sera de
Cr$30.000.000 (trinta milhdes de cruzeiros) para o Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Belo Horizonte;
de Cr$15.000.000 (quinze milhGes de cruzeiros) para Porto Alegre e Curitiba; de Cr$5.000.000
(cinco milhdes de cruzeiros) para Florianopolis, Santos e Recife; e de Cr$3.000.000 (trés mi-
IhGes de cruzeiros) para as demais atualmente existentes.

Art. 122. Dentro de 60 (sessenta) dias a contar da publicacédo deste Regulamento,
as atuais Camaras Sindicais levantardo o inventario e balanco do patriménio das Bolsas de Valo-
res, Caixas de Liquidacdo e respectivas Corporacdes de Corretores existentes, mandando proce-
der em seguida a avaliacdo, por intermédio de trés peritos de reconhecida competéncia e idonei-
dade, de todos os bens e direitos que integrem os aludidos patrimonios, entendido que:

| - O laudo de avaliacdo, depois de aprovado em Assembléia Geral dos Corretores
de Fundos Publicos, serda submetido ao Banco Central, que tera prazo de 30 (trinta) dias para
pronunciar-se a respeito, findos os quais considerar-se-a aceita a proposta, na falta de sua mani-
festacao.

Il - satisfeitas as exigéncias e formalidades enumeradas no inciso anterior, seréo
adotadas as providencias necessarias a adaptacdo das atuais Bolsas de Valores, Caixas de Liqui-
dacdo e Corporacdes de Corretores ao disposto neste Regulamento, obedecidas as seguintes
normas:

a) as novas entidades manterdo, sem solucdo de continuidade, todos os direitos e
obrigacdes que integrem o ativo e o passivo das que lhes deram origem;

b) aos atuais Corretores Oficiais de Fundos Publicos sera creditado, em conta-
corrente, na nova Bolsa de Valores, o quinhdo proporcional que a cada um deles couber no pa-
trimoénio global das entidades transformadas;

) na mesma conta-corrente deverd ser debitado, concomitantemente, o valor do
titulo patrimonial subscrito pelo Corretor de Fundos Publicos;

d) a diferenca, se houver, serd ajustada em dinheiro ou em valores mobiliarios,
neste Gltimo caso pelo resultado da avaliacdo, nas condigdes estabelecidas pelo Conselho de
Administracdo da Bolsa de Valores, que levara em conta suas necessidades e possibilidades;

e) para os fins deste artigo, ficam equiparadas as Corporacdes de Corretores as
Caixas Comuns de Garantia e Previdéncia;

f) até a consolidacdo do patrimdnio acima referido em nome das novas Bolsas de
Valores, serdo estas imitidas pelos atuais titulares dos patrimonios, irretratavelmente, na posse
ndo onerosa dos bens que os integram;

g) essa consolidacdo devera estar concluida, improrrogavelmente, até 30 de junho
de 1967.

Art. 123. Durante os dois primeiros anos de opera¢do, 0 nimero maximo de
Membros das atuais Bolsas sera o correspondente ao das inscricdes que forem deferidas, na con-
formidade do estabelecido neste Regulamento.

Art. 124. Os editais de inscri¢cdo para novos Membros deverdo ser publicados pe-
las Bolsas dentro de 30 (trinta) dias, contados da publicacdo deste Regulamento, assinando o
prazo de 90 (noventa) dias para a apresentacdo dos pedidos, bem como estabelecendo os termos
do requerimento e documentacao necessaria.
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Paragrafo Unico. Do edital constara ainda a informacao de que também serdo acei-
tos pedidos de sociedades corretoras em organizacgao, bem como de pessoas juridicas em proces-
so de transformacéo para sociedades corretoras.

Art. 125. O pedido de inscri¢do devera ser acompanhado do comprovante de pa-
gamento de 20% (vinte por cento) do valor do titulo patrimonial, o qual sera integralmente reali-
zado até 30 (trinta) dias apds o registro da sociedade corretora no Banco Central e desde que a
nova Bolsa ja esteja em funcionamento.

Art. 126. No caso de recusa do registro pelo Banco Central, a importancia deposi-
tada na forma do artigo anterior sera devolvida ao subscritor.

Art. 127. Na hipotese de ndo integralizar o interessado o valor do titulo patrimoni-
al, embora concedido o registro pelo Banco Central, ser& cancelado seu pedido de inscricéo, per-
dendo ele, em favor da Bolsa, 10% (dez por cento) da importancia subscrita.

Art. 128. Aos atuais corretores oficiais de fundos publicos que subscreverem titu-
lo patrimonial, é facultado constituir firma individual, desde que requeiram previa autorizacdo ao
Banco Central dentro do prazo de um ano, com a condicdo de extin¢do da firma por morte do
respectivo titular ou pela participacéo deste em sociedade corretora.

Art. 129. E facultado aos atuais corretores de fundos publicos integralizar o capi-
tal das sociedades corretoras ou de firmas individuais que vierem a constituir, em dinheiro ou
bens, inclusive créditos junto as Bolsas de Valores, nos termos do art. 122, inciso I, alinea d.

Art. 130. Os titulos e valores mobiliarios, de emissao de pessoas de direito priva-
do, admitidos a cotacdo nas Bolsas de Valores, em conformidade com o Decreto-lei n°® 9.783, de
6.9.1946, tem sua negociacdo autorizada até que deferido seu registro pelo Banco Central.

Art. 131. As Bolsas de Valores eliminardo de cotacdo e negociacao os titulos e va-
lores mobiliarios a que se refere o artigo anterior se ndo providenciado seu registro no Banco
Central até 90 (noventa) dias ap06s o prazo por este fixado.

Art. 132. As Bolsas de Valores existentes deverdo tomar as providéncias necessa-
rias a sua adaptacdo ao disposto neste Regulamento, submetendo os atos respectivos ao Banco
Central até 120 (cento e vinte) dias a contar da vigéncia deste Regulamento, prorrogaveis por
mais 60 (sessenta) dias, a critério do Banco Central.

8§ 1° Poderdo as Bolsas de Valores existentes designar provisoriamente, dentre
seus Membros ou ndo e pelo maximo de 60 (sessenta) dias, a contar do término dos prazos refe-
ridos neste artigo, o Superintendente Geral, escolhido por ato de seu Conselho de Administracao.

8§ 2° Ficam automaticamente impedidas de funcionar as Bolsas de Valores que in-
fringirem quaisquer das disposi¢cOes deste artigo.

Art. 133. As Caixas de Liquidagéo existentes deverdo, dentro de 120 (cento e vin-
te) dias a contar da vigéncia deste Regulamento, prorrogaveis por mais 60 (sessenta) dias, a crité-
rio do Banco Central, adaptar-se a este Regulamento e requerer ao Banco Central a aprovacéo de
seus estatutos e regulamentos, bem como a competente autoriza¢do para funcionar, sob pena de
ficarem automaticamente impedidas do exercicio de suas funcoes.

Art. 134. E facultado as sociedades financeiras organizadas por corretores oficiais
de fundos publicos nos termos do Decreto-lei n® 1.344, de 13 de junho de 1939, e da Lei n°
2.146, de 29 de dezembro de 1953, e outras instituicdes financeiras registradas no Banco Central,
transformar-se em sociedades corretoras, desde que o requeiram dentro de 180 dias ao Banco
Central e satisfacam os requisitos para estas exigidos.
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Art. 135. A investidura dos atuais corretores oficiais de fundos publicos como
administradores de sociedade corretora que vierem a constituir € imediata, prescindindo de preé-
via aprovacéo pelo Banco Central, desde que estejam no pleno exercicio de suas fungbes e cum-
pram o disposto no art. 29.

Art. 136. Transferido o patrimodnio da Caixa de Garantia e Previdéncia dos Corre-
tores de Fundos Publicos do Rio de Janeiro para a respectiva Bolsa de Valores, ficara esta com a
atribuicdo e os encargos decorrentes.

Art. 137. Este Regulamento entrard em vigor na data de sua publicacéo.
Rio de Janeiro-GB, 20 de outubro de 1966
BANCO CENTRAL DA REPUBLICA DO BRASIL

Dénio Nogueira
Presidente

Resolucdo n° 39, de 20 de outubro de 1966



