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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.689, DE 16 DE DEZEMBRO DE 2013

Regulamenta, no &mbito do Banco Central do Brasil,
as disposicdes sobre o capital estrangeiro no Pais e
sobre o capital brasileiro no exterior.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesséo realizada em 12 de
dezembro de 2013, com base no disposto nos arts. 10 e 11 da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, no art. 65, § 2°, da Lei n° 9.069, de 29 de junho de 1995, no Decreto n° 55.762, de 17 de
fevereiro de 1965, no Decreto n° 93.872, de 23 de dezembro de 1986, no art. 16, inciso Ill, da
Resolucao n° 2.901, de 31 de outubro de 2001, no art. 6° da Resolucéo n° 3.312, de 31 de agosto
de 2005, no art. 38 da Resolugdo n°® 3.568, de 29 de maio de 2008, no art. 10 da Resolugdo n°
3.844, de 23 de marco de 2010, nos arts. 2°, 8 2°, e 11 da Resolucdo n° 3.854, de 27 de maio de
2010, e no art. 4° da Resolugédo n° 4.033, de 30 de novembro de 2011, tendo em vista o disposto
na Lei n®4.131, de 3 de setembro de 1962, e na Medida Provisoria n® 2.224, de 4 de setembro de
2001,

RESOLVE:

TITULO |
CAPITAIS BRASILEIROS NO EXTERIOR

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° As instituices financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, autorizadas a operar no mercado de cdmbio, podem dar curso, por
meio de banco autorizado a operar no mercado de cadmbio, a transferéncias para o exterior em
moeda nacional e em moeda estrangeira de interesse de pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Pais, devendo, para aplicacdo nas modalidades tratadas neste titulo,
observar as disposicdes especificas de cada capitulo.

Paragrafo Unico. Aplica-se as transferéncias referidas no caput, adicionalmente, o
seguinte:

| - as transferéncias financeiras relativas as aplicacdes no exterior por instituicdes
financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem
observar a regulamentacao especifica;

Il - os fundos de investimento podem efetuar transferéncias do e para o exterior
relacionadas as suas aplicacdes fora do Pais, obedecida a regulamentacgéo editada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM) e as regras cambiais editadas pelo Banco Central do Brasil;

Il - as transferéncias financeiras relativas a aplicagcdes no exterior por entidades
de previdéncia complementar devem observar a regulamentagéo especifica.

Art. 2° Os pagamentos e recebimentos referentes as operacGes de que trata este
titulo, quando em moeda nacional, devem ser efetuados mediante movimentagdo em conta
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corrente, no Pais, titulada por pessoa fisica ou juridica, residente, domiciliada ou com sede no
exterior, mantida e movimentada nos termos da legislacéo e regulamentagdo em vigor.

Art. 3° As pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no
Brasil, que possuam valores de qualquer natureza, ativos em moeda, bens e direitos fora do
territério nacional, devem declara-los ao Banco Central do Brasil, na forma, periodicidade e
condigdes por ele estabelecidas.

Art. 4° E facultada a reaplicacdo, inclusive em outros ativos, de recursos
transferidos a titulo de aplicagcfes, assim como os rendimentos auferidos no exterior, desde que
observadas as finalidades permitidas na regulamentacéo pertinente.

Art. 5° Sem prejuizo da regulamentagdo em vigor sobre a matéria, os investidores
residentes, domiciliados ou com sede no Pais devem manter os documentos que amparem as
remessas efetuadas, devidamente revestidos das formalidades legais e com perfeita identificagéo
de todos os signatarios, a disposicdo do Banco Central do Brasil pelo prazo de cinco anos.

Art. 6° As operacBes de que trata este titulo devem ser realizadas com base em
documentos que comprovem a legalidade e a fundamentagdo econdmica da operacédo, bem como
a observancia dos aspectos tributarios aplicaveis, cabendo a instituicdo interveniente verificar o
fiel cumprimento dessas condi¢fes, mantendo a respectiva documentacdo em arquivo no dossié
da operagéo, na forma da regulamentacéo em vigor.

CAPITULO II
DISPONIBILIDADES NO EXTERIOR

Art. 7° As institui¢bes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, podem dar curso, por
meio de banco autorizado a operar no mercado de cambio, a transferéncias ao exterior por pessoa
fisica ou juridica, residente, domiciliada ou com sede no Pais, para constituicdo de
disponibilidade no exterior.

Art. 8° Para os fins das disposic¢Ges deste capitulo, “disponibilidade no exterior” é
a manutencdo por pessoa fisica ou juridica, residente, domiciliada ou com sede no Pais, de
recursos em conta mantida em seu proprio nome em instituicdo financeira no exterior.

Paragrafo Gnico. Quando da realizacdo de transferéncias destinadas a constituicdo
de disponibilidades no exterior, deve ser informado no campo “Outras especificagdes” do
contrato de cambio o nimero da conta e 0 nome da instituicdo depositaria no exterior.

Art. 9° A parcela dos recursos em moeda estrangeira mantida no exterior relativa
aos recebimentos de exportacdes brasileiras de mercadorias e de servicos, realizadas por pessoas
fisicas ou juridicas, somente pode ser utilizada para a realizacdo de investimento, aplicacdo
financeira ou pagamento de obrigagdo proprios do exportador, vedada a realizacdo de
empréstimo ou mutuo de qualquer natureza.

Art. 10. Podem ser objeto de aplicacdo no exterior as disponibilidades em moeda
estrangeira dos bancos autorizados a operar no mercado de cambio, assim consideradas:

| - a posicdo propria de cambio da instituicéo;
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Il - os saldos observados nas contas-correntes em moeda estrangeira no Pais,
abertas e movimentadas em conformidade com a legislacédo e regulamentacéo em vigor; e

Il - outros recursos em moeda estrangeira em conta no exterior da propria
instituicdo, inclusive os recebidos em pagamento de exportacdes brasileiras.

8 1° As aplicagbes de que trata o caput devem limitar-se as seguintes
modalidades:

| - titulos de emissao do governo brasileiro;

Il - titulos de divida soberana emitidos por governos estrangeiros;

I11 - titulos de emissdo ou de responsabilidade de instituicdo financeira; e
IV - depositos a prazo em institui¢do financeira.

8 2° Nas aplicacbes tratadas neste artigo, 0s bancos devem gerenciar
adequadamente os ativos, a liquidez e os riscos associados as operag¢fes, bem como cumprir seus
compromissos e atender ao interesse dos clientes.

CAPITULO Il
INVESTIMENTOS BRASILEIROS NO EXTERIOR

Secéo |
Investimento Direto

Art. 11. Para os fins do disposto nesta secdo, considera-se investimento brasileiro
direto no exterior a participacao, direta ou indireta, por parte de pessoa fisica ou juridica,
residente, domiciliada ou com sede no Pais, em empresa constituida fora do Brasil.

Art. 12. As institui¢bes financeiras e demais instituicGes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, podem dar curso, por
meio de banco autorizado a operar no mercado de cambio, a transferéncias de recursos para fins
de instalacdo de dependéncias fora do Pais e participacdo societéaria, direta ou indireta, no
exterior, de interesse de instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
observada a regulamentacdo especifica sobre o assunto.

Art. 13. Quando da realizacdo de investimentos por meio de conferéncia
internacional de acBes ou outros ativos, serd exigida a realizacdo de operacdes simultaneas de
cambio relativas ao ingresso de investimento externo no Pais e a saida de investimento brasileiro
para 0 exterior, realizadas sem emissdo de ordens de pagamento com liquidacdo pronta e
simultdnea em um mesmo banco.

8 1° Entende-se por conferéncia internacional de ag¢fes ou outros ativos a
integralizacdo de capital de empresa brasileira efetuada por pessoa fisica ou juridica, residente,
domiciliada ou com sede no exterior, mediante dacdo ou permuta de participacdo societaria
detida em empresa estrangeira, sediada no exterior, ou a integralizacdo de capital de empresa
estrangeira, sediada no exterior, realizada mediante dacdo ou permuta, por pessoa fisica ou
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juridica, residente, domiciliada ou com sede no Pais, de participacdo societaria detida em
empresa brasileira.

8 2° Nos casos previstos no § 1° ndo sdo admitidas operacOes que possam
caracterizar participagdes reciprocas entre as empresas nacional e estrangeira.

8 3° O valor das operagfes simultineas de cambio relativas a conferéncia
internacional de a¢des ou outros ativos tem como limite o valor do laudo de avaliagéo dos ativos
a serem conferidos, elaborado por empresa reconhecida pela CVM, apurado com utilizacdo do
mesmo método e de forma reciproca.

Art. 14. Além da documentacdo que comprove a legalidade e a fundamentacéo
econdmica da operacdo, as pessoas juridicas que efetuem remessas com vistas a constituir
investimento direto no exterior em instituicdo financeira devem apresentar a instituicdo
interveniente declaragdo de que ndo exercem atividade financeira no Pais, ndo sdo controladas
por instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e que ndo detém o controle
direto ou indireto de instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional, cujos investimentos
no exterior devem obedecer aos critérios previstos em regulamentacédo especifica.

Secéo 11
Investimento em Portfélio

Art. 15. As transferéncias do e para o exterior em moeda nacional ou estrangeira,
relativas a investimento no exterior, por parte de fundos de investimento, devem obedecer aos
limites e demais normas prescritos pela CVM no exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO IV
HEDGE

Art. 16. Este capitulo dispde sobre operacdes de protecdo (hedge) negociadas, no
exterior, em bolsas ou em mercado de balcdo com instituicdes financeiras, na forma da
Resolucdo n° 3.312, de 31 de agosto de 2005.

Art. 17. Cabe ao banco interveniente na operacdo de cambio celebrada para fins
de pagamento ou recebimento de valores decorrentes de obrigacdes e direitos relacionadas a
operacdo de hedge observar os parametros vigentes no mercado internacional para operacées
semelhantes e assegurar-se da legalidade e da legitimidade da operacdo mediante avaliacdo:

| - da documentacdo apresentada pelo cliente; ou

Il - da qualificacdo do cliente quanto a seu perfil, desempenho e capacidade
financeira.
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TiTULO Il
CAPITAIS ESTRANGEIROS NO PAIS

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 18. Este titulo trata das normas e dos procedimentos relativos ao registro de
capitais estrangeiros no Pais, de acordo com as Resolugfes n° 3.844, de 23 de marco de 2010, e
n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014, e as movimentacGes financeiras com o exterior dele
decorrentes, relativos as operacoes de: (Redacdo dada pela Circular n® 3.752, de 27/3/2015.)

| - investimento estrangeiro direto;

Il - crédito externo, incluindo arrendamento mercantil financeiro externo
(leasing), empréstimo externo, captado de forma direta ou por meio da colocagédo de titulos,
recebimento antecipado de exportacao e financiamento externo;

Il - royalties, servigos técnicos e assemelhados, arrendamento mercantil
operacional externo, aluguel e afretamento;

IV - garantias prestadas por organismos internacionais em operacdes internas de
crédito; (Redacdo dada pela Circular n® 3.752, de 27/3/2015.)

V - capital em moeda nacional - Lei n® 11.371, de 28 de novembro de 2006; e
(Redacéo dada pela Circular n°® 3.752, de 27/3/2015.)

VI - aplicacdes de investidor nao residente no Brasil nos mercados financeiro e de
capitais, inclusive as realizadas por meio do mecanismo de Depositary Receipts (DR). (Incluido
pela Circular n°® 3.752, de 27/3/2015.)

Art. 19. O registro de que trata este titulo é efetuado de forma declaratéria e por
meio eletrébnico nos modulos correspondentes do Registro Declaratorio Eletrénico (RDE), no
Sistema de InformagGes Banco Central (Sisbacen), na moeda estrangeira em que 0S recursos
efetivamente ingressaram no Pais ou, nas situacfes previstas na legislacdo em vigor, em moeda
nacional.

Art. 20. O nimero do RDE e a atualizacdo das informag6es constantes do registro
constituem requisitos para qualquer movimentagé@o de recursos com o exterior.

Art. 21. Séo condigbes precedentes ao registro nos modulos do RDE:

| - o credenciamento no Sisbacen, conforme instrugcdes contidas na pagina do
Banco Central do Brasil na internet (www.bcb.gov.br); e

Il - a prestacéo de informagOes das partes, residentes e ndo residentes, envolvidas
na operacdo e de seus representantes, no Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Capitais
Internacionais (Cademp), mediante utilizag&o das transagdes PEMP500 e PEMP600 do Sisbacen,
conforme instrucBes contidas no “Cademp — Manual do Declarante”, disponivel em
www.bcbh.gov.br » Cambio e Capitais Estrangeiros » Manuais.
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Art. 22. As informacgdes cadastrais dos titulares de registros e de seus
representantes devem ser mantidas atualizadas no sistema Cademp, diretamente pelo usuério ou
por meio de solicitacdo ao Departamento Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).

Art. 22-A. Para os fins do registro de que trata esta Circular, sujeitam-se a
realizacdo de operacBes simultaneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais,
independentemente de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil:

| - a conversdo de haveres no Pais de ndo residentes no Brasil em capital
estrangeiro registravel no Banco Central do Brasil de que trata este titulo;

Il - a transferéncia entre modalidades de capital estrangeiro registrado no Banco
Central do Brasil, inclusive investimentos nos mercados financeiros e de capitais de que tratam
0s Regulamentos Anexos | e 11 da Resolucdo n° 4.373, de 2014; e

Il - a renovagdo, a repactuacdo e a assuncdo de obrigacdo de operacdo de
empréstimo externo, sujeito a registro no Banco Central do Brasil, contratado de forma direta ou
mediante emissdo de titulos no mercado internacional.

8 1° Excetua-se do disposto no inciso Il a transferéncia de aplicacdo de investidor
ndo residente no Brasil nos mercados financeiro e de capitais no Pais, nos termos do
Regulamento Anexo | da Resolucdo n° 4.373, de 2014, para aplicacdo de investidor ndo residente
por meio do mecanismo de DR, nos termos do Regulamento Anexo Il da Resolugdo n° 4.373, de
2014,

8 2° No caso de assuncdo a que se refere o inciso 111, as operacGes simultaneas de
cambio ou de transferéncias internacionais em reais deverdo ser realizadas pelo cessionario da
obrigacéo.

(Artigo 22-A incluido pela Circular n® 3.752, de 27/3/2015.)

CAPITULO II
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO

Secéo |
Disposicdes gerais

Art. 23. Este capitulo dispde sobre o registro do investimento estrangeiro direto
no Pais, em moeda nacional ou estrangeira, efetuado de forma declaratéria e por meio eletrénico
no Banco Central do Brasil, com base no Regulamento Anexo | & Resolucéo n° 3.844, de 2010.

Art. 24. O registro deve ser precedido de autorizacdo do Departamento de
Organizacdo do Sistema Financeiro do Banco Central do Brasil (Deorf) para investimento no
capital social de instituigdes financeiras e demais institui¢ces por ele autorizadas a funcionar.

Art. 25 (Revogado pela Circular n° 3.752, de 27/3/2015.)

Art. 26. Sédo condicdes precedentes ao registro no modulo IED do RDE:
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| - o credenciamento no Sisbacen, conforme instrugdes contidas na pagina do
Banco Central do Brasil na internet (www.bch.gov.br); e

Il - a prestacdo de informacdes, da empresa receptora, do investidor estrangeiro e
de seus representantes, no Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Capitais Internacionais
(Cademp), mediante utilizacdo das transacbes PEMP500 e PEMP600 do Sisbacen, conforme
instrucbes contidas no “Cademp - Manual do Declarante”, disponivel em www.bcb.gov.br »
Cambio e Capitais Estrangeiros » Manuais.

Art. 27. O registro é efetuado na transagdo PRDEG600 do Sisbacen, sendo
atribuido numero RDE-IED, identificador Unico para cada par constituido por investidor
estrangeiro e pela respectiva empresa receptora no Pais, sob o qual sdo declarados: o
investimento inicial, suas mutagdes, atualizacdo das contas do patrimonio liquido da empresa
receptora e destinagdes subsequentes, conforme instru¢des contidas no “RDE-IED Manual do
Declarante”, disponivel em www.bch.gov.br » Cambio e Capitais Estrangeiros » Manuais.

Art. 28 (Revogado pela Circular n° 3.752, de 27/3/2015.)

Art. 29. Para qualquer movimentacdo financeira com o exterior, 0 numero RDE-
IED deve constar do contrato de cambio ou do registro da movimentagdo em contas de
domiciliado no exterior.

Art. 30. E obrigatorio o registro, no modulo IED do RDE, de todos os eventos
societarios ou contratuais que alterem os termos da participacdo societaria de investidor
estrangeiro.

Art. 31. O registro de que trata este capitulo é apresentado no extrato consolidado
de investimento do médulo IED do RDE, no qual as participacGes registradas serdo consignadas
de forma apartada, em telas especificas, de acordo com a base legal do registro.

Art. 32. O pagamento, com recursos mantidos no exterior, de lucros e dividendos,
de juros sobre o capital proprio e de retorno de capital ndo elide a obrigacdo da empresa de fazer
0s registros correspondentes no modulo IED do RDE, indicando, inclusive, a destinagdo dos
recursos para recebimento no exterior.

Secéo 11
Registro de investimento

Art. 33. Devem ser registrados no item investimento do médulo IED do RDE a
participacdo de investidor ndo residente no capital social de empresa receptora, integralizada ou
adquirida na forma da legislacéo em vigor, bem como o capital destacado de empresa estrangeira
autorizada a operar no Brasil, com valores oriundos de:

| - ingresso de moeda e de bens no Pais;
Il - conversdo em investimento;
I11 - permuta de participacdo societaria;

IV - conferéncia de quotas ou de agdes;

Circular n° 3.689, de 16 de dezembro de 2013 Pagina 7 de 23


http://www.bcb.gov.br/
http://www.bcb.gov.br/
/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2015&numero=3752

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

V - rendimentos auferidos por investidor ndo residente em empresas receptoras; e

VI - alienacdo a nacionais, reducdo de capital para restituicdo a s6cio ou acervo
liquido resultante de liquidacdo de empresa receptora.

Art. 34. Também é registrado no item investimento do modulo IED do RDE,
mediante declaracdo, o capital estrangeiro investido em empresa no Pais, ainda ndo registrado e
ndo sujeito a outra forma de registro no Banco Central do Brasil, na forma do disposto no
capitulo IV deste titulo.

Subsecéo |
Investimento em moeda e em bens

Art. 35. O registro do investimento em moeda é realizado tendo por base o
ingresso de recursos no Pais mediante operacdo de cambio ou de transferéncia internacional em
reais na forma do disposto na Circular n® 3.691, de 16 de dezembro de 2013.

Art. 36. O investimento estrangeiro direto por meio de conferéncia de bem,
tangivel ou intangivel, caracteriza-se pela capitalizacdo do valor correspondente a bens de
propriedade de ndo residentes, importados sem obrigatoriedade de pagamento, objeto de registro
no modulo Registro de Operagfes Financeiras (ROF), sendo o registro desse investimento
efetuado na moeda constante do ROF correspondente, conforme capitulo 111, se¢do 11, subsecao
V deste titulo.

8 1° O registro do investimento de que trata o caput deve ser efetuado no prazo
de trinta dias, contados da data do desembarago aduaneiro do bem tangivel.

8 2° O valor da contrapartida em moeda nacional, nos casos de que trata o caput
é calculado mediante aplicacdo da taxa cambial média disponivel na opcdo 5 da transacdo
PTAXB800 do Sisbacen, valida para o dia do respectivo fato contabil.

Subsecéo 11
Conversao em investimento

Art. 37. Considera-se conversao em investimento estrangeiro direto, para os fins
desta subsecdo, a operacdo pela qual direitos e créditos passiveis de gerar transferéncias
financeiras para o exterior, assim como bens pertencentes a ndo residentes, séo utilizados para
aquisicdo ou integralizacdo de participacdo em empresa no Pais.

Art. 38. No registro das conversbes de que trata esta subsecdo, devem ser
observadas as seguintes etapas:

I - baixa, no médulo ROF do RDE, do valor a ser convertido, nos casos de
operagdes registradas;

Il - operacdes simultaneas de cambio, sem expedicdo de ordem de pagamento do
ou para o exterior ou langamentos simultaneos de transferéncia internacional de reais, mediante
utilizacdo de codigos de natureza correspondentes ao valor a ser convertido e ao investimento
estrangeiro direto, bem como de codigo de grupo especifico; e
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I11 - inclus@o, no modulo IED do RDE, da operacédo correspondente.

Subsecéo 11
Rendimentos auferidos por investidor ndo residente em empresas receptoras no Pais

Art. 39. Sdo registradas no item investimento do mddulo IED do RDE as
capitalizacGes e as aquisi¢cbes com utilizacdo de rendimentos auferidos e ndo capitalizados por
investidor ndo residente em empresas receptoras no Pais, oriundos de distribuicdo de lucros ou
de pagamento de juros sobre capital proprio.

8 1° O registro da reaplicacdo desses rendimentos em qualquer empresa no Pais
deve ser precedido pela realizacdo de langamento, com essa destinacdo, no registro de origem
dos rendimentos auferidos.

8 2° O valor da contrapartida em moeda estrangeira do registro de que trata este
artigo é calculado mediante aplicacdo da taxa cambial média disponivel na op¢do 5 da transacdo
PTAXB800 do Sisbacen, valida para o dia da integralizacdo do capital ou da aquisicdo de
participacao.

Subsecdo 1V
Alienacdo a nacionais, reducéo de capital para restituicéo a socio ou acervo liquido
resultante de liquidacdo de empresa receptora

Art. 40. Sdo registradas no item investimento do mddulo IED do RDE as
capitalizacBGes e aquisi¢cbes com utilizacdo de recursos oriundos de alienacdo a nacionais, de
reducdo de capital para restituicdo a socio ou de acervo liquido resultante de liquidacdo de
empresa receptora.

8 1° O registro da reaplicacdo desses recursos em qualquer empresa no Pais deve
ser precedido pela realizacdo de lancamento, com essa destinacdo, no registro de origem dos
eventos de que trata o caput.

8 2° O valor da contrapartida em moeda estrangeira do registro de que trata este
artigo é calculado mediante aplicacdo da taxa cambial média disponivel na op¢do 5 da transacdo
PTAXB800 do Sisbhacen, valida para o dia da integralizacdo do capital ou da aquisicdo de
participacao.

Secéo Il
Registro de reinvestimento

Art. 41. Sao registradas no item reinvestimento do médulo IED do RDE as
capitalizacOes de lucros, de dividendos, de juros sobre o capital proprio e de reservas de lucros
na empresa receptora em que foram produzidos.

8 1° A capitalizagéo das reservas de capital e de reavaliacido ndo altera o valor do
registro, refletindo apenas na participacao do investidor.

8 2° O registro do reinvestimento € efetuado na moeda do pais para o qual
poderiam ter sido remetidos os rendimentos, ou em reais, no que diz respeito a parcela do
investimento registrada em moeda nacional.
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8 3° O valor da contrapartida em moeda estrangeira é calculado mediante
aplicacdo da taxa cambial média disponivel na opcdo 5 da transacdo PTAXB800 do Sisbacen,
valida para o dia da capitalizacdo de lucros, de juros sobre o capital préprio e de reservas de
lucros.

Secéo IV
Reorganizacao Societaria, permuta e conferéncia de a¢fes ou de quotas

Art. 42. Para os fins desta secdo, entende-se por:

| - reorganizagdo societaria: a fusdo, incorporacdo ou cisdao de empresas no Pais,
na qual pelo menos uma delas conte com participacdo de capital estrangeiro registrado no Banco
Central do Brasil,

Il - permuta de a¢6es ou de quotas no Pais: a troca de participacdes societarias em
empresas brasileiras, sendo ao menos uma receptora de investimento estrangeiro direto
registrado no Banco Central do Brasil, realizada entre investidores residente e ndo residente, ou
entre investidores ndo residentes;

Il - conferéncia de acGes ou de quotas no Pais: a dacdo de acbes ou de quotas
integralizadas do capital de uma empresa no Pais, detidas pelo investidor ndo residente, para
integralizacdo de capital por ele subscrito em outra empresa receptora no Pais.

Art. 43. O registro de fusdo, incorporagdo ou cisdo de que trata esta secdo deve
ser efetuado observando-se as disposi¢des da legislacao societéria.

Art. 44. No registro de incorporacdo, as reservas de lucros e os lucros
acumulados, constantes do balanco patrimonial da empresa incorporada, levantado para fins da
incorporagéo, séo consignados no item reinvestimento dos respectivos registros no RDE-IED da
empresa incorporadora.

Paragrafo Unico. O valor do reinvestimento de cada investidor estrangeiro de que
trata o caput deve, para fins de registro, ser proporcional ao capital social integralizado de cada
sOcio estrangeiro na empresa incorporada, observado o § 3° do art. 41.

Art. 45. O registro da conferéncia e da permuta de acdes ou de quotas, no Pais,
envolvendo investimentos estrangeiros registrados no modulo IED do RDE, implica
transferéncia dos valores registrados na proporcao das participacdes societarias transacionadas.

Secéo V
Remessas ao exterior de lucros e dividendo, de juros sobre o capital proprio e de retorno de
capital

Art. 46. Esta secdo dispde sobre o registro, no médulo IED do RDE, das remessas
ao exterior de lucros e dividendos, de juros sobre capital proprio e de retorno de capital, relativas
a investimento estrangeiro no Pais.

Art. 47. A remessa a investidor estrangeiro de lucros, dividendos e juros sobre
capital proprio deve ser precedida do registro das respectivas distribuicbes no médulo IED do
RDE.

Circular n° 3.689, de 16 de dezembro de 2013 Pagina 10 de 23



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 48. A remessa a investidor estrangeiro referente a retorno de investimento
por reducdo de capital para restituicdo a socio, ou por alienagdo a nacionais, deve ser precedida
do respectivo registro no modulo IED do RDE.

CAPITULO IlI
OPERAGCOES FINANCEIRAS

Secéo |
Disposicdes gerais

Art. 49. O registro do capital estrangeiro de que trata este capitulo deve ser
efetuado no modulo ROF do RDE do Sisbacen, compreendendo as situagdes tratadas nas secoes
especificas.

Art. 50. Séo condicGes precedentes ao registro no moédulo ROF do RDE:

| - o credenciamento no Sisbacen, conforme instrucGes contidas na pagina do
Banco Central do Brasil na internet (www.bcb.gov.br); e

Il - a prestagdo de informagbes das pessoas fisicas ou juridicas envolvidas na
operacdo no Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Capitais Internacionais (Cademp),
mediante utilizacdo das transagcdes PEMP500 e PEMP600 do Sisbacen, conforme instrugdes
contidas no “Cademp - Manual do Declarante”, disponivel em www.bcb.gov.br » Cambio e
Capitais Estrangeiros » Manuais.

Art. 51. O registro de cada operacdo no mddulo ROF do RDE deve ser
providenciado, com anterioridade ao ingresso dos recursos financeiros, ao desembaraco
aduaneiro ou a prestacdo dos servicos no Pais, pelo tomador ou por seu representante, por meio
das seguintes transacdes do Sisbacen, conforme instrugdes contidas no “RDE-ROF Manual do
Declarante”, disponivel em www.bch.gov.br » Cambio e Capitais Estrangeiros » Manuais:

| - PCEX370, quando realizado pelo tomador ou por seu representante, podendo a
referida transacdo ser também acessada por meio da Rede Serpro, caso em que € necessario
prévio cadastramento junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB);

Il - PCEX570, quando realizado pela rede bancéria, por solicitacdo e em nome do
tomador.

Art. 52. O numero do RDE-ROF, na situacdo “concluido”, e a atualizacdo das
informacdes constantes do registro constituem requisitos para qualquer movimentacdo de
recursos com o exterior.

Art. 53. Apds o ingresso dos recursos, 0 desembaraco aduaneiro ou a prestacao
do servico, o tomador deve efetuar o registro do esquema de pagamento no modulo ROF do
RDE, indispensavel para a efetivacdo das remessas de principal e de juros ou para a realizagédo
dos embarques de mercadorias, conforme o caso.

Art. 54. As operacbes devem ser registradas na moeda e nas condi¢Ges
contratadas, devendo ser providenciados registros distintos para operagdes que envolvam
diferentes moedas ou diferentes condigdes financeiras, os quais devem ser vinculados entre si.
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Art. 55. Uma vez ocorrido o ingresso de recursos, o desembarago aduaneiro ou a
prestacdo do servico, as alteracdes de data de vencimento e de condic¢des financeiras (renovacgéo,
refinanciamento ou renegociacao) e de devedor (assun¢édo) sdo de responsabilidade do tomador
original, que devera efetiva-las no médulo ROF do RDE, por meio de modalidade propria, dando
baixa no registro original e constituindo novo registro.

Art. 56. E facultada a liquidacio antecipada de obrigagdes externas relativas as
operacdes de que trata este capitulo.

Art. 57. O prazo de validade de cada ROF é de sessenta dias corridos, apos o
qual, ndo havendo ingresso de bens, de recursos ou contratacdo de servicos, serd
automaticamente cancelado, exceto nos casos especificos previstos neste capitulo.

Art. 58. A transferéncia de recursos para o exterior para pagamento, por terceiros,
de valores devidos em operacgéo registrada depende de autorizacdo do Depec, sendo facultada ao
corresponsavel ou a terceiro indicado em sentenca judicial exclusivamente nos casos em que se
verifique:

| - concordata ou faléncia do importador, desde que o corresponsavel seja pessoa
fisica ou juridica estabelecida no Pais;

Il - inadimpléncia do importador junto ao banco que concedeu carta de crédito
para a operacao;

I11 - sentenca judicial determinando o pagamento, no Pais, a terceiros.

Art. 59. O registro no modulo ROF do RDE néo elide a obrigatoriedade do
cumprimento dos demais requisitos legais exigidos para a modalidade da operacdo contratada.

Art. 60. O pagamento de obrigacdo externa relativa a operacdo de que trata este
capitulo, efetuado diretamente no exterior, deve ser registrado no médulo ROF do RDE, por
meio de evento especifico de baixa.

Secéo Il
Créditos externos

Art. 61. Esta secdo dispde sobre o registro de operacdes de crédito externo
concedido a pessoa fisica ou juridica, residente, domiciliada ou com sede no Pais por pessoa
fisica ou juridica, residente, domiciliada ou com sede no exterior, com base no Regulamento
Anexo Il a Resolucéo n° 3.844, de 2010, nas seguintes modalidades:

| - empréstimo externo, inclusive mediante emissao de titulos;

Il - recebimento antecipado de exportacdo, com prazo de pagamento superior a
360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - financiamento externo, com prazo de pagamento superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias;
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IV - arrendamento mercantil financeiro externo (leasing), com prazo de
pagamento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias.

Art. 62. Esta secdo dispbe, também, sobre o registro de importacdo de bens, sem
obrigatoriedade de pagamento a ndo residente no Pais, destinados a integralizacdo de capital de
empresas brasileiras.

Art. 63. Para efetuar o registro e obter o respectivo nimero RDE-ROF, é
necessario informar:

| - todos os titulares da operacédo (devedor, credores, agentes, garantidores);

Il - as condicGes financeiras e o prazo de pagamento do principal, dos juros e dos
encargos;

Il - a manifestacdo do credor ou do arrendador sobre as condi¢bes da operacao,
bem como do garantidor, se houver;

IV - demais requisitos solicitados quando do registro da operacdo no médulo ROF
do RDE.

Art. 64. E livre a contratacdo e a renegociacdo de operacdes de crédito externo
em qualquer moeda, excetuadas as opera¢Bes cujos tomadores ou garantidores sejam érgdos ou
entidades da administracdo federal, dos estados, do Distrito Federal e dos municipios, que devem
ser previamente credenciados pelo Depec, na forma da regulamentacao especifica.

Art. 65. Para fins do disposto nas alineas “a” ¢ “b” do art. 1° da Resolucgéo n°
2.515, de 29 de junho de 1998:

| - os recursos devem ser direcionados para o refinanciamento de obrigacbes
financeiras préprias ja contratadas, com preferéncia para as de maior custo e de menor prazo e,
enquanto ndo utilizados na liquidacdo de tais compromissos, devem permanecer em conta
vinculada, a ser aberta em instituicdo financeira federal que cuidarad para que somente ocorra a
liberacdo para a finalidade de que se trata; e

Il - 0 montante total das obrigacBGes contraidas para a finalidade de que trata o
inciso anterior deve ser objeto de provisionamento, por meio de depdsito mensal em conta
vinculada, a ser aberta em instituicdo financeira federal, de forma a garantir o pagamento do
principal e dos juros do empréstimo externo, dividido pelo numero de meses abrangido pelo
prazo total de pagamento.

Art. 66. O registro das operacgOes de que trata o art. 1° da Resolugéo n° 2.515, de
1998, somente sera concluido apds a inclusdo, no modulo ROF do RDE, dos seguintes eventos:

I - manifestagéo da Secretaria do Tesouro Nacional (STN);
Il - credenciamento pelo Banco Central do Brasil,

Il - despacho do Ministro da Fazenda para operagdes em que a Republica figure
como devedora ou garantidora;
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IV - resolucédo do Senado Federal, se for o caso.

Art. 67. O crédito externo captado por pessoas juridicas no Pais, ainda ndo
registrado e ndo sujeito a outra forma de registro no Banco Central do Brasil, deve ser registrado
na forma do disposto no capitulo IV deste titulo.

Subsecao |
Empreéstimo externo

Art. 68. Esta subsecdo dispde sobre o registro, no modulo ROF do RDE, das
operacOes de empréstimo externo captado de forma direta ou mediante emissdo de titulos no
mercado internacional, independentemente do prazo da operacéo.

Art. 69. No caso de empréstimo externo promovido por entidade do setor publico
mediante a emissdo de titulos no mercado internacional, deve o emissor providenciar a obtencédo
de autorizacdo da STN, nos termos da legislacdo em vigor, previamente ao inicio de negociacoes
com entidades financeiras no exterior.

8 1° Obtida a autorizacéo da STN para emissdo dos titulos, nos termos do caput,
0 emissor deve registrar a operacdo no médulo ROF do RDE para credenciamento pelo Banco
Central do Brasil, na forma do art. 64.

§ 2° E vedado ao emissor outorgar mandato ao agente vencedor da licitacio
anteriormente ao credenciamento pelo Banco Central do Brasil.

Art. 70. Apds concluido o ROF, ainda que previamente ao registro do esquema
de pagamento, podem ser realizadas remessas para o exterior a titulo de pagamento de encargos
acessorios.

Subsecéo 11
Recebimento antecipado de exportacdo, com prazo de pagamento superior a 360 (trezentos
e sessenta) dias

Art. 71. Esta subsecdo dispde sobre o registro, no modulo ROF do RDE, das
operacdes de recebimento antecipado de exportacdo de mercadorias ou de servi¢os, com
anterioridade superior a 360 (trezentos e sessenta) dias em relacdo a data do embarque da
mercadoria ou da prestacdo do servico.

Art. 72. Para o registro da operacdo de que trata esta subsecdo, é necessario o
efetivo ingresso dos recursos no Pais.

Art. 73. As antecipagOes de recursos a exportadores brasileiros, para a finalidade
prevista nesta subsecao, podem ser efetuadas pelo importador ou por qualquer pessoa juridica no
exterior, inclusive institui¢Ges financeiras.

Art. 74. O ingresso de que trata esta subsecdo pode se dar por transferéncia
internacional em reais, ai incluidas as ordens de pagamento oriundas do exterior em moeda
nacional, ou por contratagdo de cambio liquidado anteriormente ao embarque da mercadoria ou
da prestacao do servico.
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Art. 75. Devem-se observar as seguintes sistematicas, a depender da forma de
ingresso dos recursos no Pais:

| - contratacdo de operacdo de cambio: a operacdo deve ser celebrada para
liquidacdo pronta, com utilizacdo do contrato de cdmbio de compra de exportacdo, codigo de
grupo 52, informando-se o nimero do ROF no campo apropriado;

Il - transferéncia internacional em reais, incluidas as ordens de pagamento em
moeda nacional: a operacdo deve ser realizada mediante indicacdo do codigo de grupo 52 na tela
de registro, informando-se o nimero do ROF no campo apropriado; e

Il - liquidacdo antecipada e no prazo regulamentar de contrato de cambio de
exportacdo contratado para liquidagao futura, classificado nos grupos 50 e 51: a operacéo deve
ser realizada mediante ajuste para o codigo de grupo 52, informando-se 0 nimero do ROF no
campo apropriado.

Art. 76. Apds concluido o ROF, ainda que previamente ao registro do esquema
de pagamento, podem ser realizadas remessas para o0 exterior a titulo de pagamento de encargos
acessorios.

Subsecéo 111
Financiamento externo

Art. 77. Esta subsecdo dispde sobre o registro, no médulo ROF do RDE, de
operacdo de financiamento externo com prazo de pagamento superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias, ou seu refinanciamento ao importador, de bem tangivel ou intangivel:

| - diretamente pelo fornecedor ou por outro financiador no exterior;

Il - por bancos autorizados a operar no mercado de cambio brasileiro, com
recursos oriundos de linhas de créditos obtidas no exterior.

Art. 78. Esta subsecdo dispde também sobre o registro, no médulo ROF do RDE,
das operac¢6es de financiamento ou refinanciamento, por ndo residente, relativas a:

| - aluguel, inclusive arrendamento mercantil simples externo e afretamento;
Il - fornecimento de tecnologia;

I11 - servicos de assisténcia técnica;

IV - licenca de uso/cessdo de marca;

V - licenga de exploracdo/cessao de patente;

VI - franquia;

VII - demais modalidades, além das elencadas nos incisos Il a V1 deste artigo, que
vierem a ser averbadas pelo Instituto Nacional da Propriedade Industrial (INPI);
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VIII - servigos técnicos complementares e/ou despesas vinculadas as operacoes
enunciadas nos incisos Il a V deste artigo ndo sujeitos a averbacéo pelo INPI.

Art. 79. Cada desembolso da linha de crédito no exterior representa uma operacao
de crédito distinta, a qual deve ser registrada no modulo ROF do RDE pelo banco titular
autorizado, na qualidade de devedor, de forma individualizada por importador.

Art. 80. As operacOes de que trata esta subsecdo devem ser registradas na moeda
do domicilio ou da sede do titular ndo residente no Pais, na moeda de procedéncia dos bens ou
do financiamento, ou ainda em outra moeda, conforme acordado entre as partes.

Art. 81. Apds concluido o ROF, ainda que previamente ao registro do esquema
de pagamento, podem ser realizadas remessas ao exterior a titulo de:

| - valor antecipado, pago anteriormente ao embarque da mercadoria;
Il - valor a vista, pago por ocasido de desembaraco da mercadoria;
I11 - juros devidos no periodo de caréncia;

IV - encargos acessorios.

Art. 82. O registro de importacéo de bens intangiveis que, pelas normas da RFB,
néo estejam sujeitos a Declaragéo de Importagéo (DI), depende da existéncia de fatura comercial
e de termo de entrega e aceitacdo, a serem incluidos no médulo ROF do RDE.

Art. 83. O registro de financiamento de importacéo de tecnologia ou franquia e de
servicos correlatos depende do registro da operacdo na modalidade de que trata a subsecdo 11 da
secdo IV deste capitulo, bem como do respectivo esquema de pagamento.

Art. 84. Para registrar o esquema de pagamento, além da DI desembaracada ou do
comprovante da prestacao do servico, ou do contrato de cambio ou da transferéncia internacional
em reais comprovando o ingresso de recursos, sao requeridas pelo sistema informacdes sobre:

| - data e especificacdes do contrato assinado ou outro documento formal em que
constem as condicdes financeiras da operacéo;

Il - dados de eventos especificos para cada modalidade de operacao.

Art. 85. As operacgdes originalmente contratadas com prazo de pagamento inferior
a 360 (trezentos e sessenta) dias e que, ao serem refinanciadas, atinjam prazo de pagamento
superior a 360 (trezentos e sessenta) dias devem ser registradas no médulo ROF do RDE, na
forma desta subsecéo, anteriormente a retificacdo da DI.

Subsecéo IV
Arrendamento mercantil financeiro externo (leasing)

Art. 86. Esta subsecdo dispe sobre o registro, no médulo ROF do RDE, das
operacdes de arrendamento mercantil financeiro externo (leasing financeiro), com prazo de
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pagamento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias, e de suas renegociagdes, entre entidade
domiciliada no exterior e a arrendataria do bem no Pais.

Art. 87. Apds concluido o ROF, ainda que previamente ao registro do esquema
de pagamento, podem ser realizadas remessas para o exterior de valores referentes ao depdsito de
garantia e a encargos acessorios.

Art. 88. Para registrar o esquema de pagamento, além da DI desembaragada ou,
no caso de sale-lease-back, do contrato de cdmbio ou da transferéncia internacional em reais
comprovando o ingresso de recursos, sdo requeridas pelo sistema informacg6es sobre:

| - data e especificacdes do contrato assinado ou outro documento formal em que
constem as condicdes financeiras da operacgéo; e

Il - dados de eventos especificos para cada modalidade de operacao.

Subsecdo V
Importacao de bens, sem obrigatoriedade de pagamento a ndo residente, destinados a
integralizacéo de capital

Art. 89. Esta subsecdo dispde sobre o registro, no modulo ROF do RDE, das
operacdes de importacdo de bens sem obrigatoriedade de pagamento a néo residente, destinados
a integralizacdo de capital de empresas brasileiras.

Art. 90. A importacdo de bens de que trata esta subsec¢do € inicialmente registrada
no médulo ROF do RDE e, posteriormente, no mddulo IED do RDE, como investimento
estrangeiro direto, na forma do capitulo Il, secéo Il, subsecdo I, deste titulo.

Art. 91. O registro no médulo ROF do RDE deve ser efetuado na modalidade
prépria e com vinculacdo a DI desembaracada, quando for o caso, ou mediante fatura ou
documento equivalente que caracterize a importacdo de bem intangivel.

Art. 92. Nao caracteriza bem intangivel, para os fins do registro de que trata esta
subsecdo, a transferéncia de tecnologia sujeita a averbacdo do INPI, tratada no capitulo 11, secdo
IV, subsecdo | deste titulo.

Secéo 1
Garantias prestadas por organismos internacionais

Art. 93. Esta secdo dispbe sobre o registro das garantias prestadas em operagdes
de crédito, realizadas no Brasil, entre pessoas juridicas domiciliadas ou com sede no Pais, por
organismos internacionais de que o Brasil participe, que deve ser efetuado de forma declaratoria
e por meio eletrénico no Banco Central do Brasil, com base no Regulamento Anexo IV a
Resolugdo n° 3.844, de 2010.

Art. 94. As garantias devem ser registradas pelo devedor da operacgéo de crédito
interno por ocasido da assinatura do contrato de prestacdo da garantia, devendo constar do
registro:

| - os titulares da operacdo de garantia e da operacdo de crédito garantida;
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Il - o valor em moeda nacional e as condic¢des financeiras e de prazo da parcela da
operacdo de crédito no Brasil amparada pela garantia;

I11 - as taxas e comissdes decorrentes da garantia obtida no exterior; e
IV - demais requisitos solicitados nas telas do ROF.

Art. 95. As remessas ao exterior, a titulo de pagamento de taxas e comissdes
decorrentes da garantia, podem ser feitas pelo devedor ou pelo credor da operagdo de crédito
interna.

Art. 96. A cada ingresso de recursos no Pais, o devedor da operagdo de crédito
interno deve informar, no respectivo ROF, a data de vencimento a que corresponde 0 ingresso.

Art. 97. Para os fins desta secdo, considera-se beneficiario dos recursos que
ingressarem no Pais para cumprimento da garantia o credor da operacdo interna que, na data da
transferéncia pelo garantidor externo, esteja devidamente identificado no ROF.

Art. 98. Aplicam-se as operacfes de que trata esta secdo, no que couber, as
disposi¢des e procedimentos constantes deste capitulo.

Art. 99. O pagamento de obrigacdo externa relativa a operacdo de que trata esta
secdo, efetuado diretamente no exterior, deve ser registrado no médulo ROF do RDE, por meio
de evento especifico de baixa.

Secéo 1V
Royalties, servigos técnicos e assemelhados, arrendamento mercantil operacional externo,
aluguel e afretamento

Art. 100. Esta secdo dispde sobre o registro no Banco Central do Brasil, com base
no Regulamento Anexo Il & Resolugdo n° 3.844, de 2010, dos seguintes contratos, quando
realizados entre pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no Pais e pessoa
fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no exterior:

| - uso ou cessdo de patentes, de marcas de industria ou de comércio,
fornecimento de tecnologia ou outros contratos da mesma espécie, para efeito de transferéncias
financeiras ao exterior a titulo de pagamento de royalties;

Il - prestacdo de servigos técnicos e assemelhados;

Il - arrendamento mercantil operacional externo com prazo superior a 360
(trezentos e sessenta) dias;

IV - aluguel, inclusive arrendamento mercantil simples externo, e afretamento,
com prazo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias.
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Subsecao |
Royalties, servicos técnicos e assemelhados

Art. 101. Esta subsecdo dispde sobre o registro, no modulo ROF do RDE, das
operacOes contratadas entre pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no Pais,
e pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no exterior, relativas a:

| - licenca de uso ou cessdo de marca;

Il - licenca de exploracdo ou cesséo de patente;

I11 - fornecimento de tecnologia;

IV - servicos de assisténcia técnica;

V - demais modalidades que vierem a ser averbadas pelo INPI; e

VI - servicos técnicos complementares e as despesas vinculadas as operagdes
enunciadas nos incisos | a V deste artigo ndo sujeitos a averbacdo pelo INPI.

Art. 102.  As operacbes de que trata esta subsecdo sdo direcionadas
automaticamente para analise do INPI, de cuja aprovacdo depende o registro do esquema de
pagamento, o qual constitui condicdo para a efetivacdo das remessas ao exterior.

Paragrafo Unico. Para se efetuar o registro e obter o respectivo nUmero RDE-
ROF, é necessario informar:

| - todos os titulares da operagdo (cessionario, cedente ou assemelhados);
Il - valor, prazo e condicdes de pagamento; e

I11 - demais requisitos solicitados quando do registro da opera¢do no modulo ROF
do RDE.

Subsecéo 11
Arrendamento mercantil operacional externo, aluguel e afretamento

Art. 103. Esta subsecdo dispde sobre o registro, no médulo ROF do RDE, das
operacdes contratadas entre pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no Pais
e pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no exterior, relativas a
arrendamento mercantil operacional externo, aluguel de equipamentos, inclusive arrendamento
mercantil simples externo, e afretamento, com prazo superior a 360 (trezentos e sessenta) dias,
bem como de suas prorrogacdes.

Art. 104. Para se efetuar o registro e obter o respectivo nUmero RDE-ROF, é
necessario informar:

| - todos os titulares da operacdo (arrendatario, arrendador ou assemelhados);

Il - valor, prazo e condic¢des de pagamento; e
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I11 - demais requisitos solicitados quando do registro da operacdo no médulo ROF
do RDE.

Paragrafo Gnico. Apos concluido o registro, ainda que previamente ao registro do
esquema de pagamento, podem ser realizadas remessas para o exterior de valores referentes ao
depdsito de garantia e a encargos acessorios.

Art. 105. As operagOes originalmente contratadas com prazo de pagamento
inferior a 360 (trezentos e sessenta) dias e que, ao serem renegociadas, atinjam prazo de
pagamento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias devem ser registradas no ROF, na forma
desta subsecdo, anteriormente a retificacdo da DI.

CAPITULO IV
CAPITAL EM MOEDA NACIONAL — LEI N° 11.371, DE 2006

Art. 106. Este capitulo dispde sobre o registro no Banco Central do Brasil, em
moeda nacional, do capital estrangeiro de que trata o art. 5° da Lei n° 11.371, de 2006, efetuado
de forma declaratdria e por meio eletrénico, com base no Regulamento Anexo V a Resolugdo n°
3.844, de 2010.

Paragrafo Unico. Incluem-se no capital estrangeiro de que trata o caput 0s
investimentos e créditos externos, bem como outros recursos decorrentes desses capitais,
produzidos ao amparo da legislacdo aplicavel.

Art. 107. No caso de investimento em instituicdo financeira, em outras
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e em sociedade administradora
de consorcios, o registro deve ser precedido de manifestacdo do Deorf.

Art. 108. As instrugdes para o declarante efetuar o registro no sistema estéo
consignadas no topico Capital em moeda nacional - Lei n°® 11.371, de 2006, disponivel na pagina
do Banco Central do Brasil na internet (www.bcb.gov.br), na secdo Cambio e capitais
estrangeiros - Manuais - Manuais do registro Declaratério Eletrénico - RDE-IED - Manual do
declarante e RDE-ROF - Manual do Declarante.

CAPITULO V
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO NOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

(Capitulo V incluido pela Circular n® 3.752, de 27/3/2015.)

Secéo |
Disposicdes gerais

Art. 108-A. Este capitulo dispGe sobre o registro das aplicacdes, em moeda
nacional ou estrangeira, nos mercados financeiro e de capitais no Pais, inclusive por meio do
mecanismo de DR, conforme previsto nas respectivas se¢des, com base na Resolugdo n° 4.373,
de 2014.

Art. 108-B. O registro do investimento de que trata este capitulo, observadas as
disposi¢des legais e regulamentares vigentes, deve ser efetuado no modulo Portfélio do RDE
pelo responsavel indicado nas segdes especificas, compreendendo as aplicagdes, resgates,
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rendimentos, ganhos de capital, transferéncias e outras movimentagdes decorrentes dos
investimentos de que trata este capitulo.

Art. 108-C. Sao condicdes precedentes ao registro no modulo Portfélio do RDE:

| - o credenciamento no Sisbacen, conforme instrucdes contidas na pagina do
Banco Central do Brasil na internet (www.bcb.gov.br); e

Il - a prestacéo de informagGes das partes, residentes e ndo residentes, envolvidas
na operacao, e de seus representantes e custodiantes, quando for o caso, no Cademp, mediante
utilizacdo das transagdes PEMP500 e PEMP600 do Sisbacen, conforme instrugdes contidas no
"Cademp — Manual do Declarante”, disponivel em www.bcb.gov.br >> Cambio e Capitais
Internacionais >> Manuais do registro declaratdrio eletrénico.

Art. 108-D. Para qualquer movimentacdo financeira com o exterior, 0 nimero do
RDE Portfélio deve constar do contrato de cdmbio ou da transferéncia internacional em reais.

Art. 108-E. O pagamento de lucros e dividendos ou de juros sobre o capital
préprio feito com recursos mantidos no exterior ndao elide a obrigacdo do representante ou do
custodiante de fazer a atualizacdo dos registros correspondentes no modulo Portfélio do RDE.

Secéo 11
Aplicacdo de investidor ndo residente nos mercados financeiro e de capitais

Art. 108-F. Esta secdo dispbde sobre as aplicacbes dos recursos externos
ingressados no Pais, por parte de investidor ndo residente, inclusive a partir das contas em moeda
nacional de residentes, domiciliados ou com sede no exterior, nos mercados financeiro e de
capitais, com base no Regulamento Anexo | a Resolucdo n° 4.373, de 2014.

Art. 108-G. O investidor ndo residente deve, previamente ao inicio de suas
operacdes, constituir um ou mais representantes no Pais, e incumbi-lo de efetuar e de manter
atualizado o registro do investimento no Banco Central do Brasil.

Art. 108-H. O registro no modulo Portfélio do RDE é efetuado na transacao
PRDES530 do Sisbacen por cada representante constituido pelo investidor ndo residente.

Art. 108-1. O numero do RDE e a atualizacdo das informacBes constantes do
registro constituem requisito para qualquer movimentagdo de recursos com o exterior.

Art. 108-J. As instituicGes mencionadas nos incisos | e Il do art. 4° do
Regulamento Anexo | & Resolugdo n°® 4.373, de 2014, devem transmitir ao Banco Central do
Brasil as informagdes de que trata o art. 6° daquele regulamento por meio do aplicativo STA, até
0 quinto dia util do més subsequente.

Paragrafo Unico. As informac6es mencionadas no caput devem ser remetidas até
a data base de 31 de marco de 2016, podendo o Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro (Desig) e o Departamento Econémico (Depec), em conjunto, dispensar a sua remessa
a qualquer tempo, com o objetivo de racionalizar o fluxo de informacdes.
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Art. 108-K. O investidor ndo residente, seu representante e as instituicbes
mencionadas nos incisos I e 11 do art. 4° do Regulamento Anexo | & Resolucéo n° 4.373, de 2014,
devem fornecer ao Banco Central do Brasil, quando requisitados, documentacao que discrimine,
por participante, as transacOes realizadas, os ativos componentes da carteira, as movimentagoes
de custddia ou qualquer outra informacéo adicional solicitada.

Art. 108-L. As remessas de capital para o exterior estdo limitadas aos valores do
patrimonio liquido.

Art. 108-M. A transferéncia de investimento estrangeiro efetuado ao amparo
desta secdo para 0 mecanismo de DR deve ser informada pelo representante do investidor nao
residente no dia de sua ocorréncia utilizando a transacdo PRDE530 do Sisbacen.

Art. 108-N. A transferéncia de investimento efetuada entre investidores nao
residentes nos termos da regulamentacdo da CVM deve ser informada, pelos representantes dos
investidores ndo residentes, no dia de sua ocorréncia, utilizando a transacdo PRDE530 do
Sisbacen.

Art. 108-O. A incorporacdo em carteira de ndo residente no Pais de certificado de
depdsito de valores mobiliérios - Brazilian Depositary Receipts (BDR) emitidos por institui¢ao
depositaria, cujo lastro seja valor mobiliario de propriedade do mesmo investidor nao residente e
depositado junto a instituicdo custodiante de programa de BDR, deve ser efetuada por meio de
contratacdo simultanea de cambio ou lancamentos simultaneos de transferéncia internacional de
reais, utilizando-se o cddigo de grupo 46, da seguinte forma:

| - contrato de cambio de ingresso classificado como investimento em mercados
financeiro e de capitais no Brasil na forma desta segéo; e

Il - contrato de caAmbio de remessa classificado como venda de BDR a investidor
nao residente.

Art. 108-P. Os investimentos registrados no mddulo portfélio do RDE do
Sisbacen, decorrentes de aplicagdes realizadas ao amparo das Resolugdes ns. 2.247 e 2.248,
ambas de 8 de fevereiro de 1996, devem ser transferidos, sem necessidade de contratacdo de
operacdo simultanea de cambio, para a sistematica de registro dos investimentos de que trata esta
secdo no prazo estabelecido no paragrafo Unico do art. 8° do Regulamento Anexo | da Resolucao
n° 4.373, de 2014.

Secéo Il
Aplicacao de investidor néo residente por meio do mecanismo de Depositary Receipts (DR)

Art. 108-Q. Esta secdo dispde sobre os investimentos de ndo residentes no Pais
por meio do mecanismo de DR com base no Regulamento Anexo Il a Resolucdo n° 4.373, de
2014,

Art. 108-R. Os pedidos de autorizacdo das institui¢cbes financeiras com sede no
Pais para os programas de DR lastreados em ativos de sua emissdo devem ser encaminhados ao
Departamento de Organizacao do Sistema Financeiro (Deorf).
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Art. 108-S. Sujeitam-se a registro no mddulo Portfélio do RDE, os recursos
externos ingressados com base nesta secdo, as aplicacdes, os resgates, 0s rendimentos, 0s ganhos
de capital, as transferéncias e outras movimentacdes decorrentes dos investimentos de que trata
esta se¢do, ficando vinculado a empresa emissora, & quantidade e ao ativo objeto do programa de
DR.

Art. 108-T. O registro de capital estrangeiro a que se refere o artigo anterior deve
ser efetuado pela instituicdo custodiante, em nome da instituicdo depositaria.

Art. 108-U. O registro inicial deve ser efetuado para cada programa de DR,
anteriormente ao primeiro ingresso de recursos no Pais ou a alienacdo dos DR no exterior,
utilizando-se as seguintes transacdes do Sisbacen:

| - PRDES00, para cadastramento da modalidade de investimento e do programa;

Il - PRDES10, para geragdo do registro declaratorio eletrénico.

Art. 108-V. N&o havendo o ingresso no Pais do valor obtido com a alienagdo de
que trata o art. 9° do Regulamento Anexo Il da Resolucdo n° 4.373, de 2014, até o quinto dia util
contado a partir da data da alienacdo, a instituicdo custodiante deve atualizar o registro de
investimento no modulo Portfélio do RDE, informando, por meio de lancamento na transagédo
PRDES510, os valores de DR mantidos no exterior.

Art. 108-W. A instituicdo custodiante deve, mensalmente, até o quinto dia util do
més subsequente, utilizando a transagdo PRDES510 do Sisbacen, prestar informagdes sobre a
situacdo do portfolio no ultimo dia Gtil do més anterior, relativas ao patriménio liquido do
programa.

Art. 108-X. No prazo de até cinco dias Uteis da data de cada movimentacdo da
conta de custddia, a instituicdo custodiante providenciara a atualizacdo do registro de capital
estrangeiro.

Art. 108-Y. O valor do registro em outra modalidade de investimento decorrente
das transferéncias de que tratam os incisos Il e 111 do art. 7° da Resolucdo n° 4.373, de 2014, bem
como o art. 108-M desta Circular deve ter como base o preco de mercado, ou na auséncia deste,
o valor atualizado dos ativos ou titulos de crédito.

TITULO 1l
DISPOSICOES FINAIS

Art. 109. Esta Circular entra em vigor em 3 de fevereiro de 2014.

Luiz Edson Feltrim
Diretor de Regulacéo, substituto

Este texto néo substitui o publicado no DOU de 17/12/2013, Secéo 1, p. 36-39, e no Sisbacen.
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