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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N2 3.952, DE 27 DE JUNHO DE 2019

Dispde sobre o registro de recebiveis decorrentes de
transacdes no ambito de arranjo de pagamento
baseado em conta pds-paga e de depdsito a vista
integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordindria
realizada em 27 de junho de 2019, com base nos arts. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro de
1964, 28, inciso Il, da Lei n? 12.810, de 15 de maio de 2013, 99, incisos | e X, da Lei n2 12.865, de
9 de outubro de 2013, e 82 da Resolugdo n2 4.734, de 27 de junho de 2019, e tendo em vista o
disposto nos arts. 29, inciso Il, alinea "b", da Resolugao n2 4.593, de 28 de agosto de 2017, e 29,
42 e 52 da Resolugao n2 4.734, de 2019,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DAS DEFINICOES

Art. 12 Esta Circular dispde sobre o registro de recebiveis decorrentes de
transacdes no ambito de arranjo de pagamento baseado em conta pds-paga e de depdsito a vista
integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Art. 22 Para fins do disposto nesta Circular, consideram-se:

| - institui¢cdes credenciadoras:

a) as instituicdes de pagamento credenciadoras;

b) as instituicdes financeiras que prestam servico de credenciamento; e

c) as instituicdes de pagamento emissoras de moeda eletrénica que interoperem
com o arranjo de pagamento do usudrio pagador;

Il - negociacdo de recebiveis de arranjo de pagamento: operacées de desconto de
recebiveis de arranjo de pagamento e as operacdes de crédito garantidas por esses recebiveis de
gue trata a Resolucdon24.734, de 27 de junho de 2019, art. 29, incisos V e VI, bem como qualquer
outra operacdo que implique a mudanca de posse ou de titularidade efetiva ou fiducidria dos
recebiveis;

Il - unidade de recebiveis: ativo financeiro composto por recebiveis de arranjo de
pagamento, inclusive os recebiveis oriundos de opera¢des de antecipacdo pré-contratadas,
caracterizados pelo(a) mesmo(a):

a) numero de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) ou no
Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) do usuario final recebedor;

b) identificacdo do arranjo de pagamento;
c) identificacdo da instituicdo credenciadora ou subcredenciadora; e

d) data de liquidacdo; e



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

IV - agenda de recebiveis: conjunto de unidades de recebiveis caracterizadas
pelo(a) mesmo(a):

a) numero de inscricdo no CNPJ ou no CPF do usuario final recebedor;
b) identificacdo do arranjo de pagamento; e

c) identificagdo da instituicdo credenciadora ou subcredenciadora.

CAPITULO II
DO REGISTRO E DA NEGOCIACAO DE RECEBIVEIS DE ARRANJO DE PAGAMENTO

Art. 32 Para fins de registro da agenda de recebiveis, a instituicdo credenciadora
devera:

| - providenciar o registro, em sistema de registro, das unidades de recebiveis
pertencentes a agenda, informando o valor dos recebiveis constituidos associado a cada unidade;
e

Il - atualizar o valor dos recebiveis constituidos mencionados no inciso |.

§ 12 A atualizagao de que trata o inciso Il do caput deve contemplar a adi¢ao dos
valores de recebiveis constituidos apds a data de registro e ser efetuada até o dia dutil
subsequente ao da realiza¢ao das transagdes comerciais subjacentes.

§ 22 Para efeito do registro e da atualizacdo de que tratam os incisos | e Il do
caput, respectivamente, é facultado as instituicdes credenciadoras o envio de informacgdes
detalhadas sobre os recebiveis constituidos, por meio de atributos tais como:

| - nimero de inscricdo no CNPJ ou no CPF do usuario final recebedor;
Il - identificagdo da instituicdo de pagamento credenciadora;

Il - identificagcdo do arranjo de pagamento;

IV - data de liquidacao;

V - data da transacdo comercial; e

VI - identificacdo da transacdo comercial.

Art. 42 A negociacdo de uma unidade de recebiveis, observado o disposto no art.
59, devera acarretar a alteracdo, no sistema de registro, em favor do beneficiario da operacao:

| - da informacdo sobre posse ou titularidade efetiva ou fiduciaria do valor de
recebiveis constituidos dessa unidade, disponiveis para negociacdo na data da operacao; e

Il - da informacdo sobre posse ou titularidade efetiva ou fiduciaria dos valores de
recebiveis constituidos que vierem a ser adicionados a essa unidade pela instituicdo
credenciadora ap0s a data da operac¢ao, conforme disposto no art. 3¢, § 19,

Art. 52 O sistema de registro devera possibilitar a divisdo da unidade de recebiveis
para fins de negociacao.

Paragrafo unico. A divisdo de que trata o caput podera ser feita nas seguintes
modalidades:
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| - por valor fixo, implicando a alteragdo da posse ou da titularidade efetiva ou
fiducidria de que trata o art. 42 até o limite do valor fixo informado; ou

Il - por percentual, implicando a mudanga da posse ou da titularidade efetiva ou
fiduciaria de que trata o art. 42 proporcionalmente ao percentual informado.

CAPITULO Il
DOS DEVERES DAS INSTITUICOES CREDENCIADORAS

Art. 62 As instituicOes credenciadoras devem providenciar o registro das agendas
de recebiveis de seus usuarios finais recebedores em sistemas de registro.

Art. 72 As instituicdes credenciadoras devem encaminhar ao sistema de registro
as informacgdes sobre contratos de negociacdo de recebiveis de arranjo de pagamento de sua
responsabilidade realizados pelos usudrios finais recebedores com instituicdes nao financeiras.

§ 12 Para efeito do disposto no caput, as instituicdes credenciadoras devem fazer
constar nos contratos celebrados com usudrios finais recebedores a obrigatoriedade de esses
usuarios:

| - repassarem a instituicdo credenciadora as informagGes sobre contratos de
negociacdo de recebiveis de arranjo de pagamento realizados com instituicdes ndo financeiras;
e

Il - autorizarem o envio dessas informagdes ao sistema de registro.

§ 22 A obrigatoriedade de envio das informac¢des de que trata o caput é
dispensada na situagao em que a instituicdo ndo financeira encaminhar diretamente ao sistema
de registro as informacgdes sobre os contratos de negocia¢ao, com a devida ciéncia da instituicao
credenciadora.

Art. 82 As instituicOes credenciadoras devem realizar a liquidacdo financeira das
unidades de recebiveis que sejam objeto de registro em conformidade com as informacdes sobre
posse ou titularidade efetiva ou fiducidria dessas unidades e de suas respectivas instituicées
domicilio, disponibilizadas pelos sistemas de registro.

Art. 92 As instituicdes credenciadoras, na celebracdo de contratos com
subcredenciadores, devem:

| - fazer constar nos contratos cldusulas que obriguem os subcredenciadores a elas
ligados a cumprirem o disposto nesta Circular; e

Il - assegurar que os controles adotados pelos subcredenciadores possibilitem o
cumprimento do disposto nesta Circular.

CAPITULO IV
DOS DEVERES DOS SISTEMAS DE REGISTRO

Art. 10. Relativamente ao registro das agendas de recebiveis, os sistemas de
registro devem:
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| - recepcionar e tratar as informacdes sobre as agendas de recebiveis enviadas
pelas instituicdes credenciadoras e subcredenciadores, inclusive nos termos do art. 32, § 29, para
efeito do registro ou da troca de informacgdes de que trata o art. 11;

Il - recepcionar e tratar as informacdes sobre os contratos de negociacdo de
recebiveis de arranjo de pagamento para efeito da atualizacdo da informacdo sobre posse ou
titularidade efetiva ou fiduciaria ou da troca de informacdes de que trata o art. 11;

lll - disponibilizar, aos seus participantes, informacdes sobre as agendas de
recebiveis, desde que autorizado por seus usuarios finais recebedores;

IV - acatar comando de constituicdo de gravames e de 6nus sobre recebiveis de
arranjo de pagamento, em conformidade com o disposto nos contratos de negociagao; e

V - disponibilizar as institui¢cGes credenciadoras e subcredenciadores informacdes
relativas as unidades de recebiveis para fins de direcionamento da liquidacao financeira de que
trata o art. 82.

Art. 11. Os sistemas de registro, por meio de regras, procedimentos e tecnologias
compativeis entre si, devem adotar mecanismos de interoperabilidade que possibilitem:

| - a verificacdao da unicidade do registro de recebiveis de arranjo de pagamento;

Il - a troca das informagGes sobre as agendas de recebiveis necessdrias para o
cumprimento de suas obrigacdes perante os participantes;

[l - a troca das informagdes sobre os contratos de negociacao de recebiveis de
arranjo de pagamento necessdrias para o cumprimento de suas obrigacdes perante os
participantes;

IV - a portabilidade do registro das agendas de recebiveis entre sistemas de
registro; e

V - a troca das demais informacGes necessarias para o cumprimento de suas
obrigacOes perante os participantes, a serem estabelecidas na convencao de que trata o Capitulo
V desta Circular.

Art. 12. Fica vedado aos sistemas de registros a cobranca de tarifas das instituicdes
credenciadoras e subcredenciadores para a realizacdo do servico de registro das agendas de
recebiveis.

CAPITULO V
DA CONVENCAO ENTRE ENTIDADES REGISTRADORAS

Art. 13. Para fins de realizacdo do registro de recebiveis de arranjo de pagamento,
as entidades autorizadas a realizar a atividade de registro de ativos financeiros ou que se
encontrem em processo de autorizacdo na data de publicacdo desta Circular deverdo
convencionar entre si os seguintes aspectos relativos ao registro, bem como a utilizagcdo desses
recebiveis em operacbes de negociacdo, entre outros aspectos julgados necessarios ao
cumprimento do disposto na legislacdo e na regulamentacao:

| - os procedimentos operacionais para possibilitar:
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a) atroca de informacgdes entre os sistemas de registro e as instituicdes financeiras
e outros agentes financiadores;

b) a troca de informacBes entre os sistemas de registro e as instituicdes
credenciadoras e subcredenciadoras; e

c) a prestacdo dos servicos de interoperabilidade entre os sistemas de registro
mencionados no art. 11;

Il - a padronizacao:

a) do leiaute dos arquivos utilizados para o registro dos recebiveis de arranjo de
pagamento;

b) do procedimento de autorizagao para disponibilizacdo de informag&es sobre as
agendas de recebiveis de que trata o inciso Ill do art. 10; e

c) dos parametros dos contratos de negociacdo que digam respeito a especificacao
dos recebiveis de arranjo de pagamento objeto dessas operagdes;

Il - os critérios para escolha do(s) sistema(s) de registro onde sera efetuado o
registro das agendas de recebiveis do usuario final recebedor;

IV - os hordrios para a troca de informacgdes entre os participantes envolvidos;
V - a estrutura de tarifas de interoperabilidade;

VI - termos de adesdo e de denuncia a convencao; e

VIl - os direitos e as obriga¢des dos participantes da convencao.

§ 12 Adiscussao dos aspectos referidos nos incisos |, alinea "a", e ll, alinea "c", do
caput devera contar com a participacao das associacdes representativas de ambito nacional das
instituicdes financeiras e dos fundos de investimento em direitos creditérios.

§ 22 A discussdo dos aspectos referidos nos incisos |, alinea "b", e ll, alinea "a", do
caput devera contar com a participacao das associacdes representativas de ambito nacional das
instituicoes credenciadoras e subcredenciadoras.

§ 32 Na situacdo em que o contrato de negociacdo envolva multiplas agendas de
recebiveis, os pardametros de que trata o inciso Il, alinea "c", do caput deverdo dar ao usuario
final recebedor flexibilidade de escolha da regra de reparticdo, entre essas agendas, da gravacao
ou oneracdo de recebiveis constituidos.

§ 42 A discussdo do aspecto referido no inciso Ill do caput deverd contar com a
participacdo das associa¢Oes representativas de ambito nacional das instituicdes financeiras, dos
fundos de investimento em direitos creditérios e das instituicdes credenciadoras e
subcredenciadoras.

§ 52 A estrutura de tarifas de que trata o inciso V do caput deverd observar
critérios isonOmicos e transparentes e ser definida com base em fundamentos econ6micos que
justifiqguem eventuais diferengas nos valores dos servicos de interoperabilidade.
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§ 62 As entidades registradoras que nao tiverem participado da elaboracdo da
convencdo devem aceitar os termos da convencdo para poderem realizar o registro de recebiveis
de arranjo de pagamento e das operacdes de negociacdo com eles realizadas.

§ 72 Os direitos e obrigacdes estabelecidos na convencao deverao ser observados
incondicional e uniformemente pelas entidades registradoras sujeitas a convencdo, sem
qualquer forma de discriminacao.

Art. 14. O Banco Central do Brasil participara do processo de elaboracdo da
convencdo de que trata o art. 13.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no caput, as entidades registradoras
deverdo encaminhar ao Banco Central do Brasil, periodicamente ou por sua solicitacdo, relatério
do andamento das discussdes sobre os aspectos a serem convencionados, podendo essa
autarquia estabelecer orientagdes relativas a esses aspectos.

Art. 15. As regras e os procedimentos definidos na convengado de que trata o art.
13 devem estar formalizados em instrumento firmado entre as entidades registradoras
participantes da convencgao.

§ 12 O ato que aprovar a convencgdo deve conter o termo inicial para a observancia
obrigatdria dos seus dispositivos.

§ 22 O conteudo da convencgao deve ser submetido a aprovacao do Banco Central
do Brasil, no prazo de 120 dias, contados da data de publicacao desta Circular.

§ 32 As alteragbes posteriores a aprovacao do contetdo da convengdo, na forma
do § 22 deste artigo, deverao ser submetidas ao Banco Central do Brasil para aprovacgao.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 16. Ficam revogadas:

| - a Circular n2 3.924, de 19 de dezembro de 2018;

Il - a Circular n2 3.926, de 31 de janeiro de 2019; e

Il - a Circular n? 3.928, de 13 de fevereiro de 2019.

Art. 17. Esta Circular entra em vigor:

| - na data da sua publicacdo, em relacdo ao Capitulo V; e

Il - em 3 de agosto de 2020, em relacdo aos demais dispositivos.

Otavio Ribeiro Damaso Jodo Manoel Pinho de Mello
Diretor de Regulagdo Diretor de Organizacdo do Sistema
Financeiro e de Resolucdo

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 12/7/2019, Secdo 1, p. 143/144, e no Sisbacen.
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