i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO N¢ 4.734, DE 27 DE JUNHO DE 2019

Estabelece condicbes e procedimentos para a
realizacdo de operagdes de desconto de recebiveis
de arranjo de pagamento integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro baseado em conta pds-pagae
de depdsito a vista e de operagdes de crédito
garantidas por esses recebiveis, por parte das
instituicdes financeiras; e altera o art. 22 da
Resolucdo n24.593, de 28 de agosto de 2017.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetdrio Nacional, em sessdo realizada em 27 de junho
de 2019, com base no disposto nos arts. 49, incisos VI e VIlI, da referida Lei, e 26-A da Lei n?
12.810, de 15 de maio de 2013,

RESOLVEU:

Art. 12 Esta Resolugdo estabelece condicdes e procedimentos para a realizacao de
operacdes de desconto de recebiveis de arranjo de pagamento integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) baseado em conta pds-paga e de depdsito a vista e de operacdes de
crédito garantidas por essesrecebiveis, por parte das instituicdes financeiras.

Art. 22 Para fins do disposto nesta Resolugdo, consideram-se:

|- recebiveis de arranjo de pagamento: os direitos creditérios presentes ou futuros
relativos a obrigacdes de pagamento de instituicdes credenciadoras e subcredenciadoras aos
usuarios finais recebedores constituidos no ambito de arranjo de pagamento baseado em conta
pos-paga e de depdsito a vista integrante do SPB;

Il - recebiveis constituidos: recebiveis de arranjo de pagamento a liquidar,
decorrentes de transacdes ja realizadas;

Il - recebiveis a constituir: recebiveis de arranjo de pagamento de existéncia
futura e montante desconhecido, decorrentes de transagdes futuras;

IV - saldo devedor da operagdo de crédito: o valor necessdrio para liquidagao
antecipada integral da operacdo de crédito em determinada data;

V - operacdes de desconto de recebiveis de arranjo de pagamento: operacdes de
cessao definitiva de recebiveis de arranjo de pagamento, com ou sem coobriga¢do; (Redacdo
dada, a partir de 12/10/2020, pela Resolucdo CMN n? 4.853, de 24/9/2020.)

VI - operacbes de crédito garantidas por recebiveis de arranjo de pagamento:
operagoes de crédito, inclusive concessado de limite de crédito ndo canceldvel incondicional e
unilateralmente pela instituicdo financeira, cujas garantias incluem recebiveis de arranjo de
pagamento dados a instituicdo financeira por meio de cessado fiducidria, penhor ou outro
instrumento de garantia;
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VIl - operagbes de antecipacdo: operacOes realizadas pelas credenciadoras e
subcredenciadoras caracterizadas pela liquidacdo de recebivel constituido em prazo inferior ao
maximo determinado pelo arranjo de pagamento, podendoser:

a) pré-contratadas: quando o contrato entre credenciador ou subcredenciador e
o usuario final recebedor estabelece o pagamento de todas as transacées em prazo inferior ao
maximo estabelecido pelo arranjo de pagamento; ou

b) pds-contratadas: quando a antecipacdo é realizada sob demanda do usuario
final recebedor, incidindo sobre determinado conjunto de transag¢des ja realizadas; e

VIII - sistema de registro: sistema destinado ao registro de ativos financeiros
operado por entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil.

Art. 32 Para a realizacdo das operagdes mencionadas no art. 12, as instituicdes
financeiras devem assegurar que os recebiveis de arranjo de pagamento objeto dessas operacdes
estejamregistrados em sistemas de registro.

Art. 42 Nos contratos que formalizem as operacdes mencionadas no art. 12, as
instituicdes financeiras devem:

| - especificar os recebiveis de arranjo de pagamento constituidos e a constituir
gue sejam objeto da operacdo, no caso de operacao de desconto;

Il - especificar, no caso de operacdo de crédito garantida por recebiveis:

a) os recebiveis de arranjo de pagamento constituidos e a constituir dados em
garantia da operagdo, observado o valor de que trata a alinea "b" deste inciso no caso de
recebiveis constituidos; e

b) o valor de recebiveis constituidos que podera ser mantido permanentemente
em garantia, durante a vigéncia da operacao;

lll- requereraautorizacdo do usudrio final recebedor para o envio de informacoes
sobre o contrato para o sistema de registro;

IV - especificar a instituicdo financeira ou de pagamento para liquidacao financeira
dos recebiveis objeto de desconto ou dados em garantia da operacdo de crédito; (Redacdo dada,
a partir de 12/10/2020, pela Resolucdo CMN n24.853, de 24/9/2020.)

V - garantir a possibilidade de antecipacdo pds-contratada, pela instituicdo
credenciadora ou subcredenciadora, dos recebiveis constituidos dados em garantia de operacao
de crédito, respeitada a instituicdo financeira ou de pagamento especificada no inciso IV para
liguidacdo dos valores antecipados; e (Redacdo dada, a partir de 12/10/2020, pela Resolucdo

CMN n? 4.853, de 24/9/2020.)
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VI - especificar as condigdes para liberacdo dos recursos provenientes da
liquidagdo financeira dos recebiveis dados em garantia de operacdo de crédito, incluidos os
recursos provenientes de operagdes de antecipagdo, observado o disposto no § 42 deste artigo.

§ 12 A especificacdo de que trata o caput, incisos | e I, pode ser feita de forma
agregada e deve contemplar, quando cabivel, a regra de reparticdo dos recebiveis entre
diferentesinstituicdes credenciadoras e subcredenciadores conforme a escolha do usuario final
recebedor, de modo que a identificacdo detalhada dos recebiveis objeto de desconto ou dados
em garantia seja realizada pelo sistema de registro em que eles estejam registrados, conforme
regras definidas no contrato de crédito, obedecidaa regulamentacdo especifica do Banco Central
do Brasil.

§ 22 Ao longo da vigéncia da operacdo de crédito, o valor de recebiveis
constituidos mantido em garantia de que trata o caput, inciso I, alinea "b", deve ser reduzido,
guando for o caso, de forma que ele se mantenha limitado ao saldo devedor da operacdo de
crédito, ou ao valor do limite concedido, no caso de operagdo de concessao de limite de crédito
nao cancelavel incondicional e unilateralmente pela instituicdo financeira.

§ 32 Na situagcdo em que o valor de recebiveis constituidos mantido em garantia
de que trata o caput, inciso Il, alinea "b", seja inferior ao saldo devedorda operacdo de crédito,
é facultado a instituicdo financeira o aumento desse valor até o limite do saldo devedor, desde
gue verificada a inadimpléncia do devedor da operagdo de crédito ou outra ocorréncia prevista
em contrato que possibilite essa alteragao.

§ 42 Os recursos financeiros provenientes de operagdes de antecipagdo de que
trata o caput, inciso V, até o limite do saldo devedorda operagao de crédito, poderao ser retidos
pela instituicdo financeira por até dois dias Uteis, apds os quais tais recursos deverao ser
liberados ao usuario final recebedor ou utilizados para amortizacdo do saldo devedor da
operacao de crédito.

§ 52 A instituicdo financeira ou de pagamento de que trata o inciso IV do caput
deve ser participante direto ou indireto dos sistemas de compensacdo e de liquidacdo
autorizados pelo Banco Central do Brasil nos quais os instituidores de arranjo de pagamento
implantaram a compensacao e a liquidacdo centralizada das transa¢des de pagamento realizadas
no ambito dos arranjos de que trata o art. 12. (Incluido, a partir de 12/10/2020, pela Resolucdo
CMN n2 4.853, de 24/9/2020.)

Art. 52 No ambiente dos sistemas de registro nos quais estejam registrados os
recebiveis de arranjo de pagamento objeto das operacdes mencionadas no art. 19, as instituicdes
financeiras devem:

| - informar a alteragdo na titularidade efetiva dos recebiveis de arranjo de
pagamento objeto das operag¢des, quando cabivel, no mesmo dia em que elas forem contratadas;

Il - dar o comando para:

a) constituicdo de gravames e de Onus sobre os recebiveis de arranjo de
pagamento objeto das operacdes, quando cabivel, conforme regulamento do sistema de registro
em que eles estejam registrados;
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b) desconstituicio de gravames e de Onus sobre os recebiveis objeto das
operagoes, observado o disposto no art. 62; e

c) alteracdo do valor de recebiveis constituidos mantido em garantia de que
tratam os §§ 22 e 32 do art. 42; e

Il - prover as informacOes atualizadas sobre os contratos necessdrias para o
cumprimento, pelo sistema de registro, de suas atribuicdes, incluindo:

a) as informacdes relativas ao disposto no art. 49, incisos | alV; e

b) o saldo devedorou o limite da operagdo de crédito garantida por recebiveis de
arranjo de pagamento.

Art. 62 As instituicbes financeiras beneficidrias deverdo providenciar a
desconstituicdo dos gravames e dos 6nus sobre:

| - os recebiveis de arranjo de pagamento remanescentes dados em garantia das
operacoes de crédito, em até dois dias Uteis apés o cumprimento das obrigacdes pelo usudrio
final recebedorrelativas as operagdes de crédito contratadas;

Il - o valor excedente de recebiveis constituidos mantido em garantia de operacao
de concessao de limite de crédito ndo canceldvel incondicional e unilateralmente pela instituicao
financeira em relacdo ao saldo devedor dessa operacdo em: (Redacdo dada, a partir de

12/10/2020, pela Resolucdo CMN n2 4.853, de 24/9/2020.)

a) até um dia util apds a solicitagdo de desconstituicdo de gravames e de 6nus pelo
usudrio final recebedor, quando a solicitagdio ocorrer diretamente na instituicdo financeira
beneficidria; ou (Incluida, a partir de 12/10/2020, pela Resolucdo CMN n2 4.853, de 24/9/2020.)

b) até dois dias Uteis apds a solicitacdo de desconstituicdo de gravames e de 6nus
pelo usudrio final recebedor, quando a solicitagdo ocorrer indiretamente, na forma de que trata
o0 § 12 deste artigo. (Incluida, a partir de 12/10/2020, pela Resolucdo CMN n2 4.853, de

24/9/2020.)

[l - o valor excedente de recebiveis constituidos mantido em garantia em relagao
ao valor maximo de que trata o art. 49, inciso Il, alinea "b", no mesmo dia em que for verificado
esse excedente.

§ 12 A solicitagdao de que trata o caput, inciso Il, podera ser feita diretamente pelo
usuario final recebedor ou indiretamente, com seu consentimento, por meio das instituicdes
credenciadoras ou subcredenciadoras responsaveis pelos recebiveis ou por meio do sistema de
registro em que os recebiveis estdo registrados.

§ 22 Averificacdo do excedente e a desconstituicdo dos gravames e dos 6nus de
gue trata o caput, inciso lll, podem ser feitos pelo sistema de registro por determinacdo da
instituicdo financeira beneficidria, conforme regras definidas no contrato de crédito, observada
a regulamentacdo especifica do Banco Central do Brasil.
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Art. 72 Ainstituicdo financeira autorizada a visualizar os recebiveis de arranjo de
pagamento do usuario final recebedor deve disponibilizar a esse usuario, no minimo, as
informacGes sobre o valor de recebiveis constituidos a serem liquidados em cada dia,
desagregado por:

| - valor de recebiveis bloqueados no dia que ja tenham sido objeto de negociacdo
ou entregues em garantia; e

Il - valor de recebiveis livres para negocia¢dao no dia.

Art. 72-A  As instituicbes financeiras que pretendam realizar operag¢des de
desconto de recebiveis de arranjo de pagamento ou operacdes de crédito garantidas por
recebiveis de arranjo de pagamento na forma de que trata esta Resolu¢do devem participar de
testes homologatdrios de integracdo com os sistemas de registro de recebiveis de arranjo de
pagamento. (Incluido pela Resolucdo CMN n?2 4.867, de 29/10/2020.)

§ 12 Asinstituicdes de que trata o caput deverdo comunicar ao Banco Central do
Brasil, até 17 de novembro de 2020, sua intencdo de participar dos testes homologatdrios.
(Incluido pela Resolucdo CMN n? 4.867, de 29/10/2020.)

§ 29 A comunicacdo de que trata o § 12 deve indicar diretor responsavel pela
realizagcdo dos testes homologatérios. (Incluido pela Resolucdo CMN n2 4.867, de 29/10/2020.)

§ 32 O diretor mencionado no § 22 pode desempenhar outras funcdes na
instituicdo, desde que ndo haja conflito de interesses. (Incluido pela Resolucdo CMN n24.867, de

29/10/2020.)

§ 52 (Revogado pela Resolucdo CMN n24.888, de 12/2/2021.)

Art. 79-B As instituicOes financeiras de que trata o art. 72-A devem estar aptas a
cumprir o disposto nesta Resolugao a partir da data mencionada no inciso Il do art. 11. (Incluido
pela Resolucido CMN n24.888, de 12/2/2021.)

§ 12 A aptidao de que trata o caput serdatestada pelo cumprimento, com sucesso,
de todas as etapas dos testes homologatdrios de integracao de que trata o art. 72-A, conforme
cronograma de que trata o inciso | do art. 82. (Incluido pela Resolucdo CMN n2 4.888, de

12/2/2021.)

§ 29 O descumprimento de qualquer etapa dos testes homologatérios de que
trata o art. 72-A sujeita as instituicGes financeiras as sancdes e as medidas administrativas
previstas na legislacdo em vigor, bem como, a critério do Banco Central do Brasil, a suspensdo
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proviséria da realizacdo das operacdes de que trata o art. 19, a partir da data mencionada no
inciso Il do art. 11. (Incluido pela Resolucdo CMN n24.888, de 12/2/2021.)

§ 32 O Banco Central do Brasil, ao determinar a suspensdo de que trata o § 29,
estabelecerd as condigdes mediante as quais essa suspensdo serad levantada. (Incluido pela
Resolucdo CMN n? 4.888, de 12/2/2021.)

Art. 82 Fica o Banco Central do Brasil autorizado a estabeleceros procedimentos

necessarios ao cumprimento do disposto nesta Resolucdo, inclusive no que se refere a definicdo:
(Redacdo dada pela Resolucido CMN n? 4.867, de 29/10/2020.)

| - do cronograma e da documentacdo necessdria para a realizacdo dos testes
homologatérios de que trata o art. 72-A; e (Incluido pela Resolucdo CMN n? 4.867, de

29/10/2020.)

Il - das medidas a serem adotadas pelas instituicdes financeiras que nao
cumprirem o cronograma de testes de que trata o inciso |, especialmente visando a dar
publicidade a esse fato. (Incluido pela Resolucdo CMN n? 4.867, de 29/10/2020.)

Art. 92 A Resolucdo n? 4.593, de 28 de agosto de 2017, passa a vigorar com a
seguintesalteragoes:

AL, 2 ettt er bbb erane

e) escriturados conforme regulamentacdo do Banco Central do Brasil ou
custodiados por instituicdes mencionadas no art. 12; ou

§ 12 Os ativos financeiros de que trata o caput podem ser originarios de
operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de prestacdo de
servicos, entre outros, inclusive na hipotese de direitos creditdrios de
existéncia futura e montante desconhecido, desde que derivados de
relagGes ja constituidas.

Art. 10. Ficam revogadas:
| - a Resolugdo n? 4.707, de 19 de dezembro de 2018; e
Il - a Resolucdo n? 4.710, de 31 de janeiro de 2019.

Art. 11. Esta Resolucdo entra em vigor:

3 3 o 0.
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| - na data de sua publicacdo, em relacdo aos arts. 72-A, 72-B, 82 e 92; e (Redacdo
dada pela Resolucdo CMN n2 4.888, de 12/2/2021.)

Il - em 7 de junho de 2021, em relagdo aos demais dispositivos. (Redacdo dada

pela Resolucdo CMN n24.888, de 12/2/2021.)

Roberto de Oliveira Campos Neto
Presidente do Banco Central do Brasil

Este textondo substitui o publicado no DOU de 12/7/2019, Secdo 1, p. 152/153, e no Sisbacen.

Resolugdo n? 4.734, de 27 de junho de 2019 Pagina7de7


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4888
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4888
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&numero=4809
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o&numero=4809
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4867
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4867
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4888
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4888

