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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO N2 4.656, DE 26 DE ABRIL DE 2018

Dispde sobre a sociedade de crédito direto e a
sociedade de empréstimo entre pessoas, disciplinaa
realizacdo de operacGes de empréstimo e de
financiamento entre pessoas por meio de
plataforma eletronica e estabelece osrequisitos e os
procedimentos para autorizacao para
funcionamento, transferéncia de controle societario,
reorganizacao societdria e cancelamento da
autorizagdo dessas instituigdes.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizadaem 26 de abril
de 2018, com base no art. 49, incisos VIl e VIII, da referida Lei,

RESOLVEU:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolucdo dispGe sobre a sociedade de crédito direto (SCD) e a
sociedade de empréstimo entre pessoas (SEP), disciplina a realizacdo de operacdes de
empréstimo e de financiamento entre pessoas por meio de plataforma eletrénica e estabelece
0s requisitos e os procedimentos para autorizacdo para funcionamento, transferéncia de
controle societario, reorganizacao societdria e cancelamento da autorizacdo dessasinstitui¢des.

CAPITULO I
DAS DEFINICOES

Art. 22 Para os efeitos desta Resolucdo, considera-se:

| - instrumento representativo do crédito: contrato ou titulo de crédito que

representaa divida referente a operagdo de empréstimo e de financiamento entre pessoas por
meio de plataforma eletrdnica;

Il - plataforma eletronica: sistema eletronico que conecta credores e devedores
por meio de sitio nainternet ou de aplicativo;

[l - participa¢do qualificada: participacdo, direta ou indireta, detida por pessoas
naturais ou juridicas ou por fundos de investimento, equivalente a 15% (quinze por cento) ou
mais de acoes representativas do capital de sociedade an6nima; e

IV - grupo de controle: pessoa, grupo de pessoas vinculadas por acordo de votos
ou sob controle comum ou fundo de investimento, que detenha direitos de sdécio
correspondentes a maioria do capital votante de sociedade an6nima.
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Paragrafo Unico. (Revogado, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n? 4.792, de

26/3/2020.)

CAPITULO 1lI
DA SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO

Art. 32 ASCD éinstituicdo financeiraque tem porobjetoarealizacdo de operacdes
de empréstimo, de financiamento e de aquisicdo de direitos creditorios exclusivamente por meio
de plataforma eletrénica, com utilizacdo de recursos financeiros que tenham como Unica origem
capital proprio.

§ 12 Além de realizar as operagGes mencionadas no caput, a SCD pode prestar
apenas os seguintes servigos:

| - analise de crédito para terceiros;

Il - cobranca de crédito de terceiros;

[l - atuagdo como representante de seguros nadistribui¢cao de seguro relacionado
com as operagdes mencionadas no caput por meio de plataforma eletrénica, nos termos da
regulamentacdo do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP); (Redacdo dada, a partir de
4/5/2020, pela Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

~
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IV - emissdo de moeda eletrbénica, nos termos da regulamentacdo em vigor; e
(Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

V - emissdo de instrumento de pagamento pds-pago, nos termos da
regulamentagdo em vigor. (Incluido, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n2 4.792, de

26/3/2020.)

§ 22 Nadenominacdodainstituicdofinanceiramencionadano caput deve constar
a expressdo "Sociedade de Crédito Direto", sendo vedado o uso de denominac¢do ou nome

fantasia que contenha termos caracteristicos das demais instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional ou de expressdes similares em verndculo ou em idioma estrangeiro.

Art. 42 A SCD deve selecionar potenciais clientes com base em critérios
consistentes, verificdveis e transparentes, contemplando aspectos relevantes para avaliacao do
risco de crédito, como situagdo econdmico-financeira, grau de endividamento, capacidade de

geracdo de resultados ou de fluxos de caixa, pontualidade e atrasos nos pagamentos, setor de
atividade econdmica e limite de crédito.

Art. 52 E vedado a SCD:
| - captar recursos do publico, exceto mediante emissdo de acbes; e

Il - participar do capital de institui¢des financeiras.
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Art. 62 A SCD pode financiaras operacdes de que trata o art. 32, exclusivamente,
por intermédio da: (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pelaResolucdon?4.792, de 26/3/2020.)

| instituicBes tras:

| - realizagdo da venda ou da cessdao dos créditos relativos a essas mesmas
operagdes apenas para: (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n? 4.792, de
26/3/2020.)

a) institui¢des financeiras; (Incluida, a partirde 4/5/2020, pelaResolucdon?4.792,

de 26/3/2020.)

b) fundos de investimento cujas cotas sejam destinadas exclusivamente a

investidores qualificados, conforme definicdo da regulamentacdo da Comissdao de Valores
Mobiliadrios; ou (Incluida, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

c) companhias securitizadoras que distribuam os ativos securitizados
exclusivamente ainvestidores qualificados, conforme definicdo daregulamentacdao da Comissdo
de Valores Mobiliadrios; ou (Incluida, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n? 4.792, de

26/3/2020.)

Il - obtencdo de recursos para concessao de créditos, em conformidade com seu
objeto social, em operacdes de repasses e de empréstimos originarios do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pela
Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

Il - (Revogado, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

CAPITULO IV
DA SOCIEDADE DE EMPRESTIMO ENTRE PESSOAS

Secao |
Do Objeto da Sociedade de Empréstimo entre Pessoas

Art. 72 ASEP éinstituicdofinanceiraque tem porobjeto a realizacdo de operacGes
de empréstimo e de financiamento entre pessoas exclusivamente por meio de plataforma
eletronica.

§ 12 Além de realizar as operagdes mencionadas no caput, a SEP pode prestar
apenas os seguintes servigos:

| - analise de crédito para clientes e terceiros;
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Il - cobranca de crédito de clientes e terceiros;

I11- atuacdo como representante de seguros nadistribuicdo de seguro relacionado
com as operagdes mencionadas no caput, nos termos da regulamentagdao do CNSP; e

IV - emissdao de moeda eletrénica, nos termos da regulamentagdo em vigor.

§ 22 Na denominagdo da instituicdo financeira a que se refere este artigo deve
constar a expressdao "Sociedade de Empréstimo entre Pessoas", sendo vedado o uso de
denominacdo ou nome fantasia que contenha termos caracteristicos das demais institui¢des do
SistemaFinanceiro Nacional ou de expressdes similares emvernaculo ouemidiomaestrangeiro.

Secao Il
Das Operag¢oes de Empréstimo e de Financiamento entre Pessoas por meio de Plataforma
Eletronica

Art. 82 As operacdes de empréstimo e de financiamento entre pessoas por meio
de plataformaeletronicasao operagdes de intermediagao financeiraem que recursos financeiros
coletados dos credores sao direcionados aos devedores, apds negociacao em plataforma
eletronica, nos termos desta Resolugao.

§ 12 Oscredores de que trata o caput podem ser:

| - pessoas naturais;

Il - institui¢cdes financeiras;

Il - fundos de investimento cujas cotas sejam destinadas exclusivamente a

investidores qualificados, conforme definicdo da regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios; (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

IV - companhias securitizadoras que distribuam os ativos securitizados
exclusivamente ainvestidores qualificados, conforme defini¢cdo da regulamentacdo da Comissao
de Valores Mobiliarios; ou

V - pessoas juridicas ndo financeiras, exceto companhias securitizadoras que nao
se enquadrem na hipdtese do inciso IV.

§ 22 Os devedoresde que trata o caput podem ser pessoas naturais ou juridicas,
residentes e domiciliadas no Brasil.

Art. 92 Asoperacbesde que trata o art. 82 somente podem ser realizadas por SEP.

Art. 10. As operacbesde que trata o art. 82 devem serrealizadas semretencdo de
risco de crédito, direta ou indiretamente, por parte da SEP e de empresas controladas ou
coligadas.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica a aquisi¢do, direta ou
indiretamente, por parte da SEP e de empresas controladas ou coligadas, de cotas subordinadas
de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam exclusivamente em direitos
creditérios derivados das operacdes realizadas pela prépria SEP, desde que essa aquisicao
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represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo e ndo configure assuncgao
ou retengao substancial de riscos e beneficios, nos termos da regulamentagao em vigor.

Art. 11. Narealizacdo das operacdesde que trata o art. 82, devem serobservados,
sucessivamente, os seguintes procedimentos:

| - manifestagdo inequivoca de vontade dos potenciais credores e devedores, em
plataforma eletrénica, de contratarem a operacao de empréstimo e de financiamento;

Il - disponibilizagdo dos recursos a SEP pelos credores;

[Il - emissdoou celebragdo, com os devedores, do instrumento representativo do
crédito;

IV - emissdo ou celebracdo, com os credores, de instrumento vinculado ao
instrumento mencionado noinciso lll; e

V - transferéncia dos recursos aos devedores pela SEP.

§ 12 Osinstrumentos previstos nos incisos Il e IV do caput serdo:
| - emitidos pela SEP ou em favor desta; ou

Il - celebrados tendo a SEP como parte.

§ 22 Os instrumentos previstos nosincisos Il e IV do caput devem conter clausulas
gue assegurem o cumprimento do disposto no art. 10.

§ 32 As operacbes de que trata o art. 82 devem ser consideradas constituidas
somente apds o cumprimento dos procedimentos previstos neste artigo.

Art. 12. Os instrumentos previstos nos incisos Il e IV do caput do art. 11 devem
conter clausulas prevendo, no minimo:

| - as condi¢des da operacdo de empréstimo e de financiamento contratada,
inclusive a taxa de retorno esperada pactuada com o credor;

Il - os deveres e os direitos dos credores, dos devedores e da SEP;

lIl-aindicacdode que a SEP ndo se coobriga e ndo presta qualquertipo de garantia
na operagao;

IV - a vinculacdo entre os recursos disponibilizados pelos credores a SEP e a cor-
respondente operagao de crédito com o devedor;

V - a subordinacdo da exigibilidade dos recursos disponibilizados pelos credores a
SEP ao fluxo de pagamento da correspondente operagao de crédito;

VI - as informacgoes sobre as eventuais garantias prestadas;
VII - as condicGes de transferéncia de recursos aos credores;

VIII - a condigdo de que a eficdcia do instrumento estd vinculada a transferéncia
de recursos aos devedores; e

IX - a manifestacdo de ciéncia dos credores em relacdo aos riscos da operacao de
empréstimo e de financiamento.
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Pardgrafo Unico. As condi¢Oes de transferéncia de recursos mencionadas noinciso
VIl do caput devem ser formuladas com base em critérios transparentes que preservem a
igualdade de direitos entre os credores.

Art. 13. Os recursos financeiros relativos as operagdes de que trata o art. 82
devem ser transferidos pela SEP:

| - em até cinco dias uUteis, aos devedores, apds a disponibilizacdo dos recursos
pelos credores; e

Il - em até um dia util, aos credores, apds o pagamento de cada parcela da
operacao pelos devedores, inclusive na hipétese de pagamento antecipado.

§ 12 Osrecursos de que trata o caput devem sersegregados dos recursos proprios
da SEP.

§ 22 Os recursos disponibilizados devem ser devolvidos aos credores em até um

dia atil apés o prazo de que trata o inciso | do caput, caso a operacdo de empréstimo e de
financiamento ndo se constitua na forma do art. 11.

§ 32 Na hipdtese em que as operagdes de que trata o art. 82 tenham como
credoresfundos de investimento ou companhias securitizadoras mencionados nos incisos Il e IV
do § 12 daquele artigo, a transferéncia de recursos financeiros de que trata o inciso |l do caput
poderd ser realizada diretamente aos credores, sem tramite pela SEP, ndo eximindo essa
instituicdo do monitoramento das operacbées de que trata o art. 24. (Incluido, a partir de
4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

Secao lll
Das Vedagoes

Art. 14. E vedado & SEP:
| - realizar operagdes de empréstimo e de financiamento com recursos préprios;
Il - participar do capital de institui¢cdes financeiras;

Il - coobrigar-se ou prestar qualquer tipo de garantia nas operacdes de
empréstimo e de financiamento, exceto na hipétese do art. 10, paragrafo unico;

IV - remunerar ou utilizar em seu beneficio os recursos relativos as operacdes de
empréstimo e de financiamento;

V - transferirrecursos aos devedores antes de suadisponibilizacdo pelos credores;
VI - transferir recursos aos credores antes do pagamento pelos devedores;

VIl - manter recursos dos credores e dos devedores em conta de sua titularidade
ndo vinculados as operacdes de empréstimo e de financiamento de que tratao art. 82; e

VIII-vincular o adimplemento da operacdo de crédito a esforcode terceirosoudo
devedor, na qualidade de empreendedor.

Art. 15. Os recursos financeiros e os instrumentos representativos do crédito
vinculados as operagdes de empréstimo e de financiamento ndo podem ser utilizados, diretaou
indiretamente, para garantir o pagamento de dividas ou de obrigacbes da SEP.
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Secao IV
Dos Limites

Art. 16. O credor da operacdo de empréstimo e de financiamento de que trata o
art. 82 ndo pode contratar com um mesmo devedor, namesmaSEP, operag¢des cujo valor nominal
ultrapasse o limite maximo de R$15.000,00 (quinze mil reais).

§ 12 Além do limite de que trata o caput, a SEP pode estabelecer outros limites

para os credores e para os devedores, referentes as operacbes de empréstimo e de
financiamento.

§ 22 O disposto neste artigo ndo se aplica aos credores que sejam investidores
qualificados, conforme definicdo da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

Sec¢ao V
Da Presta¢dao de Informagées

Art.17. ASEPdeve prestarinformagdesaseusclientese usuarios sobre anatureza
e a complexidade das operagbes contratadas e dos servigos ofertados, em linguagem clara e

objetiva, de formaapermitirampla compreensdo sobre o fluxo de recursos financeiros e os riscos
incorridos.

Paragrafo Unico. Asinformagdes mencionadas no caput devem:

| - ser divulgadas e mantidas atualizadas em local visivel e formato legivel no sitio
da instituicdo na internet, acessivel na pagina inicial, bem como nos outros canais de acesso a
plataforma eletronica;

Il - constar dos contratos, materiais de propaganda e de publicidade e demais
documentos que se destinem aos clientes e aos usuarios; e

[l - incluir adverténcia, com destaque, de que as operagdes de empréstimo e de
financiamento entre pessoas configuram investimento de risco, sem garantia do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Art. 18. A SEP deve informaraos potenciais credores os fatores dos quais depende
a taxa de retorno esperada, divulgando, no minimo:

| - os fluxos de pagamentos previstos;

Il - a taxa de juros pactuada com os devedores;
[l - os tributos;

IV - as tarifas;

V - 0s seguros; e

VI - outras despesas.

Pardgrafo Unico. Além do disposto no caput, a SEP deve informar aos potenciais

credores que a taxa de retorno esperada depende também de perdas derivadas de eve ntual
inadimpléncia do devedor.
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Art. 19. A SEP deve divulgar mensalmente ainadimpléncia média, por classificacdo
de risco, das operacGes de empréstimo e de financiamento de que trata o art. 82 relativas aos
ultimos doze meses.

Art. 20. A SEP deve realizar andlise do perfil dos potenciais credores, de modo a
verificar se eles atendem ao perfil de risco das operacdes de que trata o art. 82.

Secao VI
Disposi¢oes Adicionais

Art. 21. A SEP deve utilizar modelo de analise de crédito capaz de fornecer aos

potenciais credoresindicadores que reflitam de formaimparcial o risco dos potenciais devedores
e das operacdes de empréstimo e de financiamento.

Art. 22. Para a realizacdo das operacées de empréstimo e de financiamento de
gue trata o art. 82, a SEP deve selecionar potenciais devedores com base em critérios
consistentes, verificdveis e transparentes, contemplando aspectos relevantes para avaliacdo do
risco de crédito, como situagdo econdmico-financeira, grau de endividamento, capacidade de
geracdo de resultados ou de fluxos de caixa, pontualidade e atrasos nos pagamentos, setor de
atividade econdmica e limite de crédito.

Art. 23. E facultada a cobranca de tarifas referentes a realiza¢do da operacdo de

empréstimo e de financiamento de que trata o art. 82 e a prestacdo dos servicos mencionados
no art. 72, § 12, desde que previstas no contrato celebrado entre a SEP e seus clientes e usudrios.

Paragrafo unico. A SEP deve adotar politica de tarifas condizente com aviabilidade
econOmica das operacdes de empréstimo e de financiamento, de forma a propiciar a
convergéncia dos interesses proprios e dos seus clientes.

Art. 24. A SEP deve monitorar as operagdes de que trata o art. 82 e prestar
informacdOes aos credores e aos devedores referentes a essas operagoes.

Pardgrafo Unico. O monitoramento de que trata o caput deve ser:

| - realizado por meio do registro e do controle, em contas especificas e de forma
individualizada, dos fluxos de recursos entre credores e devedores e dos eventuais
inadimplementos parciais ou totais; e

Il - mantido até a liquidagdo final da operacdo.

CAPITULO V

DISPOSICOES COMUNS AS SOCIEDADES DE CREDITO DIRETO E AS SOCIEDADES DE EMPRESTIMO
ENTRE PESSOAS

Secdo |
Da Autoriza¢ao para Funcionamento

Art. 25. ASCD e a SEP devem serconstituidas sob a forma de sociedade an6nima.

Art. 26. A SCD e a SEP devem observar permanentemente o limite minimo de
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) em relac3o ao capital social integralizado e ao patrimonio
liquido.
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Art. 27. O controle societarioda SCD e da SEP exercido porfundo de investimento
pode se dar: (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

| - de forma isolada, somente na modalidade indireta, porintermédio de pessoa
juridica sediada no Pais que tenha por objeto social exclusivo a participacdo societdria em
institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou (Incluido, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

Il - em conjunto com pessoa ou grupo de pessoas. (Incluido, a partir de 4/5/2020,
pela Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

Paragrafo Unico. (Revogado, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n? 4.792, de

26/3/2020.)

§ 12 Nas hipdteses previstas neste artigo, o Banco Central do Brasil podera exigir
adicional de capital social integralizado e patriménio liquido. (Incluido, a partir de 4/5/2020, pela
Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

§ 22 O fundo de investimento constituido no exterior somente pode exercer o
controle na forma previstanoinciso | do caput se houverautoridade supervisoraresponsavel por
sua fiscalizagdo. (Incluido, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n24.792, de 26/3/2020.)

Art. 28. O funcionamento da SCD e da SEP depende de prévia autorizagao do
Banco Central do Brasil, conforme disposto nesta Resolu¢do e nas demais disposicOes
regulamentares vigentes.

Art. 29. S3o requisitos para o exame de pedidos de autorizacdo para
funcionamento da SCD e da SEP:

| - realizacdo do ato societario de constituicdo, na forma da legislacdo em vigor;

Il - integralizacdo e recolhimento ao Banco Central do Brasil, na forma da Lei n?
4.595, de 31 de dezembro de 1964, do capital social; e

Il - eleicdo ou nomeacdo dos membros dos drgdos estatutdrios, observada a
regulamentacdo em vigor.

Art. 30. O Banco Central do Brasil podera exigir a celebracdo de acordo de
acionistas, contemplando expressa definicdo do grupo de controle, direto ou indireto, da
instituicdo objeto do processo de autorizacao.

Art. 31. O processo de autorizacdo para funcionamentoda SCD e da SEP deve ser
instruido com a apresentacdo de requerimento, mediante protocolo, ao Banco Central do Brasil,
acompanhado de:

| - justificativa fundamentada;
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Il - documentacdo identificando as pessoas que compdem o grupo econdmico de
gue sejaintegrante a instituicdo e que possam vira exercerinfluénciadiretaouindiretanosseus
negocios;

IIl1- documentacdo identificando o grupo de controle dainstituicdo e os detentores
de participacdo qualificada na instituicdo, com as respectivas participacdes societdrias;

IV - documentacdo relacionada com o fundo de investimento que participa do
controle direto ou indireto, da qual deve constar, no minimo, informacGes sobre o tipo de fundo,
a indicagdo da autoridade supervisora responsavel por sua fiscalizacdo, a identificacdo dos
prestadoresde servicos e partes relacionadas, a forma de negociacdo de cotas, a quantidade de
cotistas, a relacdo dos seis principais cotistas, o valor total e a composicao dos ativos, os
segmentos de atuacdo, o historico de rentabilidade, o horizonte temporal e as politicas de
investimento e desinvestimento, na hipdtese do art. 27, (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020,

pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

V - comprovagao da origem e da respectivamovimentagao financeira dos recursos
utilizados no empreendimento pelos controladores e pelos detentores de participacdo
qualificada;

VI - demonstracdo da compatibilidade da capacidade econdmico-financeiracomo
porte, a natureza e o objetivo do empreendimento, a ser atendida, a critério do Banco Central
do Brasil, pelo grupo de controle ou, individualmente, por cada integrante do grupo de controle;

VII - autorizacdo, firmada por todos os integrantes do grupo de controle e por
todos os detentores de participacao qualificada:

a) a Secretaria da Receita Federal do Brasil para fornecimento de informacdes ao
Banco Central do Brasil referentes aos trés ultimos exercicios fiscais, para uso exclusivo no
respectivo processo de autorizacdo; e

b) ao Banco Central do Brasil para acesso a informacdes constantes de sistemas

publicos ou privados de cadastro de informacgdes, inclusive processos ou procedimentos
administrativos ou judiciais, de qualquer natureza; e

VIII - declaracdo, firmada pelos participantes do grupo de controle e pelos
detentores de participacdo qualificada, relativa a inexisténcia de restricdes que possam, a juizo
do Banco Central do Brasil, afetar sua reputacdo, aplicando-se, no que couber, os requisitos

estabelecidos nos arts. 22 e 32 do Regulamento Anexo Il a Resolugdo n24.122, de 2 de agosto de
2012.

§ 12 A justificativa fundamentada mencionada no inciso | do caput deve
contemplar, no minimo:

| - tipo de instituicdo (SEP ou SCD);

Il - capital social;
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Il - indicacdo dos servicos prestados, inclusive o interesse em emitir moeda
eletronica;

IV - publico-alvo;

V - local da sede e eventuais dependéncias;

VI - oportunidades de mercado que justificam o empreendimento;
VII - diferenciais competitivos da instituicao;

VIII - manifestacdo sobre o interesse de abrir conta de liquidacdo desde oinicio de
suas atividades; e

IX - sistemas e recursos tecnolégicos.

§ 32 (Revogado a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

Secao Il
Do Cancelamento da Autorizacao para Funcionamento

Art. 32. A dissolugdo da SCD ou da SEP ou a mudanca de seu objeto social, que
resulte na sua descaracterizacdo como sociedade integrante do sistema financeiro, implica o
cancelamento da respectiva autorizagdo para funcionamento.

Art. 33. S3o requisitos para o cancelamento, a pedido, da autorizacao para
funcionamento das instituicdes de que trata esta Resolucdo:

| - deliberacdo em assembleia geral; e

Il - instrucdo do respectivo processo perante o Banco Central do Brasil, nos termos
e condicdes por ele estabelecidos.

Pardgrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica a extin¢do da sociedade
decorrente de fusdo, cisdo total ouincorporacdo, desde que asociedade resultante ou sucessora
sejainstituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Art. 34. O Banco Central do Brasil poderd condicionar o cancelamento a pedido
de autorizacdo para funcionamento da SEP a transferéncia para outra SEP das operacdes
negociadas por meio da plataforma eletronica. (Redacdo dada, a partir de 4/5/2020, pela

Resolucdo n? 4.792, de 26/3/2020.)

~
a)
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| - (Revogado, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

Il - (Revogado, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

Art. 35. O Banco Central do Brasil podera cancelar a autorizacdo para
funcionamento da SCD ou da SEP quando constatada, a qualquer tempo, uma ou mais das
seguintes situacoes:

| - falta de pratica habitual das operag¢des de que tratam os arts. 32 e 79;
Il - inatividade operacional;

Il - ndo localizagdo da instituicdo no enderecgo informado ao Banco Central do
Brasil; e

IV - interrupgdo, por mais de quatro meses, sem motivo justificado, do envio ao
Banco Central do Brasil dos demonstrativos exigidos pela regulamentagao em vigor.

§ 19 O Banco Central do Brasil, previamente ao cancelamento de que trata o
caput, devera:

| - divulgarao publicosua inten¢do de cancelar a autorizagao para funcionamento
da sociedade, com vistas a eventual apresentacdo de objecdes no prazo de trinta dias; e

Il - instaurar processo administrativo, notificando a sociedade no endereco
fornecido ao Banco Central do Brasil para se manifestar sobre a intengao de cancelamento.

§ 22 Na hipdtese doincisolll do caput, ou ndo sendo encontrado o representante
da instituicdo interessada, a notificacdo de que trata o inciso Il do § 12 serd realizada por meio
de edital.

Secao lll
Da Autoriza¢do para Transferéncia do Controle Societdrio e para Reorganizacao Societdria

Art. 36. Dependem de autorizacdo do Banco Central do Brasil:

| - a transferéncia de controle societario e qualguer mudanca, direta ou indireta,
no grupo de controle, que possa implicar alteracdo na geréncia efetiva dos negdcios da
instituicdo, decorrentes de:

a) acordo de acionistas;

b) heranca e atos de disposicdo de vontade, a exemplo de doagdo, adiantamento
da legitima e constitui¢dao de usufruto; e

c) ato, isolado ou em conjunto, de qualquer pessoa, natural ou juridica, ou grupo
de pessoas representando interesse comum, bem como de fundo de investimento; (Redacao
dada, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n?4.792, de 26/3/2020.)

Il - os atos de fusdo, cisdo ou incorporacgdo; e

I1l - a mudanca de objeto social.
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Pardgrafo Unico. O dispostonoincisol do caput ndo se aplica as transferéncias de
controle societdrio para pessoas juridicas quando ndo ocorrer ingresso de novas pessoas naturais
no quadro de controladores finais da instituigao.

Art. 37. Os pedidosde que trata o art. 36 devem observar as seguintes condicoes:

| - nos casos previstos no art. 36, incisol, devem ser apresentados os documentos
e atendidas as condig¢des previstas no art. 31, incisos Il a VI, desta Resolucao; e

Il - nos casos previstosno art. 36, incisos Il e lll, deve ser apresentada justificativa
para a operagao.

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil, na andlise dos processos de que trata

o caput poderd exigir a apresentacdo de documentos complementares e o cumprimento de
outros requisitos previstos no art. 31.

Secao IV
Da Comunicag¢do de Alteracdao em Participa¢do Qualificada

Art. 38. Devem ser comunicadas ao Banco Central do Brasil, na forma da
regulamentacdo em vigor e no prazo de quinze dias contados do respectivo ato ou deliberacao,
as seguintes operacgoes:

| - ingresso de acionista com participagdo qualificada ou com direitos
correspondentes a participagao qualificada;

Il - assuncdo da condicdo de acionista detentor de participacdo qualificada; e

IIl - expansao da participacdo qualificadadetida por acionista em percentual igual
ou superior a 15% (quinze por cento) do capital dainstitui¢do, de forma acumulada ou ndo.

§ 12 Na ocorréncia das situagdes descritas no caput, o Banco Central do Brasil

poderd exigiro cumprimento do contido no art. 31, incisosV a VIIl, com vistasao exame quanto
a origem dos recursos e a reputacao dos envolvidos.

§ 22 Apartir do recebimento dasinformacdes referidas no caput, o Banco Central
do Brasil tera prazo de sessenta dias para a ado¢do das providéncias mencionadas no § 12.

§ 32 Examinados os aspectos da operagao a que se refere o caput e constatada
gualquer irregularidade, o Banco Central do Brasil poderd determinar que a operacdo seja
regularizada, mediante o seu desfazimento ou a alienac¢do da participacao qualificada.

Secao V
Disposi¢des Adicionais
Art. 39. O Banco Central do Brasil poderd, no curso do exame dos pedidos de que
trata esta Resolugado:

| - solicitar quaisquerdocumentos e informacgées adicionais que julgar necessarios
a decisdo acerca do pedido, inclusive aautoridades no exterior; e

Il - convocar os controladores e administradores para entrevistas, bem como para
prestacdo de esclarecimentos e de informacdes adicionais.
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Art. 40. O Banco Central do Brasil podera, no curso do exame, indeferir os pedidos
de que trata esta Resolugdo caso verifique:

| - existéncia de fatos que possam, a juizo do Banco Central do Brasil, afetar a
reputacdo dos integrantes do grupo de controle e dos detentores de participacdo qualificada,
aplicando-se os requisitos dispostos na regulamentacdo em vigor;

Il - falsidade nas declaracdes ou nos documentos apresentados na instrucao do
processo;

II1- discrepanciaentre as declaracdes e os documentos apresentados na instrucao
do processo e os fatos ou dados apurados na anadlise;

IV - evidéncia que permita concluir pela inviabilidade econdmica ou técnica do
empreendimento; ou

V - recusa no fornecimento de informacgdes solicitadas sobre o fundo de
investimento que integre o grupo de controle ou evidéncias de ocultagdao da real condi¢ao dos
sécios e das demais partes interessadas, na hipdtese do art. 27.

Paragrafo unico. Nos casos de que trata o caput, o Banco Central do Brasil,
concedera prazo para contestacdo dos interessados.

Art. 41. O Banco Central do Brasil podera arquivar os pedidos referidos nesta
Resolucdo quando ndo forem atendidas solicitacdes de apresentagdo de documentos adicionais,
de prestagdao de informagdes, de comparecimento para a realizagdo de entrevistas ou outras
solicitacbes relativas ao processo, no prazo assinalado.

Art. 41-A. O Banco Central do Brasil divulgara, com vistas a possibilitar a
manifestacdo do publico em geral quanto a eventuais objecdes, as seguintes informacdes,
relativas a pedidos de interesse das instituicdes de que trata esta Resolucdo:

| - os nomes de pessoas interessadas em integrar o grupo de controle; e
Il - os pedidos de cancelamento de autoriza¢do para funcionamento.

§ 12 O prazo para apresentacdo ao Banco Central do Brasil de objecdes por parte
do publicoem decorrénciada divulgacdo dasinformacdes de que trata o caput serd de trintadias
contados a partir da data da divulgacao.

§ 22 A instituicdo que pretender ingressar com pedido de cancelamento de
autorizacdo para funcionamento deve notificar seus clientes por meio de seu sitio eletrénico na
internet e no aplicativo em que sua plataforma eletronica é disponibilizada.

§ 32 O disposto no caput ndo se aplica aos casos de pessoas que jaintegram grupo
de controle deinstituicdes financeiras ou demaisinstituicdes autorizadas afuncionar pelo Banco
Central do Brasil.

(Artigo 41-A incluido, a partir de 4/5/2020, pela Resolucdo n? 4.792, de

26/3/2020.
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CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 42. AResolucdo n23.921, de 25 de novembro de 2010, passa a vigorar com a
seguinte alteracao:

"Art. 12 As institui¢gdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto as cooperativas de crédito, as
sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno
porte, as sociedades de empréstimo entre pessoas e as sociedades de
crédito direto, devem implementar e manter politica de remuneracao de
administradores em conformidade com o disposto nesta Resolugao.

Art. 43. O Regulamento Anexo Il a Resolucdo n? 4,122, de 2012, passa a vigorar
com a seguinte alteracao:

"Art. 12. O Banco Central do Brasil podera determinar o afastamento de
membros de érgdos estatutarios ou contratuais com mandato emvigorcaso
sejam constatadas, a qualquer tempo, circunstancias preexistentes ou
posteriores asua eleigdo ou nomeagado que caracterizem o descumprimento
das condigOes previstas nos arts. 22 e 32 deste Regulamento Anexoll." (NR)

Art. 44. (Revogado, a partir de 12/1/2021, pela Resolucdo CMN n? 4.878, de

23/12/2020.)

Art. 45. A Resolucdo n? 4.571, de 26 de maio de 2017, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

X - operagGes de empréstimo e de financiamento entre pessoas pormeiode
plataforma eletronica; e
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XI - outras operagdes ou contratos com caracteristicas de crédito, que sejam
assim reconhecidos pelo Banco Central do Brasil.

XVIII - outras classes de instituicGes sujeitas aregulacdo do Banco Central do
Brasil, autorizadas a realizar ou adquirir operagdes de crédito de que trata

esta Resolugdo, nos termos da regulamentacao editada pelo Banco Central
do Brasil;

XIX - outras classes de instituicbes autorizadas a realizar ou adquirir
operagoes de crédito de que trata esta Resolucdo e sujeitas a regulacdo de
6rgao diverso do Banco Central do Brasil, observados os requisitos previstos
nos §§ 22 e 39,

XX - sociedade de crédito direto; e

XXI - sociedade de empréstimo entre pessoas.

Il - cronogramas diferenciados para o inicio da observancia ao disposto nos
arts. 49, incisos XX e XXI, 59, 62, 79, 92 e 10, §§ 12 e 49, desta Resolucdo."
(NR)

Art. 46. (Revogado, a partir de 12/1/2021, pela Resolucdo CMN n? 4.879, de

23/12/2020.)

Art. 47. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as
medidas necessarias a execucdo do disposto nesta Resolucdo.

Art. 48. Ficarevogado o § 32 do art. 82 da Resolucdo n? 4.122, de 2012.
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Art. 49. Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Ilan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 30/4/2018, Secdo 1, p. 24-26, e no Sisbacen.
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