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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO N2 4.645, DE 16 DE MARGO DE 2018

Define metodologia para cdlculo da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP).

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo extraordindria realizada
em 16 de marco de 2018, com base no art. 22 da Lei n2 9.365, de 16 de dezembro de 1996,

RESOLVEU:

Art. 12 A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), de que trata o art. 22 da Lei n2 9.365,
de 16 de dezembro de 1996, a vigorar a partir de 12 de abril de 2018, sera calculada segundo a
metodologia estabelecida nesta Resolugao.

Art. 22 A TILP, que vigorarad durante cada trimestre-calendario, sera apurada de
acordo com a seguinte férmula, expressa em forma percentual, com duas casas decimais:

TJLP = [(1 +o) * (1 +-) - 1] x 100, em que:

| - "M" corresponde a meta de inflagdo de doze meses mencionada no inciso | do
art. 12 da Lei n2 9.365, de 1996, expressa em forma percentual, com duas casas decimais; e

Il - "P" corresponde ao prémio de risco mencionado no inciso Il do art. 12 da Lei n2
9.365, de 1996, expresso em forma percentual, com duas casas decimais.

Paragrafo Unico. O valor da TJLP terd como limite superior o valor da meta para a
Taxa Selic definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), de que trata a Circular n2 3.868,
de 19 de dezembro de 2017, vigente na data de divulgacdo da TILP, expressa em forma
percentual, com duas casas decimais, quando o valor dessa meta for igual ou superior a 8,50%
(oito e meio por cento).

Art. 32 A meta de inflagdo "M" mencionada no inciso | do art. 22 desta Resolucao
sera calculada pro rata para os doze meses seguintes ao primeiro més de vigéncia da TILP,
inclusive, baseada nas metas anuais fixadas pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 42 O prémio de risco "P" mencionado no inciso Il do art. 22 desta Resolucao
serd apurado de acordo com as seguintes férmulas:

| - No caso de NTNy, = 4:

P=NTNmn -2; e
Il - No caso de NTNn, < 4:
P=0,5.NTNm.

Paragrafo Unico. A taxa "NTNm" mencionada no caput correspondera a média
aritmética simples das taxas apuradas a cada dia util dos seis meses imediatamente anteriores
ao dia de sua apuracdo, contados de data a data, relativas aos vértices de trés anos da estrutura
a termo da taxa de juros das Notas do Tesouro Nacional, Série B (NTN-B), e sera expressa em
termos percentuais, com duas casas decimais, sob a forma anual, considerando a convencao de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
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Art. 52 A estrutura a termo da taxa de juros de que trata o paragrafo Unico do art.
49 serd estimada diariamente, por meio de modelo paramétrico que utilize metodologia de
minimizacdo de erros em relagdo a precos de mercado das NTN-B.

§ 12 A base de dados para a apuracdo dos precos de mercado mencionados no
caput serd composta pelas operacdes definitivas realizadas no mercado secundario, registradas
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic), para todos os vencimentos de NTN-B
disponiveis.

§ 29 Serdo excluidas da base de dados, segundo critérios do Banco Central do
Brasil:

| - as NTN-B de determinada data de vencimento que sistematicamente nao forem
negociadas no mercado secundario; e

Il - as operagdes realizadas com precos que divirjam de forma desarrazoada do
preco médio de mercado.

§ 32 Caso ndo seja possivel estimar adequadamente o preco da NTN-B de um ou
mais vencimentos, por nao haver, a critério do Banco Central do Brasil, negocia¢des suficientes
no mercado secundario, serdo utilizados precos indicativos que tenham ampla aceitagdo como
referéncia de precos no mercado financeiro nacional.

§ 42 Na eventual impossibilidade da estimagao mencionada no caput, inclusive
em virtude de insuficiéncia de informagdes sobre negociagdes no mercado secundario e,
simultaneamente, auséncia dos precos indicativos mencionados no § 32, poderdo ser adotados
parametros estimados com base nos dados do dia util imediatamente anterior.

Art. 62 O Banco Central do Brasil devera apurar e divulgar a TILP no ultimo dia atil
de cada trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

Art. 72 Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas e a adotar as
medidas julgadas necessarias a execugdo do disposto nesta Resolucdo.

Art. 82 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

llan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 19/3/2018, Secdo 1, p. 40, e no Sisbacen.
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