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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 4,598, DE 29 DE AGOSTO DE 2017

Dispde sobre a emissdo de Letras Imobiliarias
Garantidas por parte das instituicdes financeiras que
especifica.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetério Nacional, em sessdo extraordinaria realizada em
29 de agosto de 2017, com base nos arts. 4°, incisos VI e VIII, da referida Lei, e 66, 67, 79, 80, 84,
85, 89, e 91 da Lei n°® 13.097, de 19 de janeiro de 2015,

RESOLVEU:

CAPITULO | N
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 1° Esta Resolucdo disciplina a emissdo de Letra Imobiliaria Garantida (LI1G),
titulo de crédito nominativo, transferivel e de livre negociacdo, garantido por carteira de ativos
submetida ao regime fiduciario.

Art. 2° A LIG somente pode ser emitida por bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, caixas econdmicas,
companhias hipotecarias e associacdes de poupanca e empréstimo.

) CAPITULO II N
DAS CONDICOES GERAIS DE EMISSAO DE LIG

Art. 3° A instituicdo emissora fica sujeita ao atendimento das seguintes condi¢es:

| - a soma dos valores dos ativos que integram as carteiras de ativos ndo pode
superar:

a) 10% (dez por cento) do ativo total da instituicdo emissora enguadrada no
Segmento 1 (S1), conforme regulamentacdo que disciplina a segmentacdo do conjunto de
instituicBes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
para fins de aplicacéo proporcional da regulacdo prudencial; e

b) 30% (trinta por cento) do ativo total da instituicdo emissora enquadrada nos
demais segmentos estabelecidos pela regulamentacao referida na alinea “a”;

Il - o cumprimento dos requerimentos minimos de Patrimoénio de Referéncia, Nivel
| e Capital Principal.

8 1° O descumprimento das condigfes mencionadas no caput implica suspenséo
de novas emissdes de LIG pela instituicdo emissora.

8 2° Para fins do disposto no inciso | do caput, o valor dos ativos da institui¢do
emissora deve ser apurado com base no Balancete Patrimonial Analitico Individual, nos termos da
regulamentacdo em vigor.
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Art. 4° As instituicGes emissoras devem assegurar que seus processos de controle
interno e de gestdo de riscos sejam adequados as exigéncias relacionadas com o processo de
emisséo de LIG.

Art. 5° A instituicdo emissora e o agente fiducidrio devem designar ao Banco
Central do Brasil o respectivo diretor responsavel pela operacao de emissao de LIG.

Pardgrafo Unico. Para os fins do disposto no caput, admite-se que o diretor
designado desempenhe outras funcGes na instituicdo, exceto as relativas a administracdo de
recursos de terceiros, a auditoria interna, aos controles internos ou a outras que possam implicar
conflito de interesses ou representar deficiéncia de segregacdo de funcdes.

CAPITULO Il
DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA LIG

Art. 6° A remuneracdo da LIG pode ser baseada em taxa de juros fixa ou flutuante,
combinadas ou ndo, bem como em outras taxas, desde que de conhecimento publico e
regularmente calculadas.

8 1° Admite-se a emissdo de LIG com previsédo de:
| - pagamento periddico de rendimentos e de principal; e

Il - atualizacdo de seu valor nominal com base em indice de precos ou variagdo
cambial, de conhecimento publico e regularmente calculados.

§ 2° A LIG pode gerar valor de resgate inferior ao valor de sua emisséo, em fungao
de seus critérios de remuneragéo.

8 3° A atualizacéo por indice de precos pode ser realizada mensalmente, desde que
0 prazo de vencimento da LIG n&o seja inferior a 36 meses.

8§ 4° Para efeito do disposto no § 3°, é vedado o pagamento dos valores relativos a
atualizacdo, apropriados desde a emissé@o, quando ocorrer resgate, total ou parcial, antes do prazo
de 36 meses.

Art. 7° A LIG deve ser emitida com prazo médio ponderado de no minimo 24
meses.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no caput, deve-se apurar a média dos prazos
de cada vencimento de principal e de juros, em dias corridos, ponderados pelos respectivos valores
nominais, sem considerar qualquer projecéao de indice.

Art. 8° E vedado & instituicio emissora resgatar antecipadamente ou recomprar a
LIG, total ou parcialmente, antes de doze meses, contados a partir da data de emisséo.

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica quando o resgate antecipado
ou a recompra ocorrer para 0 atendimento dos requisitos de suficiéncia, prazo e liquidez,
estabelecidos nas Seces Il a V do Capitulo VII, ou para restabelecimento do limite de que trata
o art. 3° inciso |.
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Art. 9° A instituicdo emissora deve estabelecer as condi¢des de resgate antecipado
e de recompra da LIG, observando critérios equitativos e transparentes que preservem a igualdade
de direitos entre os investidores.

Art. 10. E vedado o vencimento antecipado das LIGs, exceto em caso de
reconhecimento de insolvéncia da carteira de ativos, segundo as condi¢des estabelecidas no art.
36.

Art. 11. A instituicdo emissora deve elaborar Termo de Emissdo da LIG contendo
as condicdes relacionadas com a operagédo de LIG ou a Programa de Emissao de LIG, conforme o
art. 15, explicitando os direitos e obrigacdes das partes envolvidas, incluindo:

| - as regras e condi¢des do Regime Especial de Amortizacao de que trata o Capitulo
Vv,

Il - 0 Plano de Transi¢do da Administracdo da Carteira de Ativos, conforme o art.
46;

I11 - as condicdes de resgate antecipado e de recompra das LIGs;

IV - as regras que disciplinam o funcionamento da assembleia geral dos
investidores titulares de LIG, destacando as condigdes para convocacéo, instalagéo e deliberagéo;

V - a proporc¢do dos valores das operacdes de crédito imobiliario referidas no art.
20, relativamente ao valor total de créditos imobiliarios da carteira de ativos, indicando o perfil da
carteira conforme a predominancia do tipo de operacdo de crédito imobiliario, e destacando sua
natureza residencial ou néo residencial; e

VI - o valor da remuneracdo do agente fiduciario, bem como a periodicidade e as
condigdes de pagamento.

Paragrafo Gnico. O Termo de Emissédo de LIG deve:

| - ser registrado, para fins declaratdrios, em entidade autorizada pelo Banco Central
do Brasil a exercer a atividade de depdsito centralizado, nos termos da Lei n° 12.810, de 15 de
maio de 2013, e publicado em secdo especifica no endereco da instituicdo emissora na internet, de
acesso publico e de facil localizagdo;

Il - fazer referéncia expressa aos canais de acesso aos documentos que disciplinam
as metodologias, processos, critérios e procedimentos de controles operacionais adotados para fins
de administracdo da carteira de ativos; e

Il - ser revisado sempre que houver mudangas nas informacgdes e condi¢Oes
relacionadas com a LIG ou com o Programa de Emisséo de LIG, devendo a atualizagéo ser objeto
de publicagdo nos termos deste paragrafo.
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CAPITULO IV N
DO REGIME ESPECIAL DE AMORTIZACAO

Art. 12. O Regime Especial de Amortizacdo, previsto no Termo de Emissdo de
LIG, incidira sobre as LIGs na ocorréncia de uma das hipoteses previstas no art. 47, quando ndo
for efetuado o pagamento de principal de LIG no vencimento original.

Paragrafo Unico. E vedado o estabelecimento de Regime Especial de Amortizacéo
diferenciado entre as séries de um mesmo Programa de Emissdo de LIG.

Art. 13. O Regime Especial de Amortizagdo pode prever o adiamento das datas de
vencimento dos pagamentos de principal das LIGs.

§ 1° E vedado o estabelecimento de:

| - prazos de adiamento distintos para os pagamentos de principal das LIGs
garantidas pela mesma carteira de ativos, exceto na hipotese de adiamento dos pagamentos para
uma mesma data final;

Il - vencimento do pagamento adiado em data posterior ao Gltimo vencimento dos
ativos integrantes da carteira de ativos.

8 2° O pagamento de principal pode sofrer apenas um adiamento da sua data de
vencimento.

§ 3° O pagamento adiado deve ter prioridade, até a nova data de vencimento, sobre
todos os demais pagamentos de principal a vencer no periodo.

Art. 14. O Regime Especial de Amortiza¢éo deve prever, no minimo:

| - as condicdes de pagamento das obrigacdes relacionadas as LIGs, inclusive no
caso do vencimento antecipado de que trata o art. 58;

Il - 0 prazo de adiamento das datas de vencimento do pagamento de principal, caso
haja essa previséo; e

Il - as condicBes de atuacdo do agente fiduciario na administracdo da carteira de
ativos, observado o disposto no Capitulo VIII, Se¢éo Il.

8 1° As condicGes de pagamento de que trata o inciso | do caput devem ser
estabelecidas de modo a ndo criar privilégios entre os investidores.

§ 2° A instituicdo emissora, no exercicio da administracdo da carteira de ativos,
pode propor alteracfes no Regime Especial de Amortizacdo, que se subordinam a aprovagdo em
assembleia geral dos investidores titulares de LIG.
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CAPITULOV
DO PROGRAMA DE EMISSAOQ DE LIG

Art. 15. E facultado as instituicdes referidas no art. 2° o estabelecimento de
Programa de Emisséo de LIG.

8 1° As instituicdes somente podem efetuar emissdes de séries, compostas por uma
ou mais LIGs garantidas por uma mesma carteira de ativos, por meio do Programa de Emissdo de
LIG.

8§ 2° Para fins do disposto no caput, as instituicdes devem efetuar o registro da LIG
conforme referido no art. 17, acrescentando, no minimo, as seguintes informacoes:

| - identificacdo do Programa de Emisséo de LIG;
Il - valor nominal total do Programa de Emissédo de LIG, quando houver; e
Il - prazo do Programa de Emisséo de LIG, quando houver.

Art. 16. As LIGs integrantes de uma mesma série devem conter caracteristicas
idénticas quanto ao valor nominal, taxa de juros, datas de emissdo e de vencimento, bem como
forma, periodicidade e local de pagamento.

Paragrafo Unico. A emissdo de uma série de LIG serd efetuada mediante a
complementacdo do registro de que trata o art. 17 com, no minimo, as seguintes informacoes
referentes a série emitida:

| - identificacdo da série; e
Il - nimeros de ordem das LIGs que compdem a série emitida.

CAPITULO VI
DO REGISTRO E DO DEPOSITO DA LIG E DA CARTEIRA DE ATIVOS

Art. 17. A emissdo da LIG deve ser realizada por meio do registro constitutivo em
depositario central autorizado a exercer a atividade pelo Banco Central do Brasil, nos termos da
Lei n®12.810, de 2013.

8 1° O registro mencionado no caput deve conter, no minimo, as seguintes
informacoes:

| - a denominacao “Letra Imobiliaria Garantida™;

Il - a identificacdo da instituicdo financeira emitente;
I11 - a identificacdo do titular;

IV - 0 nimero de ordem, o local e a data de emisséo;

V - 0 valor nominal;
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VI - a data de vencimento;
VII - a taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VII1I - outras formas de remuneracdo, quando houver, inclusive baseadas em indices
ou taxas de conhecimento publico;

IX - a clausula de correcdo pela variagdo cambial, quando houver;
X -aforma, a periodicidade e o local de pagamento;
XI - a identificacdo da carteira de ativos;

XII - aidentificacdo e o valor dos créditos imobiliarios e demais ativos que integram
a carteira de ativos;

XI1II - a instituicdo do regime fiduciario sobre a carteira de ativos, nos termos da
Lei n®13.097, de 19 de janeiro de 2015;

XIV - a identificacio do agente fiduciario, indicando suas obrigagdes,
responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipoteses, condi¢des e forma de sua destituicdo ou
substituicdo e as demais condic¢des de sua atuacao;

XV - adescricdo da garantia real ou fidejusséria, quando houver;

XVI - as regras e condi¢cdes do Regime Especial de Amortizacdo de que trata o
Capitulo IV;

XVII - 0 Plano de Transi¢do da Administracdo da Carteira de Ativos, de que trata
o Capitulo VIII, Sec¢éo I, Subsecéo V;

XVIII - as condicGes de resgate antecipado e de recompra das LIGs;

XIX - a proporcdo dos valores das operacdes de crédito imobiliario referidas no art.
19, relativamente ao valor total de créditos imobiliarios da carteira de ativos, indicando o perfil da
carteira conforme a predominancia do tipo de operacdo de crédito imobiliario, e destacando sua
natureza residencial ou néo residencial; e

XX -0 Termo de Emissdo de LIG.

8 2° Para fins do disposto no caput, inciso XIII, devem constar informag6es no
registro mantido pelo depositario central que permitam clara identifica¢do acerca da:

| - constituicdo do regime fiduciario sobre os ativos que integram a carteira de
ativos;

Il - constituicdo de patrimonio de afetacdo, integrado pela totalidade dos ativos da
carteira de ativos submetida ao regime fiduciario; e

I11 - afetacdo dos ativos que integram a carteira de ativos como garantia das LIGs.
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Art. 18. A LIG deve ser depositada em entidade autorizada pelo Banco Central do
Brasil a exercer a atividade de depdsito centralizado, nos termos da Lei n°® 12.810, de 2013.

§ 1° Os ativos que integram a carteira de ativos devem ser objeto de:
| - depdsito na entidade referida no caput, ressalvado o disposto no § 3°; ou

Il - registro em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a
atividade de registro de ativos financeiros e de valores mobiliarios, desde que afetados para fins
de composicao da carteira de ativos.

§ 2° Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional depositados no Sistema Especial
de Liquidacéo e Custodia (Selic) devem ser afetados para fins de composicdo da carteira de ativos.

8 3° O registro dos instrumentos derivativos integrantes da carteira de ativos deve
ocorrer nos termos da regulamentacdo em vigor, observado que tais instrumentos devem:

| - possuir conta prépria, que nao se confunda com a conta da instituicdo emissora;

Il - estar afetados para fins de composi¢éo da carteira de ativos.

CAPITULO VI
DA CARTEIRA DE ATIVOS

Secéo |
Dos Requisitos de Elegibilidade

Art. 19. A carteira de ativos somente pode ser integrada por:
| - créditos imobiliarios;

Il - titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

I11 - instrumentos derivativos; e

IV - disponibilidades financeiras provenientes dos ativos integrantes da carteira de
ativos.

Art. 20. Para fins desta Resolucdo, consideram-se créditos imobiliérios os créditos
constituidos por meio das seguintes operagdes:

| - financiamento para a aquisi¢do de imovel residencial ou ndo residencial;
Il - financiamento para a construcéo de imovel residencial ou ndo residencial;

I11 - financiamento a pessoa juridica para a producdo de imoveis residenciais ou ndo
residenciais; e

IV - empréstimo a pessoa natural com garantia hipotecaria ou com clausula de
alienacdo fiduciaria de bens imdveis residenciais.
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§ 1° O crédito imobiliario somente pode ser incluido na carteira de ativos se:
| - adimplente;

I1 - livre de qualquer tipo de 6nus, exceto os relacionados com a garantia dos direitos
dos titulares das LIGs;

[l - garantido por hipoteca em primeiro grau ou por alienagéo fiduciaria de coisa
imdvel, nos casos dos incisos I, 1l e IV do caput;

IV - aincorporacdo imobiliaria objeto da operagéo de credito, no caso do inciso 11
do caput, estiver submetida ao regime de afetacdo a que se refere o art. 31-A da Lei n® 4.591, de
16 de dezembro de 1964;

V - a classificacdo de risco de crédito da operagdo néo for inferior a “B”, conforme
regulamentacdo em vigor;

VI - atender aos limites estabelecidos nos 88 2° e 3° deste artigo, observada a
natureza da operacao;

VII - no caso de operagdo com pessoa natural na forma dos incisos | e 11 do caput,
o financiamento possuir cobertura securitaria, no minimo, quanto aos riscos de morte e invalidez
permanente do mutudrio e de danos fisicos ao imovel, nos termos da regulamentacdo em vigor;

VIII - no caso de operagdo mencionada no inciso Il do caput, houver cobertura
securitaria, no minimo, de danos fisicos ao imovel e de responsabilidade civil do construtor, nos
termos da regulamentacdo em vigor; e

IX - representado pelo seu valor integral.

§ 2° A razdo entre o valor nominal atualizado da operagdo, compreendendo
principal e despesas acessorias, e 0 valor de avaliacdo da respectiva garantia, na data da
contratacdo, ndo pode superar o limite de:

| - 80% (oitenta por cento), nas operacdes mencionadas nos incisos | e 11 do caput,
no caso de imdveis residenciais;

Il - 60% (sessenta por cento), nas opera¢Ges mencionadas nos incisos | e Il do
caput, no caso de imdveis ndo residenciais; e

I11 - 60% (sessenta por cento), nas operacdes mencionadas no inciso 1V do caput.

8 3° A razdo entre o valor nominal atualizado do financiamento mencionado no
inciso I11 do caput e o custo de producdo do imovel ndo pode superar o limite de 80% (oitenta por
cento).

Art. 21. A verificagdo do disposto nos 8§ 2° e 3° do art. 20 deve ser efetuada, no
maximo, a cada trés anos.
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Paragrafo Unico. Para os fins de que trata o caput, o valor da garantia deve ser
apurado por meio de:

| - nova avaliacdo do imdvel, observado o disposto na legislacéo e regulamentacéo
em vigor; ou

Il - metodologia propria, baseada em critérios, premissas e procedimentos
consistentes, documentados e passiveis de verificagao.

Art. 22. Somente podem integrar a carteira de ativos os titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional admitidos para realizacdo de opera¢6es compromissadas com o Banco Central
do Brasil.

Art. 23. O instrumento derivativo somente pode integrar a carteira de ativos se:

| - for destinado exclusivamente a hedge, nos termos da regulamentacao em vigor;

Il - ndo possuir clausula de vencimento antecipado relacionada as hipoteses
previstas no art. 47.

Paragrafo Gnico. O emissor da LIG deve assegurar que, nas hipdteses previstas no
art. 47, os instrumentos contratuais e procedimentos operacionais relativos a administragdo dos
ativos integrantes da carteira de ativos prevejam e possibilitem a efetiva gestdo, pelo agente
fiduciério:

| - de posicBes em aberto de derivativos;
Il - das garantias contratuais relativas aos instrumentos derivativos; e
I11 - dos dnus e gravames instituidos nos instrumentos derivativos.

Art. 24. Serdo desconsiderados, para fins de verificacdo do atendimento aos
requisitos de composicdo, suficiéncia, liquidez e prazo, os ativos que deixarem de atender aos
requisitos de elegibilidade.

Paragrafo Unico. Relativamente ao requisito de elegibilidade estabelecido no:

| - art. 20, § 1°, inciso I, serdo desconsiderados apenas os creditos imobiliarios que
apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias; e

Il - art. 20, § 1°, inciso VI, sera desconsiderado apenas o montante que exceder 0s
limites referidos no mesmo dispositivo.

Secéo 11
Do Requisito de Composigao

Art. 25. A soma dos valores nominais atualizados dos créditos imobiliarios,
incluindo o valor dos instrumentos derivativos, deve representar, no minimo, 80% (oitenta por
cento) do valor nominal atualizado total da carteira de ativos.
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Art. 26. E vedado as instituicdes emissoras alterar o perfil de sua carteira de ativos
conforme definido no Termo de Emissao, na forma do art. 11, inciso V.

Secéo Il
Do Requisito de Suficiéncia

Subsecao |
Disposic¢des Gerais

Art. 27. A carteira de ativos deve ser suficiente para atender os compromissos
relacionados as LIGs por ela garantidas, incluindo o pagamento do principal e juros, bem como as
obrigacBes decorrentes de instrumentos derivativos integrantes da carteira e a remuneracdo do
agente fiduciario, nas hipoteses previstas no art. 47.

Art. 28. O requisito de suficiéncia da carteira de ativos é atendido se:

| - a soma dos valores nominais atualizados dos ativos que integram a carteira de
ativos exceder em, no minimo, 5% (cinco por cento) a soma dos valores nominais atualizados dos
compromissos de pagamento das LIGs por ela garantidas e da remuneracdo do agente fiduciério;
e

Il - a soma dos valores presentes dos ativos que integram a carteira de ativos
corresponder, no minimo, a soma dos valores presentes dos compromissos de pagamento das LIGs
por ela garantidas e da remuneracao do agente fiduciario, quando submetidos aos testes de estresse.

8 1° O requisito de suficiéncia deve ser apurado considerando os efeitos dos
instrumentos derivativos que integram a carteira de ativos.

§ 2° O resultado de cada teste de estresse ¢ medido pela razdo entre os valores
presentes de que trata o caput, inciso Il.

§ 3° Para fins de verificacdo de cumprimento do requisito de suficiéncia de que
trata 0 caput, inciso I, deve ser considerado o teste de estresse que resulte na menor razdo a que
se refere 0 § 2°,

Subsecéo Il
Dos Testes de Estresse

Art. 29. A instituicdo emissora deve realizar testes de estresse capazes de mensurar
o impacto dos principais fatores de riscos aos quais estd exposta a carteira de ativos em relacdo ao
cumprimento do requisito de suficiéncia.

8§ 1° Para fins do disposto no caput, devem ser considerados, no minimo, o risco
de taxa de juros e, quando aplicavel, o risco de taxa de cambio.

§ 2° A periodicidade dos testes de estresse deve ser, no maximo, trimestral.

8 3° O periodo de manutencéo (holding period) dos testes de estresse deve ser, no
minimo, igual a periodicidade referida no § 2°.
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Art. 30. Os testes de estresse devem ser realizados pela instituicdo emissora por
meio de metodologia propria, baseada em critérios, premissas e procedimentos consistentes,
documentados e passiveis de verificacdo, considerando:

| - taxas, indices, prazos e demais informagdes relevantes relacionadas a natureza e
complexidade da carteira de ativos e das LIGs por ela garantidas;

Il - efeitos individuais dos fatores de risco, bem como a interacdo entre esses
fatores;

Il - elementos historicos representados por séries historicas dos valores de cada
fator de risco compreendendo, no minimo, 0s cinco anos que antecederem a data de realizacdo do
teste;

IV - elementos hipotéticos que considerem novas informacdes e possibilidades de
riscos emergentes que ndo sdo incorporados pelos elementos histéricos;

V - efeitos decorrentes de cendrios que simulem condi¢cbes extremas de mercado
sobre cada um dos fatores de risco, incorporando os efeitos de correlacao;

VI - estrutura a termo de taxa de juros, como fator de risco, utilizando, ao menos,
0s mesmos Vértices definidos para fins de calculo dos valores presentes, de que trata o art. 35;

VII - assimetrias, ndo linearidades e quebra de correlacdes e de outras premissas; e

VIII - risco de contraparte, em relacdo aos instrumentos derivativos, quando
aplicavel.

Secéo 1V
Do Requisito de Prazo

Art. 31. O prazo médio ponderado da carteira de ativos ndo pode ser inferior ao
prazo médio ponderado das LIGs por ela garantidas, calculado nos termos do art. 7°, paragrafo
unico.

8§ 1° Para fins do disposto no caput, o prazo médio ponderado da carteira de ativos
é dado pela média dos prazos médios de seus ativos, excetuados os instrumentos derivativos,
ponderados pelos respectivos valores nominais.

§ 2° O prazo médio de cada ativo é dado pela média dos prazos de cada vencimento
de principal e de juros, ponderados por seus respectivos valores nominais na data de apuracéo, sem
considerar qualquer projecéo de indice.

8 3° O prazo de cada vencimento de principal e de juros é dado pelo nimero de
dias corridos entre a data de apuracgéo e a data do respectivo vencimento, excluindo-se da contagem
a data de apuracéo e incluindo-se a de vencimento.
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Secéo V
Do Requisito de Liquidez

Art. 32. A carteira de ativos deve conter ativos liquidos em valor correspondente
aos compromissos relacionados com as LIGs por ela garantidas, a vencer nos préximos 180 dias.

8 1° Consideram-se ativos liquidos os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e as
disponibilidades financeiras, de que tratam os incisos Il e IV do art. 19.

8 2° Na hipdtese em que houver pagamento de principal da LIG entre os
compromissos a vencer nos proximos 180 dias, admite-se, para fins de atendimento do requisito
de liquidez, que o percentual mencionado no art. 25 seja de, no minimo, 50% (cinquenta por cento).

Art. 33. Para fins do disposto no art. 32, a soma do valor dos ativos liquidos ndo
pode ser inferior ao maior valor acumulado dos fluxos diarios esperados de pagamentos liquidos,
considerados 0s 180 dias subsequentes a data da verificacdo de que trata o art. 41.

8 1° O fluxo diario esperado de pagamentos liquidos corresponde a diferenca diaria
entre os pagamentos esperados dos compromissos mencionados no art. 27 e os recebimentos
esperados de juros, principal, amortiza¢fes e quaisquer outros ganhos associados aos créditos
imobiliérios e instrumentos derivativos que integram a carteira de ativos.

§ 2° O valor dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional corresponde ao valor de
registro conforme o Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif),
devendo ser adotado o critério aplicAvel aos ativos classificados na categoria “titulos para
negociacao”.

§ 3° O fluxo diario esperado de pagamentos liquidos deve ser apurado pela
instituicdo emissora por meio de metodologia baseada em critérios, premissas e procedimentos
consistentes, documentados e passiveis de verificacao.

Secéo VI
Do Valor dos Ativos

Art. 34. Para efeito da verificacdo do atendimento dos requisitos de que trata este
Capitulo, o valor nominal atualizado das LIGs e dos ativos que integram a carteira de ativos deve
corresponder ao respectivo valor contabil, apurado segundo os critérios estabelecidos no Cosif.

8§ 1° O valor dos créditos imobiliarios deve ser apurado considerando as respectivas
provisdes contabeis.

§ 29 No caso dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional, deve ser adotado o
critério aplicavel aos ativos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

Art. 35. Os valores presentes de que trata esta Resolu¢do devem ser apurados pela
instituicAo emissora a partir de metodologia propria, baseada em critérios, premissas e
procedimentos consistentes, documentados e passiveis de verificagdo, que deve:

| - considerar taxas, indices, prazos e demais informacdes relevantes relacionadas
com a natureza e com a complexidade da carteira de ativos e das respectivas LIGs; e
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Il - estabelecer que os fluxos financeiros dos ativos integrantes da carteira de ativos,
inclusive os de instrumentos derivativos e das respectivas LIGs sejam:

a) agrupados por tipo de ativo;
b) segregados por fator de risco de mercado;

c) avaliados pelos seus respectivos valores de mercado, com base em metodologia
de avaliagdo a mercado ou de avaliacdo por modelo de aprecamento, observados critérios
estabelecidos na regulamentacéo em vigor; e

d) alocados em vértices.

Paragrafo unico. Na definicdo dos vértices de que trata a alinea “d” do inciso Il do
caput, a instituicdo emissora deve considerar as caracteristicas e os prazos das LIGs e dos ativos
que integram a carteira de ativos na determinacédo de sua quantidade e distribuicao.

Secéo VII
Da Insolvéncia da Carteira de Ativos

Art. 36. A carteira de ativos deve ser considerada em situacdo de insolvéncia
guando ocorrer pelo menos uma das seguintes condi¢des sob administracdo do agente fiduciéario:

| - inadimpléncia no pagamento de LIG, definida como:

a) atraso de pagamento de principal superior a dois dias Uteis contado da data de
vencimento, no caso de Regime Especial de Amortizacdo que ndo preveja a possibilidade de seu
adiamento;

b) atraso de pagamento de principal superior a dois dias Uteis contado da nova data
de vencimento, no caso de Regime Especial de Amortizacdo que preveja a possibilidade de
adiamento dos vencimentos de principal originalmente pactuados; ou

c) atraso de pagamento dos compromissos relacionados a LIG referidos no art. 57,
8 2°, exceto 0 pagamento de principal; ou

Il - descumprimento do requisito de suficiéncia, de que trata o art. 56, por dois
periodos de verificacdo consecutivos.

Secéo VIII
DisposicOes Gerais

Art. 37. As metodologias adotadas para calculo do valor presente e para realizacéo
de testes de estresse devem ser formalmente objeto de avaliagdo periddica pela instituicdo
emissora, considerando a adequacao e a robustez dos critérios e premissas utilizados.

8 1° A avaliacdo periddica de que trata o caput deve ser realizada no minimo
anualmente, ou sempre que houver mudanca relevante nos critérios, premissas e resultados.
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8 2° Ao agente fiduciario deve ser dado conhecimento das metodologias de que
trata o caput, bem como das mudancas relevantes nos seus critérios e premissas.

Art. 38. A instituicdo emissora pode estabelecer, quando da emissdo de LIG,
requisitos de elegibilidade, composicao, suficiéncia, prazo e liquidez mais rigorosos do que 0s
estabelecidos neste Capitulo, hipdtese na qual passam a servir de referéncia para todos os fins
previstos nesta Resolugéo.

Paragrafo Unico. Nas hipoteses previstas no art. 47, o disposto no caput se aplica
aos requisitos de suficiéncia e liquidez.

Art. 39. O nédo atendimento dos requisitos da carteira de ativos de que trata este
Capitulo implica suspenséo de novas emissdes de LIG pela instituicdo emissora.

Paragrafo unico. Compete ao Banco Central do Brasil autorizar novas emissdes de
LIG, desde que demonstrado o atendimento dos requisitos referidos no caput.

CAPITULO VIII
DA ADMINISTRACAO DA CARTEIRA DE ATIVOS

Secéo |
Da Administrago pela Instituicdo Emissora

Subsecao |
Disposic¢des Gerais

Art. 40. A instituicdo emissora, na administracdo da carteira de ativos, deve:

| - manter permanentemente atualizadas as informacGes relativas ao registro ou
depdsito dos ativos integrantes da carteira de ativos e das LIGs por ela garantidas;

Il - definir e documentar as metodologias adotadas para 0 atendimento aos
requisitos da carteira de ativos;

I11 - estabelecer procedimentos e controles relacionados com a manutencéo e com
a liberacdo dos recursos financeiros provenientes dos ativos integrantes da carteira de ativos, para
fins do disposto no art. 45, na hip6tese de ndo constituicdo da Reserva de Liquidez de que trata o
art. 44;

IV - adotar as providéncias necessarias a preservacédo do regime fiduciario;

V - conservar atualizada toda a documentacao relacionada a carteira de ativos e as
LIGs por ela garantidas;

VI - assegurar ao agente fiducidrio o acesso as informagfes e documentos
necessarios ao desempenho de suas atribuigdes;

VII - manter disponivel na internet documentacdo relativa as metodologias adotadas
para o atendimento aos requisitos da carteira de ativos;
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VIII - estipular e revisar, em conjunto com o agente fiduciario, o Plano de Transicéao
da Administracdo da Carteira de Ativos;

IX - providenciar adequada representacdo na assembleia geral dos investidores
titulares de LIG, quando requisitada;

X - manter controles contabeis que permitam:
a) a identificacdo dos ativos integrantes da carteira de ativos;

b) a identificacdo dos recursos financeiros provenientes dos ativos da carteira de
ativos;

c) a verificacdo do atendimento a condicdo de emissao de LIG de que trata o art. 3°,
inciso I;

d) a verificacdo do atendimento aos requisitos da carteira de ativos, conforme
disposto no Capitulo VII; e

e) a identificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional componentes da
Reserva de Liquidez, caso opte pela faculdade prevista no art. 44;

XI - divulgar, em notas explicativas as demonstracdes financeiras, informacdes que
evidenciem a situacdo da carteira de ativos, relativamente ao cumprimento dos requisitos
estabelecidos nesta Resolucéo, das LIGs por ela garantidas, bem como a relacdo percentual entre
a soma dos ativos que integram a carteira de ativos e o ativo total da instituigcéo; e

XI1 - convocar a assembleia geral dos investidores titulares de LIG, nas hipoteses
de que trata o art. 62.

Subsecéo Il
Da Verificagdo do Atendimento aos Requisitos da Carteira de Ativos

Art. 41. A verificacdo do atendimento aos requisitos de elegibilidade, composicéo,
suficiéncia, prazo e liquidez, relativos a carteira de ativos, deve ser efetuada no quinto dia util de
cada més, com base nas informacdes do ultimo dia do més anterior.

8 1° A periodicidade da verificacdo do atendimento ao requisito de suficiéncia
submetido ao teste de estresse deve ser a mesma da realizagdo do teste.

8 2° O descumprimento dos requisitos de que trata o caput deve ser corrigido em
até dois dias Uteis ap6s a data de verificacdo, por meio da substituicdo ou reforgo de ativos, bem
como da recompra ou resgate antecipado de LIG.

8 3° A recompra ou resgate antecipado de LIG de que trata o 8 2° deve observar o
disposto nos arts. 8° e 9°.

8 4° A correcdo mencionada no § 2° deve ser verificada tomando por base a nova
composicdo da carteira de ativos e das obrigacdes relacionadas as LIGs por ela garantidas,
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considerando os parametros utilizados na verificacdo original e os valores dos ativos referentes ao
ultimo dia do més anterior.

Art. 42. A instituicdo emissora deve enviar ao agente fiduciario, até a data de que
trata o art. 41, § 2° as informacGes referentes a verificacdo do atendimento aos requisitos da
carteira de ativos, incluindo:

| - o resultado da verificacdo efetuada no quinto dia atil do més;

Il - o detalhamento das substituicbes ou reforcos de ativos, bem como das
recompras ou resgates antecipados de LIG, efetuados em caso de descumprimento dos requisitos;

Il - o resultado da nova verificacdo, ap6s adocdo das providéncias de que trata o
inciso Il; e

IV - o resultado da verificacdo de suficiéncia da Reserva de Liquidez de que trata o
art. 44, no caso da sua constituicdo, ou do controle da manutencdo e liberacdo dos recursos
financeiros provenientes dos ativos integrantes da carteira de ativos, nos termos do art. 40, inciso
I11, para fins do disposto no art. 44.

Subsecao 11
Da Substituicdo de Ativos e Do Reforco da Carteira de Ativos

Art. 43. A instituicdo emissora deve efetuar o reforco da carteira de ativos ou a
substituicdo dos ativos dela integrantes sempre que houver o descumprimento dos requisitos de
que trata o Capitulo VII ou por determinacdo do Banco Central do Brasil em funcdo de
descumprimento de disposi¢cdes constantes da legislacéo e regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Gnico. A instituicdo emissora deve efetuar a substituicdo dos ativos que
integram a carteira de ativos, sempre que houver descumprimento insanavel do requisito de
elegibilidade.

Art. 44. E facultado as instituicbes emissoras substituir os recursos financeiros
provenientes dos ativos integrantes da carteira de ativos por titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, que constituirdo Reserva de Liquidez.

8§ 1° A soma dos valores de mercado dos titulos que compdem a Reserva de
Liquidez deve corresponder, no minimo, a estimativa de recebimento dos recursos financeiros
provenientes dos ativos que integram a carteira de ativos.

8 2° A estimativa a que se refere o § 1° deve:

| - ser efetuada considerando os recebimentos esperados de recursos financeiros dos
ativos no periodo compreendido entre as datas de verificagdo do atendimento aos requisitos da
carteira de ativos, de que trata o art. 41; e

Il - observar a mesma metodologia de que trata o art. 33, § 3°.

8§ 3° Os titulos que compdem a Reserva de Liquidez devem:
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| - integrar a carteira de ativos;
Il - observar os requisitos de elegibilidade;

I11 - ser depositados no Selic e identificados na forma do art. 18, § 2°, para os fins
previstos no caput;

IV - ser afetados como garantia das LIG; e

V - ser desconsiderados para fins de apuracdo dos requisitos de composicao,
suficiéncia, prazo e liquidez da carteira de ativos, ressalvado o disposto no § 6°.

8§ 4° Os recursos financeiros provenientes dos titulos que compdem a Reserva de
Liquidez devem ser considerados para o calculo da estimativa de que trata o § 2°.

8 5° A instituicdo emissora deve efetuar o reforco da Reserva de Liquidez com
titulos de emissdao do Tesouro Nacional sempre que verificada a insuficiéncia em relacdo a
estimativa efetuada nos termos do § 2°.

8 6° Os titulos referidos no caput podem ser considerados para fins da correcéo de
que trata o art. 41, 8 2° desde que ndo haja comprometimento da suficiéncia da Reserva de
Liquidez.

Subsecéo IV
Da Liberacéo dos Recursos Financeiros do Regime Fiduciario

Art. 45. Os recursos financeiros provenientes dos ativos integrantes da carteira de
ativos ficam liberados do regime fiduciario, desde que observadas as condi¢des de adimplemento
das obrigacOes vencidas das LIGs por ela garantidas e de atendimento aos requisitos de
elegibilidade, composicao, suficiéncia, prazo e liquidez, relativos a carteira de ativos.

8 1° A instituicdo emissora deve estabelecer procedimentos e controles
relacionados a manutencdo e a liberacdo dos recursos financeiros provenientes dos ativos
integrantes da carteira de ativos, adotando as providéncias necessarias a preservacdo do regime
fiduciario enquanto ndo verificado o atendimento das condicdes de liberacdo.

§ 2° O agente fiduciario deve atestar o cumprimento das condi¢des pela instituicdo
emissora para fins do disposto no caput.

Subsec¢do V
Do Plano de Transi¢do da Administracdo da Carteira de Ativos

Art. 46. A instituicdo emissora deve elaborar, em conjunto com o agente fiduciério,
Plano de Transi¢cdo da Administracdo da Carteira de Ativos, a ser implementado nas hipoteses
previstas no art. 47, dispondo, no minimo, sobre 0s seguintes aspectos:

| - mecanismos de governancga e procedimentos a serem adotados para assegurar a
continuidade de atividades, operagdes e servigos relacionados com a administragdo da carteira de
ativos;
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Il - acBes de comunicacdo a serem realizadas pelo agente fiduciario com as partes
interessadas;

I11 - barreiras e riscos que podem afetar a execucdo do plano, incluindo:

a) falhas no processamento dos recursos financeiros provenientes dos ativos
integrantes da carteira de ativos; e

b) falhas no processamento dos pagamentos de principal, juros e quaisquer outras
obrigacdes relacionadas as LIGs;

IV - mecanismos a serem adotados para eliminar ou mitigar as barreiras € 0S riscos
de que trata o inciso IlI; e

V - contratacdo de terceiros para a prestagdo de servigos relacionados com a
administracdo da carteira de ativos, nos termos do art. 49, indicando, no minimo:

a) 0 escopo do servico a ser prestado; e

b) as informacdes gerais sobre a qualificacdo requerida ao prestador de servigo para
0 exercicio da funcéo.

Paragrafo Unico. O plano de que trata o caput deve ser objeto de revisdo pela
instituicdo emissora e pelo agente fiduciario, durante o periodo de administracdo da carteira de
ativos pela instituicdo emissora, observada frequéncia minima anual ou sempre que houver
mudancgas significativas nas atividades e operagdes relacionadas com a administracdo da carteira
de ativos.

Secéo 11
Da Administracéo pelo Agente Fiduciario

Subsecéo |
Das Hipoteses de Investidura do Agente Fiduciario

Art. 47. Nas hipoteses de decretacdo de intervencao, liquidacdo extrajudicial ou
faléncia da instituicdo emissora, ou de reconhecimento do seu estado de insolvéncia pelo Banco
Central do Brasil, o agente fiduciario fica investido de mandato para administrar a carteira de
ativos.

Subsecéo Il
Da Contratacéo de Auditor Independente

Art. 48. O agente fiduciario deve contratar auditor independente para elaborar, em
relacdo a carteira de ativos e as LIGs por ela garantidas, os seguintes relatérios:

| - de auditoria, expressando sua opinido sobre as informacfes constantes do
demonstrativo financeiro a que se refere o art. 65, inciso VII;

Il - de descumprimento de dispositivos legais e regulamentares que tenham ou
possam vir a ter reflexos relevantes sobre as informagdes referidas no inciso I; e
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I11 - de outra natureza, que venham a ser estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. Os relatorios do auditor devem ser elaborados considerando o
mesmo periodo e data-base das demonstracfes contabeis da instituicdo emissora sob regime de
intervengdo, de liquidagdo extrajudicial, ou de faléncia, ou cujo estado de insolvéncia seja
reconhecido pelo Banco Central do Brasil.

Subsecéo 11
Da Contratacao de Prestadores de Servicos

Art. 49. O agente fiduciario pode contratar, as suas expensas, terceiros devidamente
habilitados para a prestacdo de servicos relacionados com a administracdo da carteira de ativos,
incluindo:

| - gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios;

Il - atividades de tesouraria, controle e processamento de titulos e valores
mobiliarios;

Il - atividades de administracdo e cobranca de créditos imobiliérios; e
IV - custodia de titulos e valores mobiliarios, quando aplicavel.

8 1° Os termos de contratacdo dos prestadores de servicos referidos no caput
devem ser mantidos a disposicdo dos investidores titulares de LIG, em conjunto com as seguintes
informagdes:

| - escopo do servigo que sera prestado; e
Il - qualificagdo do prestador de servigo contratado.

§ 2° Os prestadores de servigos atuam por conta e sob as diretrizes do agente
fiduciario, a quem cabe garantir a integridade, a confiabilidade e a seguranga das operacfes e
atividades realizadas, bem como o cumprimento da legislacdo e da regulamentacdo em vigor.

Subsecéo IV
Da Segregacao de Atividades pelo Agente Fiduciario

Art. 50. O exercicio da administracdo da carteira de ativos sob responsabilidade do
agente fiduciario deve ser segregado das demais atividades por ele exercidas.

8§ 1° Para fins do disposto no caput, deve ser:

| - assegurado o bom uso de instalagdes, equipamentos e informagbes comuns a
mais de um setor da empresa; e

Il - preservada informagéo confidencial e identificado pessoal autorizado para o
devido acesso.
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§ 2° Os conflitos de interesses na administragdo da carteira de ativos, aparentes ou
potenciais, devem ser identificados e eliminados.

8§ 3° Os procedimentos formais relacionados a segregacgéo de funcdes e a gestdo de
conflitos de interesses devem ser documentados, assegurada ampla divulgagéo interna e externa.

Subsec¢édo V
Das Operacdes e Negocios Admitidos e Da Aplicacdo dos Recursos Financeiros
Provenientes da Carteira de Ativos

Art. 51. E permitido ao agente fiduciario, nas hipoteses previstas no art. 47:

| - atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios envolvendo a
carteira de ativos; e

Il - contratar empréstimos, com ou sem garantia dos ativos que integram a carteira
de ativos, para fins de pagamento das obrigactes das LIGs por ela garantidas.

Paragrafo Unico. A documentacdo das operacOes referidas no caput deve
permanecer a disposicao do Banco Central do Brasil.

Art. 52. E vedado ao agente fiduciario:

| - negociar os ativos integrantes da carteira de ativos sob a sua administragdo com
a finalidade de gerar receitas de prestacdo de servigos para si ou para terceiros; e

Il - negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses
coletivos dos investidores titulares de LIGs.

Art. 53. Os recursos provenientes dos ativos integrantes da carteira de ativos devem
ser utilizados para cumprir os compromissos financeiros e demais encargos associados as LIGs,
inclusive custos de administracao e de obrigacdes fiscais, apds o que somente podem ser aplicados
em:

| - titulos pablicos federais admitidos para realizacdo de opera¢es compromissadas
com o Banco Central do Brasil;

Il - operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, nos termos
da regulamentacdo em vigor;

Il - contratos derivativos, com a finalidade especifica de hedge da carteira de
ativos; e

IV- ativos financeiros e valores mobiliarios que, conforme regulamentacéo do
Banco Central do Brasil, agreguem baixo risco a carteira de ativos.

Art. 54. Os creditos imobiliarios que integram a carteira de ativos somente podem
ser negociados com deséagio em relacdo ao seu valor nominal para fins de atendimento ao requisito
de liquidez referido no art. 57.
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8 1° A condicao para negociacdo com desagio de que trata o caput ndo se aplica
aos créditos imobiliarios cuja classificacdo de risco de crédito ndo possa atingir conceito igual ou
superior a “B” por vicio insanavel.

8 2° As negociacOes de que trata este artigo ndo podem implicar descumprimento
do requisito de suficiéncia da carteira de ativos, conforme estabelecido no art. 56.

Subsecéo VI
Da Verificacdo do Atendimento aos Requisitos de Suficiéncia e Liquidez da Carteira de
Ativos

Art. 55. O agente fiduciario deve verificar o atendimento aos requisitos de
suficiéncia e de liquidez da carteira de ativos, conforme estabelecidos nesta Subsecéo.

8 1° A verificacdo deve ser efetuada no décimo dia util de cada més, com base nas
informacdes do Ultimo dia do més anterior.

§ 2° Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional de que trata o art. 44 sdo
considerados para efeito de apuracao dos requisitos referidos no caput.

Art. 56. O requisito de suficiéncia da carteira de ativos ¢ atendido se a soma dos
valores nominais atualizados dos ativos que integram a carteira de ativos for maior ou igual a soma
dos valores nominais atualizados dos compromissos de pagamento das LIGs por ela garantidas e
das demais obrigacGes relacionadas com a administrag&o.

8 1° Os valores nominais de que trata 0 caput devem ser apurados nos termos
estabelecidos no art. 34.

8 2° O requisito de suficiéncia deve ser apurado considerando os efeitos dos
instrumentos derivativos que integram a carteira de ativos.

Art. 57. O requisito de liquidez é atendido se a soma do valor dos ativos liquidos
que integram a carteira de ativos ndo for inferior ao maior valor acumulado dos fluxos diarios
esperados de pagamentos liquidos, considerados os 180 dias subsequentes a data da verificacdo de
que trata o art. 55, § 1°.

§ 1° Consideram-se ativos liquidos:

| - titulos de emissdo do Tesouro Nacional, de que trata o art. 19, inciso Il, com
excecdo dos titulos dados em garantia das operacOes realizadas pelo agente fiduciario na
administracdo da carteira de ativos; e

Il - disponibilidades financeiras.

8 2° O fluxo diario esperado de pagamentos liquidos corresponde a diferenca diaria
entre 0s pagamentos esperados dos compromissos relacionados as LIGs e o0s recebimentos
esperados de juros, principal, amortiza¢Oes e quaisquer outros ganhos associados aos ativos que
integram a carteira de ativos, ressalvados os ativos de que trata o 8 1°, inciso |.
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8 3° O valor dos titulos de emisséo do Tesouro Nacional corresponde ao valor de
registro conforme o Cosif, devendo ser adotado o critério aplicavel aos ativos classificados na
categoria “titulos para negociacao”.

8§ 4° O fluxo diario esperado de pagamentos liquidos deve ser apurado pelo agente
fiduciario por meio da metodologia mencionada no art. 33, § 3°.

Subsecéo VII
Do Vencimento Antecipado da LIG

Art. 58. A insolvéncia da carteira de ativos determina o vencimento antecipado de
todas as LIGs por ela garantidas.

§ 1° Na hipédtese de que trata o caput, a data de vencimento das LIGs deve
corresponder:

| - ao segundo dia Util de atraso de pagamento de principal, nas hipéteses de que
trata o art. 36, inciso I; ou

Il - & data de verificagdo do descumprimento do requisito de suficiéncia pelo
segundo periodo consecutivo, na hipdtese de que trata o art. 36, inciso II.

8 2° As condicGes de pagamento das obrigacdes relacionadas com as LIGs devem
ser estabelecidas de acordo com os critérios definidos no Regime Especial de Amortizacdo para a
hipétese de vencimento antecipado.

CAPITULO IX
DO AGENTE FIDUCIARIO

Secéo |
Dos Requisitos

Art. 59. Podem atuar como agente fiduciario nos termos estabelecidos nesta
Resolucdo, além das institui¢fes financeiras identificadas no art. 2°, as seguintes instituicdes:

| - companhias securitizadoras de créditos imobiliarios;
Il - sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios; e
111 - sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

8 1° As instituicBes referidas no caput, para o exercicio da funcdo de agente
fiduciario, devem atender aos seguintes requisitos:

| - dispor, no seu objeto social, sobre o exercicio da atividade de administragédo de
bens e ativos de terceiros;

Il - possuir registro como administrador de carteiras de valores mobiliarios na
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM);
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[l - possuir patriménio liquido equivalente a, no minimo, R$1.500.000,00 (um
milh&o e quinhentos mil reais); e

IV - comunicar ao Banco Central do Brasil, na forma por ele disciplinada, sua
atuacdo como agente fiduciario a cada emissao de LIG, ou em cada Programa de Emissao de LIG.

8 2° Fica dispensada a exigéncia de que trata o § 1°, inciso Il, na hipotese de a
instituicdo integrar conglomerado prudencial no qual haja instituicdo que detenha referido registro.

8 3° As companhias securitizadoras de crédito imobiliario dependem de prévia
autorizacdo do Banco Central do Brasil para o exercicio da fungéo de agente fiduciario.

Art. 60. E vedado o exercicio da atividade de agente fiduciério por entidade ligada
a instituicdo emissora.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto no caput, a instituicdo emissora e o agente
fiduciario sdo considerados ligados quando houver:

| - participacdo direta ou indireta equivalente a 10% (dez por cento) ou mais em
acoes ou quotas representativas do capital social votante, detida por uma das instituicdes ou por
seus respectivos administradores e acionistas em relacédo a outra;

Il - acordos de acionistas ou de quotistas relacionado com o direito de voto ou com
direitos de sécio que assegurem a uma das instituicbes ou a seus respectivos administradores e
acionistas, isolada ou cumulativamente, preponderancia nas deliberacdes sociais da outra
instituicdo ou poder de eleger ou destituir a maioria de seus administradores; ou

I1l - controle operacional efetivo de uma instituicdo em relacdo a outra,
caracterizado pela administracdo ou geréncia comum ou pela atuacdo no mercado sob a mesma
marca, nome comercial ou titulo de estabelecimento.

Art. 61. A remuneracdo do agente fiduciario nas hipéteses previstas no art. 47 pode
ser distinta da aplicavel durante a administragdo da carteira de ativos pela instituicdo emissora.

Secéo Il
Da Substituicdo do Agente Fiduciario

Art. 62. O agente fiduciario somente pode ser destituido ou substituido:
| - por motivo de rendncia;

Il - em caso de impedimento, intervencdo, decretacdo de faléncia, dissolucdo ou
liquidagdo judicial ou extrajudicial, bem como do reconhecimento do estado de insolvéncia pelo
Banco Central do Brasil;

[11 - por determinagdo do Banco Central do Brasil, nas hipoteses de que trata o art.
81 da Lei n° 13.097, de 2015;

IV - em fungdo de proposicdo da instituicdo emissora, sujeita a deliberacdo da
assembleia geral dos investidores titulares de LIG; e
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V - por deliberagdo da assembleia geral dos investidores titulares de LIG, na
ocorréncia de uma das hipoteses previstas no art. 47.

8 1° A instituicdo emissora deve estabelecer, contratualmente, o periodo minimo
pelo qual o agente fiduciario deverd permanecer no exercicio de suas fun¢bes apds comunicacao
de sua renuncia.

§ 2° A instituicdo emissora, nas hipdteses de que trata o caput, incisos I, 1l e 1ll,
enguanto administrar a carteira de ativos, deve:

| - nomear substituto provisorio, cuja efetivacdo na funcdo de agente fiduciario
sujeita-se a deliberacdo da assembleia geral dos investidores titulares de LIG; e

Il - convocar a assembleia geral dos investidores titulares de LIG, observados o
prazo maximo para substituicdo referido no 8 3° e o periodo de antecedéncia minima de
convocacgdo, para deliberar quanto a efetivacdo do substituto provisério na funcdo de agente
fiduciério.

§ 3° O agente fiduciario deve ser substituido:

| - até o término do periodo minimo de permanéncia referido no § 1°, na hipotese
de que trata o caput, inciso I; ou

Il - em até trinta dias, nas hipoteses de que trata o caput, incisos Il e Il1.

§ 4° Na ocorréncia de uma das hipéteses previstas no art. 47, a assembleia geral
dos investidores titulares de LIG destinada a escolha de novo agente fiduciario, em funcéo do
disposto nos incisos I, I1 e 111 do caput, deve ser convocada pelo agente fiduciario a ser substituido,
ou, na sua omissao, nos termos disciplinados no Termo de Emissao, observados o prazo maximo
para substituicao referido no § 3° e o periodo de antecedéncia minima de convocacéao.

8 5° Em casos excepcionais, 0 Banco Central do Brasil pode proceder a convocagao
da assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio, cuja
efetivacdo na funcdo de agente fiduciario sujeita-se a deliberacdo da assembleia geral dos
investidores titulares de LIG.

Secéo Il
Das Atribuicdes e Poderes do Agente Fiduciario durante a Administracédo da Carteira de
Ativos pela Instituicdo Emissora

Art. 63. Sdo deveres do agente fiduciario durante a administracdo da carteira de
ativos pela instituicdo emissora:

| - verificar a veracidade das informagfes contidas no registro e dos demais
documentos fornecidos pela instituicdo emissora;

Il - diligenciar para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos que
identifique no registro e nos demais documentos fornecidos pela instituicdo emissora;
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I11 - zelar pela protecdo dos direitos e interesses coletivos dos investidores titulares
de LIGs;

IV - monitorar a administracdo da carteira de ativos pela instituicdo emissora,
verificando o cumprimento dos requisitos estabelecidos nesta Resolucéo;

V - informar a instituicdo emissora e ao Banco Central do Brasil a superveniéncia
de qualquer fato que possa implicar conflito de interesses ou qualquer outra forma de inaptidao
para o exercicio de suas funcdes;

VI - conservar em boa guarda as correspondéncias, relatérios e demais documentos
e registros relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VIl - acompanhar a prestacdo das informacdes obrigatorias pela instituicdo
emissora ao depositario central e aos 6rgdos de supervisdo, alertando os investidores titulares de
LIGs, o Banco Central do Brasil e demais interessados acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténcias constantes de tais informacoes;

VIII - emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgdes constantes das propostas
de modificacdes nas condi¢cbes da emissdo da LIG, apresentadas em assembleia dos investidores
titulares de LIG, quando aplicavel;

IX - verificar a regularidade:
a) do cumprimento do limite de afetacdo estabelecido no art. 3°, inciso I;

b) da constituicdo da carteira de ativos e de outras garantias que venham a ser
oferecidas aos investidores;

c) da contratacdo de obrigacdes adicionais as originalmente contratadas;

d) da realizagéo de substituicéo e reforco de ativos da carteira de ativos, com base
nas informacdes fornecidas pela instituicdo emissora e nos controles efetuados pelo depositario
central; e

e) da liberacdo de recursos financeiros provenientes dos ativos integrantes da
carteira de ativos;

X - requisitar a substituicdo ou o reforgo dos ativos da carteira de ativos, quando
ndo efetuado pela instituicdo emissora conforme estabelecido no art. 43;

X1 - manter relatorio & disposicdo do Banco Central do Brasil, com periodicidade
anual, contendo as informac6es que evidenciem a situagao da carteira de ativos, relativamente ao
cumprimento dos requisitos estabelecidos nesta Resolugdo, e os procedimentos adotados
regularmente pela instituicdo emissora;

XII - comunicar ao Banco Central do Brasil, de imediato:

a) o descumprimento dos requisitos da carteira de ativos;
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b) a necessidade de substituicdo ou reforco dos ativos pela instituicdo emissora;

c) a inadequacdo da metodologia adotada para verificagdo de atendimento dos
requisitos da carteira de ativos, caso ndo sanada pela instituicdo emissora em tempo habil; e

d) a existéncia de qualquer irregularidade por ele verificada em relacdo a LIG e a
administracdo da carteira de ativos, caso ndo sanada pela instituicdo emissora;

XIII - convocar a assembleia geral de investidores titulares de LIG;

XIV - comparecer a assembleia geral de investidores titulares de LIG, a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

XV - manter canal de comunicacao permanente:

a) com os investidores titulares de LIGs, fornecendo, a qualquer tempo, 0s
documentos ou quaisquer outras informac6es que Ihe forem requisitados pertinentes a defesa de
seus interesses e sobre 0s quais ndo seja oponivel qualquer espécie de sigilo; e

b) com o depositario central e a entidade registradora, inclusive para fornecimento
de informac0es tempestivas acerca de resgate, recompra e vencimento antecipado de LIG, bem
como de outros eventos que possam suspender novas emissoes;

XVI - adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses coletivos dos investidores titulares de LIGs;

XVII - atuar, preventivamente, na adequacdo de seus sistemas e processos visando
a possibilidade de implementacdo do Plano de Transicdo da Administracdo da Carteira de Ativos;

XVIII - divulgar aos investidores titulares de L1Gs demonstrativos atualizados que
evidenciem a sua situacdo econdmico-financeira; e

XIX - fornecer os documentos previstos no art. 77, paragrafo Gnico, uma vez
satisfeitos todos os compromissos relativos as LIGs.

Art. 64. A instituicdo emissora é responsavel por arcar com o pagamento de
despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses coletivos dos investidores titulares de
LIGs garantidas pela carteira de ativos, durante o periodo em que administrar a carteira de ativos.

Secéo 1V
Das Atribuicdes e Poderes do Agente Fiduciario sob Mandato para Administrar a Carteira
de Ativos
Art. 65. S&o deveres do agente fiduciario nas hipdteses previstas no art. 47:

| - implementar as acGes relacionadas ao Plano de Transi¢do da Administragéo da
Carteira de Ativos de que trata o art. 46;
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Il - zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos investidores titulares de LIGs,
efetuando diligéncias necessarias para a manutencdo da regularidade da carteira de ativos e a
preservacdo do regime fiduciario;

Il - adotar processos de controle contabil e operacional adequados as exigéncias
relacionadas a administracdo da carteira de ativos;

IV - convocar a assembleia dos investidores titulares de LIG;

V - exercer o mandato legal nas hipoteses previstas no art. 47 com relacdo aos
instrumentos derivativos contratados para a protecdo da carteira de ativos;

VI - adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos investidores titulares da LIG;

VI - elaborar demonstrativo financeiro contendo as informacdes que evidenciem a
situacdo da carteira de ativos e das LIGs por ela garantidas;

VIII - encaminhar ao interventor, liquidante ou administrador judicial da institui¢éo
emissora o demonstrativo referido no inciso VI, acompanhado dos relatérios de auditoria de que
trata o art. 48;

IX - manter permanentemente atualizadas as informagdes relativas ao registro ou
depdsito dos ativos integrantes da carteira de ativos;

X - conservar atualizada a documentacao relacionada a carteira de ativos e as LIGs
por ela garantidas;

XI - zelar pelo atendimento aos requisitos aos quais se referem os arts. 55 a 57;
XII - manter disponiveis na internet:

a) o demonstrativo financeiro referido no inciso VII;

b) os resultados referentes a verificacdo dos requisitos da carteira de ativos;

c) as metodologias adotadas para o atendimento dos requisitos da carteira de ativos;

e

d) os demonstrativos atualizados que evidenciem a sua situacdo econémico-
financeira;

XII - tomar providéncias para adequar a carteira de ativos aos pagamentos
programados;

XIV - comparecer a assembleia geral dos investidores titulares de LIG, quando
requisitado;

XV - atender, de imediato, as exigéncias de prestacdo de informac6es do Banco
Central do Brasil;
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XVI - manter atualizado perante o Banco Central do Brasil o cadastro de
profissionais responsaveis pela representacdo dos investidores titulares de LIGs, pela
administracdo da carteira de ativos e pela politica de gestdo de riscos e de controles internos da
instituicao;

XVII - estabelecer canal de comunicacdo com o interventor, liquidante ou
administrador judicial da instituicdo emissora, para a troca de informagfes relevantes a
administracdo da carteira de ativos e para a resolucéo da massa concursal;

XVIII - informar a assembleia geral dos investidores titulares de LIG e ao Banco
Central do Brasil a superveniéncia de qualquer fato que possa implicar conflito de interesses ou
qualquer outra forma de inaptidao para o exercicio de suas fungdes; e

XIX - manter relatorio a disposicdo do Banco Central do Brasil, com periodicidade
anual, contendo as informac6es que evidenciem a situagao da carteira de ativos, relativamente ao
cumprimento dos requisitos estabelecidos nesta Resolucdo, e o0s procedimentos adotados
regularmente pela instituicdo;

8§ 1° O agente fiduciario deve assegurar ao auditor independente acesso as
informacdes necessarias ao desempenho de suas fungdes.

§ 2° O agente fiduciario pode, nos termos a serem acordados com o interventor,
liguidante ou administrador judicial, utilizar-se dos recursos tecnol6gicos, humanos e operacionais
da instituicdo emissora até a finalizacdo da transicdo dos processos relacionados com a
administracdo da carteira de ativos.

Art. 66. As despesas extraordinarias incorridas pelo agente fiduciario para
salvaguardar a carteira de ativos e os direitos e interesses coletivos dos investidores titulares de
LIGs, nas hipoteses previstas no art. 47, devem ser cobertas pelos recursos financeiros ou pela
negociacdo dos ativos integrantes da carteira de ativos, nos termos estabelecidos nos arts. 53 e 54.

Paragrafo Gnico. O agente fiduciario ndo se submete a prévia autorizacdo da
assembleia geral de investidores titulares de LIG para se ressarcir das despesas referidas no caput,
sem prejuizo da devida prestacdo de contas.

Art. 67. O agente fiduciario deve realizar assembleia geral dos investidores titulares
de LIG, até trinta dias ap0s a ocorréncia dos eventos a que se refere o art. 47, para apresentacdo de
informacdes relativas a administracdo da carteira de ativos e a implementacdo do Plano de
Transicdo da Administragdo da Carteira de Ativos.

8 1° Para fins do disposto no caput, devem ser apresentados aos investidores, no
minimo:

| - detalhamento da posicéo financeira dos ativos integrantes da carteira de ativos,
dos compromissos relacionados com as LIGs por ela garantidas, dos valores recebidos e das
despesas nas quais tenha incorrido; e

Il - esclarecimentos relacionados aos seguintes aspectos:
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a) pagamentos de principal, juros e demais obrigacOes atinentes as LIGs em
vigéncia;

b) situacdo da carteira de ativos relativamente ao atendimento dos requisitos na
forma estabelecida nesta Resolucdo, indicando o resultado da ultima verificacdo efetuada e as
medidas adotadas para reestabelecimento de seu equilibrio, quando aplicavel;

c) estrutura de gestdo de riscos, controles internos e estratégia de negociacdo dos
ativos integrantes da carteira de ativos;

d) estrutura de amortizacdo da LIG prevista no Regime Especial de Amortizacao e
perspectiva de acionamento da postergacdo, quando admitida;

e) identificacdo dos responsaveis pela administracdo da carteira de ativos, dos
prestadores de servigos contratados e apresentacdo dos termos de contratacéo;

f) canais de comunicacéo a disposicao dos investidores e demais interessados;

g) regularidade e formas de acessos as publicacdes relativas as LIGs em circulacéo
e a carteira de ativos;

h) prestacfes de contas sobre os servigos realizados; e

1) acOes adotadas para a implementacdo do Plano de Transicdo da Administracao
da Carteira de Ativos e eventuais desvios, incluindo as respectivas justificativas.

§ 2° O agente fiduciario deve encaminhar copia do documento referido no inciso |
do § 1° ao administrador da massa concursal, ou do regime especial, e ao auditor independente.

CAPITULO X
DA ASSEMBLEIA GERAL DOS INVESTIDORES TITULARES DE LIG

Secéo |
Das Competéncias Privativas

Art. 68. A assembleia geral dos investidores possui poderes para decidir a respeito
dos negdcios que afetem os direitos dos investidores titulares de LIG, observado o disposto na
legislagdo em vigor e nesta Resolucéo.

Art. 69. Compete privativamente a assembleia geral dos investidores deliberar a
respeito dos seguintes temas:

| - substituicdo do agente fiduciéario;

Il - pareceres, relatérios e demonstrativos financeiros produzidos pelo agente
fiduciario, conforme a regulamentacgdo vigente e 0 Termo de Emisséo de LIG;

Il - alteracbes no Regime Especial de Amortizacdo propostas pela instituicao
emissora;
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IV - alteracdo das condicdes de convocacao, instalacéo e deliberacdo da assembleia
geral dos investidores; e

V - estabelecimento de diretrizes para a atuacdo do agente fiduciario na
administracdo da carteira de ativos, observadas as condigdes estabelecidas nesta Resolucgéo, nas
hipGteses previstas no art. 47.

Secéo 11
Da Convocacéao e Instalacdo

Art. 70. A assembleia geral dos investidores deve ser convocada e instalada
conforme estabelecido no Termo de Emissdo da LIG, observado o seguinte:

| - a convocacdo deve ser efetuada, no minimo, mediante divulgacdo em edital
publicado em jornal de grande circulacdo na praca em que tiver sido feita a emissao da LIG e na
secdo dedicada aos investidores titulares de LIG na pagina na internet da instituicdo emissora ou
do agente fiduciario, conforme o caso;

Il - a convocagdo deve ser realizada com vinte dias de antecedéncia, no minimo, da
data de realizacdo da assembleia; e

Il - instala-se a assembleia:

a) com a presenca de titulares que representem, pelo menos, dois tercos do valor
nominal total das LIGs em circulagdo, em primeira convocagao; e

b) com qualquer numero de presentes, em segunda convocacao.

8 1° O edital de convocacdo da assembleia deve listar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

8 2° No edital de convocagdo da assembleia devem constar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que ela sera realizada.

8 3° O edital de convocacéao deve indicar a pagina na internet em que o investidor
pode acessar 0s documentos e todas as informacdes pertinentes as propostas a serem submetidas a
apreciacdo da assembleia, que devem estar disponiveis com pelo menos vinte dias de antecedéncia
em relacéo a sua data de realizacdo.

8 4° A assembleia que reunir a totalidade dos investidores titulares de LIG pode
considerar sanada a falta de qualquer dos requisitos de convocacdo, sendo, neste caso, considerada
legitima e regular.

Art. 71. Podem convocar a assembleia geral dos investidores, observado o disposto
nesta Resolucdo e as condiges estabelecidas no Termo de Emissao:

| - 0 agente fiduciario;

Il - a instituicdo emissora,
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I11 - os investidores que detenham ao menos 10% (dez por cento) do valor nominal
total das LIGs vinculadas a carteira de ativos; e

IV - 0 Banco Central do Brasil.

Secéo 111
Das Deliberacoes

Art. 72. Consideram-se vélidas as delibera¢Ges tomadas pelos investidores titulares
de LIG que representem mais da metade do valor nominal total das L1Gs presentes na assembleia
geral dos investidores, desde que ndo estabelecido formalmente outro quérum especifico.

N CAPITULO XI
DA PRESTACAO DE INFORMAGCOES AOS INVESTIDORES

Art. 73. As instituicBes emissoras devem elaborar, ao final de cada trimestre civil,
relatdrio especifico que evidencie a situacdo da carteira de ativos e das LIGs por ela garantidas.

8 1° O relatorio a que se refere o caput deve conter, no minimo, informagées que
permitam:

| - aavaliacdo dos riscos relacionados a emissdo de LIG ou ao Programa de Emisséao
de LIG e dos correspondentes mecanismos de mitigacédo utilizados;

Il - a verificacdo do atendimento dos requisitos de elegibilidade, composicao,
suficiéncia, prazo e liquidez; e

I11 - a verificacdo do cumprimento das condicdes estabelecidas nas LIGs.

§ 2° A instituicdo emissora deve elaborar um relatério para cada emissdo de LIG,
ou Programa de Emisséo de LIG.

§ 3° O Banco Central do Brasil pode definir o conjunto minimo de informacGes a
serem prestadas no relatorio de que trata o caput.

Art. 74. O relatério a que se refere o art. 73 deve ser publicado em se¢do especifica
no endereco da instituicdo emissora na internet, de acesso publico e de facil localizacdo, devendo
ser observados os seguintes prazos de divulgacao:

| - até trinta dias da data-base, para as datas-bases de 31 de marco e 30 de setembro;
Il - até sessenta dias da data-base, para a data-base de 30 de junho; e
I11 - até noventa dias da data-base, para a data-base de 31 de dezembro.

Paragrafo Unico. O relatorio deve permanecer disponivel no local referido no caput
pelo periodo minimo de cinco anos.

Art. 75. Na hipotese de divulgagédo de informacges incorretas ou incompletas, a
instituicdo emissora deve, por iniciativa propria ou por determinacéo do Banco Central do Brasil,
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providenciar nova divulgacdo do relatorio pelas mesmas vias, mencionando de forma explicita os
motivos determinantes da republicacao.

Art. 76. A instituicdo emissora deve divulgar, ampla e imediatamente, ato ou fato
relevante que represente ou possa Vvir a representar alteragéo significativa na situagéo da carteira
de ativos e das LIGs por ela garantidas.

Pardgrafo Unico. O disposto no caput ndo dispensa a instituicdo emissora de
registrar o ato ou fato relevante, com esclarecimentos circunstanciados, no relatério
correspondente & respectiva data-base.

CAPITULO XII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 77. Os ativos excedentes da carteira de ativos devem ser integrados a massa
concursal apo6s a liquidacdo integral dos direitos dos investidores titulares de LIG e o pagamento
dos encargos, custos e despesas relacionados com o exercicio desses direitos.

Pardgrafo Unico. Na hipdtese de que trata o caput, o agente fiduciario deve
encaminhar ao interventor, liquidante ou administrador judicial da instituicdo emissora, bem como
ao Banco Central do Brasil:

| - termo de quitacdo das obrigacGes relacionadas as LIGs; e
Il - demonstrativo financeiro da carteira de ativos.

Art. 78. A instituicdo emissora deve manter a disposi¢cdo do Banco Central do
Brasil, pelo prazo minimo de dez anos contados a partir da data de vencimento da LIG, toda a
documentacao relacionada a carteira de ativos e as LIGs por ela garantidas.

Paragrafo unico. O disposto no caput aplica-se também ao agente fiduciario que
exercer a administracdo da carteira de ativos, nas hipdteses previstas no art. 47.

Art. 79. No primeiro ano de vigéncia desta Resolucdo, o limite de emisséo de LIG
com clausula de correcdo pela variagdo cambial ndo pode ser superior, para cada emissor, a 50%
(cinquenta por cento) do respectivo saldo total das LIGs emitidas.

Art. 80. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a adotar as medidas necessarias
a execucao do disposto nesta Resolucao.

Art. 81. Esta Resolugéo entra em vigor na data de sua publicacéo.

Ilan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto nédo substitui o publicado no DOU de 31/8/2017, Secéo 1, p. 12-17, e no Sisbacen.
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