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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.432

Disp0e sobre a constitui¢do e o funcionamento
de grupos de consorcio.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordinaria
realizada em 3 de fevereiro de 2009, com bhase nos arts. 6° e 7° da Lei n® 11.795, de 8 de outubro
de 2008,

DECIDIU:

Art. 1° A constituicdo e o funcionamento de grupos de consércio regem-se pelo
disposto nesta circular.

Art. 2° Considera-se consorciado excluido o participante que:

| - manifeste, expressa e inequivocamente, intengdo de ndo permanecer no grupo,
por qualquer forma passivel de comprovacéo; (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2016, pela Circular
n°® 3.785, de 4/2/2016.)

Il - deixe de cumprir as obrigac6es financeiras previstas, nos termos do contrato.
Paragrafo Gnico. E vedada a exclusdo de consorciado contemplado.

Art. 3° Podem ser objeto de grupo de consorcio:

| - bens ou conjunto de bens maveis;

Il - bens imdveis;

I11 - servigos ou conjunto de servigos.

Paragrafo Gnico. O grupo somente pode ser formado tendo por objeto bens ou
servicos de uma das categorias listadas neste artigo, observado para os bens moveis a segregacao
prevista no art. 5°, inciso XIlII, alinea "a", itens 1 e 2.

Capitulo |
DO CONTRATO DE PARTICIPACAO EM GRUPO DE CONSORCIO, POR ADESAO
Art. 4° O regulamento do grupo de consorcio deve:

| - ser registrado em cartdrio de registro de titulos e documentos da localidade em
que instalada a sede da administradora;

Il - ser arquivado na sede da administradora, mantida a respectiva cépia
autenticada nas filiais da administradora e nas dependéncias de empresa conveniada, se houver, a
disposicao dos consorciados e do Banco Central do Brasil.
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Art. 5° No contrato de participacdo em grupo de consorcio, por adesdo, devem
estar expressas as condi¢des da operacdo de consorcio, bem como, de forma clara e explicita, 0s
direitos e os deveres das partes contratantes, consubstanciados e aplicaveis a cada cota,
observadas as disposi¢cfes da Lei n® 11.795, de 8 de outubro de 2008, devendo dele constar, no
minimo:

| - aidentificacdo completa das partes contratantes;

Il - a descricdo do bem, conjunto de bens, servigo ou conjunto de servigos a que o
contrato esteja referenciado e o respectivo precgo, adotado como referéncia do valor do crédito e

das contribui¢cdes ordinarias dos consorciados, bem como o critério aplicavel para a sua
atualizacdo;

Il - informacdo, quando for o caso, relativa a participacdo do consorciado em

grupo com:
a) taxa de administracdo diferenciada; e
b) créditos de valores diferenciados;

(Inciso 111 com redacdo dada pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012, produzindo
efeitos a partir de 2/5/2013.)

IV - a taxa de administragéo;
V - a eventual existéncia de fundo de reserva e respectiva taxa,;

VI - o prazo de duracdo do contrato e 0 nimero maximo de cotas de consorciados
ativos do grupo;

VII - as obrigacGes financeiras do consorciado, inclusive aquelas que vierem a ser
estabelecidas em decorréncia de:

a) contratacdo de seguro;

b) despesas realizadas com escritura, taxas, emolumentos, avaliagdo e registros
das garantias prestadas;

c) antecipacédo da taxa de administragéo;

d) compra e entrega do bem, por solicitagdo do consorciado, em praga diversa
daquela constante do contrato;

e) entrega, a pedido do consorciado, de segunda via de documento;

f) da cobranca de taxa de permanéncia sobre 0s recursos ndo procurados pelos
consorciados ou pelos participantes excluidos;
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VIl - as obrigagcdes contratuais, cujo descumprimento pelas partes enseja a
aplicacdo de multa;

IX - a periodicidade de realizacdo da assembléia geral ordinéria;

X - as condigdes para concorrer & contemplacdo por sorteio e sua forma, bem
como as regras da contemplacédo por lance;

Xl - a possibilidade ou ndo de antecipacdo de pagamento por consorciado ndo
contemplado, se for o caso, e da antecipacdo de pagamentos por consorciado contemplado, bem
como as condicdes dessas antecipacoes;

XIl - o direito de o consorciado contemplado dispor, para aquisicdo do bem,
conjunto de bens, servigco ou conjunto de servicos, do valor do crédito distribuido na assembléia
da respectiva contemplacdo, acrescido dos rendimentos liquidos financeiros proporcionais ao
periodo em que o valor do crédito tenha sido aplicado, compreendido entre a data em que
colocado a disposicao até a sua utilizacao;

XI1I - a faculdade de o consorciado contemplado poder:

a) adquirir, em fornecedor, vendedor ou prestador de servico que melhor lhe
convier:

1. veiculo automotor, aeronave, embarcacdo, maquinas e equipamentos, se 0
contrato estiver referenciado em qualquer bem mencionado neste item;

2. qualquer bem modvel ou conjunto de bens moveis, novos, excetuados 0s
referidos no item 1, se o contrato estiver referenciado em bem movel ou conjunto de bens méveis
ndo mencionados naquele item;

3. qualquer bem imovel, construido ou na planta, inclusive terreno, ou ainda optar
por construcdo ou reforma, desde que em municipio em que a administradora opere ou, se
autorizado por essa, em municipio diverso, se o contrato estiver referenciado em bem imdvel;

4. servico, se o0 contrato estiver referenciado em servico;

b) adquirir o bem imdvel vinculado a empreendimento imobiliario, na forma
prevista no contrato, se assim estiver referenciado;

c) realizar a quitacdo total de financiamento, de sua titularidade, nas condigdes
previstas no contrato, de bens e servigos possiveis de serem adquiridos por meio do crédito
obtido;

d) receber o valor do crédito em espécie, mediante quitacdo de suas obrigacdes
para com o grupo, caso ainda ndo tenha utilizado o respectivo crédito decorridos 180 dias apos a
contemplacéo;

XIV - o procedimento a ser observado para a aquisicdo e o pagamento do bem,
conjunto de bens, servi¢o ou conjunto de servigos em que o contrato estiver referenciado, com
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fixacdo de prazo dentro do qual a administradora deve realizar o pagamento ao fornecedor,
observado o disposto no art. 12;

XV - as garantias que serdo exigidas do consorciado contemplado para a aquisi¢éo
do bem, conjunto de bens, servigo ou conjunto de servicos e os procedimentos a serem adotados
na eventualidade de sua substituicéo;

XVI - as disposicOes a serem observadas para a transferéncia dos direitos e
obrigacOes decorrentes do contrato;

XVII - as condicdes de inadimplemento contratual que acarretem:
a) a exclusdo do consorciado do grupo;
b) o cancelamento da contemplacédo, na forma do art. 10;

XVIII - informacdo acerca das condi¢cdes para o recebimento da restituicdo dos
valores pagos pelos participantes excluidos, inclusive quanto a eventual incidéncia de descontos
aplicaveis aos valores recebidos;

XIX - a autorizagdo do consorciado para a realizacdo de depdsitos dos recursos,
nos termos do art. 27, e 0s correspondentes dados relativos a conta de depositos, ou a declaracao
formal do consorciado de que ndo possui ou ndo deseja informar a conta de depositos; (Redacdo
dada pela Circular n°® 3.618, de 13/12/2012, produzindo efeitos a partir de 2/5/2013.)

XX - a informacdo de que o consorciado, inclusive se for excluido do grupo, esta
obrigado a manter atualizadas suas informac@es cadastrais perante a administradora, em especial
do endereco, nimero de telefone e dados relativos a conta de depdsitos, se a possulir;

XXI - 0 nimero do registro e do cartorio de registro de titulos e documentos no
qual foi registrado o regulamento do grupo de consdércio, nos termos do art. 4°.

Capitulo 1

DA APLICACAO DOS RECURSOS DO GRUPO

Art. 68° Os recursos dos grupos de consorcio, coletados pelas administradoras,
devem ser obrigatoriamente depositados em banco multiplo com carteira comercial, banco
comercial ou caixa econémica.
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8 1° A administradora deve efetuar o controle diario das disponibilidades dos
grupos de consorcio com vistas a conciliagdo com os recebimentos e pagamentos dos respectivos
grupos e a identificacdo analitica, por grupo de consorcio e por consorciado, dos respectivos
recursos. (Redacdo dada pela Circular n® 3.936, de 4/4/2019.)

§ 2° Os recursos de que trata o caput somente podem ser aplicados em:

| - titulos publicos federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (Selic), inclusive por meio de operacdes compromissadas; e

Il - fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominio aberto, que sejam classificados como de
Renda Fixa e que incluam na sua denominacéo os sufixos Curto Prazo, Referenciado ou Simples,
nos termos da regulamentacédo editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

(Paragrafo 2° com redacdo dada pela Circular n° 3.936, de 4/4/2019.)

§ 3° E vedada a aplicacdo de recursos dos grupos de consorcio:

| - em fundos nos quais sdo aplicados recursos da propria administradora;
Il - em fundos exclusivos; e

I11 - em fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados.

(Paréagrafo 3° incluido pela Circular n° 3.936, de 4/4/2019.)

Capitulo 111

DA CONSTITUICAO DO GRUPO
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Art. 7° A viabilidade econdmico-financeira do grupo de consorcio, nos termos do
art. 16 da Lei n°® 11.795, de 2008: (Redacdo dada, a partir de 1%/7/2016, pela Circular n® 3.785, de

4/2/2016.)

| - constitui condicdo prévia para realizacdo da primeira assembleia geral
ordinaria e inicio de funcionamento do grupo; (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2016, pela Circular
n°® 3.785, de 4/2/2016.)

Il - caracteriza-se por haver perspectiva de contemplacéo de todos os participantes
no prazo de duracdo do grupo; e (Redacdo dada, a partir de 1°/7/2016, pela Circular n°® 3.785, de

4/2/2016.)
[11 - pressupde, no minimo:

a) a verificagdo da capacidade de pagamento dos proponentes quanto as
obrigac@es financeiras assumidas perante o grupo e a administradora;

b) a avaliacdo dos niveis de inadimpléncia e de exclusdo de consorciados que
possam impactar o regular fluxo de recursos para o grupo;

c) o planejamento do processo de vendas de novas cotas ou de cotas de reposicéo;

d) a existéncia de processos e sistematicas efetivas de cobranca e de renegociacao
de dividas de inadimplentes, bem como de recuperacao de ativos.

(Inciso 11l incluido, a partir de 1°/7/2016, pela Circular n° 3.785, de 4/2/2016.)

§ 1° E admitida a formagio de grupos em que os créditos sejam de valores
diferenciados, observado que o crédito de menor valor, vigente ou definido na data da
constituicdo do grupo, ndo pode ser inferior a 50% (cinquenta por cento) do crédito de maior
valor.

§ 2° Para os casos de grupos resultantes da fusdo de outros grupos, sera admitida
diferenga superior a estabelecida no § 1°, desde que o procedimento atenda ao estabelecido no
art. 35, inciso Il.

8 3° O numero de cotas do grupo, fixado na data de sua constitui¢do, ndo pode ser
alterado ao longo de sua duracao.

8 4° O percentual de cotas de um mesmo consorciado em um mesmo grupo em
relacdo ao niUmero maximo de cotas de consorciados ativos do grupo fica limitado a 10% (dez
por cento).

Circular n°® 3.432, de 3 de fevereiro de 2009 6


http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016
http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=3785&tipo=Circular&data=04/02/2016

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 7°-A A administradora deve elaborar e manter em sua sede, a disposicao do
Banco Central do Brasil, relatdrio especifico que demonstre:

| - a viabilidade econdmico-financeira do grupo de que trata o art. 7°; e

Il - a compatibilidade entre o valor da cobranca antecipada de taxa de
administracdo e o valor das despesas imediatas vinculadas a venda de cotas e a remuneracéo de
representantes e corretores, de que trata o0 8 3° do art. 27 da Lei n® 11.795, de 2008.

Paragrafo unico. O relatorio previsto no caput deve permanecer a disposi¢édo do
Banco Central do Brasil, na sede da administradora, pelo prazo minimo de cinco anos contados a
partir da data de encerramento do grupo de consércio.

(Artigo 7°-A incluido, a partir de 1°/7/2016, pela Circular n® 3.785, de 4/2/2016.)

Capitulo IV
DA CONTEMPLACAO

Art. 8° A contemplacao por lance somente pode ocorrer apos a contemplacdo por
sorteio ou se essa ndo for realizada por insuficiéncia de recursos.

Art. 9° E admitida a contemplacdo em grupos de consorcio por meio de lance
embutido, assim considerada a oferta de recursos, para fins de contemplagdo, mediante utilizagéo
de parte do valor do crédito previsto para distribuicdo na respectiva assembléia.

§ 1° O valor do lance vencedor deve:

| - ser integralmente deduzido do crédito previsto para distribuicdo na assembléia
de contemplacdo, disponibilizados ao consorciado recursos correspondentes ao valor da
diferenca dai resultante;

Il - destinar-se ao abatimento de prestacdes vincendas, compostas por parcelas do
fundo comum e dos encargos vinculados previstos no contrato, de que sdo exemplos a taxa de
administracdo e o fundo de reserva;

I11 - ser contabilizado em conta especifica.

8 2° No oferecimento de lance com recursos do Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS) devem ser observadas as disposi¢Oes baixadas pelo Conselho Curador do FGTS
e pela Caixa Econdmica Federal, na qualidade de agente operador do FGTS.

Art. 10. A assembléia geral ordinaria do grupo pode determinar o cancelamento
da contemplacdo do consorciado que, ndo tendo utilizado o respectivo crédito, fique
inadimplente pelo prazo definido no contrato.
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Capitulo V
DA UTILIZACAO DO CREDITO

Art. 11. A administradora deve colocar a disposi¢do do consorciado contemplado
0 respectivo crédito até o terceiro dia Util apés a contemplagdo, permanecendo os referidos
recursos depositados em conta vinculada, aplicados em consonancia com o disposto no art. 6°,
até o altimo dia util anterior ao da utilizacdo na forma contratual.

Art. 12. A administradora deve realizar o pagamento do bem, conjunto de bens,
Servigo ou conjunto de servigos a que o contrato esteja referenciado, em prazo compativel com
aquele praticado no mercado para vendas a vista ou na forma acordada entre o consorciado
contemplado e o vendedor ou fornecedor do bem, observadas as demais condicdes estabelecidas
neste artigo.

§ 1° Na hipotese de o consorciado, apos a respectiva contemplacdo, haver pago
com recursos proprios algum valor para aquisicdo do bem, conjunto de bens, servico ou conjunto
de servicos, a ele é facultado receber o valor desse crédito em espécie, até 0 montante do mesmo,
observadas as disposi¢des contratuais.

8 2° A administradora somente pode transferir a terceiros 0S recursos para
pagamento do bem, conjunto de bens, servico ou conjunto de servicos, apos ter sido formalmente
comunicada pelo consorciado contemplado da sua opgéo, satisfeitas as garantias, se for o caso, e
mediante a apresentacdo dos documentos relacionados no contrato como obrigatorios,
observando-se que:

| - devem constar da comunicacdo formal:

a) a identificacdo completa do consorciado contemplado e do vendedor ou
fornecedor do bem ou prestador do servi¢o, com o enderego e o nimero de inscri¢cdo no Cadastro
de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ);

b) as caracteristicas do bem, conjunto de bens, servico ou conjunto de servicos
objeto da opcéo e as condi¢bes de pagamento acordadas entre o consorciado contemplado e o
vendedor ou fornecedor;

Il - que a transferéncia de recursos a terceiros, a titulo de adiantamento, sem
prejuizo da observancia do disposto neste artigo, esta condicionada a formalizacdo do contrato
entre o fornecedor ou vendedor do bem ou servico e a administradora, que assume total
responsabilidade pela operacdo, inclusive no que se refere a adequada contabilizagdo do valor
transferido e da respectiva obrigacdo em suas contas patrimoniais.

8 3° Caso o consorciado contemplado adquira bem, conjunto de bens, servi¢o ou
conjunto de servicos com preco inferior ao valor do respectivo crédito, a diferenca deve ser
utilizada, a critério do consorciado, para:

| - pagamento de obrigacdes financeiras, vinculadas ao bem ou servico, observado
o limite total de 10% (dez por cento) do valor do crédito objeto da contemplacgéo, relativamente
as despesas com transferéncia de propriedade, tributos, registros cartoriais, instituicdes de
registro e seguros;
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Il - quitacdo das prestagdes vincendas na forma estabelecida no contrato;

Il - devolucdo do crédito em espécie ao consorciado quando suas obrigacdes
financeiras, para com o grupo, estiverem integralmente quitadas.

Art. 13. A utilizagdo dos recursos do grupo e dos rendimentos provenientes de
suas aplicacbes somente pode ser efetuada mediante identificacdo da finalidade do pagamento:

| - em favor do fornecedor que vendeu o bem ou prestou o servigo ao consorciado
contemplado, nos termos de documento que ateste a operacao;

Il - em favor dos consorciados ativos ou dos participantes excluidos;

Il - em favor da administradora, nos demais pagamentos efetuados na forma
desta circular.

Capitulo VI
DOS PAGAMENTOS

Art. 14. E facultada a constituicdo de fundo de reserva, cujos recursos somente
podem ser utilizados para:

| - cobertura de eventual insuficiéncia de recursos do fundo comum;

Il - pagamento de prémio de seguro para cobertura de inadimpléncia de prestagdes
de consorciados contemplados;

Il - pagamento de despesas bancérias de responsabilidade exclusiva do grupo;

IV - pagamento de despesas e custos de adocdo de medidas judiciais ou
extrajudiciais com vistas ao recebimento de crédito do grupo;

V - contemplacdo, por sorteio, desde que ndo comprometida a utilizacdo do fundo
de reserva para as finalidades previstas nos incisos I a V.

Art. 15. E facultado & administradora, desde que previsto contratualmente, cobrar
do consorciado no ato de sua adesao a grupo de consorcio:

| - a primeira prestacao;
Il - a antecipagéo de recursos relativos a taxa de administracao.

8 1° N&o constituido o grupo no prazo de noventa dias, a partir do primeiro dia
atil seguinte a esse prazo, a administradora deve devolver ao aderente os valores cobrados,
acrescidos dos rendimentos liquidos provenientes de sua aplicacdo financeira.

8 2° As despesas com auditoria independente das demonstragdes financeiras dos
grupos de consorcio sao de responsabilidade da administradora de consorcio.
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Art. 16. A administradora deve manter o consorciado informado a respeito das
datas de vencimento das prestacdes do grupo e de realizagdo das respectivas assembléias, por
meio de calendario regularmente distribuido ou instrumento assemelhado.

Art. 17. Séo diferencas de prestacao:

| - as importancias recolhidas a menor ou a maior em relacdo ao preco do bem,
conjunto de bens, servico ou conjunto de servigos referenciado no contrato, vigente na data da
realizacéo da respectiva assembléia geral ordinaria;

Il - as verificadas no saldo do fundo comum que passar de uma assembléia para
outra, decorrentes de alteracdo no preco do bem, conjunto de bens, servigco ou conjunto de
servicos referenciado no contrato, ocorridas no mesmo periodo, na forma do disposto no art. 18.

Art. 18. Sempre que o preco do bem, conjunto de bens, servigo ou conjunto de
servigos referenciado no contrato for alterado, o0 montante do saldo do fundo comum que passar
de uma assembléia para outra deve ser alterado na mesma proporcéo, e o valor correspondente
convertido em percentual do preco do bem ou do servico, devendo ainda ser observado o
seguinte:

| - ocorrendo aumento do preco, eventual deficiéncia do saldo do fundo comum
deve ser coberta por recursos provenientes do fundo de reserva do grupo ou, se inexistente ou
insuficiente, do rateio entre os participantes do grupo;

Il - ocorrendo reducdo do precgo, 0 excesso do saldo do fundo comum deve ficar
acumulado para a assembléia seguinte e compensado na prestacdo subsequente mediante rateio.

8 1° Na ocorréncia da situacdo de que trata o inciso I, é devida a cobranga de
parcela relativa a remuneracdo da administradora sobre as transferéncias do fundo de reserva e
sobre o rateio entre os participantes do grupo, assim como a compensacdo dessa parcela na
ocorréncia do disposto no inciso I1.

8 2° A parcela da prestagdo referente ao fundo de reserva ndo pode ser objeto de
cobranca suplementar ou compensacgéo, na ocorréncia do disposto neste artigo.

§ 3° As importancias pagas pelo consorciado na forma do disposto neste artigo
devem ser escrituradas destacadamente em sua conta-corrente.

Art. 19. O valor relativo a diferenca de prestagdo deve ser cobrado ou
compensado até a segunda prestacdo imediatamente seguinte a data da sua verificacéo.

Art. 20. O saldo devedor compreende o valor ndo pago das prestacdes e das
diferencas de prestagdes, bem como quaisquer outras responsabilidades financeiras ndo pagas,
previstas no contrato de adeséo.

Art. 21. A administradora deve adotar, de imediato, os procedimentos legais
necessarios a execucao das garantias se o consorciado contemplado atrasar o pagamento de mais
de uma prestacéo.
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Art. 22. Ocorrendo a retomada do bem, judicial ou extrajudicialmente, a
administradora deve aliena-lo.

8 1° Os recursos arrecadados devem ser destinados ao pagamento das prestacdes
em atraso, vincendas e das obrigacfes ndo pagas previstas contratualmente.

§ 2° O saldo positivo porventura existente deve ser devolvido ao consorciado.

8 3° O saldo negativo porventura existente continua de responsabilidade do
consorciado.

Art. 23. A diferenca da indenizacdo referente ao seguro de vida, se houver, ap6s
amortizado o saldo devedor do consorciado, deve ser imediatamente entregue pela
administradora ao beneficiario indicado pelo titular da cota ou, na sua falta, a seus sucessores.

Art. 24. Havendo substituicdo do bem referenciado no contrato devem ser
aplicados os seguintes critérios de cobranca:

| - as prestacbes dos consorciados contemplados, vincendas ou em atraso,
permanecem no valor anterior, sendo atualizadas somente quando houver alteragédo no preco do
novo bem, conjunto de bens, servico ou conjunto de servicos a que o0 contrato esteja
referenciado, na mesma proporgao;

Il - as prestacBes dos consorciados ainda ndo contemplados devem ser calculadas
com base no preco do novo bem, conjunto de bens, servigo ou conjunto de servigos a que o
contrato esteja referenciado na data da substituicdo e posteriores alteracdes, observado que:

a) as prestacdes pagas devem ser atualizadas, na data da substitui¢cdo, de acordo
com o0 novo preco, devendo o valor resultante ser somado as prestacdes devidas ou das mesmas
subtraido, conforme o novo preco seja superior ou inferior, respectivamente, ao originalmente
previsto no contrato;

b) tendo sido paga importancia igual ou superior ao novo pre¢o vigente na data da
assembléia geral extraordinaria, o consorciado tem direito a aquisicdo, ap0s sua contemplacao
exclusivamente por sorteio, e a devolucao da importancia recolhida a maior, independentemente
de contemplacéo, na medida da disponibilidade de recursos do grupo.

Art. 25. Havendo dissolugéo do grupo:

| - pelos motivos citados do art. 35, inciso 1V, alineas "a" e "b", as contribuigdes
vincendas a serem pagas pelos consorciados contemplados nas respectivas datas de vencimento,
excluida a parcela relativa ao fundo de reserva, devem ser reajustadas de acordo com o previsto
no contrato;

Il - pelo motivo citado no art. 35, inciso IV, alinea "c", deve ser aplicado o
procedimento previsto no art. 24, caput e inciso I.

Paragrafo unico. As importancias recolhidas devem ser restituidas mensalmente,
em conformidade com os procedimentos definidos na respectiva assembléia, em igualdade de
condicBes aos consorciados ativos e aos participantes excluidos, de acordo com a disponibilidade
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de caixa, por rateio proporcional ao percentual amortizado do preco do bem, vigente na data da
assembléia geral extraordinaria de dissolugéo do grupo.

Capitulo VII
DO ENCERRAMENTO DO GRUPO

Art. 26. A comunicacdo de que trata o art. 31 da Lei n® 11.795, de 2008,
observado o prazo nele estabelecido, deve ser encaminhada também aos seguintes participantes
contendo informacdes sobre:

| - aos participantes excluidos que ndo tenham utilizado ou resgatado o0s
respectivos créditos, que 0s mesmos estdo a disposicdo para recebimento em espécie;

Il - aos consorciados ativos, que estdo a disposicao, para devolugdo em espécie, 0s
saldos remanescentes no fundo comum e, se for o caso, no fundo de reserva, rateados
proporcionalmente ao valor das respectivas prestacfes pagas.

§ 1° A comunicagdo mencionada no caput deve ser realizada por meio de carta
com Aviso de Recebimento (AR), telegrama ou correspondéncia eletrénica com controle de
recebimento, sendo obrigatéria a manutencdo de documentacdo comprobatéria dos
procedimentos adotados. (Incluido pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012.)

§ 2° O encerramento de grupo e a existéncia de recursos a disposicdo dos
consorciados e participantes excluidos devem ser divulgados no sitio eletronico da
administradora na internet. (Incluido pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012.)

Art. 27. O encerramento do grupo deve ser precedido da realizacdo pela
administradora de consorcio de depdsito dos valores remanescentes ainda ndo devolvidos aos
consorciados e participantes excluidos, se por eles previamente autorizado, nas respectivas
contas de deposito a vista ou de poupanca informadas nos contratos de adeséo, se 0 consorciado
possuir, comunicando-se a realizacdo do deposito, mantida a documentacdo comprobatoria dos
procedimentos adotados. (Redacdo dada pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012.)

8 1° Os recursos ndo procurados por consorciados e participantes excluidos
devem ser registrados de forma individualizada, contendo, no minimo, nome, nimero de
inscricdo no CPF ou no CNPJ, valor, numeros do grupo e da cota e o endereco do beneficiario.
(Redacéo dada pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012.)

Circular n°® 3.432, de 3 de fevereiro de 2009 12


https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2012&numero=3618
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2012&numero=3618
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2012&numero=3618
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?tipo=circ&ano=2012&numero=3618

i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

§ 2° Devem ser divulgados no sitio eletrénico da administradora na internet, com
acesso pela sua péagina inicial, 0 nome e respectivo nimero de inscricdo no CPF ou CNPJ dos
beneficiarios de recursos ndo procurados, com orientacfes sobre os procedimentos que devem
ser adotados para recebé-los. (Redacdo dada pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012.)

8 3° Os valores pendentes de recebimento, uma vez arrecadados, devem ser
objeto também dos procedimentos previstos neste artigo, decorridos 30 (trinta) dias da
comunicacdo de que trata o art. 32, 8 1°, da Lei n°® 11.795, de 2008. (Incluido pela Circular n®
3.618, de 13/12/2012.)

Art. 28. Ap6s 0 encerramento contabil do grupo, com relacdo aos recursos
pendentes de recebimento de consorciados inadimplentes, esgotados todos os meios de cobranca
admitidos em direito, a administradora deve baixar os valores ndo recebidos.

Art. 29. No periodo compreendido entre a realizacdo da Ultima assembléia de
contemplacdo e o encerramento do grupo, ressalvado o caso de intervencdo ou de liquidacao
extrajudicial na administradora de consércio, é vedada a transferéncia do respectivo grupo, bem
como de seus recursos para outra administradora de consorcio.

Art. 30. E vedada a transferéncia da gestio de recursos n&o procurados a empresa
ndo integrante do Sistema de Consdrcio. (Redacdo dada pela Circular n® 3.618, de 13/12/2012.)

Capitulo VIII
ADESAO A GRUPOS EM ANDAMENTO

Art. 31. O consorciado que for admitido em grupo em andamento devera realizar
0 pagamento integral das obrigacdes no prazo remanescente para o término do grupo.

Art. 31-A. E facultado a administradora readmitir consorciado excluido néo
contemplado no respectivo grupo, mediante manifestagdo expressa e inequivoca do interessado,
por qualquer forma passivel de comprovacao.

8 1° S&o condigdes minimas para a realizacdo do procedimento de que trata o
caput:

| - a quantidade resultante de cotas ativas no grupo na data da efetivagédo da
readmissdo ndo pode ultrapassar a quantidade maxima de cotas ativas previstas para o grupo;

Il - a verificagdo da capacidade de pagamento do interessado deve ser realizada
previamente; e
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Il - a administradora deve negociar, no prazo remanescente para o término do
grupo de consorcio, a forma de pagamento dos valores ndo aportados antes e durante o periodo
de exclusdo, incorporando obrigatoriamente em favor do grupo a parcela da multa e dos juros
moratorios a ele devida, nos termos do art. 28 da Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008, e
desconsiderando eventuais multas rescisorias.

8§ 2° A exclusdo de eventuais multas rescisorias, mencionada no inciso 11l do § 1°
deste artigo, sera facultativa, a critério da administradora, para 0s contratos de participacdo em
grupo de consorcio vigentes em 30 de junho de 2016.

(Artigo 31-A incluido, a partir de 1°/7/2016, pela Circular n® 3.785, de 4/2/2016.)

Capitulo 1X
DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

Art. 32. A assembléia geral ordinéria serd realizada em dia, hora e local
informados pela administradora e em convocacao Unica.

Art. 33. As administradoras de consoércio, nas assembléias gerais ordinarias dos
grupos, devem disponibilizar aos consorciados as demonstracdes financeiras do respectivo grupo
e a relacdo completa e atualizada com nome e endereco de todos os consorciados ativos do grupo
a que pertencam, fornecendo copia sempre que solicitada e apresentando, quando for o caso,
documento em que esteja formalizada a discordancia do consorciado com a divulgacdo dessas
informac@es, bem como fornecer quaisquer outras informaces relacionadas ao grupo, quando
solicitadas.

Art. 34. Na primeira assembléia geral ordinaria do grupo, a administradora deve:

| - comprovar a existéncia de recursos suficientes para assegurar a viabilidade
econémico-financeira do grupo, nos termos do art. 7

Il - promover a eleicdo dos consorciados representantes do grupo, com mandato
ndo remunerado, ndo podendo concorrer a eleicdo funcionarios, sécios, gerentes, diretores e
prepostos com poderes de gestdo da administradora ou das empresas a ela ligadas, promovendo-
se nova eleicdo, na proxima assembléia geral, para substituicdo dos representantes em caso de
renlncia, contemplacdo, exclusdo da participacdo no grupo ou outras situacfes que gerarem
impedimento, apds a ocorréncia ou conhecimento do fato pela administradora;

Il - fornecer todas as informacdes necessarias para que 0s consorciados possam
decidir quanto & modalidade de aplicagdo financeira mais adequada para os recursos coletados,
bem como sobre a necessidade ou ndo de conta individualizada para o grupo;

IV - (Revogado, a partir de 1°/7/2016, pela Circular n® 3.785, de 4/2/2016.)
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Paragrafo unico. O consorciado pode retirar-se do grupo em decorréncia da nédo
observancia do disposto no caput, desde que ndo tenha concorrido a contemplagdo, hipotese em
que lhe serdo devolvidos os valores por ele pagos a qualquer titulo, acrescidos dos rendimentos
financeiros liquidos provenientes de sua aplicacéo financeira.

Art. 35. Compete a assembléia geral extraordinaria dos consorciados, dentre
outros assuntos, deliberar sobre:

| - substituicdo da administradora de consércio, com comunica¢do da decisdo ao
Banco Central do Brasil;

Il - fusdo do grupo de consércio a outro da propria administradora;

Il - dilacdo do prazo de duragdo do grupo, com suspensdo ou ndo do pagamento
de prestacdes por igual periodo, na ocorréncia de fatos que onerem em demasia 0s consorciados
ou de outros eventos que dificultem a satisfacdo de suas obrigacdes;

IV - dissolucédo do grupo:

a) na ocorréncia de irregularidades no cumprimento das disposi¢des legais
relativas a administracdo do grupo de consdrcio ou das clausulas estabelecidas no contrato;

b) nos casos de exclusGes em numero que comprometa a contemplacdo dos
consorciados no prazo estabelecido no contrato;

c) na hipdtese da descontinuidade de producdo do bem referenciado no contrato;

V - substituicdo do bem, na hipdtese da descontinuidade de producdo do bem
referenciado no contrato;

VI - quaisquer outras matérias de interesse do grupo, desde que ndo colidam com
as disposicOes desta circular.

Paragrafo Unico. A administradora deve convocar assembleia geral
extraordindria, no prazo maximo de cinco dias Uteis apds o conhecimento da descontinuidade de
producéo do bem referenciado no contrato, para a deliberagdo de que trata o inciso V. (Redacéo
dada pela Circular n® 3.558, de 16/9/2011.)

Art. 36. A assembléia geral extraordindria deve ser convocada pela
administradora, que se obriga a fazé-lo no prazo maximo de cinco dias Uteis, contado da data de
solicitacdo de, no minimo, 30% (trinta por cento) dos consorciados do grupo.

Art. 37. A convocacdo da assembléia geral extraordinaria deve ser feita mediante
envio a todos os participantes do grupo de carta, com Aviso de Recebimento (AR), telegrama ou
correspondéncia eletronica, com até oito dias Uteis de antecedéncia da sua realizacdo, devendo
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dela constar, obrigatoriamente, informacdes relativas ao dia, hora e local em que sera realizada a
assembléia, bem como os assuntos a serem deliberados.

Paragrafo unico. O prazo de que trata o caput sera contado incluindo-se o dia da
realizacdo da assembléia e excluindo-se o dia da expedicdo da carta, telegrama ou
correspondéncia eletronica.

Art. 38. Nas assembléias gerais:

| - podem votar os participantes em dia com o pagamento das prestacdes, seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos;

Il - que se instalardo com qualquer numero de consorciados do grupo,
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos, as deliberacbes serdo tomadas
por maioria simples dos votos dos presentes, ndo se computando os votos em branco.

8 1° Para efeito do disposto no inciso I, consideram-se presentes os consorciados
que, atendendo as condi¢des de que trata o inciso I, enviarem seus votos por carta, com AR,
telegrama ou correspondéncia eletronica.

§ 2° Os votos enviados na forma do 8§ 1° serdo considerados validos, desde que
recebidos pela administradora até o Gltimo dia atil que anteceder o dia da realizacdo da
assembléia geral.

30 - evel I bl o

Art. 39. A administradora deve lavrar atas das assembleias gerais, devendo delas
constar, além de data, horario, local, nmero do grupo e da assembleia, no minimo, as seguintes
informacdes:

| - na ata da primeira assembleia geral ordinéria:

a) 0 prazo de duragédo do grupo;

b) a quantidade maxima de cotas ativas do grupo;

¢) a quantidade de cotas ativas iniciais do grupo;

d) os valores ou as faixas de créditos do grupo;

e) a possibilidade ou ndo de cobranca de taxa de administragdo diferenciada no
grupo;

f) os nomes dos consorciados eleitos, conforme o disposto no art. 34, inciso II;

g) a decisdo do grupo quanto a modalidade de aplicacdo financeira, bem como
sobre a necessidade ou néo de conta individualizada, conforme o disposto no art. 34, inciso IlI; e

h) os dados relativos a empresa de auditoria independente contratada;

Il - na ata da Gltima assembleia geral ordinaria:
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a) as disponibilidades remanescentes para fins de distribuicéo as cotas ativas;

b) os valores pendentes de recebimento, incluindo aqueles que sdo objeto de
cobranca judicial; e

c) a taxa de permanéncia a ser cobrada sobre 0s recursos ndo procurados apos o
encerramento do grupo de consorcio;

Il - nas atas de todas as assembleias gerais ordinarias, no que couber:

a) 0s seguintes dados financeiros do grupo antes da realizacdo do processo de
contemplacdo do més:

1. quantidade de cotas ativas adimplentes, incluidas as quitadas, e inadimplentes;
2. quantidade de cotas ativas, contempladas e ndo contempladas;
3. quantidade de cotas excluidas, contempladas e ndo contempladas;

4. saldo do fundo comum, informando os valores destinados a contemplacéo por
sorteio e por lance, conforme a sistematica de contemplacédo do grupo; e

5. saldo do fundo de reserva;

b) a prestacdo de contas realizada pela administradora, abordando em especial as
providéncias adotadas em relacdo ao nivel de inadimpléncia, a performance e a dindmica do

grupo;

c) a lista das cotas sorteadas e a ordem cronoldgica em que ocorreu 0 sorteio,
segregando ainda as cotas em:

1. ndo habilitadas para contemplacéo, especificando o motivo da inabilitacdo; e
2. contempladas;

d) a relacdo das cotas ofertantes de lances, especificando 0s respectivos
percentuais de lances oferecidos, com a indicacdo daquelas que foram contempladas;

e) a relacdo e as informacdes necessarias sobre as contemplacfes canceladas na
forma do art. 10 desta Circular;

f) os nomes dos novos consorciados eventualmente eleitos, conforme o art. 34,
inciso Il; e

g) a quantidade de cotas aptas a votar e o resultado da votacdo em relacdo aos
temas deliberados; e

IV - nas atas das assembleias gerais extraordinarias:

a) a descricdo detalhada dos assuntos objeto da convocacao;
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b) a quantidade de cotas aptas a votar; e

c) as deliberacdes realizadas e os respectivos resultados.

Paréagrafo unico. A informagdo de que trata o inciso I, alinea “h”, quando houver
substituicdo da empresa de auditoria independente contratada, deve ser atualizada na ata da
primeira assembleia ap06s a ocorréncia.

(Artigo 39 com redacdo dada, a partir de 1°/7/2016, pela Circular n° 3.785, de

4/2/2016.)
Capitulo X

DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 40. A administradora de consércio deve indicar diretor para responder pela
prestacdo de informacdes pertinentes as atividades de consércio ao Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. A administradora deve manter adequados sistemas de controle
operacional que permitam o pronto exame das operacfes dos grupos pelo Banco Central do
Brasil e pelos consorciados representantes do grupo.

Art. 41. Séo considerados dias ndo Uteis, para efeito da contagem de prazos
previstos na regulamentacdo das operagdes de consoércio, os sabados, domingos e feriados de
ambito nacional, bem como os feriados estaduais e municipais que afetarem os municipios em
que constituidos os grupos.

Art. 41-A. Nas situacGes em que esta Circular prevé o pagamento do crédito ao
consorciado em espécie, esse pagamento pode ser efetuado por meio de crédito em conta de
depdsitos ou em conta de pagamento de sua titularidade. (Incluido pela Circular n® 4.009, de

28/4/2020.)

Art. 42, Esta circular entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo
efeitos a partir do dia 6 de fevereiro de 2009, quando ficardo revogados o art. 9° da Circular n°
2.861, de 10 de fevereiro de 1999, os arts. 1°, 3°, 4° e 6° da Circular n® 3.261, de 28 de outubro de
2004, e as Circulares n° 2.336, de 14 de julho de 1993, 2.766, de 3 de julho de 1997, 2.821, de
20 de maio de 1998, 3.024, de 18 de janeiro de 2001, 3.084, de 31 de janeiro de 2002, e 3.186,
de 9 de abril de 2003.
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Paragrafo unico. As citacBes e o fundamento de validade de normativos editados
com base nas normas ora revogadas passam a ter como referéncia esta circular.

Brasilia, 3 de fevereiro de 2009.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor

Este texto néo substitui o publicado no DOU de 4/2/2009, Secéo 1, p. 33/35, e no Sisbacen.
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