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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 2.511

Dispde sobre o alcance das disposi¢des do art.
1° da Resolugdo n° 2.118, de 19.10.94, e da
Circular n® 2.499, de 20.10.94.

A Diretoria do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 30.11.94, com
base no disposto no art. 10, incisos Il e 1V, da Lei n® 4.595, de 31.12.64, com a redacédo que lhe
foi dada pelos arts. 19 e 20 da Lei n® 7.730, de 31.01.89, nos arts. 66 e 67 da Medida Provisoria
n° 731, de 25.11.94, na Resolucdo n° 1.779, de 20.12.90, na Resolucdo n° 1.857, de 15.08.91, no
art. 2° da Resolugéo n° 1.912, de 11.03.92, e no art. 3° da Resolugéo n° 2.118, de 19.10.94,

DECIDIU:

Art. 1° Estabelecer que, em se tratando de bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, caixas econdmicas, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio e associagdes de poupanca e
empréstimo operando com pessoas fisicas ou juridicas ndo financeiras, as disposi¢cdes do art. 1°
da Resolugdo n® 2.118, de 19.10.94, e das Circulares n% 2.447, 2.482 e 2.499, de 13.07.94,
15.09.94 e 20.10.94, respectivamente, aplicam-se:

| - as operacBes conjugadas de aquisicdo, cessdo ou empréstimo, ou aquelas
denominadas "aluguel” de bens, direitos, créditos, titulos de crédito e/ou valores mobiliarios,
com cldusula ou n&o de retrocessao;

Il - as operacBes de compra ou venda de direitos de aquisi¢cdo, com clausula ou
ndo de retrocessao;

Il - as assuncdes de obrigacdes que viabilizem a captacdo de recursos com base
em titulos de crédito, valores mobiliarios e/ou demais ativos financeiros (“export notes",
certificados de mercadorias, ouro, etc.);

IV - & aquisicdo de participacdo societaria, com posterior revenda;
V - & aquisicdo ou a cessdo de direitos creditorios em moeda nacional ou
estrangeira, com retrovenda ou retrocessdo emergentes de transacGes de exportacdo e/ou

importacdo, sejam as mesmas realizadas no mercado interno ou externo;

VI - a toda e qualquer operagédo que resulte, direta ou indiretamente, em concessao
de crédito e/ou captacédo de recursos de qualquer natureza.

Art. 2° As operagdes de que trata o artigo anterior, conforme a sua natureza ativa
ou passiva, sujeitar-se-do0 as seguintes aliquotas de recolhimento compulsoério/encaixe
obrigatdrio, incidentes sobre a media aritmética dos respectivos saldos nos periodos de calculo a
seguir mencionados:

| - em se tratando de operacdes ativas, contratadas até 02.12.94:
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a) periodo de calculo de 02.01.95 a 06.01.95: 4% (quatro por cento);
b) periodo de célculo de 09.01.95 a 13.01.95: 8% (oito por cento);
c) periodo de célculo de 16.01.95 a 20.01.95: 12% (doze por cento); e
d) a partir do periodo de célculo de 23.01.95 a 27.01.95: 15% (quinze por cento);
Il - em se tratando de operagOes passivas, contratadas até 02.12.94:
a) periodo de calculo de 02.01.95 a 06.01.95: 7,5% (sete e meio por cento);
b) periodo de célculo de 09.01.95 a 13.01.95: 15% (quinze por cento);

c) periodo de calculo de 16.01.95 a 20.01.95: 22,5% (vinte e dois e meio por
cento);

d) a partir do periodo de célculo de 23.01.95 a 27.01.95: 30% (trinta por cento);

[l - 100% (cem por cento) para as operacdes contratadas a partir de 05.12.94,
observados os seguintes limites dos saldos das respectivas rubricas contabeis, a partir do periodo
de célculo de 05.12.94 a2 09.12.94:

a) em se tratando de operac0es ativas: 15% (quinze por cento);
b) em se tratando de operacdes passivas: 30% (trinta por cento).

Paragrafo 1° Em se tratando das operac@es referidas no inciso Ill do art. 1° as
aliquotas de que trata o inciso Il e o limite de que trata a alinea "b" do inciso Ill deste artigo
corresponderdo ao dobro das ali indicadas e serdo cumpridas, observado o escalonamento ali
indicado, a partir do periodo de calculo de 05.01.95 a 11.01.95 para o Grupo A e de 02.01.95 a
06.01.95 para o Grupo B e aquelas sujeitas ao disposto na Circular n® 2.476, de 08.09.94.

Paragrafo 2° As operacdes referidas no inciso IV do art. 1° com clausula de
retrovenda sujeitar-se-d80 ao recolhimento de que se trata a partir da data de aquisicdo,
esclarecido que, na hipotese de ocorrer a retrovenda em operacdo realizada sem a clausula
mencionada, a instituicdo financeira devera substituir os demonstrativos referentes aos periodos
de célculo desde a data de aquisicdo, incluindo o valor correspondente a aquisicdo e sujeitando-
se a multa no valor equivalente a R$50,00 (cinqglienta reais), devida por posicao substituida, e
custo financeiro calculado nos termos do art. 8° da Circular n® 2.499, de 20.10.94.

Paragrafo 3° O recolhimento compulsério/encaixe obrigatorio deve ser constituido
junto ao Banco Central do Brasil exclusivamente em espécie e ndo fard jus a qualquer
remuneragao.

Pardgrafo 4° A instituicdo deverd manter registro em conta de uso interno dos
saldos das operacg0es sujeitas ao recolhimento compulsorio/encaixe obrigatério de que se trata.
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Art. 3° Caracteriza-se como infringéncia as disposi¢cfes dos normativos
mencionados no art. 1° o aporte de recursos, por parte das instituicbes ali referidas, suas
coligadas e controladas, a empresas de fomento mercantil (“factoring™), promotoras de vendas ou
qualquer outro tipo de entidade ndo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil que
oferte credito, com vistas ao incremento da capacidade operacional das mesmas.

Art. 4° Ficam criados, no Plano Contabil das InstituicGes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF, os seguintes subti tulos contabeis com os atributos UBDIFACTSELMNZ:

8.1.1.55.10-1  Vinculados a Operacdes Realizadas no Pais;
8.1.1.55.20-4  Vinculados a OperacOes Realizadas com o Exterior.

Art. 5° A partir de 1°.01.95, os direitos creditorios vinculados a contratos de
exportacdo (“export notes™) somente poderdo ser negociados no ambito do mercado financeiro,
inclusive integrar as carteiras dos fundos mutuos de investimento e demais investidores
institucionais, desde que registrados em sistema de registro e de liquidacdo financeira
administrado pela Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP ou em
outros sistemas de registro, de custodia e de liquidacdo devidamente autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 6° Alterar o art. 10, paragrafo 3°, do Regulamento anexo a Circular n° 2.205,
de 24.07.92, com a redacdo dada pela Circular n°® 2.265, de 14.01.93, que passa a vigorar com a
seguinte redacao:

CATE L0 i

Paragrafo 3° Os ativos de que tratam os incisos | e Il, alineas 'c' e 'e',
deverdo estar registrados em sistema de registro e de liquidacdo financeira
administrado pela Central de Custodia e de Liquidacdo Financeira de
Titulos - CETIP ou em outros sistemas de registro, de custddia e de
liquidagdo devidamente autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobiliarios.”

Art. 7° Esta Circular entra em vigor na data de sua publicacéo.

Art. 8° Fica revogado, a partir de 1°.02.95, o paragrafo Gnico do art. 2° da Circular
n°® 2.205, de 24.07.92.

Brasilia, 2 de dezembro de 1994

Claudio Ness Mauch Alkimar Ribeiro Moura
Diretor de Normas e Organizagdo do Sistema Diretor de Politica Monetéria
Financeiro

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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