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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N°1.120

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de
31.12.64, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada
nesta data, tendo em vista as disposicdes do art. 4°, incisos V11 e XIII, da referida Lei, do art. 10
da Lei n®4.728, de 14.07.65, e do art. 15, § 1°, da Lei n® 6.385, de 07.12.76,

RESOLVEU

| - Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina a constituicdo, a organizacgéo e o
funcionamento das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliérios.

Il — (Revogado pela Resolucdo n® 2.927, de 17/1/2002.)

1l — (Revogado pela Resolucdo n® 2.099, de 17/8/1994.)

IV - O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios poderdo
adotar as medidas julgadas necessarias a execucao desta Resolucao.

V - Esta Resolucgdo entrard em vigor na data de sua publicacdo, ficando revogadas
as Resolugdes n% 76, de 22.11.67, 661, de 17.12.80, 935, de 01.08.84, e 988, de 13.12.84.

Brasilia-DF, 04 de abril de 1986

Ferndo Carlos Botelho Bracher
Presidente

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

REGULAMENTO ANEXO A RESOLNU(;AO N° 1.120, DE 04.04.86, QUE DISCIPLINA A
CONSTITUICAO, A ORGANIZACAO E O FUNCIONAMENTO DAS SOCIEDADES
DISTRIBUIDORAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO |
Das Caracteristicas, da Constituicdo e do Funcionamento

Art. 1° A sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios € instituicao
habilitada a préatica das atividades que Ihe sdo atribuidas pelas Leis n° 4.728, de 14.07.65, 6.385,
de 07.12.76, e regulamentacéo aplicavel.

Art. 2° - A sociedade distribuidora tem por objeto social: (Redacdo dada pela
Resolucdo n® 1.653, de 26/10/1989.)

| - subscrever, isoladamente ou em consércio com outras sociedades autorizadas,
emissdes de titulos e valores mobiliarios para revenda; (Redacao dada pela Resolucdo n® 1.653, de

26/10/1989.)

Il - intermediar oferta pablica e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no
mercado; (Redacdo dada pela Resolugdo n° 1.653, de 26/10/1989.)

Il - comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta propria e de terceiros,
observada a regulamentacdo baixada pelo Banco Central e pela Comissdo de Valores Mobiliarios nas
suas respectivas areas de competéncia; (Redacao dada pela Resolucdo n® 1.653, de 26/10/1989.)

IV - encarregar-se da administracdo de carteiras e da custddia de titulos e valores
mobiliarios; (Redacdo dada pela Resolugdo n° 1.653, de 26/10/1989.)

V - incumbir-se da subscri¢do, da transferéncia e da autenticacdo de endossos, de
desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos de
titulos e valores mobiliérios; (Redacéo dada pela Resolugdo n® 1.653, de 26/10/1989.)

V1 - exercer fungdes de agente fiduciario; (Redacéo dada pela Resolucéo n® 1.653, de

26/10/1989.)

VII - instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento; (Redacéo
dada pela Resolucdo n® 1.653, de 26/10/1989.)

VIl - constituir sociedade de investimento - capital estrangeiro e administrar a
respectiva carteira de titulos e valores mobilirios; (Redacdo dada pela Resolucdo n° 1.653, de

26/10/1989.)

IX - praticar opera¢Bes no mercado de cambio de taxas flutuantes; (Redacdo dada
pela Resolugédo n° 1.653, de 26/10/1989.)

X - praticar operacdes de conta margem, conforme regulamentacdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios; (Redacéo dada pela Resolucéo n® 1.653, de 26/10/1989.)

X1 - realizar opera¢Ges compromissadas; (Redacdo dada pela Resolucdo n® 1.653, de

26/10/1989.)
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XII - praticar operacdes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico,
por conta propria e de terceiros, nos termos da regulamentacdo baixada pelo Banco Central,
(Redacéo dada pela Resolucdo n° 1.653, de 26/10/1989.)

X1l - operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta propria e de
terceiros, observada regulamentacdo baixada pelo Banco Central e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia; (Redacédo dada pela Resolugdo n® 1.653, de

26/10/1989.)

XIV - prestar servigos de intermediacdo e de assessoria ou assisténcia técnica em
operacdes e atividades nos mercados financeiro e de capitais; (Redacdo dada pela Resolucdo n°
1.653, de 26/10/1989.)

XV - emprestar titulos e valores mobiliarios integrantes das respectivas carteiras aos
seus comitentes, exclusivamente para oferta de garantia, desde que atendidas as seguintes condigdes:

a) os ativos recebidos em empréstimo devem garantir operagdes do comitente no
ambito de camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliérios; e

b) as operagdes realizadas pelos comitentes, mencionadas na alinea “a”, devem ser
intermediadas pela sociedade distribuidora que efetuar o empréstimo; e.

(Inciso XV com redacdo dada pela Resolucdo n® 4.750, de 29/8/2019.)

XVI - (Revogado pela Resolucdo n® 1.653, de 26/10/1989.)

XVII - exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios. (Incluido pela Resolugcdo n°
4.750, de 29/8/2019.)

§ 1° As operacBes de empréstimo de que trata o inciso XV consistem na
transferéncia de ativo ou conjunto de ativos da sociedade distribuidora:

| - para o comitente, conjugadamente a transferéncia desse mesmo ativo ou
conjunto de ativos do comitente para a cdmara ou para o prestador de servicos de compensacdo e
de liquidacdo, retornando os ativos, ao final do periodo estipulado no contrato, as posicoes
originalmente detidas; ou

Il - para a camara ou para o prestador de servicos de compensacdo e de
liqguidacdo, em nome do comitente, por meio de poderes estabelecidos em procuragdo
formalizada por escrito, retornando os ativos, ao final do periodo estipulado no contrato, as
posicdes originalmente detidas.

(Paragrafo 1° incluido pela Resolucdo n° 4.750, de 29/8/2019.)

8 2° Em caso de execucdo da garantia, 0 comitente respondera perante a
sociedade distribuidora na forma do disposto no contrato celebrado entre as partes. (Incluido pela
Resolucédo n® 4.750, de 29/8/2019.)
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8 3° As operagOes de empréstimo de que trata o inciso XVII devem ser
computadas para efeito dos limites estabelecidos nas normas que disciplinam operacOes
compromissadas. (Incluido pela Resolucdo n® 4.750, de 29/8/2019.)

§ 4° A sociedade distribuidora deve indicar diretor responsavel pela realizacéo
das operacOes de empréstimo de que trata o inciso XVII. (Incluido pela Resolucdo n® 4.750, de

29/8/2019.)

Art. 3° A constituigéo e o funcionamento de sociedade distribuidora dependem de
autorizacdo do Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. O exercicio de atividades de sociedade distribuidora no mercado
de valores mobiliarios depende de prévia e expressa autorizagdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Art. 4° A sociedade distribuidora deve constituir-se sob a forma de sociedade
anobnima ou por quotas de responsabilidade limitada e a ela se aplicam, no que couber, as
mesmas condicdes estabelecidas para o funcionamento de instituicdes financeiras na Lei n°
4595, de 31.12.64, e legislagdo posterior relativa ao Sistema Financeiro Nacional, devendo
constar obrigatoriamente de sua denominacdo social a expressdo "DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS".

) Paragrafo tnico. A expressdo "DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS" ¢ privativa das sociedades de que trata este Regulamento.

Art. 5° (Revogado pela Resolucdo n® 2.099, de 17/8/1994.)

CAPITULO Il
Do Capital Social e Patriménio Liquido

Art. 6° Para a constituicdo e o funcionamento de sociedade distribuidora sao
exigidos os seguintes limites minimos de capital realizado e patriménio liquido, estabelecidos de
acordo com a respectiva localizacéo:

| - para as cidades do Rio de Janeiro (RJ) e de Séo Paulo (SP) ...Cz$750.000,00;

Il - para as cidades de Belo Horizonte (MG) e de Porto Alegre (RS)
................................................................................................................................ Cz$375.000,00;

[11 - para as demais CIdades .........cccccvevieiiiieiie e Cz$150.000,00.

8 1° A sociedade distribuidora podera instalar até 10 (dez) dependéncias, de
acordo com as seguintes regras:

| - em qualquer parte do territorio nacional, desde que seu capital realizado e
patrimdnio liquido sejam maiores ou iguais a Cz$750.000,00;

Il - em qualquer parte do territdrio nacional, exceto nas cidades mencionadas no
item | do "caput"”, desde que seu capital realizado e patriménio liquido sejam maiores ou iguais a
Cz$375.000,00 e menores que Cz$750.000,00;
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[l - em qualquer parte do territorio nacional, exceto nas cidades mencionadas nos
itens 1 e Il do "caput", desde que seu capital realizado e patriménio liquido sejam maiores ou
iguais a Cz$150.000,00 e menores que Cz$375.000,00.

§ 2° Observados os limites minimos de capital realizado e patrimdénio liquido
exigidos para atuacdo nas cidades mencionadas nos itens | e Il do "caput”, a sociedade
distribuidora podera instalar dependéncias além do numero previsto no § 1°, desde que apresente
capital realizado e patriménio liquido adicionais de Cz$75.000,00 para cada nova dependéncia.

Art. 7° (Revogado pela Resolucdo n°® 1.339, de 15/6/1987.)

Art. 8° (Revogado pela Resolucdo n°® 1.339, de 15/6/1987.)

CAPITULO llI
Da Administracao

Art. 9° Somente podem ser administradores de sociedade distribuidora pessoas
naturais, residentes no Brasil, que atendam as condi¢Ges previstas na legislagdo e
regulamentacéo vigentes.

Art. 10. A sociedade distribuidora devera manter, para cada area de atividade que
desenvolver, administrador tecnicamente qualificado responsavel pelas operacdes, admitida a
cumulacdo, salvo nos casos defesos em normas legais e regulamentares.

CAPITULO IV
Das Normas Operacionais

Art. 11 - A sociedade distribuidora deverd manter sistema de conta corrente, ndo
movimentavel por cheque, para efeito de registro das operacdes por conta de seus clientes. (Redacao
dada pela Resolucdo n° 1.653, de 26/10/1989.)

Art. 12 - E vedado a sociedade distribuidora: (Redacio dada pela Resolucdo n°
1.653, de 26/10/1989.)

| - realizar operacOes que caracterizem, sob qualquer forma, a concessao de
financiamentos, empréstimos ou adiantamentos a seus clientes, inclusive através da cessdo de
direitos, ressalvadas as hipdteses de operagdo de conta margem e as demais previstas na
regulamentacdo em vigor; (Redacdo dada pela Resolucédo n® 1.653, de 26/10/1989.)

Il — (Revogado, a partir de 31/12/1988, pela Resolucdo n® 1.558, de 22/12/1988.)

Il - cobrar de seus comitentes corretagem ou qualquer outra comisséo referente a
negociacdes com determinado valor mobiliario durante seu periodo de distribuicdo primaria;
(Incluido pela Resolucdo n° 1.653, de 26/10/1989.)

I11 - adquirir bens ndo destinados ao uso proprio, salvo os recebidos em liquidacéo
de dividas de dificil ou duvidosa solucdo, caso em que devera vendé-los dentro do prazo de 1
(um) ano, a contar do recebimento, prorrogavel até 2 (duas) vezes, a critério do Banco Central;
(Redacéo dada pela Resolugédo n° 1.653, de 26/10/1989.)

IV — (Revogado pela Resolucdo n° 2.951, de 19/4/2002.)
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V - dar ordens as sociedades corretoras para a realizacdo de operacdes envolvendo
comitente final que ndo tenha identificacdo cadastral na bolsa de valores. (Incluido pela
Resolucédo n® 1.653, de 26/10/1989.)

Art. 13. A sociedade distribuidora estd obrigada a manter sigilo em suas
operacdes e servicos prestados, devendo guardar segredo sobre os nomes e as operacdes de seus
comitentes, s os revelando mediante autorizacéo desses, dada por escrito.

Paragrafo Unico. O nome e as operagdes do comitente devem ser informados por
ordem ou pedido escrito do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou das
autoridades judiciais.

CAPITULO V
Das Demonstracdes Financeiras
Art. 14. (Revogado, a partir de 1°91/2020, pela Resolucdo n° 4.720, de

30/5/2019.)

Art. 15. A sociedade distribuidora estd sujeita as normas de escrituracao
expedidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. O Plano de Contas editado pelo Banco Central do Brasil trara
todas as normas para avaliagdo dos ativos da sociedade distribuidora e observard, quanto aos
valores mobiliarios, a orientacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 16. A sociedade distribuidora deve remeter ao Banco Central do Brasil,
dentro do prazo regulamentar, além dos demais documentos exigidos pelas normas vigentes,
copia do modelo analitico dos seguintes documentos:

| - balancetes mensais;

Il - balangos patrimoniais acompanhados das demonstragdes do resultado do
exercicio, das mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, bem como
do parecer do auditor independente, quando for o caso.

CAPITULO VI
Das Disposi¢des Gerais

Art. 17. Subordinar-se-80 a prévia aprovacdo do Banco Central do Brasil os
seguintes atos relativos a sociedade distribuidora:

| - transferéncia de sede;

Il - instalacdo, transferéncia ou encerramento de atividades de dependéncias;
I11 - alteracdo do valor do capital social;

IV - transformac&o do tipo juridico, fusdo, incorporacao e ciséo;

V - investidura de administradores, responsaveis ou prepostos, conselheiros
fiscais e membros de outros érgdos estatutarios;
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VI - alienacdo do controle societéario;
VI - participacéo estrangeira no capital social,
VIII - qualquer outra alteracdo do estatuto ou contrato social;
IX - liquidagéo ou dissolugéo.

Paragrafo Unico. A Comissdo de Valores Mobiliarios podera ser previamente
ouvida nos casos dos incisos 1V, V, VI e IX.

Art. 18. Para os efeitos do disposto neste Regulamento, sdo valores mobiliarios
aqueles sujeitos ao regime da Lei n° 6.385, de 07.12.76, e titulos os excluidos do referido regime.

Art. 19. O descumprimento das normas legais e regulamentares disciplinadoras
das atividades da sociedade distribuidora sujeitara a infratora e seus administradores as san¢oes
previstas no art. 44 da Lei n® 4.595, de 31.12.64, e no art. 11 da Lei n°® 6.385, de 07.12.76.

Art. 20. As firmas individuais, as quais exercem apenas a intermediacdo por
conta e ordem de instituicdo financeira ou de sociedade que tenha por objeto a subscri¢do de
titulos e valores mobiliarios para revenda ou distribuicdo e intermediacdo no mercado, ficam
dispensadas do atendimento aos limites minimos de capital realizado e patrimonio liquido de que
trata o art. 6°, aplicando-se-lhes, no que couber, os demais dispositivos deste Regulamento.
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