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Megaeventos esportivos e inflacao ao consumidor*

Waldyr Dutra Areosal

Marta Baltar Moreira Areosal

Resumo

Este Trabalho para Discussao nao deve ser citado como representando as opinioes do

Banco Central do Brasil. As opinides expressas neste trabalho sao exclusivamente dos

autores e nao refletem, necessariamente, a visio do Banco Central do Brasil.

O objetivo deste trabalho é fornecer uma medida preliminar do impacto de um
megaevento esportivo na inflagdo ao consumidor. Esta medida pode servir como
uma prozy do impacto da Copa do Mundo da FIFA de 2014 e dos Jogos Olimpicos
de 2016 na evolucao da inflacio no Brasil, medida pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA). Utilizou-se a metodologia de Briickner e Pappa (2013),
adaptada para lidar com duas caracteristicas: (i) hiperinflagdo e (ii) inércia infla-
ciondria. Aplicou-se a metodologia modificada nos dados de inflacdo ao consumidor
em um painel desbalanceado de 173 paifses entre 1948 a 2012, considerando-se todas
as Copas do Mundo da FIFA e Jogos Olimpicos de Inverno e Verao entre 1948 e
2022. Os resultados indicam que o impacto destes eventos no IPCA ¢ limitado e
transitério.

Classificacao JEL: E62, E65.

Palavras-chave: Megaeventos esportivos, inflacao, antecipagao, legado.

*Este trabalho utiliza uma base de dados mais recente e apresenta de forma mais detalhada o material
relativo ao boxe "Impacto de Megaeventos Esportivos na Inflagdo ao Consumidor"do Relatério de Inflagao
de dezembro de 2013.

tDepartamento de Estudos e Pesquisas, Banco Central do Brasil e Departmento de Economia, PUC-
Rio, Brasil. e-mail: waldyr.dutra@bcb.gov.br.

tDepartamento de Estudos e Pesquisas, Banco Central do Brasil e Departmento de Economia, PUC-
Rio, Brasil. e-mail: marta.areosa@bcb.gov.br.



1 Introducao

Os eventos esportivos sao divididos em categorias baseadas em sua escala e nos beneficios

1 Megaeventos esportivos, como os Jogos Olfmpicos e a Copa do

econdémicos gerados.
Mundo de Futebol, tém dimensao global e podem afetar significativamente a economia
do pafs anfitriao. Enquanto o evento em si tem a duracao de apenas algumas semanas, os
preparativos comecam quase uma década antes e envolvem investimentos consideraveis
que podem ter efeitos econdomicos de longo prazo.

Embora um megaevento esportivo possa ter impacto relevante em diversas varidveis
macroeconomicas, como o PIB e a balanca comercial, o objetivo deste trabalho estd
limitado a fornecer uma medida preliminar do impacto deste tipo de evento na inflacao
ao consumidor. Esta medida pode servir como uma prozry do impacto da Copa do Mundo
da FIFA de 2014 e dos Jogos Olimpicos de 2016 na evolucao da inflagdo no Brasil, medido
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). A escolha de fndices de
precos ao consumidor deveu-se ao seu tradicional papel de medida oficial para apuragao
do desempenho de sistema de metas para a inflacao, arcabougo utilizado para a conducao
de politica monetdria em diversos paises, inclusive no Brasil.

A literatura sobre o impacto macroeconémico de megaeventos esportivos é crescente,
podendo-se citar Rose e Spiegel (2011), Owen (2005), Preuss (2004) e suas respectivas
referéncias. Contudo, ainda nao existe uma abordagem consolidada para avaliar os im-
pactos e beneficios econdmicos de sediar tais competicoes. Além do pequeno nimero
de eventos para andlise e das particularidades de cada evento, as principais dificuldades
envolvem mensurar corretamente: (i) o custo total, (ii) os beneficios indiretos advindos
da maior exposigao internacional (turismo, comércio, etc), (iii) o efeito antecipagao, com-
preendendo o quanto a economia reagiu a noticia de que foi selecionada para sediar o
evento e (iv) o legado, representando o quanto a economia foi permanentemente alterada.

Para lidar com as dificuldades listadas acima, adaptou-se a metodologia proposta
por Briickner e Pappa (2013). Utilizando dados em painel, os autores construiram duas
varidveis indicadoras distintas — uma para paises que sediaram os Jogos Olimpicos e
outra para os paises que se candidataram, mas nao foram selecionados para sediar os
eventos — e empregaram técnicas de estimacao de efeitos fixos, que permitem mensurar
efeitos contemporaneos, futuros e defasados, para avaliar como as mudancas em diferentes
varidveis macroecondmicas estao relacionadas com a candidatura e a escolha de um pais
para sediar as Olimpiadas.

Em linha com o objetivo deste trabalho, a varidvel macroeconémica de interesse é a
inflacao ao consumidor. Assim, foram realizadas modificagoes na metodologia proposta

por Briickner e Pappa (2013) para evitar que os resultados fossem contaminados pelo alto

Ver, por exemplo, Roche (2000), Gratton, Dobson, e Shibli (2000) e Gratton, Shibli, e Coleman
(2006).



grau de inércia inflaciondria em alguns pafses, bem como por mudangas estruturais na
dindmica da inflacao (hiperinflacdo). Além disso, as varidveis indicadoras consideram nao
mais apenas os Jogos Olimpicos, mas também as Copas do Mundo da FIFA entre 1948
e 2022. Por fim, contrariamente a Briickner e Pappa (2013), que utilizam dados anuais
da Penn World Table (PWT) 7.0 para 188 paises no periodo de 1950 a 2009, optou-se
por utilizar uma base de dados mais recente, a International Financial Statistics (IFS)
do Fundo Monetério Internacional, que engloba dados de 183 paises entre 1948 e 2012 e
cujos dados para o Brasil apresentam dinamica similar ao IPCA.?

Resumidamente, os resultados encontrados apontam que:

1. O principal impacto na inflacao advém do efeito antecipagao: assim que o
pais sede é anunciado, em torno de sete anos antes do evento, nao existe impacto
estatisticamente significativo. Logo a seguir, a inflacao comega a subir, tornando-se
estatisticamente diferente de zero dois anos apdés o antincio, ou cinco anos antes do
evento, e atingindo o valor acumulado maximo de 1,76 ponto percentual (p.p.) no

ano do evento.

2. Auséncia de "legado"inflaciondrio: apds o evento, o impacto acumulado comega

a diminuir, sendo estatisticamente igual a zero dois anos apds o evento.

3. Megaeventos e IPCA: com o antncio do Brasil em 2007 como sede da Copa do
Mundo da FTFA de 2014, o impacto sobre o IPCA torna-se estatisticamente diferente
de zero em 2009, ano em que o Rio de Janeiro foi anunciado como sede dos Jogos
Olimpicos de 2016, atingindo o valor acumulado méximo de 3,52 p.p. em 2015.
A partir de entao, o impacto acumulado comegara a decair, sendo estatisticamente

insignificante em 2018.

A préxima secao detalha a metodologia econométrica empregada, a base de dados e
explicita as modificacoes realizadas especificamente para lidar com a inflagao. Os resul-
tados da estimacao sao apresentados na Secao 3, destacando-se o impacto incremental

dos resultados encontrados. A Secao 4 conclui. Figuras e Tabelas encontram-se no final
do trabalho.

2 Metodologia e dados

A metodologia base do trabalho foi proposta por Briickner e Pappa (2013), modificada
para adequar-se ao objeto de estudo: o impacto de megaeventos esportivos na inflagao
ao consumidor.

Formalmente, estima-se por Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) a seguinte es-

pecificagao econométrica para um painel desbalanceado:

2Uma discussdo mais detalhada sobre as bases de dados sers apresentada na Secdo 2.
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onde 7;; representa o (n da inflacao bruta ao consumidor em p.p. no pais ¢ no periodo
t. Na equacao (1), Host; é uma varidvel indicadora que assume o valor unitdrio se o
pais i sediou os Jogos Olimpicos ou a Copa do Mundo da FIFA no ano t e valor zero nos
demais casos. Ja Bid;; é uma varidvel indicadora que assume o valor unitério se o pafs ¢
se candidatou a sediar os Jogos Olimpicos ou a Copa do Mundo de Futebol, que foram
realizados em outro pais, no ano t.

Os impactos que ocorrem no ano de realizacao do evento no pafs sede e em um pais
candidato sao capturados pelos coeficientes ag e cg, respectivamente. Note, porém, que
a especificagao apresentada em (1) também considera outros dois efeitos mencionados na
introdugao: (i) legado e (ii) antecipagao.

De forma a capturar o impacto que megaeventos esportivos podem gerar na inflagao
mesmo apos a sua realizagao ("legado"), incluem-se dez lags no lado direito da equagao

(1), de tal forma que

C(L) = L'+ ¢oL? + ... + e L', (2b)

sendo L o operador lag. Os coeficientes dos polinomios A(L) e C'(L) capturam os efeitos

ex-post de sediar e de se candidatar para os eventos.

Efeitos ex-ante (antecipagao). Uma vez que ao longo do periodo de 1948 a 2012
o processo de candidatura para sediar os Jogos Olimpicos ou a Copa do Mundo da FIFA
comega cerca de oito a dez anos antes da realizacao dos eventos, foram incluidos dez leads

das varidveis indicadoras Bid e Host no lado direito da equagao (1), de modo que

%
3
I

blLil -+ bgLiQ + ...+ bloLilo, (2C)
D(F) = diL ™' +dyL 2+ ...+ dioL ™, (2d)

sendo F' = L' o operador lead. Os coeficientes dos polinémios B(F) e D(F') capturam
os efeitos ex-ante de sediar e de se candidatar para os eventos.

A metodologia proposta por Briickner e Pappa (2013) considera dois tipos de varidveis



de controle na equagao (1): efeitos fixos para pais, «;, e ano, ;. Os efeitos fixos para pais
sao controles importantes, sendo responsdveis por capturar caracteristicas especificas, nao
observaveis e invariantes no tempo, de cada pais que podem afetar a probabilidade de
sediar e de candidatar-se para os Jogos Olimpicos ou para a Copa do Mundo da FIFA,
bem como afetar a inflacao ao consumidor 7;;. Assim, todos os fatores fixos, tais como
o clima, continente, lingua ou diferencas na renda média per capita sao controlados com
a inclusao dos efeitos fixos para pais. J4 os efeitos fixos para ano respondem por fatores
comuns especificos de ano, como o ciclo de negécios do mundo.

Por fim, um terceiro tipo de controle foi incluido na metodologia para lidar com os
efeitos da inércia inflaciondria. Foram incluidos quatro lags da prépria inflacao na equagao
(1):

G(L) = 1L + g L? + gsL® + g4 L*, (3)

definidos pelo critério de informacao de Schwarz, de forma a evitar que os leads e lags
das varidveis indicadoras fossem contaminados pela conhecida dependéncia da inflacao
de sua prépria dinadmica passada.?

A hipétese-chave de identificagao na estimacao da equacao (1) é que, condicional as
caracteristicas fixas do pafs, sediar ou candidatar-se para os Jogos Olimpicos ou para
a Copa do Mundo da FIFA é atribuido aleatoriamente. O nivel minimo de desenvolvi-
mento econémico necessario para sediar eventos deste porte é capturado pelas varidveis
indicadoras de paifs, a;. Ou seja, estas varidveis levam em conta que alguns paises tém
a capacidade para sediar os eventos, enquanto outros paises nao tém essa capacidade. A
hipétese de atribuicao aleatéria é que, condicional a ter capacidade para sediar o evento,
o momento em que os paises candidatam-se e sediam o evento é aleatério. Neste sentido,
é importante notar que a candidatura para os Jogos Olimpicos ou a Copa do Mundo da
FIFA ocorre de sete a dez anos antes dos eventos em si. A incidéncia destas competicoes
é, portanto, um evento pré-determinado.

E importante notar, entretanto, que, embora o nivel de desenvolvimento economico
tenda a ser capturado pela varidvel indicadora de pafs, o mesmo nao acontece em relagao
a posic¢ao do ciclo de negécios. Contudo, se a escolha para sediar os megaeventos depender
do crescimento econdmico recente, os parametros associados a uma regressao na forma
(1) substituindo a varidvel inflacdo pelo crescimento do PIB per capita, deveriam ser
diferentes para os pafses que sediaram quando comparados aos pafses candidatos. Este
nao é o caso, conforme apresentado por Briickner e Pappa (2013).

Outra questao relevante seria a inclusao de uma varidvel para controlar pelo comporta-

3A utilizagdo de uma versdo mais recente da base de dados International Financial Statistics (IFS)
do Fundo Monetério Internacional gerou a inclusao de mais um lag de inflacdo como controle quando
comparado com o material do boxe "Impacto de Megaeventos Esportivos na Inflacao ao Consumidor"do
Relatério de Inflagao de dezembro de 2013, que utilizou apenas trés lags. Em ambos os casos, o nimero
de lags foi escolhido utilizando o critério de informagao de Schwarz.



mento da politica monetéria, uma vez que as autoridades monetdrias podem se antecipar
aos efeitos dos megaeventos na inflagao. Como a inclusao destas varidveis diminuiria
consideravelmente o tamanho da amostra e, acredita-se, que a varidvel indicadora de
pais ja capture parte da caracteristica do pafs relacionada a politicas monetdrias mais

preemptivas, optou-se pela nao inclusao destas varidveis.

Base de dados. Outra mudanca em relacao ao trabalho de Briickner e Pappa
(2013) refere-se a escolha da base de dados utilizada. Enquanto Briickner e Pappa (2013)
utilizam a Penn World Table (PWT) 7.0, optou-se neste trabalho por utilizar dados de
inflagdo ao consumidor da International Financial Statistics (IFS) do Fundo Monetério
Internacional.” A base original consta de 183 paises ao longo de 55 periodos (1948 - 2012),
totalizando 7.606 observagoes.

As razoes desta escolha sdo duas. Primeiramente, existem trabalhos com criticas
aos dados da PWT 7.0. Em segundo lugar, como nosso objetivo final ¢ obter uma
estimativa do impacto da Copa do Mundo da FIFA de 2014 e dos Jogos Olimpicos de
2016 na evolucao do IPCA, faz mais sentido utilizar uma base em que o indice de pregos ao
consumidor para o Brasil seja o IPCA. Na PW T, os dados de indices de precos apresentam
uma dindmica muito diferente do IPCA uma vez que sao calculados indiretamente por
valores de paridade do poder de compra.

Considerando que a varidvel de interesse é a inflacao ao consumidor, é recomendével
expurgar perfodos hiperinflacionédrios da base de dados. Diversos pafses passaram por
processos de desinflacao de diversas magnitudes e em diferentes periodos de tempo ao
longo da nossa amostra. Um exemplo conhecido da histéria brasileira ¢ o Plano Real
de Junho de 1994. Estas caracteristicas nao podem ser capturadas pelos efeitos fixos
de pafs, uma vez que um mesmo pafs possuird mais de um processo distinto de geracao
de dados para a inflagdo (antes e ap6s a desinflagdo). Além disso, como os processos
de desinflagao ocorreram em datas diferentes para cada paifs, estas mudancas nao sao
capturadas pelo efeito fixo de ano. Para minimizar este problema, optou-se por excluir
da amostra periodos de inflacao extrema. Como a literatura nao possui uma definicao
padrao do conceito de hiperinflacao utilizou-se o critério de excluir a observacao que

contribui para que o acumulado em cinco anos seja superior a 100%.” Além disso, para

4Para fins de comparacio, a base de dados utilizada no boxe "Impacto de Megaeventos Esportivos
na Inflagdo ao Consumidor"do Relatério de Inflagdo de dezembro de 2013 considerava dados de inflagao
ao consumidor de 179 paises entre 1948 a 2012, abrangendo 47 eventos neste mesmo periodo, sendo 16
Copas do Mundo de Futebol e 31 Jogos Olimpicos, incluindo 15 de inverno.

SPara detalhes da PWT 7.0, ver Alan Heston e Aten (2011).

6Breton (2012) reporta que os dados da PWT 7.0 divergem substancialmente daqueles apresentados
na PWT 6.3. A principio, esta discrepancia se deve ao fato de os precos de referéncia para 1970-1996
utilizados na PWT 6.3 terem sido totalmente descartados na PWT 7.0. Ainda de acordo com Breton
(2012), os dados da PWT' 7.0 nao sdo confidveis, sendo muito menos precisos que os dados da PWT 6.3.

"Este critério foi inspirado pela International Accounting Standards Board que, embora nio estabeleca
uma taxa absoluta para a hiperinflacao, lista um conjunto de fatores que indicam sua existéncia. Um



evitar "buracos'na série, utilizou-se apenas a sequéncia ininterrupta mais recente de cada
pafs. A série resultante, com 173 paises e 4.687 observacoes, permite que os efeitos fixos de
pafs e ano cumpram seu papel. Na Figura 1 apresentam-se os histogramas e as estatisticas
descritivas das séries antes e depois da retirada dos perfodos de hiperinflagao.

Construida a série de inflacao ao consumidor livre dos efeitos da hiperinflacao, aplicou-
se o teste de raiz unitdria de Im, Pesaran, e Shin (2003) para dados em painel, que
rejeitou a hipétese de raiz unitaria. Como resultado, considerando os quatro lags de
inflagdo utilizados como controles, a estimagao final da equagao (1) foi realizada utilizando
minimos quadrados ordindrios para um painel desbalanceado de 3.883 observacoes.

Em relagao aos megaeventos, foram considerados todos os 58 eventos entre 1948 e 2022,
sendo 20 Copas do Mundo da FIFA, 19 Jogos Olimpicos de inverno e 19 Jogos Olimpicos
de verao. Apresentam-se na Tabela 1 os paises sede e aqueles que se candidataram a

sediar qualquer um destes megaeventos.

3 Resultados

Os resultados da estimacao da equagao (1) encontram-se na Tabela 2. Observe que h4 trés
conjuntos de testes no final desta tabela. O primeiro conjunto é composto por dois testes
(" Cross-section F"e " Cross-section qui-quadrado") que avaliam a significancia dos efeitos
de corte transversal usando somas de quadrados (teste F) e da fungao de verossimilhanga
(teste do qui-quadrado). A especificagao restrita correspondente é aquela em que existem
apenas efeitos de periodo. Os p-valores associados rejeitam fortemente a hipétese nula
de que os efeitos de corte transversal sejam redundantes.

Os dois préximos testes avaliam a significancia dos efeitos de perfodo no modelo ir-
restrito ante uma especificacao restrita em que existem apenas efeitos de corte transversal.
Ambos os testes rejeitam fortemente a hipétese nula de nenhum efeito de periodo.

Os resultados restantes buscam avaliar a significAncia conjunta dos efeitos de periodo
e corte transversal. Ambos os testes rejeitam o modelo restrito no qual existe apenas um
unico intercepto.

Os dados da Tabela 2 podem ser melhor visualizados e analisados quando apresentados
seus efeitos cumulativos. A estimativa do impacto acumulado (com intervalo de confianca
de 90%), em pontos percentuais, de um megaevento como a Copa do Mundo da FIFA
ou os Jogos Olimpicos na inflagdo ao consumidor pode ser visualizado no Figura 2(a).
De acordo com o exercicio, no momento que o paifs sede é anunciado — em torno de sete
anos antes do evento — nao existe um impacto significativo. A seguir, a inflagdo comega
lentamente a subir, com o ponto de maximo desse movimento — de 1.76 p. p. — ocorrendo

no ano da ocorréncia do megaevento. A partir de entao, o impacto acumulado comeca a

destes fatores ¢ que a taxa de inflacdo acumulada durante trés anos ultrapasse 100%.



decair, tornando-se insignificante trés anos apds o evento.

Resumidamente, observa-se que o principal impacto na inflagdo ao consumidor ocorre
antes da realizacdo do evento (efeito antecipac¢do). Além disso, nao existe um impacto
de longo prazo, com a inflagao sendo permanentemente mais alta apds a realizagao da
competicao. Ou seja, nao se observa um "legado"inflaciondrio apds o evento.

O resultado da utilizagao destes valores para o caso especifico da Copa do Mundo da
FIFA de 2014 e dos Jogos Olimpicos de 2016 pode ser visualizado na Figura 2(b), que
apresenta o impacto acumulado conjunto destes eventos, de 2007 (ano do antincio de que
o Brasil sediaria a Copa do Mundo da FIFA de 2014) a 2026 (dez anos apds os Jogos
Olimpicos de 2016). De modo geral, os resultados se aproximam dos constantes do Figura
2(a). O impacto torna-se significativo em 2009, ano em que o Rio de Janeiro é escolhido
como sede dos Jogos Olimpicos de 2016. A partir de entao, o impacto acumulado cresce,
com o IPCA chegando a 3,52 p.p. em 2015, um ano apés a Copa do Mundo da FIFA
de 2014 e um ano antes dos Jogos Olimpicos de 2016, com a diferenca em relacao ao
Figura 2(a) sendo atribuida a sobreposi¢ao descasada de dois anos dos efeitos de dois
megaeventos.

Para uma andlise de robustez dos resultados acima, apresenta-se na Figura 2(c) uma
estimativa do impacto acumulado na inflacao ao consumidor dos paises candidatos aos
megaeventos considerados. Diferentemente do que ocorre nos paises escolhidos para sediar
as Copas do Mundo da FIFA ou os Jogos Olimpicos, existe um impacto imediato na
inflacao no momento em que o pais perde a candidatura. Apds este primeiro momento, o
impacto acumulado continua a crescer por dois perfodos, quando atinge o valor acumulado
méximo de 0, 85 p.p., decaindo imediatamente para um valor estatisticamente igual a zero
no ano seguinte.

Alternativamente, apresenta-se na Figura 2(d) a diferenga acumulada do impacto
de um megaevento na inflagao de um pais sede menos aquela observada em um pafs
candidato. Observa-se que a diferenga no impacto da inflagao é estatisticamente diferente,
e maior, no pafs sede durante um periodo de cinco anos, iniciando-se um ano antes do

megaevento até quatro anos apos.

4 Conclusao

O objetivo deste trabalho é fornecer uma medida preliminar do impacto de um megaevento
esportivo na inflacao ao consumidor. Devido aos investimentos envolvidos na realizacao
dos Jogos Olimpicos ou da Copa do Mundo da FIFA, é importante avaliar as consequén-
cias destes eventos na dindmica dos precos.

Para lidar com as dificuldades de mensurar diretamente todos os efeitos envolvidos na
realizacao de um megaevento, adaptou-se a metodologia proposta por Briickner e Pappa

(2013) e, utilizando dados de inflagido ao consumidor em um painel desbalanceado de
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173 paises entre 1948 a 2012, considerando-se todas as Copas do Mundo da FIFA e Jogos
Olimpicos de Inverno e Verao entre 1948 e 2022, construiram-se duas varidveis indicadoras
distintas para os Jogos Olimpicos e Copas do Mundo da FIFA: uma para paises que
sediaram os eventos, e outra para os pafses que se candidataram e nao foram selecionados
para sediar as competicoes. Foram empregadas técnicas de estimacao de efeitos fixos,
que permitem mensurar efeitos contemporéneos, futuros e defasados. Assim, tanto os
efeitos que ocorrem no momento do antincio da sede (efeito antecipacao) até aqueles que
perduram apoés a realizacao das competigoes (efeito legado) podem ser mensurados.

As estimagoes obtidas constituem uma prozy do impacto da Copa do Mundo da FIFA
de 2014 e dos Jogos Olfmpicos de 2016 na inflagao ao consumidor no Brasil, com os efeitos
sendo potencializados pela realizagao de dois megaeventos com descasamento de apenas
dois anos. Contudo, recomenda-se cautela na atribuicao direta dos resultados & evolucao
do IPCA por pelo menos dois motivos: (i) do pequeno nimero de eventos para andlise e
(ii) das particularidades de cada evento.

Os resultados obtidos sugerem que megaeventos podem ser uma fonte de pressoes de
precos. Ressalte-se, entretanto, que esse efeito é de pequena magnitude, com o principal
impacto na inflagdo ao consumidor ocorrendo antes da realizagao do evento (efeito ante-
cipacdo), e de natureza nao permanente (auséncia de efeito legado). Embora se espere
que determinados setores possam ser mais fortemente atingidos, particularmente aqueles
relacionados & servicos, os resultados obtidos neste trabalho indicam que o impacto no
agregado de precos ao longo do tempo é limitado, embora significativamente diferente
daquele observado por um pafs que se candidatou, mas nao obteve o direito de sediar um

destes megaeventos.

11



Referéncias

AvaN HestoNn, R. S., E B. ATEN (2011): “Penn World Table Version 7.0,” Discus-
sion paper, Center for International Comparisons of Production, Income, and Prices,

University of Pennsylvania.

BreTON, T. R. (2012): “Penn World Table 7.0: Are the data flawed?,” Economics
Letters, 117(1), 208-210.

BRUCKNER, M., £ E. PAPPA (2013): “News shocks in the data: Olympic Games and

their macroeconomic effects,” Discussion paper, European University Institute.

GRATTON, C., N. DOBSON, E S. SHIBLI (2000): “The economic importance of major

sports events: a case-study of six events,” Managing Leisure, 5(1), 17-28.

GRATTON, C., S. SHIBLI, E R. COLEMAN (2006): “The economic impact of major sports
events: a review of ten events in the UK,” The Sociological Review, 54(Supplement S2),

42-58.

Im, K. S., M. H. PESARAN, E Y. SHIN (2003): “Testing for unit roots in heterogeneous
panels,” Journal of Econometrics, 115(1), 53-74.

OWEN, J. G. (2005): “Estimating the Cost and Benefit of Hosting Olympic Games:
What Can Beijing Expect from Its 2008 Games?,” The Industrial Geographer, 3(1),
1-18.

PrEUSS, H. (2004): The economics of staging the Olympics: a comparison of the games,
1972-2008. Edward Elgar Publishing, Northampton, MA.

RocHE, M. (2000): Mega-events and modernity: Olympics and expos in the growth of
global culture. Routledge, New York.

Rose, A. K., & M. M. SPIEGEL (2011): “The Olympic Effect,” Economic Journal,
121(553), 652-677.

12



7,000

Figura 1: Base de dados de inflagdo ao consumidor - estatisticas descritivas
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Tabela 1: Pafses candidatos aos megaeventos esportivos considerados

Eventos Ano Paises
'(57) (1948 - 2022) Sede (Host) Candidatos (Bid )
Copa do Mundo 1950 Brasil -—-
da FIFA 1954 Suica ---
19 1958 Suécia
1962 Chile Argentina
1966 Inglaterra Alemanha
1970 Meéxico Argentina
1974 Alemanha -
1978 Argentina ---
1982 Espanha -—-
1986 Meéxico Canada, EUA
1990 [tdlia Rassia
1994 EUA Brasil, Marrocos
1998 Franca Marrocos, Suica
2002 Jap&o/Coréia do Sul Meéxico
2006 Alemanha Afiica do Sul, Brasil, Inglaterra, Matrocos
2010 Afiica do Sul Egito, Marrocos
2014 Brasil ---
2018 Ruassia Australia, Bégica e Holanda, Espanha e Portugal,
EUA, Inglaterra, Japdo
2022 Qatar Australia, Bégica e Holanda, Coréia do Sul,
Espanha e Portugal, EUA, Inglaterra, Japdo
Jogos Olimpicos 1948 Inglaterra EUA, Suica
de Verdo 1952 Finlandia EUA., Holanda
'(l 9 1956 Australia Argentina, EUA, México
1960 [talia Bélgica, Bulgaria, EUA, Jap&o, México, Suica
1964 Japdo Austria, Bélgica, EUA
1968 Meéxico Argentina, EUA, Franca
1972 Alemanha Canada, Espanha, EUA
1976 Canada EUA, Russia
1980 Ruassia EUA
1984 EUA ---
1988 Coréia do Sul Japdo
1992 Espanha Austrdlia, Franca, Holanda. Inglaterra, Iugoslavia
1996 EUA Australia, Canada, Grécia, Inglaterra, Iugoslavia
2000 Austrdlia Alemanha, China, Inglaterra, Turquia
2004 Grécia Africa do Sul, Argentina, [télia. Suécia
2008 Chmma Canada. Franca, Japdo, Turquia
2012 Inglaterra Espanha, EUA, Franca, Russia
2016 Brasil EUA, Espanha. Japdo
2020 Japdo Espanha, Turquia
Jogos Olimpicos 1948 Suica EUA
de Inverno 1952 Noruega EUA, Italia
19 1956 Ttalia Canadd. EUA
1960 EUA Alemanha, Austria, Suiga
1964 Austria Canada, Finlindia
1968 Franga Canada, EUA, Finlandia_ Japdo, Noruega
1972 Japdo Canada. EUA. Finlandia
1976 Austria Canada. Finlandia. Suica
1980 EUA ---
1984 [ugoslavia Japdo, Suécia
1988 Canada Italia, Suecia
1992 Franga Alemanha, Bulgaria. EUA, Italia, Noruega,
Suécia
1994 Noruega Bulgaria, EUA, Suécia
1998 Japdo Espanha, EUA, Italia, Suécia
2002 EUA Canada. Suécia. Suiga
2006 [talia Suica
2010 Canada Aush’ia__ Coréia do Sul
2014 Russia Aush'ia__ Coréia do Sul
2018 Coréia do Sul Alemanha, Franca
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Tabela 2: Efeitos antecipagao, corrente e legado de um megaevento esportivo

Descricdo
Var. dependente In(1+m)
Anmostra 1958 2012
Paises 173
Observagdes 3883
Efeito comtemporaneo (t)
Bid Host
Ano do evento -0,003 0,000
(0,003) (0,004)
k Efeito antecipacdo Efeito legado
Bid (t+k) Host (t+k) Bid (t-k) Host (t-k)
1 -0,001 0,006 -0,001 0,000
(0,002) (0,003) (0,002) (0,003)
2 -0,003 0,002 -0,005 -0,002
(0,004) (0,004) (0,003) (0,005)
3 -0,002 0,000 0,001 -0,001
(0,003) (0,003) (0,002) (0,003)
4 -0,002 0,001 0,002 -0,002
(0,003) (0,004) (0,003) (0,003)
5 0,002 0,005 0,002 -0,003
(0,003) (0,003) (0,002) (0,002)
6 0,003 0,001 0,001 -0,003
(0,004) (0,004) (0,003) (0,004)
7 0,003 0,003 0,003 -0,003
(0,002) (0,003) (0,002) (0,002)
8 0,006 -0,002 0,002 0,001
(0,003) (0,003) (0,003) (0,003)
9 0,002 0,004 -0,001 0,000
(0,002) (0,003) (0,002) (0,003)
10 0,002 0,007 -0,002 0,001
(0,004) (0,006) (0,003) (0,004)
Cortroles Indexagdo Efeito fixo
t-1] 0,270 Pais Sim
(0,031)
t-2 -0,041 Periodo Sim
(0,024)
t-3 0,034 Constante| 0,033
(0,023) (0,002)
t-4 0,024
(0,020)
Testes dos €feitos fixos Pais Periodo Pais + Periodo
F 2,412 20,529 6,242
[0,000] [0,000] [0,000]
Chi-square 422,447 1039,875 1280,916
[0,000] [0,000] [0,000]

Obs.: Erros padréo entre parénteses e p-valores entre colchetes

* %% e*** indicam coeficientes estatisticamente significativos em 10%, 5% e 1%, respectivamente.
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Figura 2: Estimativas do impacto acumulado na inflagao ao consumidor de um
megaevento esportivo (pontos percentuais)
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Nota: Intervalos de confianca de 90%
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