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Notas Metodoldgicas do Balan¢o de Pagamentos

Apresentagao

A institucionaliza¢do da série Notas Técnicas do Banco Central do Brasil, cuja
gestdo compete ao Departamento Econdomico, promove a divulgagdo de trabalhos de
elaboracdo econdmica que tenham interesse ndo apenas teérico, mas também conjuntural
e metodologico, refletindo desse modo o trabalho gerado por funcionérios da instituigdo
em todas as suas areas de atuacdo. [gualmente, poderdo fazer parte da série trabalhos
que, embora realizados externamente, tenham recebido suporte institucional do Banco
Central.

A primeira nota da série, “Notas Metodoldgicas do Balango de Pagamentos”,
identifica as alterag¢des introduzidas nos critérios de classificagdo das transagdes € na
nomenclatura das contas do balango de pagamentos, divulgado, a partir de janeiro de
2001, de acordo com a metodologia contida na quinta edi¢do do Manual de Balango de
Pagamentos do Fundo Monetério Internacional (FMI).
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Notas Metodologicas do Balanco de Pagamentos

1. Introducio

Estanota é composta por trés secdes: Introdugdo; Se¢do I, onde sdo apresentadas,
detalhadamente, as altera¢des procedidas na nova apresentacdo do balango de pagamentos; e
Secao I1, que identifica as fontes primdrias para a compilag¢ao do balango de pagamentos.

A partir de janeiro de 2001, o Banco Central do Brasil passou a divulgar o
balango de pagamentos de acordo com a metodologia contida na quinta edi¢ao do Manual
de Balango de Pagamentos do Fundo Monetario Internacional (BPM5)!, publicado em 1993.
Essa edi¢do fixa as normas internacionais para a compilacdo das informagdes das contas
externas de forma integrada, englobando os fluxos (Balanco de Pagamentos) e os estoques
de ativos e passivos financeiros (Posi¢ao Internacional de Investimentos). Os conceitos
utilizados no BPM5 guardam estreita relagdo com o Sistema de Contas Nacionais da
Organizagao das Nacdes Unidas (ONU).

O balango de pagamentos, de acordo com 0 BPMS5, tem a mesma cobertura da
versao anterior, contemplando os mesmos langamentos a débito e crédito. As diferengas residem,
exclusivamente, nos critérios de classificago das transagdes e na nomenclatura das contas.

As mais importantes alteragdes introduzidas na nova apresentacgdo do balango
de pagamentos sdo:

a) introducdo, na conta corrente, de clara distingdo entre bens, servigos, renda
e transferéncias correntes, com énfase no maior detalhamento na classifica-
¢do dos servigos;

b) estruturagdo da “conta de rendas” de forma a evidenciar as receitas e despe-
sas geradas por cada uma das modalidades de ativos e passivos externos
contidas na conta financeira;

¢) introdugdo da “conta capital”, que registra as transagdes relativas as transfe-
réncias unilaterais de patrimonio de migrantes e a aquisi¢ao/alienagao de bens
nao-financeiros ndo produzidos tais como cessao de marcas e patentes;

d) introdugao da “conta financeira”, em substitui¢do a antiga conta de capitais,
para registrar as transagdes relativas a formagao de ativos e passivos exter-
nos, como investimento direto, investimento em carteira, derivativos e outros
investimentos. A conta financeira foi, portanto, estruturada de forma a evi-
denciar as transagdes ativas e passivas, as classes dos instrumentos financei-
ros de mercado e os prazos das transagdes;

e) inclusdo, no item investimentos diretos, dos empréstimos intercompanhias
(empréstimos praticados entre empresas integrantes do mesmo grupo eco-
ndmico), de qualquer prazo, nas modalidades de empréstimos diretos e co-
locacdo de titulos;

f) reclassificag@o de todos os instrumentos de portfolio, inclusive bonus, notes
e commercial papers, para a conta de investimentos em carteira;

1/ Balance of Payments Manual, 5th ed. — Washington, DC, USA: International Monetary Fund, 1993.
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g) introdug¢ao de grupo especifico para registro das operagdes com derivativos
financeiros, anteriormente alocados na conta ““servi¢os” e nos capitais a curto
prazo.

2. Secio I — Apresentacao do Balanco de Pagamentos

¢ Conta corrente

A conta corrente foi redefinida com a exclusao de algumas transacdes, que
passaram a integrar as novas contas capital e financeira. Cabe destacar as reclassificagdes
das operagdes com derivativos e de ganhos de capital dos investimentos, que passaram a ser
registradas na conta financeira, e a realocagdo das transferéncias unilaterais relativas a
“patrimoOnio” para a conta capital.

* Servicos

Os servigos relativos a transportes, viagens internacionais, seguros e
governamentais permaneceram com os mesmos critérios de classificagdo. Introduziram-se
novos desdobramentos na conta de servicos, para evidenciar as transagdes com servigos
financeiros, computagdo e informacdes, royalties e licengas e aluguel de equipamentos,
anteriormente incluidos na rubrica “servicos diversos™.

A introdug@o do item servigos financeiros, que compreende servigos bancarios
tais como corretagens, comissoes, tarifas por prestacdo de garantias e fiangas, comissoes e
outros encargos acessorios sobre o endividamento externo, representa redefini¢ao do conceito
de juros. Com efeito, certos valores registrados na conta “servigos financeiros” eram
anteriormente classificados como juros (IMF [1993], BPM5, § 258).

* Rendas

A conta de rendas registra a remuneracao do trabalho assalariado, composto de
salarios e ordenados (IMF [1993], BPMS5, § 269-72), anteriormente alocados em servicos
diversos, e as rendas de investimentos, que correspondem a remuneragdo das modalidades
de aplicaco detalhadas na conta financeira. Assim, as rendas de investimento direto abrangem
os lucros e dividendos relativos a participacdes no capital de empresas e os juros
correspondentes aos empréstimos intercompanhias nas modalidades de empréstimos diretos
e titulos de qualquer prazo. Nao incluem os ganhos de capital, classificados como investimento
direto na conta financeira (IMF [1993], BPMS5, § 276-79 ¢ § 285)°.

As rendas de investimentos em carteira englobam os lucros, dividendos e
bonificagdes relativos as aplicagdes em agdes e os juros correspondentes as aplicacdes em
titulos de divida de emissdo doméstica (titulos da divida interna publica, debéntures e outros
titulos privados) e no exterior (bonus, notes € commercial papers) de qualquer prazo.
Excetuam-se os juros relativos a colocagdo de papéis entre empresas ligadas, alocados em
rendas de investimento direto (IMF [1993], BPMS5, § 280).

2/ “Servigos financeiros cobrem os servigos de intermediagdo financeira ¢ auxiliares [...]”.
3/ §285 “[...] Néo se deve incluir em renda de investimento direto os ganhos ou perdas realizados como resultado
da venda de ativos ou passivos [...]".
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Asrendas de outros investimentos registram os juros de créditos comerciais, como os
créditos de fornecedores, de empréstimos de agéncias governamentais, de organismos internacionais
e de bancos; e 0s juros de depositos e outros ativos e passivos (IMF [1993], BPMS, § 281).

* Transferéncias unilaterais correntes

Corresponde as transferéncias unilaterais, na forma de bens e moeda, para
consumo corrente. Excluem-se as transferéncias relativas a patrimoénio de migrantes
internacionais, alocadas na conta capital (IMF [1993], BPMS5, § 291-307).

* Conta capital

Registra as transferéncias unilaterais de capital relacionadas com patrimonio de
migrantes e a aquisi¢do/alienag@o de bens ndo financeiros nao produzidos, tais como cessao
de patentes e marcas (IMF [1993], BPMS5, § 345, § 352 ¢ § 358)*.

¢ Conta financeira

A conta financeira registra fluxos decorrentes de transacdes com ativos e passivos
financeiros entre residentes e ndo-residentes. A conta financeira € dividida em quatro grupos:

1) investimento direto;

2) investimentos em carteira;
3) derivativos;

4) outros investimentos.

Cada grupo ¢ desdobrado em ativos e passivos, ou seja, ha um item destinado
aregistrar fluxos envolvendo ativos externos detidos por residentes no Brasil e outro para
registrar aemissao de passivos por residentes cujo credor € ndo-residente. Os ativos e passivos
sdo, em seguida, desdobrados para evidenciar detalhes especificos de cada conta.

* Investimentos diretos®

Sédo divididos em investimento direto no exterior e investimento direto no pais.

¢ Investimento direto no exterior

Registra os ativos externos detidos por residentes no Brasil sob a forma de
investimento direto. Esta dividido em duas modalidades:

4/ §345 “As transferéncias de capital em espécie representam a transferéncia de propriedade de um ativo fixo
[...]7. § 352 “Em sentido mais restrito, essas transferéncias ndo sdo transagdes entre duas partes, mas lanca-
mentos compensatorios do fluxo de bens e das variagdes de recursos financeiros devido a migragao[...]. As
transferéncias registradas, por conseguinte, representam o patrimdnio dos emigrantes.” § 358 “[...] aquisigdo/
alienacdo de ativos intangiveis ndo produzidos — patentes, direitos de autor, marcas comerciais, concessdes
[...]”

IMF [1993], BPMS5, § 91 “[...] Nesse manual recomenda-se utilizar o pre¢o de mercado como base de valor das
transagdes e estoques. [...]” e § 285 “[...] Ndo se deve incluir em renda de investimento direto os ganhos ou perdas
realizados como resultado da venda de ativos ou passivos [...]” e § 370 “A categoria de outro capital de investimento
direto — ou transacdes originadas por dividas entre empresas afiliadas — compreende os empréstimos, incluidos os
titulos de divida ¢ os créditos de fornecedores, entre os inversionistas diretos e as filiais, sucursais ¢ associadas.
Referidos empréstimos figuram nos ativos e passivos entre empresas — contas a pagar € contas a receber —
respectivamente. Incluem-se os empréstimos dos inversionistas diretos as filiais e das filiais aos inversionistas
diretos. Diferentemente do que ocorre na categoria de OQutros Investimentos, ndo se faz distingdo entre os
empréstimos a curto e a longo prazos”. O Balango de Pagamentos do Brasil ndo classifica os créditos de fornecedores
como investimentos diretos. Esses créditos s@o alocados em outros investimentos.
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—Participacao no capital

Considera as saidas de recursos em moeda ou bens relativos a aquisi¢ao/subscri¢ao/
aumento, total ou parcial, do capital social de empresas ndo-residentes. Os ingressos referem-
se ao retorno dos valores detidos por residentes derivados da alienag@o total ou parcial do
capital social de empresas ndo-residentes e dos ganhos de capital relativos a alienagao.

— Empréstimos intercompanhias

Compreende os empréstimos concedidos pelas matrizes, sediadas no pais, a
suas subsidiarias ou filiais estabelecidas no exterior. Registra, também, a concessao de créditos
pelas subsidiarias ou filiais no exterior a suas matrizes no Brasil (investimento cruzado). O
investimento cruzado ¢ uma conta retificadora do ativo de investimento direto, pois trata-se
de item de natureza passiva classificado no grupo de natureza ativa. Sao considerados os
empréstimos diretos e a colocagao de titulos, sem distingdo de prazo. Os empréstimos
efetuados entre bancos ligados ndo sdo considerados empréstimos intercompanhias.

¢ Investimento direto no Brasil

Representaa conta de passivo do grupo investimento direto. E igualmente dividido
em dois grupos:

— Participacao no capital

Compreende os ingressos de recursos em bens e em moeda e as conversoes de
obrigag¢des externas em investimento estrangeiro direto®, incluindo os valores destinados ao
programa de privatizagdes, relacionados com a aquisi¢ao/subscrigdo/aumento, total ou parcial
do capital social de empresas residentes. Registra as saidas relativas a alienagao total ou
parcial do capital social de empresas residentes e a realizagdo de ganhos de capital.

— Empréstimos intercompanhias

Compreende os créditos concedidos pelas matrizes sediadas no exterior a suas
subsidiarias ou filiais estabelecidas no pais. Registra, também, a concessao de créditos pelas
subsidiarias ou filiais no pais a suas matrizes no exterior (investimento cruzado). Neste caso,
o investimento cruzado € conta retificadora do passivo de investimento direto, pois trata-se
de conta de natureza ativa classificada no grupo de natureza passiva. Sdo considerados os
empréstimos diretos ou colocagao de titulos, sem distingao de prazo. As amortizagdes de
empréstimos intercompanhias no grupo investimento direto no Brasil incluem o principal de
empréstimos convertidos em investimento estrangeiro direto. Os empréstimos efetuados entre
bancos ligados ndo sdo considerados empréstimos intercompanhias.

* Investimento em carteira
O grupo investimento em carteira registra fluxos de ativos e passivos constituidos

pelaemissdo de titulos de crédito comumente negociados em mercados secundarios de papéis
(IMF [1993], BPMS, § 387 ¢ § 391)".

6/ As contrapartidas de conversdo em investimentos sdo alocadas nos itens correspondentes, amortizagdo, renda
de investimento direto (juros) e servigos.

7/ §387 [...] Os componentes principais de investimento em carteira, classificados sob as modalidades de ativos e
passivos, sdo os titulos de participagdo no capital e os titulos de divida, negociados ou negociaveis em mercados
organizados e outros mercados financeiros. Os titulos de divida se subdividem em bonus e nofes e instrumentos
do mercado monetario. ¢ § 391 “Os valores do mercado monetario incluem as letras do Tesouro, commercial
paper, aceites bancarios e certificados de depodsitos negociaveis, cujo prazo de vencimento original seja de um
ano ou menos [...]".
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— Ativos
Os ativos de investimentos em carteira referem-se as aplica¢des brasileiras em
titulos estrangeiros, negociados no pais ou no exterior. Compdem esses ativos:

— Titulos de renda variavel negociados no exterior: agdes de companhias nao-
residentes adquiridas em bolsas de valores no exterior por residentes no pais.

— Titulos de renda variavel negociados no pais: titulos do programa de BDR
(Brazilian Depositary Receipts), que sdo recibos representativos de agoes
de companhias ndo-residentes negociados em bolsas de valores brasileiras.

— Titulos de renda fixa: bonus e notes negociados no exterior emitidos por nao-
residentes. Estao incluidas as movimentac¢des de compra e venda de titulos
que se constituiram em garantias colaterais no ambito do acordo de
renegocia¢do da divida externa (Plano Brady).

— Passivos

Os passivos de investimento em carteira registram as aquisi¢des por nao-
residentes de titulos de renda variavel (agdes) e de renda fixa (titulos de divida) de emissao
brasileira.

Os investimentos em ag¢des relacionam as operagdes diretas em bolsas de
valores brasileiras (negociadas no pais) amparadas, a partir de 26.1.2000, pela Resolugao
2.689%. As agdes negociadas no exterior estdo representadas pelos DR (Depositary
Receipts), que sdo os recibos de agdes de companhias brasileiras negociados em bolsas
estrangeiras.

Os investimentos estrangeiros relacionados com “titulos de divida” apresentam
também em separado, os valores “negociados no pais” e “negociados no exterior”. Os
valores “negociados no pais” referem-se as aplicagdes amparadas pela Resolucdo n®2.689
em titulos de divida de curto, médio e longo prazos em circulagao no mercado doméstico
emitidos pelo Banco Central e pelo Tesouro Nacional. Os titulos “negociados no exterior”
referem-se as captagdes brasileiras nas modalidades de bonus, notes e commercial papers
lancados em mercados de capitais fora do pais.

Nessa modalidade, estdo registradas as operagdes de troca de divida. Na
contabilizagdo dessas operagdes sdo realizados os seguintes langamentos: um crédito pelo
valor de face do novo titulo emitido; um débito pelo valor de face do titulo resgatado; e,
finalmente, um outro crédito pela apropriagdo dos descontos obtidos na transagdo. O valor
residual refere-se a juros pagos por meio dos novos titulos emitidos ou de valores em moeda
eventualmente pagos para igualar o valor dos lotes dos titulos emitidos e resgatados.

Os papéis com prazo de vencimento inferior aum ano compdem o item “titulos
de curto prazo”. Esses titulos, quando negociados no pais, referem-se a parcela de recursos
ingressados ao amparo da Resolugao n°2.689 e aplicados em titulos de emissao do Banco
Central e do Tesouro Nacional.

8/ A Resolugdo n° 2.689, de 26.1.2000, liberou para os investidores estrangeiros todos os instrumentos ¢ modalidades
operacionais, dos mercados financeiros e de capitais, disponiveis no pais. A apropriacdo dos fluxos de balango
de pagamentos nos diversos instrumentos segue a composi¢do da carteira informada ao Departamento de
Capitais Estrangeiros ¢ Cambio (Decec), do Banco Central do Brasil, pelos administradores desses recursos.
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* Derivativos financeiros’

Registra os fluxos financeiros relativos a liquidagao de haveres e obrigac¢des
decorrentes de operagdes de swap, opgdes e futuros e os fluxos relativos aos prémios de
opgoes. Nao inclui os fluxos de depositos de margens de garantia vinculados as operagdes
em bolsas de futuros, alocados em outros ativos e outros passivos de curto prazo.

* Outros investimentos (IMF [1993], BPMS5 § 414-15 e § 420-22)"°
* Outros investimentos — ativos
* Empréstimos

Compreende os empréstimos e financiamentos brasileiros a curto e longo prazos
concedidos a ndo-residentes, incluindo aqueles relativos ao Programa de Financiamento as
Exportacdes (Proex) e os concedidos por instituigdes financeiras.

* Moeda e depositos

Refere-se a movimentagao de depdsitos mantidos no exterior na forma de
disponibilidades, caugdes, depositos judiciais e, ainda, as garantias para os empréstimos
vinculados a exportacdes. Inclui a variagdo dos depositos no exterior dos bancos comerciais e
os depositos relativos ao excesso de posicdo comprada dos bancos residentes depositados no
Banco Central. Estdo incluidas, também, as movimentagdes de garantias colaterais, namodalidade
de depositos, constituidas no ambito do acordo de renegociagdo da divida externa (Plano
Bradl).

* Qutros ativos

Compreende a participa¢do do Brasil no capital de organismos internacionais e
depdsitos de caugdes de longo prazo. No curto prazo estio alocados os depositos de margens
de garantia relacionados a operagdes de derivativos.

9/ O item derivativos ¢ compilado em conformidade com a separata ao BPMS5 denominada Financial Derivatives:
A Supplement to the Fifth Edition of the Balance of Payments Manual, publicada em 10.5.2000 pelo Fundo
Monetario Internacional, Washington D.C. (ISBN 1-55775-941-3).

10/ Créditos comerciais — IMF [1993], BPMS5 § 414 “ Os créditos comerciais compreendem ativos e passivos
relacionados com a concessdo direta de crédito por parte de fornecedores e compradores em transagdes de bens
e servicos e pagamentos antecipados por produtos em elaboragdo. Nao se incluem os empréstimos para
financiar o comércio, porque sdo classificados como empréstimos. [...] Ainda que por sua natureza os créditos
comerciais e 0s pagamentos antecipados sejam de curto prazo, esses sdo subdivididos em duas categorias: a
curto e longo prazo”.

Empréstimos — IMF [1993], BPMS § 415 “ Como empréstimos estdo incluidos os ativos financeiros criados
quando um credor empresta recursos diretamente a um tomador, mediante acordo em que o emprestador ou nao
recebe nenhum titulo de crédito ou recebe um instrumento/documento n@o negociavel. Compreendem os
empréstimos para financiar o comércio, outros empréstimos e pagamentos antecipados, incluidas as hipotecas,
o uso do crédito do FMI e empréstimos do FMI. Os arrendamentos financeiros e operacdes compromissadas
também sdo tratados como empréstimos, [...] Na classificacdo de empréstimos mantém-se o critério de
vencimento, fazendo-se distingdo entre curto e longo prazos”.

Moeda e deposito — IMF [1993], BPMS5 § 420 “[...] O primeiro componente compreende as cédulas e as
moedas que estdo em circulacdo [...] Utiliza-se para essa finalidade a moeda nacional — passivo — em poder de
ndo-residentes e a moeda estrangeira — ativo — em poder de residentes [...]” e § 421 “Na categoria de depdsitos
incluem-se os depositos transferiveis e outros depositos [...] Podem estar denominados em moeda nacional ou
estrangeira [...]7).

Outros ativos e outros passivos — IMF [1993], BPMS § 422 “Todas as demais partidas que ndo sejam
créditos comerciais, empréstimos ou moeda e depositos estdo agrupadas como outros ativos ou outros passivos;
por exemplo, as subscri¢cdes de capital de organizagdes internacionais ndo-monetarias e diversas contas a
receber e a pagar”.

12




* Outros investimentos — passivos
* Créditos comerciais

No item longo prazo estdo alocadas as variagdes do passivo relacionadas com
a concessao direta de crédito pelos exportadores estrangeiros a seus clientes no Brasil (créditos
de fornecedores). No item curto prazo estao considerados os pagamentos antecipados de
exportacdes e demais créditos comerciais, inclusive os decorrentes da ndo-coincidéncia entre
o momento do embarque e o pagamento da mercadoria.

* Empréstimos

Compreende os empréstimos diretos (excetuando-se os intercompanhias), 0s
financiamentos a importacdes na modalidade de crédito de compradores (buyers credit), e
os concedidos pelos organismos internacionais € agéncias governamentais. Esses empréstimos
sdo considerados separadamente, em curto e médio e longo prazos, de acordo com o prazo
original de vencimento das obrigacdes.

Compreende, também, os empréstimos a autoridade monetaria, que englobam
os créditos autonomos e as operacdes de regularizagdo decorrentes de acordos destinados
ao financiamento do balango de pagamentos.

* Moeda e depositos

Refere-se as disponibilidades de ndo-residentes depositadas no pais, incluindo
a variagao do saldo das contas de ndo-residentes abertas ao amparo da Circular n®2.677,
de 10.4.1996 (contas CC5).

* Outros passivos

Refere-se aos depodsitos de caugdes e judiciais realizados no pais por nao-
residentes, com prazo superior a um ano. No curto prazo, estio incluidos a variagdo do saldo
devedor do Convénio de Crédito Reciproco (CCR) e os depositos de margem de garantia
relativos as operacdes em bolsa de mercadorias no pais.

* Erros e omissoes

Ao serealizar lancamentos no balango com base em diversas fontes de informagoes,
obtém-se um conjunto coerente de langamentos a crédito e a débito, cujo total liquido €
teoricamente igual a zero. Na pratica, contudo, uma vez somados todos os lancamentos, o
balanco totaliza saldo liquido diferente de zero em razdo de discrepancias temporais nas fontes
de dados utilizadas. Isso torna necessario o langamento de partida equilibradora para o
balanceamento das contas. Os erros e omissdes se prestam a compensar toda sobrestimagao
ou subestimagdo dos componentes registrados.

Como alguns erros e omissdes que se produzem ao compilar os dados se
compensam, a magnitude da partida equilibradora ndo é necessariamente um indicio da
exatiddo geral do balango (IMF [1993], BPMS5 § 146-8).
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* Resultado global do balan¢o

Representa a variagdo das reservas internacionais do pais, detidas pelo Banco
Central, no conceito de liquidez internacional, deduzidos os ajustes relativos a valorizagdes/
desvalorizacdes das moedas estrangeiras e do ouro em relagdo ao ddlar americano e os

ganhos/perdas relativos a flutuagdes nos precos dos titulos (IMF [1993], BPMS5 § 424 ¢ §
436)".

3. Secao Il — Fontes primarias de informacdes para os
componentes do Balanco de Pagamentos

I. Transacdes correntes
a) Balanc¢a comercial
Ministério do Desenvolvimento, Induastria e Comércio (MDIC).
b) Servicos
b.1) Transporte
Estatistica nacional das operacdes de cambio, apurada pelo Departamento de
Capitais Estrangeiros e Cambio (Decec); informagdes prestadas diretamente por empresas
de transporte maritimo e pelo Departamento de Marinha Mercante do Ministério dos
Transportes (DMM/MT); e dados fornecidos por companhias brasileiras de aviagao comercial
e pelo Departamento de Aviacao Civil (DAC).
b.2) Demais itens da conta servicos
Estatistica nacional das operagdes de cambio.
¢) Rendas
Estatistica nacional das opera¢des cambio, exceto para receitas de juros sobre
as reservas internacionais, apuradas pelo Departamento de Operagdes das Reservas
Internacionais do Banco Central do Brasil (Depin), e para os dados de lucros reinvestidos,
apurados pelo Decec.

d) Transferéncias unilaterais correntes

Estatistica nacional das operagdes de cambio, exceto as transferéncias sob a
forma de bens, que t€ém como fonte para as receitas a natureza cambial das importagdes

11/IMF [1993], BPMS § 424 “[...] Essa categoria compreende os ativos sobre o exterior sob o controle da
autoridade monetaria, [...] incluindo ouro monetario, direitos especiais de saques (DES), posicdo de reservas
no FMI, ativos em divisas — moeda, depositos e valores — e outros ativos.” § 436 “ [...] excluem-se todas as
variacdes que ndo sdo atribuidas a transagdes. Por conseguinte, as variagdes de valor que obedecem a
flutuacdes de pregos, monetizagdo/desmonetizagdo de ouro, alocacdo/cancelamento de DES e os lancamentos
de contrapartida que saldam essas variagdes ndo se registram no balango de pagamentos [...]”.
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disponibilizada pela Coordenagao Geral de Tecnologia de Sistemas de Informacao (Cotec)
do Ministério da Fazenda e, para as despesas, a natureza cambial das exportagdes elaborada
pela Secretaria de Comércio Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio
(Secex/MDIC).
I1. Conta capital
Estatistica nacional das operagdes de cambio.
I11. Conta financeira
a) Investimento direto
a.1) Investimento direto no exterior
Estatistica nacional das operagdes de cambio, exceto os investimentos na forma
de bens, que tém como fonte a natureza cambial das exportagdes elaborada pela Secex/
MDIC.
a.2) Investimento direto no Brasil
Estatistica nacional das operac¢des de cambio, exceto os investimentos na forma de
bens, que t€ém como fonte a natureza cambial das importa¢des elaborada pela Cotec do Ministério
da Fazenda. Os reinvestimentos, contrapartida dos lucros reinvestidos, originam-se dos registros
efetuados no Decec.
b) Investimento em carteira
b.1) Ativos
Estatistica nacional das operagdes de cambio.
b.2) Passivos
Estatistica nacional das operacdes de cambio. A apropriagdo dos recursos
amparados pela Resolucdo n® 2.689, de 26.1.2000, nos diversos instrumentos do balango
de pagamentos, segue a composi¢ao da carteira dos investidores estrangeiros informada
ao Decec pelos administradores desses fundos no pais.
¢) Derivativos financeiros
Estatistica nacional das operagdes de cambio.
d) Outros investimentos
d.1) Ativos
— Empréstimos
Estatistica nacional das operagdes de cambio; dados do Proex, fornecidos pelo

Banco do Brasil e Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social; balancetes dos
bancos comerciais.
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— Moeda e depdésito
Estatistica nacional das operagoes de cambio; balancetes dos bancos comerciais.

— QOutros ativos
Estatistica nacional das operagoes de cambio; balancetes dos bancos comerciais.

d.2) Passivos

— Créditos comerciais
Estatistica nacional das operag¢des de cambio; natureza cambial das exportagdes
(Secex/MDIC) e das importagdes (Cotec).

— Empréstimos
Estatistica nacional das operagdes de cambio; natureza cambial das importagdes
(Cotec); balancete dos bancos comerciais; informagdes de empresas brasileiras sobre linhas

de crédito externas de curto prazo tomadas diretamente no exterior.

— Moeda e depositos
Estatistica nacional das operagoes de cambio; balancetes dos bancos comerciais.

— Outros passivos

Estatistica nacional das operac¢des de cambio; balancete do Banco Central (saldo
devedor do CCR).

IV. Variacées das reservas internacionais

Relatorios do Depin.
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