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Apresentacao

O "Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condi¢cbes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que repercutem as decisdes de politica monetéria
— producao, vendas, emprego, precos, COmércio
exterior, entre outros. Nesse contexto, a publicacdo
contribui para a avaliacdo do impacto das politicas
da Autoridade Monetéria sobre os diferentes entes
da Federacao, a luz das caracteristicas econémicas
locais e das gestodes politicas regionais.

As analises e informacoes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econémica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa - elementos que contribuam para
identificar a forma e, especialmente, a magnitude
de repercussdo, no ambito regional, das politicas
implementadas. Ao mesmo tempo, a publicacdo
contribui para dar a sociedade conhecimento dos
critérios analiticos da Instituicdo.

O “Boletim Regional” analisa as economias das regidoes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econdmicas, bem
como a distribuicdo geogréfica das representacoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regides que possuem apenas uma
representacao institucional — Norte e Centro-Oeste
-, optou-se pela anadlise agregada regionalmente.
Para as regides em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e reqularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
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de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacoes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das
fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econémico do Banco Central do Brasil (Depec).



Sumario executivo

Aevolucdo recente da atividade econémica mostrou
rapida normalizacdo da producdo nos principais
setores, cujos resultados apresentados no Boletim
Regional anterior haviam sido signitivamente
afetados pela paralisacdo do setor de transporte
de cargas em maio. Dessa forma, os desempenhos
na margem, evidenciaram resiliéncia do processo
de recuperacdo da economia brasileira. A atividade
econdémica nas diversas regides permanece em
recuperacao, mas em ritmo mais gradual do que o
esperado noinicio do ano. Discrepancias observadas
nas trajetérias de atividade no curto prazo, refletem,
principalmente, particularidades da estrutura
econdmica locais.

No Norte, os principais indicadores econdémicos
evidenciaram, no trimestre encerrado em agosto,
acomodacdo no recuo da atividade, ainda sobre
efeitos da paralisacdo do setor de transporte de
cargas ocorrida em maio. As vendas do comércio
varejista diminuiram, apds crescimento no trimestre
encerrado em maio, em parte, pela antecipacdo de
compras em razdo do temor de desabastecimento.
No setorindustrial, o resultado favoravel no trimestre
repercutiu o desempenho daindustria extrativa (peso
de 38%), tendo em vista o recuo da producdo da
industria de transformacdo decorrente da defasagem
dos efeitos da paralisacdo—aregido possui estrutura
menos dependente do transporte rodoviario, mas,
ainda assim, refletiu tardiamente os efeitos do
movimento O indice de Atividade Econémica Regional
daRegido Norte (IBCR-N) recuou 0,3%, emrelacdo ao
trimestre encerrado em maio, de acordo com dados
dessazonalizados.

Aeconomiado Nordeste, que evidenciava crescimento
menos consistente ao longo do ano e que foi mais
afetada pela paralisacdo do transporte de carga,
mostrou expansao no trimestre encerrado em
agosto, refletindo, em particular, o desempenho
industrial. Nesse ambiente, o IBCR-NE aumentou
1,5%, considerados dados dessazonalizados.
Adicionalmente, observa-se melhora do mercado
de trabalho e retomada das operacdes de crédito
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no segmento de pessoas fisicas, em meio ao cendrio
positivo das expectativas dos consumidores e a
recuperacdo dos rendimentos e da massa salarial.

A atividade econémica no Centro-Oeste recuperou-se
dos efeitos da paralisacdo dos transportadores em
maio e retomou a trajetéria de relativa estabilidade,
refletindo, em parte, areducdo na producao agricola,
apoésasafrarecorde em 2017. Apesar da recuperacao
na margem, o ritmo de expansdo permanece inferior
as expectativas delineadas no inicio do ano. No
trimestre encerrado em agosto, IBCR da regido
cresceu 0,5% em comparacao ao trimestre anterior,
na série com ajuste sazonal, influenciado pelareacao
dos servicos de transporte e da producdo da industria
de transformacao.

No Sudeste, a economia retomou o nivel de atividade
prévio a paralisacdao dos caminhoneiros, retornando
atrajetoéria de crescimento gradual. Nesse contexto,
o IBCR-SE cresceu 0,9% no periodo em relacdo ao
trimestre finalizado em maio, quando apresentou
retracdo de 0,5%, segundo dados dessazonalizados.
O crescimento moderado do consumo, beneficiado
pela recuperacdo do emprego, da renda real e pelo
aumento do crédito devem manter a economia
em expansao nos proximos trimestres, em ritmo
condicionado a magnitude da reducdo do grau de
incertezas no cenario pos eleicdes e as perspectivas
de continuidade do processo de reformas necessarias
para o desenvolvimento sustentado da economia.

A retomada do crescimento da atividade, apos
paralisacdo no setor de transporte de cargas, foi
mais intensa no Sul, repercutindo o avanco no
volume de servicos nao financeiros e, principalmente,
o incremento da producdo industrial. O IBCR-S
expandiu 3,2% no trimestre encerrado em agosto,
em relacdo ao finalizado em maio (-1,3%), na série
com ajuste sazonal. Esse movimento na margem
sugere resiliéncia do processo de recuperacio da
economia regional. O cendrio de curto prazo aponta
para a continuidade da recuperacao econdmica,
ainda que em ritmo inferior ao esperado noinicio do
ano. A despeito da recomposicao da atividade apos
a paralisacdo de maio, os indicadores de confianca
empresarial ndo retornaram aos niveis anteriores
3o evento, o que tende a impactar decisdes de
investimentos e de contratacdes. Por outro lado, a
evolucdo da atividade nos préximos meses segue
favorecida pelo comportamento benigno do
mercado de crédito e pela inexisténcia de restricoes
aampliacdo da oferta, dada a elevada ociosidade dos
fatores de producao.



Regiao Norte

Gréfico 1.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e indlstria — Norte
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Gréfico 1.3 — Confianca dos agentes — Norte
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1/ 100 pontos indicam neutralidade.

Os principais indicadores econémicos da regiao
Norte evidenciaram, no trimestre encerrado em
agosto, acomodacdo no recuo da atividade, ainda
sobre efeitos da paralisacao do setor de transporte
de cargas ocorrida em maio. O IBCR-N variou -0,3%
no periodo, em relacdo ao trimestre encerrado em
maio, quando recuou 0,9%, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados intervalos de doze
meses, o indicador cresceu 2,9% em agosto (3,0% em
maio), com destaque para os segmentos de servicos,
construcao civil e industria extrativa, em especial no
Para.

Em relacdo aos indicadores de demanda, observa-
se relativa estabilidade, na margem, do volume de
vendas no comércio ampliado, apds seis trimestres
de crescimento. No trimestre finalizado em agosto,
as vendas do comércio ampliado recuaram 0,2% em
relacdo ao terminado em maio, quando aumentaram
1,8%, segundo dados dessazonalizados da Pesquisa
Mensal do Comércio (PMC).

Dados mais recentes do licenciamento de automaveis,
que ajudam a antecipar o desempenho das vendas,
mostram sinais de retomada atividade do comércio.
Os emplacamentos de automéveis e comerciais
leves aumentaram 5,7% no terceiro trimestre do
ano no Norte, em relacdo ao segundo, segundo
dados dessazonalizados. Por outro lado, o indice
de Intencdo de Consumo das Familias da regido,
divulgado pela Confederacao Nacional do Comércio
(CNQ), reduziu 2,3 pontos (trajetéria de reducao
desde julho), alcancando média de 91,4 pontos no
terceiro trimestre, enquanto o indice de Confianca
do Empresario do Comércio (Icec), calculado pela
CNC, atingiu média de 114,6 pontos' no periodo,
mantendo-se na area de otimismo desde setembro
de 2016.

No setor de servicos, dados da Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) do IBGE indicam arrefecimento do
ritmo de queda da atividade. O indicador do volume
de servicos da pesquisa variou -3,7% nos Ultimos doze
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Gréfico 1.4 — Taxa de desocupacéo e populagéo
ocupada — NorteV
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Gréfico 1.5 — Evolugao do saldo das operagdes de
crédito — NorteV
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meses encerrados em agosto de 2018. A variacao
vem apresentando evolucdo negativa com menor
intensidade desde junho de 2017, quando atingiu
10,2%. Na margem, o volume de servicos avancou
0,6% no trimestre finalizado em agosto, ante -0,4%
naquele encerrado em maio, sinalizando continuidade
no processo de acomodacdo. Considerado pelos
dados do mercado de trabalho formal, o setor de
servicos demonstra sinais de recuperacao, sendo o
maior gerador de postos nos ultimos meses, segundo
o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
do Ministério do Trabalho (Caged/MTb): 15,1 mil
novos empregos no periodo de doze meses encerrado
em agosto (-12,3 mil em agosto de 2017).

Dados de contratacdes no mercado formal
abrangendo todos os setores na regido sugerem
recuperacao da economia de forma mais gradual.
O nivel de emprego do Norte aumentou 0,2% no
trimestre encerrado em agosto, mesmo percentual
do trimestre encerrado em maio, considerados dados
dessazonalizados. A taxa de desocupacdo se manteve
praticamente constante na série com ajuste sazonal,
segundo dados da Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNAD Continua) do IBGE?,
alcancando 11,9% no segundo trimestre de 2018,
ante 11,8% no trimestre anterior. O comportamento
da taxa refletiu reducdes de 0,2% na populacdo
ocupada e de 0,1% na forca de trabalho.

O mercado de crédito mantém crescimento na
margem (1,4%), com dinamismos distintos entre os
segmentos de crédito as familias e as empresas. No
trimestre encerrado em agosto, houve elevacdo de
2,7% no saldo da carteira de pessoas fisicas e recuo de
1,4% no de pessoas juridicas, em relacdo ao finalizado
em maio. No acumulado em doze meses, sobressaiu
a elevacdo da carteira de pessoas fisicas, 8,4%,
enquanto a de pessoas juridicas recuou 0,6%, apos ter
crescido 0,2% no trimestre anterior. Ainadimpléncia
das operacdes diminuiu no trimestre, atingindo 3,6%
em agosto (3,4% para pessoas juridicas e 3,7% para
pessoas fisicas).

Dados da Serasa Experiande Demanda do Consumidor
por Crédito (IDC Consumidor) corroboram o maior
dinamismo do crédito as familias. O indicador
que mede a procura de crédito por parte dos
consumidores, aponta crescimento desde junho de
2017, com elevacdo de 9,1% em doze meses até
agosto, evolucdo consistente com o ciclo recente de
reducdo das taxas de juros. No caso das empresas, o

2/ APNAD Continua, em nivel regional, apresenta dados apenas para os “trimestres fechados”, eventualmente implicando defasagens

10

em relagdo a outras estatisticas regionais.
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Tabela 1.1 — Producéo agricola — Norte
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao Pesos” Produgao? Variagao %
2017 2018 2018/2017

Graos® 30,5 8 904 8 690 2.4

Soja 21,0 5122 5213 1,8

Milho 54 2623 2417 -7,8

Arroz (em casca) 3,2 1040 941 -9,6

Outras lavouras

Mandioca 16,9 7 435 6 560 -11,8

Café 7,0 154 149 -2,8

Banana 5,0 1003 890 -11,2

Cacau 3,8 123 122 -0,8

Cana-de-agUcar 1,5 4 443 4 085 -8,1

Laranja 1,3 355 282 -20,4
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgéo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2018.
3/ Produtos: algodéo herbaceo, amendoim, arroz, feijao, milho, soja e sorgo.

Tabela 1.2 — Producdao industrial — Norte
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos? 2018
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -1,5 1,9 10,1
IndUstrias extrativas 38,3 29 113 12,1
Industrias de transformagéao 61,7 6,7 -74 7,7
Informat., eletrén. e 6pticos 12,9 -3,9 -29,4 18,5
Bebidas 10,4 -20,7 246 20,8
Outros equip. transporte 8,4 -2,1 -13,0 20,8
Produtos de metal 2,1 6,9 0,6 3,0
Metalurgia 3,4 -35,7 -21,4 -20,0
Produtos alimenticios 2,6 -2,8 1,2 50
Prod. miner. ndo-metalicos 2,1 -1,1 54 -20,5
Produtos de madeira 1,2 -108 4,8 10,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

indicador (IDC Empresas) ainda apresenta retracdo de
1,1% no periodo de doze meses encerrado em agosto
(mesmo percentual apurado em maio).

Estatisticas relacionadas a oferta confirmam quadro
de retomada gradual da economia da regido, apesar
da percepcao de efeitos residuais da paralisacdo do
setor de transporte de cargas sobretudo na industria
de transformacao.

No setor primario, o primeiro levantamento da
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab)
para a safra 2019 estima que a producao de cereais,
leguminosas e oleaginosas cresca entre 3,2% e 5,8%,
apos o recuo anual da safra de grdo observada em
2018 (-2,4%), segundo Levantamento Sistematico
da Producdo Agricola (LSPA) de setembro,
do IBGE.

No setor industrial, a produ¢do expandiu 1,9% no
trimestre finalizado em agosto, apds recuo de 1,5%
no trimestre encerrado em maio, considerados dados
dessazonalizados da Pesquisa Industrial Mensal
— Producéo Fisica (PIM-PF) do IBGE. O resultado
positivo adveio da atividade na indistria extrativa
que cresceu 11,3% no periodo, impulsionada pelo
desempenho das producoes de minério de ferro
e de outros minérios de cobre, concentradas no
Para. A producdo da industria de transformacao
retraiu 7,4%, na mesma base de comparacdo, com
destaque para as atividades de equipamentos de
informatica, outros equipamentos de transporte e
impressao e reproducdo de gravacdes, no Amazonas,
e de metalurgia, no Para. Considerados dados
acumulados em doze meses até agosto, a industria
de transformacao da regido atingiu alta de 7,7% em
relacdo aigual periodo anterior, enquanto a extrativa
cresceu 12,1%. Ressalte-se que a peculiaridade da
logistica de fornecimento de suprimentos para a
industria de transformacao da regido (forte utilizacdo
de modais aéreo e rodo-fluvial), aliado ao elevado
nivel de estoque de matérias-primas, fez com que
os efeitos sofridos com a paralisacdo no setor de
transporte de cargas terrestre, especialmente no
Polo Industrial de Manaus, fossem percebidos com
certa defasagem, impactando com maior intensidade
odesempenho dainduistria de transformacdo no més
de junho.

A evolucdo recente do indice de Confianca do
Empresario Industrial (Icei) do Norte, divulgado pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), atingiu
55,3 pontos em setembro, ante 52,2 pontos em
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Tabela 1.3 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagéo Norte

2017 2018 Var.%

Total 12863 14160 10,1
Basicos 10189 11682 14,7
Industrializados 2674 2478 -7,3

Semimanufaturados 905 970 7,2
Manufaturados” 1769 1508  -147

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 1.4 — Importacdo por grandes categorias
econbmicas — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagao Norte

2017 2018 Var.%

Total 7 829 9535 21,8
Bens de capital 463 693 49,8
Bens intermediarios 6 607 7 695 16,5
Bens de consumo 376 428 13,9
Combustiveis e lubrificantes 383 719 87,7

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 1.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Norte"
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Agosto de 2018

Divida  Fluxos 12 meses Divida? Fluxos 12 meses

Primario Nominal®

Priméario Nominal®

AC 3380 35 209 3684 21 207
AM 4754 516 248 5909  -159 91
AP 1110 103 186 989 75 7
PA 841 17 144 1128 519 661
RO 2580  -177 90 2573 95 103
RR 53 -368 354 284 -419 -395
TO 2440 703 832 2535 145 283
Total (A) 15052  -202 679 16533 62 957
Brasil” (8) 800969 -11707 38679 861052 -7187 52372
(AB) (%) 1,9 1,7 18 1,9 0,9 18

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

3/ Valores acima de 50 pontos na area de otimismo.
4/ Considerado o IGP-DI como deflator.

junho, mantendo-se acima da linha de confianca?,
apesar dos impactos causados pela paralisacao
dos caminhoneiros. Assinale-se que a elevada
ociosidade registrada no Polo Industrial de Manaus
- o Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci)
atingiu 76% em agosto, de acordo com a Federacao
das IndUstrias do Estado do Amazonas (Fieam) —
evidencia a inexisténcia de restricoes de oferta para
a continuidade da retomada da atividade local.

O superavit comercial do Norte alcancou US$4,6
bilhoes até setembro de 2018, comparativamente a
USS$5,0 bilhoes no mesmo periodo de 2017, reflexo
dos aumentos de 10,1% das exportacdes (com
alta nos precos e reducdo no volume) e de 21,8%
nas importacdes, com énfase nos aumentos nas
aquisicoes de combustiveis e lubrificantes e de bens
de capital no Amazonas. Nas exportacoes, destaca-
se 0 aumento das vendas de produtos basicos, em
especial de minérios de ferro e a soja.

No ambito fiscal, as contas consolidadas dos entes
pUblicos do Norte apresentaram superavit primario
em doze meses até agosto. O resultado positivo
atingiu R$62 milhoes no periodo, ante R$202 milhdes
registrado em 2017. A despeito da manutencao de
superavitprimario, a divida liquida da regido totalizou
R$16,5 bilhdes em agosto, ante R$15,1 bilhdes em
dezembro de 2017, repercutindo o aumento da
despesa com juros no periodo.

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulagao de
Mercadorias e Servicos (ICMS) atingiu, até agosto
de 2018, R$19,1 bilhdes, representando expansao
real* de 5,5% em relacdo a igual periodo de 2017,
segundo a Comissdo Técnica Permanente do ICMS
(Cotepe). No mesmo periodo, as transferéncias da
Unido, excluindo os valores destinados ao Fundo
de Manutenc¢do e Desenvolvimento da Educacdo
Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacdo
(Fundeb), totalizaram R$22,1 bilhoes, de acordo com
a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), registrando
variacao real de 4,0%, na compara¢do com igual
intervalo do ano anterior.

Em relacdo ao comportamento dos precos, ainflacdo
regional’, considerada a variacdo do indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), demonstra
nivel reduzido de pressdes inflacionarias na margem,
apos elevacao mais significativa decorrente do efeito

5/ Calculado com base nas variagdes e pesos da regido metropolitana de Belém. A partir de maio de 2018 foram incluidas as variagoes

e pesos do municipio de Rio Branco.

12 \ Boletim Regional \ Banco Central do Brasil \ Outubro 2018



Gréfico 1.6 — Evolugdo dos precos livres
Variacdo em 12 meses — %
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Tabela 1.6 — IPCA — Norte¥

Jun

Servigos subjacente

Set

Variagéo %

Discriminagao Pesos? 2017 2018
Ano IITri WTri  Ano
IPCA 100,0 1,12 1,34 005 2,09
Livres 76,3 -0,67 0,50 -0,64 0,56
Alimentagédo no domicilio 246 -642 132 -255 -0,88
Servicos 26,9 551 -0,11 0,56 1,65
Servigos subjacente 16,0 469 -001 045 1,45
Bens Industrializados 24,8 -0,62 0,35 -0,04 0,80
Monitorados 23,7 769 420 232 7,27
Principais itens
Alimentacdo 32,7 -4,30 0,84 -1,75 -0,29
Habitacéo 13,7 6,34 461 339 6,99
Artigos de residéncia 4.8 -1,35 0,32 -0,13 0,43
Vestuério 8,2 086 043 -1,72 -0,20
Transportes 13,2 5,48 1,50 1,90 5,06
Satde 11,0 462 1,31 035 2,03
Despesas pessoais 8,4 3,56 0,78 0,23 1,41
Educacéo 4,9 6,31 -0,20 0,36 5,13
Comunicagao 3,1 4,10 0,64 -0,06 0,48
Fonte: IBGE

1/ Dados até abril de 2018 referentes & Regido Metropolitana de Belém (RMB).

A partir de maio de 2018 foi incluido o municipio de Rio Branco.
2/ Referentes a setembro de 2018 da RMB.

Gréfico 1.7 — IPCA — Administrados
Variagdo em 12 meses — %
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2018
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da paralisacdo do transporte rodoviario de carga. O
indice variou 0,05% no terceiro trimestre, refletindo
reducdes nos principais grupos em especial, de
alimentacdo no domicilio, com destaques para acai
(maior oferta a partir do segundo semestre em
virtude do periodo de safra) e farinha de mandioca.
O indice de difusdo mudou de patamar, atingindo
46,9% no terceiro trimestre de 2018 ante 51,5% no
trimestre anterior.

Os dados acumulados em doze meses sugerem que
os efeitos da paralisacdo do setor de transporte
de cargas foram dissipados no trimestre findo em
setembro. Nessa base de comparacao, o IPCA da
regido desacelerou de 2,41% em junho para 2,25%
em setembro. O desempenho favoravel decorreu,
em maior parte, da reducdo dos precos do grupo
alimentacdo e bebidas. Por outro lado, os precos
administrados apresentam pressoes inflacionarias
significativas, em especial nos itens energia elétrica
residencial e gas de botijao.

Em sintese, a atividade econémica no Norte segue
em cendrio de recuperacdo moderada, a despeito
de oscilacoes dos indicadores nos ultimos meses,
em grande parte ainda refletindo efeitos da
paralisacdo dos caminhoneiros. Observa-se tendéncia
favoradvel da trajetéria das vendas do comércio
e continuidade da recuperacdo no mercado de
trabalho, particularmente no setor de servicos.
Prospectivamente, a inflagdo sob controle e as taxas
de juros reduzidas seguirdao contribuindo para o
crescimento da demanda doméstica e da atividade
econdmica.

Outubro 2018 \ Banco Central do Brasil \ Boletim Regional \ 13






Regiao Nordeste

Grafico 2.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco Aeconomia nordestina, depois de apresentar relativa

Central — Brasil e Regido Nordeste estabilidade de abril de 2017 a fevereiro de 2018 e

Jeltos dessazonalizegios — megia,moyel rimestral recuar no trimestre encerrado em maio impactada
96

pela paralisacdo do setor de transportes de carga,
mostra recuperacao no ritmo de atividade econémica.
O IBCR-NE cresceu 1,5% no trimestre encerrado em
agosto comparativamente ao trimestre anterior,
quando reduzira 2,1%, segundo a série com ajuste
sazonal. Considerados periodos de doze meses
encerrados em agosto deste ano e do ano anterior,

95

94

93

92

e B v Fh Iva Ao v Keev el o0 IBCR apresenta relativa estabilidade (-0,1%).
2016 2017 2018
Brasil —— — — Nordeste
Sob a ética da demanda, observa-se recuperacao,
Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste na margem, do setor de servicos e moderacao
Geral e setores selecionados na atividade comercial. As vendas do comércio
Variag&o % no periodo ampliado recuaram 0,3% no trimestre encerrado em
Setores 2018 agosto relativamente ao trimestre anterior, quando
Mait! Ago? 12 meses cresceram 1,6%, segundo dados dessazonalizados
Comércio varejista 08 05 23 da PMC. O volume de prestacao de servicos nao
Combustiveis e lubrificantes 33 -28 -8,9 financeiros aumentou 2,3%, segundo informacoes
Hiper e supermercados 12 0.2 0,6 da PMS, na mesma base de comparacao, influenciada
Tecidos, vestuério e calgados 11 25 -3,0 pelas altas verificadas nos estados da Bahia e
Méveis e eletrodomésticos 0,5 2,0 9,9 Pernambuco.
Comércio ampliado 16 -0,3 4,1
Automéveis e motocicletas 34 20 10,2 Dados mais recentes sinalizam retomada do
Material de construg&o 1,6 -03 15 crescimento do comércio. Os emplacamentos de
Fonte: IBGE veiculos cresceram 3,0% no trimestre encerrado em
L ;’:;':;:;’n:“'j;:z:"s igestres encerradcelins peoapE Sl SRR oS setembro de 2018, em relacdo ao trimestre anterior,
segundo dados dessazonalizados da Federacao
Tabela 2.2 — Evolucao do emprego formal — Nordeste Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
Novos postos de trabalho (Fenabrave). Adicionalmente, houve melhora das
Acumulado no trimestre (em mil)" expectativas dos consumidores, repercutindo
Discriminacgéo 2017 2018

aumento da massa salarial real e reducdo do
desemprego. No mesmo sentido, o indice Intencdo

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 31,6 71,2 663 15 472 de Consumo das Familias (ICF), divulgado pela
Indistria de transformagéo 108 378 -329 -180 19,6 CNC, atingiu 89,3 pontos no terceiro trimestre de
Serviqos industriais de util. pl:lbllCa 0,3 -0,2 0,2 1,1 1,0 2018 (85,7 pontos no anterior)- Adicionalmente’ as
gonsrcaD ol ZENNCR e TE0.2 expectativas dos empresarios mostram recuperacao,
Comeércio -1,4 232 -108 -2,1 -1,9

com o Icec atingindo 108,5 pontos em setembro

ST P ke (105,9 pontos em junho)
I .

Agropecuéria 132 69 -186 04 16,0

outros? 05 -13 00 15 09

No mercado de trabalho no Nordeste, houve criacdo
BoutE: MIb de 47,2 mil postos de trabalho formais no trimestre
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado. Q q q

finalizado em agosto, ante 31,6 mil vagas geradas

2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.
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Gréfico 2.2 — Taxa de desocupagédo — Nordeste
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Fonte: IBGE (PNAD Continua)

Gréfico 2.3 — Evolucgao do saldo das operagdes de
crédito — Nordeste!

Variag&o % em 12 meses

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2016 2017 2018

—— PF ——— PJ o e» e o Total

1/ Operagoes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 2.3 — Producéo industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos? 2018
Mai? Ago? 12 meses
IndUstria geral 100,0 -3,3 7,9 0,5
IndUstrias extrativas 9,0 -2,8 0,3 -5,5
IndUstrias de transformagéao 91,0 -2,8 7,9 1,0
Produtos alimenticios 16,2 2,3 15,0 1,2
Deriv. petr6leo e biocombustiveis 15,8 -0,8 5,6 -6,5
Outros produtos quimicos 9,9 -6,4 4,6 -4,3
Artefatos couro e calgados 6,9 -3,6 0,9 -6,0
Metalurgia 59 -85 17,6 3,1
Prod. de minerais ndo-metalicos 5,6 -3,9 6,6 -3,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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em igual periodo de 2017, de acordo com dados do
Caged/MTb, destacando-se as admissoes na industria
de transformacdo e no setor de servicos. A andlise
na margem indica expansao de 0,2% no nivel de
emprego formal no trimestre encerrado em agosto,
considerados dados dessazonalizados.

A taxa de desocupacdo recuou 0,5 p.p. no segundo
trimestre do ano, comparativamente ao primeiro
na série com ajuste sazonal, de acordo com a PNAD
Continua do IBGE, refletindo retracoes de 0,2% na
populacdo ocupada e de 0,8% na forca de trabalho.
Em comparacdo ao segundo trimestre do ano
anterior, o desemprego recuou de 15,8% para 14,8%,
e observaram-se aumentos do rendimento real médio
habitual (1,3%) e da massa salarial (2,4%) na mesma
base de comparacao.

O mercado de crédito no Nordeste permanece em
recuperacao. O saldo total das operacoes superiores a
R$1 mil realizadas naregido totalizou R$410,4 bilhdes
em agosto, com expansao de 0,8% no trimestre e de
2,8% em doze meses. A evolucdo positiva decorre
do comportamento dos empréstimos a pessoas
fisicas, cuja carteira que somou R$272,2 bilhdes, com
aumentos, na ordem, de 2,6% e 8,2% no trimestre
e em doze meses, destacando-se os aumentos nas
modalidades de crédito consignado e financiamento
de veiculos no periodo mais recente. A carteira de
pessoas juridicas, concentrada nas atividades de
transporte e administracdo publica, atingiu R$138,2
bilhoes, com reducdes de 2,4% no trimestre e de 6,4%
em doze meses.

Do lado da oferta, a producdo industrial nordestina
cresceu 7,9% no trimestre finalizado em agosto,
em relacdo ao encerrado em maio, considerados
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE, apés o
impacto da greve dos caminhoneiros. Destacaram-
se os aumentos de 17,6% na metalurgia e de 15,0%
na fabricacdo de produtos alimenticios. Em doze
meses, a producao industrial aumentou 0,5%, com
queda de 5,5% na indUstria extrativa e alta de 1,0%
na transformacao.

O Icei do Nordeste, divulgado pela CNI, aumentou
para 53,0 pontos em setembro ante 50,0 pontos em
junho (55,8 pontos em setembro de 2017).

No setor agricola, a projecdo para a safra de graos
da regido alcanca 19,2 milhoes de toneladas em
2018, de acordo com o LSPA de setembro do IBGE,
representando 8,5% da producdo nacional e expansao



Tabela 2.4 — Producéo agricola — Nordeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos” Produc;éoy

(%) 2017 2018 2018/2017

Producgéo de gréos 17869 19239 177
Soja 27,1 9491 10975 15,6
Milho 8,5 6432 6154 -4,3
Caroco de algodéo (herbaceo) 6,0 941 1262 34,2
Feijao 3,3 630 710 12,6

Outras lavouras selecionadas
Cana-de-agucar 11,4 48367 45706 -5,5
Mandioca 5,7 5172 5008 -3,2
Banana 71 2381 2079 -12,7

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2018.

Tabela 2.5 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Nordeste
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Agosto de 2018

2/

Divida  Fluxos 12 meses Divida® Fluxos 12 meses

Primério Nomina|3/

Primério Nomina|3/

AL 7581 -288 319 7 602 -674 -52
BA 17493 1327 1971 21221 374 1264
CE 7096 -1203 -783 9228 1130 1625
MA 5953 122 429 6923 571 903
PB 3112 -128 -10 3084 245 374
PE 11683 -830 -279 13192 348 1041
Pl 3019 259 413 4 486 703 905
RN 1109 195 245 894 -152 -93
SE 4774 -432 -255 5219 594 776

Total (A) 61 820 -980 2050 71849 3139 6 744
Brasil” (B) 800969 -11707 38679 861052 -7187 52372
(A/B) (%) 7,7 8,4 53 83  -437 12,9

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Gréfico 2.4 — Balanga comercial — Nordeste
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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de 7,7% no ano. Destaque para os crescimentos na
producdo de caroco de algodao (34,2%); soja (15,6%);
e feijdo (12,6%). Para a safra de graos de 2019, o
primeiro prognostico da Conab prevé retracdo anual
de 8,5%, ap6s dois anos de expansao.

No ambito fiscal, os governos dos estados, das
capitais e dos principais municipios do Nordeste
mostraram deterioracdo no resultado primario, com
deficitde R$3,1 bilhdes no acumulado de doze meses
até agosto de 2018, ante superavitde R$980 milhoes
em dezembro de 2017. A divida liquida dos principais
municipios do Nordeste totalizou R$71,8 bilhdes em
agosto, alta de 16,2% em relacdo a registrada em
dezembro de 2017.

O deficit no comércio internacional do Nordeste
apresentou aumentou para US$2,5 bilhdes nos
primeiros nove meses de 2018, segundo dados
do Ministério do Desenvolvimento, IndUstria e
Comércio Exterior (MDIC), ante US$2 bilhdoes em
igual periodo de 2017. As exportacoes cresceram
7,3% no periodo (16,3% nos precos e -7,7% no
quantum), especialmente, pelo aumento nas
vendas de soja mesmo triturada e farelo e residuos
da extracdo de 6leo de soja, celulose e produtos
semimanufaturados de ferro ou acos pela Companhia
Sideruirgica do Pecém (CSP). As importacdes
expandiram 9,4% até setembro (-2,6% no quantum
e 12,3% nos precos), com énfase nos incrementos
nas aquisicoes de combustiveis e lubrificantes e de
bens intermediarios.

Emrelacdo ainflacdo, o IPCA naregido®variou 0,10%
no terceiro trimestre de 2018 comparativamente a
2,30% no trimestre anterior. Os precos monitorados
desaceleraram para 0,97% ante 5,28% no segundo
trimestre, refletindo a menor variagdo dos itens
energia elétrica, gas de botijdo e gasolina; os
precos livres recuaram 0,18% (+1,38% no segundo
trimestre), influenciados, principalmente, pela
reducdo dos precos da alimentacdo no domicilio, de
3,14% para -2,13%, em meio ao esgotamento dos
efeitos da paralisacdo dos caminhoneiros.

Em doze meses, a variacdo do IPCA da regido atingiu
3,41% (3,01% no mesmo periodo do ano anterior),
com aceleracdo dos precos livres, de 1,44% para
1,68% e dos precos monitorados, de 8,64% para
9,14%. A variacao dos pregos livres repercutiu,
especialmente, a menor reducdo dos precos da
alimentacao do domicilio, de -3,88% para -0,89%.

6/ Calculado com base nas variagoes e pesos das regidoes metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador. A partir de maio de 2018
foram incluidas as varia¢oes dos municipios de Aracaju e Sao Luis.
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Tabela 2.6 — IPCA — Nordeste

Variagédo %

Discriminag&o PesosY 2018
ITri NTri WTri 12 meses
IPCA 100,0 0,42 230 0,10 3,41
Livres 755 034 1,37 -0,18 1,68
Alimentagdo no domicilio 19,7 -0,57 3,14 -2,13 -0,89
Bens industrializados 24,0 0,12 0,87 0,21 1,76
Servicos 31,8 1,04 0,67 0,76 3,25
Monitorados 24,5 0,70 529 0,97 9,13

Principais itens

Alimentacéo 280 -020 258 -1,32 0,21
Habitacéo 150 -0,96 519 1,17 7,29
Artigos de residéncia 43 -001 080 1,37 1,11
Vestuario 6,7 -104 065 -0,14 1,42
Transportes 17,0 1,68 265 0,52 6,21
Salde 11,6 1,35 1,89 0,53 4,95
Despesas pessoais 9,2 0,08 0,74 0,77 2,70
Educacéo 4,9 514 012 0,61 6,16
Comunicagéo 33 -0,02 -0,09 -0,02 0,07
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Gréfico 2.5 — Inflagdo dos precos livres — Nordeste
Variacdo em 12 meses
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Fonte: IBGE e BCB
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Em sintese, os desempenhos verificados nos setores
mais relacionados ao ciclo econémico mostram
recuperacdo gradual da atividade. Em paralelo,
observa-se melhora do mercado de trabalho e
retomada das operacdes de crédito no segmento
de pessoas fisicas em ambiente de retomada nas
expectativas dos consumidores e recuperacao dos
rendimentos e da massa salarial.



Gréfico 2.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Bahia

Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 2.1.2 — Comércio varejista — Bahia
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Fonte: IBGE

Gréfico 2.1.3 — Volume de servigos — Bahia
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Fonte: IBGE

Tabela 2.1.1 — Evolugdo do emprego formal — Bahia

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)ll

Discriminagédo 2017 2018

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 20 11 -69 121 48
Industria de transformagao 12 -14 23 14 14
Comércio 1,7 48 -13 -20 -20
Servicos 16 24 0,7 36 47
Construcao civil 27 -16 -20 -01 00
Agropecuaria 20 -15 -26 73 -01
SIUP -02 -04 03 06 03
outros? 05 -1,3 02 13 05

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.

2.1 Bahia

O Produto Interno Bruto (PIB) baiano cresceu 1,2% no
segundo trimestre de 2018, emrelacdo aigual periodo
do ano anterior, segundo os dados divulgados pela
Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais
da Bahia (SEI). Esse desempenho refletiu avancos
na agropecudria, 17,8% e no setor de servicos, 0,3%;
e retracdo do setor industrial, 1,9%, com recuos
na indastria de transformacdo, construcao civil e
na industria extrativa. Na comparacao do segundo
trimestre de 2018 com o trimestre imediatamente
anterior, considerados dados dessazonalizados, o PIB
do estado aumentou 0,4%.

Indicadores mais recentes apontaram arrefecimento,
na margem, da atividade econdémica no estado
da Bahia. Nesse sentido, o IBCR-BA variou -0,2%
no trimestre encerrado em agosto, em relacao
ao trimestre anterior, considerados dados
dessazonalizados. Em doze meses, o indicador
aumentou 1,3%.

No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado no estado recuaram 0,7% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em
maio, quando recuaram 0,1%, na mesma base de
comparacao, de acordo com dados dessazonalizados
da PMC do IBGE. Por outro lado, o volume dos
servicos ndo financeiros avancou 7,1% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado em
maio, quando havia recuado 5,2%, nesse tipo de
comparacao, sequndo dados dessazonalizados da
PMS divulgada pelo IBGE. Destaque-se a expansao
do segmento transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correio, 12,3%, apos retracdo de 3,4%
no trimestre finalizado em maio, impactada pela
paralisacdo dos transportes de cargas. Considerando-
se os ultimos doze meses até agosto, o indicador
recuou 3,0%.

O mercado formal de trabalho no estado apresenta
resultados melhores em todos os trimestres
analisados nos Boletins Regionais desde 2016,
conforme dados do Caged/MTb. No trimestre
encerrado em agosto, foram criados 4,8 mil postos
de trabalho, ante 2,0 mil em igual periodo de
2017. Destaque-se a gera¢dao de empregos no
setor de servicos e na industria de transformacao
O nivel de emprego formal aumentou 0,2% no
trimestre encerrado em agosto, considerados dados
dessazonalizados.
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Gréfico 2.1.4 — Evolugédo do saldo das operagdes de

crédito — BahiaV
Variagéo % em 12 meses
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1/ Operacg6es com saldo superior a R$1 mil.

Gréafico 2.1.5 — Evolucéo do Iceb por setor de
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Gréfico 2.1.6 — Producdao industrial — Bahia
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral

2012 =100
96 1

94

92 4

90 +

88 -

86 -

84

82 T T T T
Fev Mai Ago Nov Fev
2016 2017
Brasil

Fonte: IBGE

Mai Ago Nov Fev

Mai  Ago
2018

—— — — Bahia

Tabela 2.1.2 — Producéao industrial — Bahia

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2018 Acumulado
Mai? Ago? em 12 meses
Industria geral 100,0 -34 6,4 0,8
IndUstrias extrativas 5,9 -3,5 57 52
IndUstrias de transformacgéao 94,1 -31 58 0,6
Deriv. petréleo e biocomb. 28,5 1,6 1,4 -7,3
Outros produtos quimicos 16,1 -6,2 1,7 -3,3
Veiculos, reb. e carrocerias 10,7 -45 22,1 25,6
Metalurgia 82 -11,6 239 0,9
Produtos alimenticios 8,1 -5,6 8,2 57
Celulose e prod. papel 74 59 8,3 -3,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderacao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Os dados da PNAD Continua do IBGE, corroboram a
melhora gradual do mercado de trabalho. A taxa de
desocupacdo atingiu 16,5% no segundo trimestre do
ano, ante 17,5% emigual periodo do ano anterior,em
cenario de queda da populacdo ocupada, ocorrida
quase que exclusivamente entre os trabalhadores
por conta prépria. O rendimento médio habitual
real e a massa salarial real aumentaram 2,1% e 0,5%,
respectivamente, na mesma base de comparacao.
Considerados dados dessazonalizados, a taxa de
desocupacdo recuou 0,4 p.p., alcangando 16,3% no
segundo trimestre.

O estoque das operacdes de crédito superiores aR$1
mil realizadas na Bahia totalizou R$106,9 bilhdes em
agosto, mantendo-se estavel no trimestre e recuando
0,2% em doze meses, com trajetoérias distintas nos
segmentos pessoas fisicas e pessoas juridicas. O
saldo do crédito destinado as familias registrou
aumentos respectivos de 2,5% e 7,8%, no trimestre
e em doze meses encerrados em agosto. Para o
crédito as empresas registram-se decréscimos de
4,7% no trimestre e 13,0% em doze meses. A taxa
deinadimpléncia das operacoes de crédito do estado
da Bahia, 4,67% em agosto, revela-se bem acima da
verificada no pais, 2,82%, impactada, principalmente,
pela elevadainadimpléncia no segmento de pessoas
juridicas (6,32%).

O Indicador de Confianca do Empresariado Baiano
(Iceb)?, divulgado pela SEI, alcangou -79 pontos em
setembro (-118 pontos em junho e -101 pontos
em setembro de 2017), situando-se na area de
pessimismo moderado. A melhora na evolucao
trimestral, decorreu do avanco da confianca em trés
dos quatros setores pesquisados, destacando-se a
agropecudria e aindustria que passaram a situar-se na
regido de otimismo moderado. No setor de servicos,
embora a confianca tenha avancado 44 pontos,
0 segmento permanece na area de pessimismo
moderado. No comércio, a confianca retrocedeu
33 pontos em relacdo a junho, alcancando -107
pontos, mantendo o setor na regido de pessimismo
moderado.

Do lado da oferta, a estimativa de aumento da safra
agricola do estado sugere que a agricultura deve
continuar a impulsionar a atividade econdmica,
esperando-se a continuidade da reacdo da atividade
industrial. Nesse sentido, segundo estimativa do
LSPA de setembro do IBGE, a producao de graos do
estado devera expandir 14,5% em 2018, em relacdo
3o ano anterior, 1,6 p.p. acima da estimativa de junho.

7/ O indicador varia de -1000 a 1000, com o zero como ponto de indiferenca.
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Gréfico 2.1.7 — Balanga comercial — Bahia
Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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Tabela 2.1.3 — IPCA — Salvador
Variacéo %

Discriminag&o Pesos? 2018

ITri ITri IITri 12 meses

IPCA 100,00 063 233 0,32 3,60
Livres 75,37 0,35 142 -0,16 1,66
Alimentagao no domicilio 18,72 -0,79 3,19 -2,73 -2,27
Bens industrializados 24,43 0,22 1,02 0,67 2,63
Servigos 32,23 1,14 0,70 0,76 3,36
Monitorados 24,63 1,52 524 1,79 9,97

Principais itens

Alimentacéo 2755 -0,18 2,82 -1,62 -0,47
Habitacédo 484 -1,00 6,44 156 7,58
Artigos de residéncia 422 -040 187 256 2,45
Vestuéario 6,44 -162 050 0,99 1,47
Transportes 18,59 322 132 1,20 6,17
Saude 1094 1,20 1,76 0,33 4,08
Despesas pessoais 8,46 0,01 0,64 0,9 2,48
Educacéo 4,82 4,73 0,09 0,56 5,70
Comunicacéo 3,57 0,13 -0,18 -0,11 0,44
Fonte: IBGE

1/ Referentes a junho de 2018.

ApOs trés trimestres de retracdo, a inddstria da
Bahia expandiu 6,4% no trimestre encerrado em
agosto, em relacdo ao finalizado em maio, segundo
dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Esse
desempenho resultou de elevagdes de 5,7% na
indlstria extrativa e de 5,8% na industria de
transformacao, na qual houve retracdo em apenas
um Unico segmento pesquisado (preparacao de
couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos
paraviagem e calcados), destacando-se as elevacdes
em metalurgia, 23,9%; fabricacdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias, 22,1%; e
bebidas, 13,8%.

A balanca comercial da Bahia registrou superavit de
USS$417,8 milhoes nos nove primeiros meses do ano,
ante U$823,4 milhdes em igual periodo de 2017. A
evolucdo refletiu aumentos de 2,3% nas exportacoes
e 10,5% nas importacdes, que totalizaram US$6,1
bilhdes e US$5,7 bilhdes, respectivamente. O
comportamento das vendas externas repercutiu alta
de 14,0% nos precos e recuo de 10,1% no quantum,
com avanco nas vendas de produtos basicos, 4,1%,
e nas de semimanufaturados, 15,7%, enquanto
as exportacoes de produtos manufaturados, que
representaram 39,6% da pauta, recuaram 7,2%. O
avanco das importacoes resultou de aumento de
16,0% nos precos e reducao de 4,7% no quantum,
verificando-se crescimento das compras externas em
todas as categorias, destacando-se combustiveis e
lubrificantes, 76,4%; e bens de capital, 26,5%.

A inflacdo na Regido Metropolitana de Salvador
(RMS), medida pelo IPCA, desacelerou de 2,33%
no trimestre finalizado em junho para 0,32% no
trimestre encerrado em setembro, refletindo
trajetérias descendentes dos precos livres, de 1,42%
para-0,16%, e dos monitorados, de 5,24% para 1,79%.
Aevolucdo dos precos livres repercutiu, em especial,
a deflacdo de alimentacdo no domicilio, favorecida,
especialmente, pela retracdo dos precos de alimentos
in natura, (21,69%), decorrente do realinhamento
de precos apos a paralisa¢do do setor de cargas, em
maio. Considerados periodos de doze meses, o IPCA
na RMS acumulou 3,60% em setembro, ante 2,62%
em igual intervalo de 2017, com aceleracdo dos
precos dos monitorados, de 7,87% para 9,97% e dos
precos livres de 1,14% para 1,66%.
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Gréfico 2.2.1 — indice de Atividade Econémica do

Banco Central — Brasil e Ceara

Dados dessazonalizados — média movel trimestral
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Tabela 2.2.1 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

Fev
2018

Ago

Variagéo % no periodo

Setores 2018
Mai!  AgoY 12 meses
Comércio varejista 1,3 0,0 2,6
Combustiveis e lubrificantes -1,9 -3,2 -10,9
Hiper e supermercados 2,6 -0,6 3,1
Tecidos, vestuario e calgados 0,1 1,6 -1,4
Moveis e eletrodomésticos 0,2 1,9 -0,2
Comércio ampliado 0,9 -0,7 4.6
Automdveis e motocicletas 3,0 -6,1 10,0
Material de construcéo -7,0 6,1 3,9

Fonte: IBGE

1/ Variacéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Gréfico 2.2.2 — Taxa de desocupagéo — Ceara
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2.2 Ceara

O PIB do Ceara cresceu 0,2% no segundo trimestre
de 2018, de acordo com o Instituto de Pesquisa e
Estratégia Econémica do Ceara (Ipece), reflexo da
expansdo de 1,7% na atividade do setor de servicos, e
retracoes nos produtos da agropecuaria (11,2%) eda
indUstria (2,0%). Dados do IBCR-CE para o trimestre
encerrado em agosto de mostram acréscimos de 0,6%
em relacdo ao trimestre findo em maio, considerados
dados dessazonalizados, evolu¢do que repercutiu,
principalmente, o desempenho da atividade fabril.
Em doze meses, o IBCR-CE cresceu 0,9%.

Sob a 6tica da demanda, as vendas do comércio
ampliado diminuiram 0,7% no trimestre encerrado
em agosto em relacdo ao trimestre anterior, de
acordo com dados dessazonalizados da PMC, do
IBGE. No mesmo periodo, o volume dos servicos ndo
financeiros prestados no estado apresentou recuo de
0,4%, segundo a PMS do IBGE.

Em relacdo ao mercado de trabalho cearense, houve
criacdo de 6,2 mil postos de trabalho formais no
trimestre encerrado em agosto, ante geracdo de
7,0 mil vagas em igual periodo do ano anterior, de
acordo com estatisticas do Caged/MTb. A taxa de
desemprego no Ceard atingiu 11,7% no segundo
trimestre de 2018, ante 12,8% no primeiro trimestre
anterior, e 13,2% em igual periodo de 2017, segundo
a PNAD Continua do IBGE. Considerando dados
dessazonalizados, observou-se queda de 0,7 p.p. na
taxa de desemprego ante o trimestre imediatamente
anterior, com reducdo de 0,1% na populacdo ocupada
e de 0,8% na forca de trabalho. Comparativamente
ao mesmo trimestre do ano anterior, o rendimento
médio real habitualmente recebido pelos ocupados
cresceu 3,4% e a massa salarial 9,9%.

A carteira de crédito permanece com sinais de
recuperacdo, especialmente, no segmento de
pessoas fisicas. Em agosto, o saldo deste segmento
atingiu R$38,6 bilhdes, com crescimento de 2,5% no
trimestre e de 7,7% em doze meses, destacando-
se, no periodo mais recente, as expansdes nas
modalidades de financiamentos de veiculos e de
crédito consignado. A carteira de pessoas juridicas
somou R$31,5 bilhdes, com variacoes de -2,1%
no trimestre e 2,6% em doze meses, ressaltando-
se, no trimestre, as contratacdes da industria de
transformacao e do setor de servicos industriais de
utilidade publica.



Tabela 2.2.2 — Producéao industrial — Ceara

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesosll 2018
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 -4,5 2,4 1,4
Artefatos de couro e calgados 26,7 04 -2,0 -3,6
Produtos alimenticios 16,9 0,5 7,8 -0,7
Artigos de vestuario e acessorios 11,8 -4,4 -3,2 1,4
Bebidas 11,0 -8,2 10,0 8,9
Produtos téxteis 7,6 -3,5 -0,1 2,4
Metalurgia 4,0 5,8 12,0 11,0
Fonte: IBGE

1/ Ponderag&o de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Gréafico 2.2.3 - Balanga comercial — Ceara

Acumulado em 12 meses — em US$ bilhdes
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Tabela 2.2.3 — IPCA - Fortaleza

Variacéo %

Discriminagédo Pesost 2018

ITri HTri WTri 12 meses
IPCA 100,0 0,57 1,78 -0,09 3,07
Livres 77,1 036 101 0,04 1,77
Alimentagédo no domicilio 230 -062 244 -1,39 -0,16
Bens industrializados 236 005 0,38 -046 1,21
Servicos 30,5 1,38 042 151 3,68
Monitorados 229 1,28 444 -052 7,70
Principais itens
Alimentacéo 31,5 -0,29 2,02 -0,46 0,84
Habitacéo 149 013 324 0,04 5,89
Artigos de residéncia 39 -007 -0,87 0,85 -0,28
Vestuario 63 -099 -084 -1,28 0,17
Transportes 16,2 1,52 3,55 -0,68 5,84
Salde 103 161 151 054 4,96
Despesas pessoais 94 0,38 0,38 1,04 1,96
Educacgéo 47 6,06 005 1,10 7,61
Comunicacao 2,8 -0,07 -0,09 0,04 -0,39

Fonte: IBGE
1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t

-3.

Pelo lado da oferta, a producdo industrial do Ceara
cresceu 2,4% no trimestre encerrado em agosto, em
relacdo ao finalizado em maio, de acordo com dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Destacaram-se
os aumentos verificados nos segmentos metalurgia,
12%, e na fabricacao de bebidas, 10,0%. Considerados
periodos de doze meses, a producdo industrial
do estado expandiu 1,4%, ressaltando-se as altas
assinaladas nos segmentos de fabricacdo de produtos
de metal, exceto maquinas e equipamentos, 22,0%,
e de metalurgia, 12,0%.

O faturamento real da indistria de transformacao
cearense recuou 3,0% no periodo de doze meses
encerrado em agosto deste ano, em relacdo a igual
intervalo do ano anterior, de acordo com o Nucleo de
Economia e Estratégia da Federacao das Industrias do
Estado do Ceara (Fiec). No periodo, a remuneragdo
real e pessoal ocupado na industria cresceram no
mesmo ritmo (1,1%), enquanto as horas trabalhadas
decresceram 5,6%. A utilizacdo da capacidade
instalada média atingiu 80,8% no trimestre até
agosto (81,4% no terminado em maio e 82,7% no
encerrado em agosto de 2017).

A arrecadacdo do estado repercutiu o desempenho
favoravel da atividade fabril. No ano, até agosto, a
receita com (ICMS cresceu 5,2% em termos reais, em
relacdo ao mesmo periodo de 2017 de acordo com
os dados do Ministério da Fazenda. As transferéncias
da Unido para estado e municipios, entretanto,
decresceram 6,4% em termos reais, na mesma base
de comparacao.

No que se refere ao setor externo, a operacionalizacdo
da CSP segue favorecendo os resultados do comércio
exterior. No ano até setembro, relativamente a
igual periodo em 2017, o crescimento de 21,7% nos
embarques de produtos de semimanufaturados de
ferro ou acos pela CSP (cuja participacdo no total
das vendas externas passou de 49% para 56% na
comparacao com igual periodo de 2017) impulsionou
as exportacoes do Ceard, que registraram altade 5,8%
(expansao de 21,4% nos precos e declinio de 12,9%
no quantum). As importacoes expandiram 14,2% no
mesmo periodo, decorrente de elevacoes de 9,5% nos
precos e 4,4% na quantidade, refletindo, sobretudo,
0S avancos nas aquisicdes em combustiveis e
lubrificantes, insumos para a siderlrgica, e em bens
intermediarios. Refletindo a dinamica do comércio
exterior, o deficit da balanca comercial cearense
aumentou para US$437,9 milhdes, ante US$275,4
milhdes em igual periodo de 2017.
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Graéfico 2.2.4 — Inflagéo dos pregos livres — Ceara
Variagédo em 12 meses
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Em relacdo ao comportamento dos precos, a inflacao,
medida pelo IPCA na Regido Metropolitana de
Fortaleza (RMF), variou -0,09% no terceiro trimestre
do ano (1,78% no segundo), repercutindo menor
variacdo dos precos livres (de 1,01 para 0,04%) e
dos monitorados (de 4,44% para -0,52%). Dentre
os monitorados, destacaram-se a desaceleracdo na
tarifa de energia elétrica e as reducdes nos precos
da gasolina e do 6leo diesel.

A variacdo do IPCA da RMF atingiu 3,07% em doze
meses ante 2,64% no mesmo periodo do ano anterior.
Avariacdo dos precos livres aumentou de 1,35% para
1,77% e dos precos monitorados, de 7,48% para
7,70%.



Gréfico 2.3.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Pernambuco
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Gréfico 2.3.3 — Confianga dos agentes — Pernambuco
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Gréfico 2.3.4 — Populacdo ocupada
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2.3 Pernambuco

A atividade econémica pernambucana retornou
ao processo de expansdo apés o impacto negativo
da paralisacdo do transporte de carga em maio. O
IBCR-PE cresceu 2,1% no trimestre encerrado em
agosto comparativamente ao trimestre anterior,
considerando a série com ajuste sazonal. O
desempenho refletiu, em especial, o comportamento
do setor industrial, com énfase na producao
sucroalcooleira, automoveis e refino de petroéleo.
Nos préximos trimestres, a continuidade da
expansao dependera, sobretudo, da reversado do
comportamento de segmentos relevantes, como
comércio e construcao civil.

No ambito da demanda, o comércio varejista ampliado
recuou 1,2% no trimestre encerrado em agosto ante o
trimestre anterior, de acordo com a Pesquisa Mensal
do Comércio (PMC/IBGE). As vendas decresceram em
oito dos dez segmentos pesquisados com énfase em
combustiveis e lubrificantes - refletindo, em parte,
os efeitos dos precos mais elevados — e de material
de construcao.

O indice de Intencdo de Consumo das Familias (ICF)
se estabilizou no trimestre, mantendo-se em zona de
pessimismo (abaixo de 100 pontos). A expectativa do
empresariado, medida pelo indice de Confianca do
Empresario do Comércio (lcec), conforme pesquisa
da Fecomércio/PE, se mostrou mais sensivel a
paralisacdo, retomando, em julho, o patamar otimista
(acima de 100 pontos).

O setortercidrio cresceu 2,9% no trimestre, favorecido
em parte pela base de comparag¢do deprimida — o
indicador dessazonalizado da PMS, do IBGE, em maio,
atingiu o patamar minimo da série histérica iniciada
em 2011. Considerados doze meses, a despeito do
crescimento de 6,5% das atividades turisticas, os
servicos acompanhados pela PMS diminuiram 3,6%.

Os indicadores do mercado de trabalho apresentam
evolucado favoravel, de forma gradual. A taxa de
desocupacao atingiu 17%, com recuo de 0,2 p.p. no
trimestre encerrado em junho emrelacdo ao trimestre
anterior, quando diminuira 0,1 p.p. no mesmo tipo de
comparacdo, segundo dados dessazonalizados da
PNAD Continua. O movimento trimestral da taxa
refletiuaumentos de 0,9% da populacdo ocupadaede
0,7% da forca de trabalho. Na margem sobressairam
os postos de trabalho por conta prépria, em ambiente
de baixo ritmo de contratacdes nos segmentos que
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Tabela 2.3.1 — Comércio — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variag&o % no periodo

Setores 2017 2018
Ano Mai  AgoY 12 meses
Comércio varejista restrito 4,7 2,0 -0,8 1,1
Combustiveis e lubrificantes 38,4 -2,6 -2,8 -4,1
Hiper e supermercados -9,6 14 0,3 0,4
Tecidos, vestuario e calcados 13,8 2,4 -1,3 -3,9
Mbveis e eletrodomésticos 20,2 -0,1 -0,2 10,0
Comércio ampliado 3,4 3,2 -1,2 2,4
Automdveis e motocicletas 6,4 9,1 -0,1 10,6
Material de construgéo -17,5 1,0 -1,2 -10,0
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 2.3.5 - Evolucdo do saldo das operacdes de

crédito — Pernambuco?/
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 2.3.2 — Producgdao industrial — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores Pesosl/ 2018
Mai? Ago?  Acum.
12 meses
IndUstria gerall/ 100,0 09 151 7,0
Produtos alimenticios 27,7 34 146 2,8
Outros produtos quimicos 11,0 -53012,5 -9,4
Produtos minerais ndo-metélicos 10,3 -8,0 147 2,9
Bebidas 96 48 57 0,9
Produtos de metal 7,0 -26 -08 42,3
Veiculos 4,2 16 104 30,5
Deriv. petréleo e biocombustiveis 1,7 -3,0 220 -8,6
Fonte: IBGE

1/ Inclusive veiculos e deriv. petréleo, ponderados pelo VTI da PIA 2015 (IBGE).
2/ Variagéao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

respondem pela maior participacdo nos empregos
com carteira assinada, tais como comércio, servicos
técnicos e construcdo civil. A relativa estabilidade
do emprego formal é confirmada com dados do
Caged/MTb, que apontam variacdo de 0,1% do nivel
de ocupacao no trimestre encerrado em agosto, na
série com ajuste sazonal.

O crédito no estado apresenta desempenho positivo,
mas com dindmicas distintas para o segmento
de pessoas fisicas e de pessoas juridicas. Nesse
sentido, o crescimento interanual do saldo das
operacoes de crédito passou de 2,8% em maio para
3,3% agosto, quando atingiu R$73,8 bilhdes. Houve
aceleracdo no crescimento da carteira de pessoas
fisicas de 9,2% para 9,7% (R$43,9 bilhdes) com
énfase nas operacdes de cartdo de crédito a vista,
cartdo de crédito financiado e financiamento de
veiculos. Nos empréstimos para pessoas juridicas,
a retracdo manteve-se estavel em 5,0%, com ganho
de participacdo das operacoes associadas a capital
de giro e cheque especial, em detrimento do crédito
rural. A taxa de inadimpléncia total no estado
alcangou 3,51%, retraindo 0,18 p.p. ha comparagao
com maio e 0,14 p.p. ante agosto de 2017.

Sob a 6ticadaoferta, aatividadeindustrial® apresentou
expansaode 15,1% no trimestre encerrado em agosto
comparativamente ao periodo anterior, com dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE. Concorreram
para o resultado os desempenhos nas atividades
de alimentos, 14,6%, refletindo maior producao de
aclcar?; derivados de petrdleo e biocombustiveis,
22%—amédia da producao local da refinaria atingiu o
maior nivel desde o trimestre encerrado em outubro
de 2016 segundo a Agéncia Nacional do Petréleo; e
de Alcool, que ganha competitividade com precos
mais elevados da gasolina.

Houve ainda ramos cuja recuperacao reflete a base
de comparacdo prejudicada pela paralisacdo dos
caminhoneiros, como os minerais ndo metalicos e
outros produtos quimicos. Em doze meses, a expansao
industrial do estado atingiu 7%, sobrelevando-se os
desempenhos da manufatura de veiculos e produtos
de metal.

8/ A PIM-PF do estado foi ajustada paraincorporar os segmentos refino de petréleo e fabricacdo de automoveis, que ainda nao fazem
parte da pesquisa do IBGE em Pernambuco, que se baseia na estrutura produtiva de 2010, quando tais atividades ainda ndo existiam.
Considerando que, atualmente, as atividades mencionadas sdo pesquisadas na PIM-PF do Nordeste e concentram-se em grande
parte na Bahia, o procedimento utilizado foi atribuir a Pernambuco o diferencial entre a producdo nordestina destes segmentos e
a producdo daquele estado, com base nos pesos do Valor da Transformacao Industrial (VTI) relativos a 2015, extraidos da Pesquisa

Industrial Anual (PIA/IBGE).

9/ O Sindicato da IndUstria do Actcar e do Alcool no Estado de Pernambuco (Sindaclcar) estima que a producdo de aclcar e &lcool
cresca 10,3% e 26,2%, respectivamente, na safra 2018/2019 em relacdo a safra passada.
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Giéfico,23 614 Balanga coenéial — Pernanibuto Apesar da expansao da atividade fabril, o Indice de

Acumulado em 12 meses — em USS$ bilhdes Confianca do Empresario Industrial (Icei), conforme
10 pesquisa da Federacdo das InduUstrias do Estado
8 de Pernambuco (Fiepe), encerrou setembro em
. 3 ’,__,,-——’_’_‘ 49,1 pontos, sendo ligeiramente superior patamar
4 i de junho (48,9 pontos), mas ainda com viés de
(2) pessimismo (abaixo de 50 pontos), inferior aos
, “III”II””I””I”””I””” nimeros apurados em nivel nacional e no Nordeste
N (52,8 e 53, respectivamente).

-6

i el WL L O desempenho do setor industrial se reflete no

— SpoMacAog— — = Imporacio ambito fiscal. A arrecadacdo do ICMS nos doze
Fonte: MDIC/Secex I
meses encerrados em agosto somou R$15,4 bilhodes,
com aumento real (deflacionado pelo indice Geral
de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI) de

Gréafico 2.3.7 — Principais produtos exportados

Acumulado em 12 meses — em USS milhdes 4,1% (dados do Ministério da Fazenda), dos quais
800 a industria contribuiu com 1,3 p.p. O crescimento
b U /~”'~' na arrecadacdo do principal imposto estadual
/ i ) contrapoe-se a tendéncia de queda nos repasses da
e /r-/ N Unido, cuja retracdo —deflacionada também pelo IGP-
p 7~ DI -atingiu 5,3% em doze meses (total repassado de

200 { j R$10,7 bilhoes no periodo).

A..‘#,.”———\T:T“
0

T y — T T O deficitdo comércio exterior pernambucano somou
Jan Mai Set Jan Mai Set Jan Mai Set

2016 2017 2018 USS$3,9 bilhoes no acumulado do ano até setembro,
Frutas el Petroqulmlcos s

e = o Aciicar Veiculos crescendo 22,7% ante o mesmo periodo de 2017. A

FonteMBICSEcex evolucdo reflete elevacdes de 4% das exportacoes

e de 16,9% das importacoes. O quantum exportado
retraiu 9,4%, destacando-se, na margem, a reducao
nos embarques de veiculos (especialmente os

Tabela 2.3.3 — IPCA — Recife
Variagao %

Disciiminagéo posos! 2017 2018 movidos a diesel) para a Argentina. O quantum
Amo 0T WMTA 12 meses importado expandiu 6,4%, sobressaindo as aquisi¢coes
de combustiveis.
IPCA 100,0 3,31 2,57 -0,01 3,39
Livres 75,4 0,70 1,43 -0,17 1,70

. No terceiro trimestre, o IPCA da Regido Metropolitana
Comercializaigs SO ELER BN 110 do Recife (RMR) variou -0,01%, ante 2,57% no

N&o comercializaveis 37,8 2,96 1,50 -0,95 2,30 ) q
) segundo. O resultado do periodo repercutiu
Monitorados 246 12,64 6,23 0,47 8,92 q - q ~
inflacdo de 0,47% dos monitorados, com énfase
Principais itens em energia residencial (3,97%), impactada pela
AlimentagZo e bebidas 26,4 -269 252 -081 1,10 vigéncia da bandeira tarifaria vermelha e planos de
Habitaggo 152 883 527 1,02 7,66 saude (1,92%). Em sentido contrario os precos livres
Artigos de residéncia 46 -373 086 040 012 recuaram 0,17%, com destaque para os itens raizes
Vesuiaig L2008 5:73 O Cogiens greo e legumes (-38,7%) e frutas (-5,77%).
Transportes 153 7,73 4,30 -0,54 3,82
( il 11 2,1 1 4 ae g
Saie S0l 10145 00 b Em doze meses, o IPCA na Regido Metropolitana do
Despesas pessoais 98 452 0,90 0,55 3,07 q
i T s ol Recife (RMR) alcancou 3,39% em setembro (3,87%
ucacao , » f i -y, ’
Comujicaqéo s o oo "> em setembro de 2017). No periodo destacaram-se
' ' ' ' ' as altas dos itens habitacdo (7,66%) e satde (5,94%),
Fonte: IBGE e a relativa estabilidade dos precos do vestuario
1/ Referentes a setembro de 2018. (0,26%), artigos de residéncia (0,12%) e despesas

com educacao (-0,01%).
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Gréfico 3.1 — Indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Centro-Oeste

Dados desazonalizados — Média mével trimestral
2014 = 100

102 1

100 A
PN
98 4

%4 ——

94 4
92 41

90

Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2016 2017 2018

IBC-Br — — — IBCR-CO

Gréfico 3.2 — Comércio e servigcos — Centro-Oeste
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Tabela 3.1 — Evolugao do emprego formal — Centro-Oeste
Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagdo 2017 2018
Trim? Ano” Trim? Ano”

Total 25,2 70,2 31,4 88,2
Ind. de transformacéo 6,7 19,3 4,3 15,2
Comércio 3,8 -0,4 3,2 1,2
Servicos 4,8 21,9 11,9 37,2
Construcao civil 3,7 6,9 4,2 11,0
Agropecuaria 6,6 22,2 7,4 23,2
outros” -0,4 03 04 04

Fonte: Ministério do Trabalho

1/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e SIUP, entre outros.
2/ Trimestre encerrado em agosto.

3/ Acumulado no ano até agosto.

A atividade econémica no Centro-Oeste recuperou-se
dos efeitos da paralisacdo dos transportadores em
maio e retomou a trajetéria de relativa estabilidade,
refletindo, em parte, a reducdo na producao
agricola, apés a safrarecorde em 2017. No trimestre
encerrado em agosto, o IBCR daregido cresceu 0,5%
em comparacao ao trimestre anterior, na série com
ajuste sazonal, influenciado pela recuperacao dos
servicos de transporte e da producdo da industria
de transformacao. Comparando-se com os primeiros
meses do ano, o comportamento da atividade
econdmica mostra relativa estabilidade, refletindo,
além da queda na producao de graos, os efeitos das
barreiras as exportacdes de carnes.

Os indicadores de demanda no Centro-Oeste
evidenciam evolucdo bastante moderada. No
trimestre encerrado em agosto, o comércio ampliado
registrou contragcao de 0,7% segundo dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE, com a diminuicdo
das vendas de veiculos contrastando com o aumento
de 0,3% do indicador do comércio varejista. Em
sentido oposto, a atividade no setor de servicos
registrou aceleracdo na margem, registrando
expansdo de 3,0% no periodo, impulsionado pelo
segmento de transportes de cargas, que se recuperou
da paralisacao ocorrida em maio.

O mercado de trabalho no Centro-Oeste continua
em expansao, evidenciada tanto pelos indicadores
do IBGE, como pelos dados do Caged/MTb. A
populagdo ocupada aumentou 2,7% no segundo
trimestre, na comparacao interanual, equivalente a
um acréscimo de 200 mil pessoas, segundo dados da
PNAD Continua, sendo 147 mil no setor de servicos. O
crescimento ocorreu em todos os estados da regiao,
bem como na capital do pais: Mato Grosso, 4,6%;
Distrito Federal, 3,4%; Mato Grosso do Sul, 2,8%; e
Goias, 1,5%. Desse modo, a taxa de desocupacdo da
regido diminuiu 1,1 p.p. no periodo, situando-se em
9,5%, abaixo da média nacional (12,4%). A expansao
na ocupacado associada ao crescimento de 4,6% do
rendimento médio real implicaram alta de 7,4% na
massa de rendimento real.
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Gréfico 3.3 — Evolucgdo do saldo das operagdes de

crédito — Centro-Oeste!/
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
Tabela 3.2 — Balanca comercial — Centro-Oeste
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagéo Centro-Oeste Brasil
2017 2018 Var.% Var.%
Exportacdes 20929 26059 24,5 8,2
Basicos 17765 22429 26,3 12,5
Industrializados 3164 3630 14,7 43
Importaces 6 265 6 447 2,9 17,3
Bens de capital 389 456 17,2 55,0
Bens Intermediarios 3126 3019 -3,4 11,4
Bens de consumo 1840 1782 -3,1 15,2
Combustiveis e lubrificantes 910 1184 30,1 12,6
Saldo comercial 14663 19612 33,7 -19,6

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui operages especiais.
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Os dados do Caged para o Centro-Oeste mostram a
criacdo de 31,4 mil empregos formais no trimestre
finalizado em agosto, evoluindo positivamente em
relacdo a expansao registrada no mesmo periodo de
2017 (25,2 mil). Os novos empregos concentraram-
se em Mato Grosso e Goids, disseminados em todos
os setores, principalmente em servicos (segmentos
de atencdo a saude, organizacdes associativas,
transporte e tecnologia dainformacao). No segmento
de construcdo civil observaram-se contratacoes para
obras de infraestrutura e construcao de edificios; na
indlstria, no segmento de produtos alimenticios,
téxteis e combustiveis.

Em crescimento continuo desde fevereiro do ano
passado, o mercado de crédito no Centro-Oeste
mostrou aceleracdo nos ultimos meses, alavancado
pela demanda de crédito do agronegécio em
operacoes de financiamento da safra e de apoio
as exportacdes. A expansao interanual do crédito
concedido pelo Sistema Financeiro Nacional (SFN),
na regido, passou de 4,7%, em maio, para 7,6% em
agosto, com o crescimento no segmento de pessoas
fisicas passando de 7,7% para 9,6% no periodo
(destaque para o acréscimo nas linhas de crédito
rural e financiamentos a exportacdes). A variacdo
interanual da carteira de crédito as empresas evoluiu
de 0,2% para 4,4%, impulsionada pelo aumento nos
financiamentos a exportacoes.

A demanda externa pelos produtos agropecuarios
produzidos no Centro-Oeste continua sendo
importante diferencial para o crescimento da regido.
Nesse sentido, observou-se aumento de 24,5% nas
exportacoes da regido no acumulado de janeiro a
setembro, impulsionado pelas remessas de milho,
soja, celulose, farelo de soja e carne de bovinos.
Em sentido oposto, houve contracdo nas vendas de
aclcar, carne de suinos, couros e pele e carne de
frango. Asimportacdes aumentaram 2,9% no periodo,
influenciadas principalmente pelo crescimento nas
compras de gas natural, maquinas agricolas (exceto
trator) e aeronaves. Dessa forma, o comércio exterior
da regido apresentou saldo de US$19,6 bilhdes nos
nove primeiros meses do ano, com expansao de 33,7%
ante o mesmo periodo de 2017.

No ambito fiscal observou-se elevacdo de 6,1% na
divida liquida da regido entre dezembro de 2017 e
agosto deste ano, com destaque para o aumento de
15,1% na divida do Mato Grosso (novas operacoes
de crédito bancario e efeitos da variacdo cambial
sobre a divida externa). Nesse periodo, constatou-



Tabela 3.3 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Centro-Oeste®
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Agosto de 2018

Divida Fluxos 12 meses DividaZ/ Fluxos 12 meses

Primario Nomina|3/

Primario NominalS/

DF 6435 744 934 6 851 884 1086
GO 18 208 -348 1065 19251 -1033 556
MS 7216 -290 114 7374 -163 403
MT 3462 -478 -217 3983 -400 -33

Total (A) 35321  -372 1896 37459  -713 2012
Brasil¥ () 800969 -11707 38679 861052 -7187 52372
(A/B) (%) 4.4 3,2 49 44 9,9 338

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 ¢ a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.

Gréfico 3.4 — Produgéo industrial — Centro-Oeste
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Tabela 3.4 — Producéo agricola — Centro-Oeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagao pPesos” Produgdo” Variagdo %

2017 2018  2018/2017
Graos 834 105931 99 836 -5,8
Soja 57,0 51 157 53 069 3,7
Milho 16,1 50119 41781 -16,6
Algodao (carogo) 7,1 1715 2088 21,8
Feijao 1,9 801 717 -10,5
Outras lavouras
Cana-de-agucar 12,6 142927 146 157 2,3

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2018.

se crescimento de 91,8% no superavit primario,
refletindo, em especial, o desempenho de Goias.

A receita de ICMS dos estados cresceu 6,1%, em
termos reais, no periodo de doze meses encerrado
em agosto, enquanto as transferéncias da Unido
recuaram 5,7%. Para as receitas de ICMS, Mato
Grosso e Mato Grosso do Sul exibiram desempenho
mais elevado, 15,5% e 11,0% respectivamente,
influenciadas pela producdo agropecuaria. Goias
e Distrito Federal, economias mais diversificadas,
apresentaram taxas mais modestas, 3,2% e 3,4%.

A atividade industrial no Centro-Oeste vem
apresentando arrefecimento em 2018, repercutindo
a queda na safra agricola e os efeitos de restricoes
de acesso ao mercado externo, principalmente no
segmento de carnes de aves e suinos. No trimestre
encerrado em agosto, asindustrias voltaram a produzir
em nivel normal, se recuperando da paralisacdo de
transportadores em maio que interrompeu diversas
cadeias de suprimento. Nesse periodo, a producdo
industrial’ cresceu 6,1% em relacdo ao trimestre
encerrado em maio, com destaque para a recuperacao
da industria alimenticia, de minerais ndo metalicos e
de produtos quimicos. Entretanto, quando comparado
com o nivel de producdo do primeiro trimestre,
observa-se ainda recuo de 0,4%.

A confianca dos empresarios industriais na regidao
recuperou-se da queda provocada pela paralisacdo
em maio, mas também encontra-se em nivel inferior
ao observado no inicio do ano, quando se esperava
recuperacao do setor em ritmo mais elevado. O Icei
do Centro-Oeste, divulgado pela CNI, passou de 50,5
pontos, em junho, para 54,5 pontos em setembro, com
aumento de 7,2 pontos nas condic¢des atuais, e de 2,1
pontos nas expectativas. A utilizacdo da capacidade
instalada aumentou 1,9 p.p. no trimestre encerrado
em agosto, conforme dados dessazonalizados da CNI,
mas ainda se mantém baixo em relacdo a média do
periodo 2011-2014.

A producao agricola no Centro-Oeste recuou em
2018, tendo em vista que as condicoes climaticas
apos o primeiro trimestre ndo foram tao favoraveis
quanto as do ano passado. As safras de milho e feijao,
que tém a producdo mais distribuida ao longo do
ano, decresceram 16,6% e 10,5%. A producao de
cana-de-aculcar, com a colheita iniciada no terceiro
trimestre, deve registrar expansdo anual de 2,3%.
Para 2019, segundo o primeiro levantamento feito

10/ Dados agregados da PIM-PF, do IBGE, referente aos estados de Goias e Mato Grosso. Série com ajuste sazonal.
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Gréfico 3.5 — Pecuaria de corte — Centro-Oeste
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Gréfico 3.6 — IPCA Centro-Oeste — Padrédo sazonal
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pela Conab, asafrade grdos naregidao deve aumentar
aproximadamente 5,0%.

Aevolucdo da pecudria naregido apresenta trajetérias
distintas de acordo com o tipo de carne: enquanto
os abates de bovinos apresentaram aumento de
6,0% entre janeiro e agosto, em relagdo a igual
periodo de 2017, com expansdo moderada no
volume das exportacoes (2,8%), os abates de aves e
suinos encolheram 9,1% e 20,4%, de acordo com o
Sistema de Inspecao Federal (SIF), do Ministério da
Agricultura, Pecudria e Abastecimento (Mapa). Essa
queda reflete a contracdo no volume embarcado
para o mercado externo (35,6% para carnes de aves
e 80,0% para de suinos), refletindo os efeitos das
barreiras impostas por alguns paises de destino.

A inflacdo da regido Centro-Oeste, apos a alta
acentuada decorrente do desabastecimento de
produtos em maio, sobretudo de alimentos e
combustiveis, voltou a apresentar evolucdo benigna,
compativel com meta para este ano. O IPCA -
agregacao dos indices de Brasilia, Goiania e Campo
Grande - variou 0,64% no terceiro trimestre (ante
1,86% no segundo), impulsionado pelo aumento de
1,47% nos precos monitorados (6nibus interestadual,
energia elétrica, gasolina) e de 0,98% em servicos
(passagem aérea, empregado doméstico, alimentacao
fora do domicilio). Os precos de bens industriais
variaram 0,26%, enquanto os de alimentacdo em
domicilio recuaram 1,33% (tubérculos, raizes e
legumes, hortalicas e verduras, frutas). O indice de
difusdo atingiu 55,4% no terceiro trimestre, ante
54,4% no trimestre anterior.

Em doze meses, a variacdo do IPCA da regido passou
de 4,65%, em junho, para 4,73% em setembro, com
destaque para o aumento nos precos monitorados,
11,45% (energia elétrica, gasolina e gas de botijdo).
Os precos dos servicos aumentaram 3,37%, enquanto
os de bens industriais e alimentacdo em domicilio
variaram, respectivamente 2,01% e 1,85%.

O nivel da atividade econdémica na regido, mesmo
com a recuperacdo observada apo6s a paralisacao
do setor de transporte, evidencia trajetéria inferior
as expectativas delineadas no inicio do ano. A
moderacdo da atividade econémica tem como
alguns de seus fatores a queda da safra de milho, os
embargos as exportacdes de carne, que impactaram
o desempenho daindustria alimenticia, a paralisacdo
dos transportadores, e o aumento das incertezas
dos agentes econdmicos, com origens internas e
externas.



Regido Sudeste

Gréfico 4.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Regido Sudeste
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Gréfico 4.2 — Comércio, servigos e indUstria - Sudeste
Dados dessazonalizados — Média moével trimestral
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Gréfico 4.3 — Confianga dos agentes — Sudeste
Em pontos — Média mével trimestral

75,0 140
62,5 120

=N
= =L 100

50,0 i

g >_ Linha de confianga
7 -
s _ - Lo T==t s
o --
o = - o’ -
25,0 == 60
Jan Mai Set Jan Mai Set Jan Mai Set
2016 2017 2018

indice de Confianga do Empresario Industrial
— — — Indice de Confianga do Empresario do Comércio (eixo da dir.)
e e» = o Intencdo de Consumo das Familias (eixo da dir.)

Fontes: CNC e CNI

A atividade econdmica no Sudeste recuperou-se
no trimestre encerrado em agosto apés o impacto
gerado pela paralisacdo do setor de transporte de
cargas. O IBCR-SE cresceu 0,9% no periodo em relacao
ao trimestre finalizado em maio, quando apresentou
retracdo de 0,5%, segundo dados dessazonalizados.

O consumo das familias mantém-se em expansao,
influenciado por melhores condicdes de crédito e
elevacdo da massa de rendimentos reais. As vendas
do comércio ampliado subiram 0,7% no trimestre
finalizado em agosto, em relacdo ao terminado
em maio, quando haviam crescido 1,6%, de acordo
com dados dessazonalizados da PMC/IBGE. Em
agosto, particularmente, as vendas foram também
favorecidas pelos desembolsos extraordinarios de
recursos do Programa de Integracdo Social (PIS)/
Programa de Formacdo de Patriménio do Servidor
Publico (Pasep). Houve elevacdo das vendas em
seis dos dez segmentos pesquisados, com destaque
para o comércio de equipamentos e materiais
para escritdrio, informatica e comunicacao (2,9%),
veiculos, pecas e motocicletas (2,6%) e material de
construcao (2,4%).

O setor de servicos mostrou recuperacdo apds o
fim da paralisacdo do setor de transporte de cargas.
O indicador de volume de servicos nao financeiros
aumentou 0,7% no trimestre encerrado em agosto
em relacdo ao trimestre anterior, quando decrescera
0,2% no mesmo tipo de comparacao, de acordo
com dados dessazonalizados da PMS/IBGE. Esse
desempenho foi influenciado, principalmente,
pela elevacdo de 3,9% no volume de transportes,
servicos auxiliares aos transportes e correio, efeito
da normalizacdo do setor.

Osindicadores de confianca relacionados ao consumo
decresceram na comparacao com o trimestre
anterior. O ICF recuou de 82,1 em junho para 81,7
em setembro e olcec,de 107,5 para 101,4, refletindo
acentuada queda da confianca dos agentes no inicio
do terceiro trimestre, impactada pela paralisacdo do
setor de transporte de cargas.
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Gréfico 4.4 — Taxa de desocupagdo — Sudeste
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Gréfico 4.5 — Evolucgao do saldo das operagdes de
crédito — Sudeste
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1/ Operag6es com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 4.1 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sudeste?
R$ milhdes

UF Dezembro de 2017 Agosto de 2018

2/

Divida Fluxos 12 meses Divida” Fluxos 12 meses

Priméario Nomina|3/

Priméario Nomina|3/

ES 1451 -369 -176 1870 -137 121
MG 110170 -2142 6099 121521 -1112 7116
RJ 153480 3345 12921 168 040 -603 13192
SP 316 138 -12 260 8512 323594 -10052 11780
Total (A) 581240 -11426 27356 615025 -11904 32208

Brasil¥ (8) 800969 -11707 38679 861052 -7187 52372
(AIB) (%) 726 97,6 70,7 714 1656 61,5

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Refere-se a soma de todas as regides.
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O mercado de trabalho continuou em processo
de recuperacdo moderada, no segundo trimestre
deste ano. A taxa de desocupacdo medida pela
PNAD Continua, do IBGE, caiu 0,1 p.p., no periodo,
relativamente ao primeiro trimestre do ano,
conforme dados dessazonalizados, com alta de
0,2% da populacdo ocupada e de 0,1% da forca
de trabalho. O rendimento médio real aumentou
1,2% na comparacao interanual, recuperando-se da
queda observada no primeiro trimestre, no mesmo
tipo de comparacdo. O emprego formal da regido,
apurado pelo Caged/MTb, registrou criacdo de 68,9
mil postos de trabalho no trimestre encerrado em
agosto, com destaque para os setores de servicos e
agropecudrio, resultado melhor que o observado no
mesmo trimestre de 2017, quando foram abertos
22,7 mil novos postos.

O crescimento do crédito para pessoas fisicas
atingiu 2,2% no trimestre encerrado em agosto e
6,7% em doze meses, apoiado principalmente nas
modalidades financiamento imobilidrio, crédito
pessoal e financiamento de veiculos. A evolucao
reflete a situacdo financeira crescentemente
favoravel das familias — elevacdo do emprego e da
renda real e menor grau de endividamento. Por sua
vez, a carteira de pessoas juridicas cresceu 0,8% no
trimestre, em funcdo principalmente da apropriacdo
davariacdo cambial aos financiamentos a exportacao.
Em doze meses, contudo, os empréstimos as
empresas mostraram ainda contragdo de 2,3%. Como
resultado das dindmicas de crédito nos segmentos de
pessoas fisicas e juridicas, o saldo total das operacoes
registrou, em agosto, aumentos de 1,5% no trimestre
e de 1,8% em doze meses.

No ambito fiscal, a evolugdo das receitas segue
tendéncia favoravel, repercutindo o melhor
desempenho da atividade econdémica em 2018
relativamente ao ano anterior. A arrecadacdo do
ICMS e das transferéncias da Unido cresceram, em
termos reais, 3,3% e 4,2% (deflacionados pelo IGP-DI),
respectivamente, no acumulado do ano até agosto,
em comparacdo com o mesmo periodo de 2017. O
superavit primario consolidado da regido nos doze
meses encerrados em agosto aumentou paraR$11,9
bilhdes — de R$11,4 bilhdes em dezembro de 2017
-, repercutindo, especialmente, o desempenho do
estado do Rio de Janeiro que passou de deficit de
R$3,3 bilhdes para superavit de R$603 milhdes.

Adespeito da melhorevolucdo do resultado primario,
o deficit nominal da regido, acumulado em doze



Tabela 4.2 — Producéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores PesosY 2018 2018

Mai?  Ago” 12 meses

Industria geral 1000 -2,1 2,5 3,7
IndUstrias extrativas 13,6 2,9 -0,7 -2,6
IndUstrias de transformacgéo 86,4 -2,6 2,7 4,6
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 -4,3 9,3 17,1
Produtos alimenticios 12,7 -18 -4,2 -0,8
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 2,5 3,8 6,8
Metalurgia 71 -20 -2,7 7,0
Outros produtos quimicos 5,8 -4,0 3,4 4,3

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Gréfico 4.6 — Balanga comercial — Sudeste
Acumulado em 12 meses
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meses, aumentou de R$27,4 bilhdes, em dezembro
de 2017, para R$32,2 bilhoes, em agosto deste ano,
com destaque para Sao Paulo, cujo deficitcresceu de
R$8,5 bilhdes para R$11,8 bilhoes.

Do lado da oferta, a producdo agricola no Sudeste
deverarecuarem 2018. O LSPA do IBGE de setembro
mostra reducdo de 3,2% na colheita de graos
em relacdo a 2017, quando o clima favoravel
proporcionou safra recorde. Por outro lado, a
producdo de café neste ano devera aumentar 28,9%.

No setor industrial, a atividade cresceu 2,5% no
trimestre encerrado em agosto, ante queda de
2,1% no terminado em maio, segundo estatisticas
dessazonalizadas da PIM-PF do IBGE, recuperando-se
dos efeitos da paralisacdo do setor de transporte de
carga. No trimestre, houve expansdo em treze dos
vinte e dois setores pesquisados, com destaque para
a fabricacdo de veiculos, maquinas e equipamentos
e bebidas. Ressalte-se que o desempenho negativo
nos ultimos dois trimestres do setor de produtos
alimenticios foi influenciado pela mudanca no
beneficiamento da atual safra de cana-de-aclcar, que
implicou queda da produgdo de aglcar e aumento da
fabricacdo de etanol.

A confianca empresarial também foi afetada pela
paralisacdo do setor de transporte. O Icei atingiu
49,9 pontos, na média do trimestre finalizado em
setembro ante 52,0 pontos, em junho. Considerando
os dados mensais, houve elevacdao na comparagdo de
junho com setembro, quando o indice passou de 48,1
para 50,8, devido a melhor percepcdo em relacdo as
condicdes atuais, com o fim da paralisacdo.

O superavit da balanca comercial do Sudeste recuou
de US$22,2 bilhdes, nos primeiros nove meses de
2017, paraUS$9,3 bilhdes, emigual periodo de 2018.
O desempenho foi influenciado, principalmente,
pela elevacdo de 28,9% das importacdes — aumento
do quantum em 24,4% — com énfase nas compras
de bens de capital, notadamente plataformas de
perfuracdo/exploracdo de petréleo, que somaram
USS$7,3 bilhoes, e intermediarios, que repercutiram
o nivel de atividade fabril relativamente mais alto.
A expansao de 4,7% das exportacoes, resultante de
variacoes de 7,5% nos precos e -2,6% no quantum,
refletiu o crescimento nas vendas de éleos brutos
de petroéleo e soja.

Em relacdo ao comportamento dos precos, o IPCA no
Sudeste desacelerou de 1,68%, no segundo trimestre
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Tabela 4.3 — IPCA — Sudeste

Variagdo % no periodo

Discriminag&o PesosY 2017 2018
Ano Il Tri I Tri 12 meses
IPCA 100,0 3,16 1,68 1,00 4,90
Livres 729 1,86 0,80 0,52 2,89
Alimentagdo no domicilio 13,8 -4,34 4,23 -0,78 3,65
Bens industrializados 216 1,46 0,05 0,52 1,79
Servicos 375 4,56 0,02 1,00 3,27
Monitorados 271 7,04 4,11 2,33 10,67

Principais itens

Alimentagédo 229 -1,30 236 0,26 3,66
Habitacéo 16,4 6,03 2,87 2,66 7,71
Artigos de residéncia 3,7 -0,83 0,20 1,34 0,88
Vestuario 52 348 1,36 -0,49 1,17
Transportes 18,7 3,05 1,60 1,07 7,20
Saude 12,6 7,09 1,91 0,95 5,92
Despesas pessoais 11,6 4,66 0,43 1,17 3,33
Educacao 52 7,01 0,20 0,49 5,02
Comunicagéo 3,7 1,36 0,08 0,09 0,33

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2018.
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de 2018, para 1,00%, no terceiro. Esse desempenho
decorreu, em grande medida, da reversdo da
variacdo dos precos da alimentacdo no domicilio que
passou de 4,23% para -0,78%, no periodo analisado,
devido a dissipacdo dos efeitos da paralisacdo no
setor de transporte de carga. Adicionalmente, o
aumento trimestral menos acentuado dos precos
monitorados, de 2,33% em setembro ante 4,11%
em junho, contribuiu para a desinflacdo no periodo.
Considerados intervalos de doze meses, o IPCA da
regido variou 4,90%, em setembro de 2018, ante
2,62%, em igual periodo do ano anterior, resultado
decorrente daaceleracdo dos precos monitorados, de
5,47% para 10,67%, e da alimentacdo no domicilio,
de -5,72 para 3,65%.

Em sintese, a economia da regido apresentou
recuperacdao em relacdo aos efeitos da paralisacdo
no segmento de transporte de cargas, retornando
a trajetodria de crescimento gradual. A expansao
do crédito, influenciada pelos efeitos da politica
monetdaria, e o crescimento moderado do consumo,
beneficiado pela recuperacdo do emprego e da
renda real, devem manter a economia em expansao
nos préximos trimestres, em ritmo condicionado
a magnitude da reducdo do grau de incertezas
no cenario pos eleicdoes e as perspectivas de
continuidade do processo de reformas necessarias
ao encaminhamento do quadro fiscal.



Grafico 4.1.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Minas Gerais
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2014 =100
97

96

95

94

93

92

91

Fev Mai Ago Nov Fev
2016 2017
IBC-Br

Mai  Ago

Nov

Fev Mai
2018

— — — IBCR-MG

Gréfico 4.1.2 — Comércio e servicos — Minas Gerais
Dados desazonalizados — Média mével trimestral
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Tabela 4.1.1 — Evolucdo do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho (em mil)

Discriminagéo 2017 2018
T Ano® T Ano®

Total 7,1 53,7 27,0 100,2
Ind. de transformacéo 3,0 12,8 -1,1 15,7
Comércio 07 -104 -0,2 -8,7
Servigos 3,9 15,5 12,7 38,7
Construgao civil 1,9 3,9 7,0 20,8
Agropecuaria -2,4 28,5 7,8 31,2
Outros” 0,0 3,4 0,9 2,5

Fonte: Ministério do Trabalho

1/ Inclui extrativa mineral, administrag&o publica, SIUP, entre outras.

2/ Trimestre encerrado em agosto.
3/ Acumulado no ano até agosto.

4.1 Minas Gerais

A paralisacdo dos transportadores no segundo
trimestre impactou com mais intensidade a atividade
econdmica em Minas Gerais do que na média do
pais, principalmente os setores de industria de
transformacdo, comércio e transportes. O PIB do
estado recuou 0,4% no periodo (aumento de 0,2%
no PIB nacional), em relacdo ao primeiro trimestre
do ano, quando crescera 0,6%, segundo dados
dessazonalizados da Fundacao Jodo Pinheiro.
Informacgoes mais recentes mostram recuperacao da
atividade econdmica no estado, impulsionada pelo
setor industrial, pela agropecuéria, e pelo setor de
transportes. Nesse contexto, 0 IBCR-MG cresceu 2,3%
no trimestre encerrado em agosto, em comparacao
ao trimestre anterior.

Os indicadores de demanda relativos ao comércio
e aos servicos mostraram sinais divergentes no
trimestre encerrado em agosto. As vendas do
comércio ampliado recuaram 2,1% no periodo, em
comparacdo ao trimestre anterior, sequndo dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE, evidenciando
contracdo nos segmentos de combustives, méveis
e eletrodomésticos e supermercados. No setor
de servicos, por sua vez, observou-se, no mesmo
periodo, expansao de 2,9% — a maior taxa trimestral
observada na série dessazonalizada da PMS, do IBGE
— impulsionada pelos segmentos de transportes,
principalmente, e outros servicos.

A evolucdo da atividade econdmica, aquém das
expectativas do inicio do ano, tem impactado
negativamente a confianca dos consumidores. O
indice de Confianca do Consumidor de Belo Horizonte,
divulgado pela Fundacao Instituto de Pesquisas
Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas
Gerais (Ipead), recuou 0,6 p.p. no terceiro trimestre,
influenciado pela percepcdo de deterioracdo da
situacdo econémica do pais e das condicdes do
emprego.

Apesar do recuo do PIB mineiro no segundo
trimestre, o mercado de trabalho no estado mostra
desempenho mais favoravel que o nacional, com a
populacdo ocupada crescendo em ritmo superior
pelo segundo trimestre consecutivo, conforme
a PNAD Continua, do IBGE. O crescimento de
3,1% comparativamente ao mesmo trimestre de
2017 (1,1% no pais) reflete o aumento de 306 mil
novas ocupacodes, sendo 104 mil no setor privado
com carteira assinada (destaque para industrias
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Gréfico 4.1.3 — Evolugéo do saldo das operagdes de
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Tabela 4.1.2 — Comércio exterior — Minas Gerais
Janeiro-setembro
US$ milhdes
Discriminagéo Minas Gerais Brasil
2017 2018 Var. % Var. %
Exportagoes 19094 17500 -8,3 9,2
Basicos 11 064 9 756 -11,8 16,0
Industrializados 8 030 7744 -3,6 31
Importacées 5412 6 850 26,6 21,6
Bens de capital 852 963 13,0 82,8
Bens Intermediarios 3386 4077 20,4 12,3
Bens de consumo 611 1200 96,5 14,5
Combustiveis e lubrificantes 563 609 8,2 25,3
Saldo comercial 13682 10650 -22,2 -19,7

Fonte: MDIC/Secex
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automobilistica e metaldrgica). Como consequéncia, a
taxa de desocupacdo no estado reduziu 1,4 p.p. ante
osegundo trimestre de 2017, situando-se em 10,8%,
enquanto a massa de rendimento real do trabalho
aumentou 6,6% em relacdo aigual trimestre de 2017,
com expansao de 3,2% do rendimento médio real.

Os dados do Caged/MTb corroboram o aumento do
emprego com carteira no estado apurado na PNAD
Continua, evidenciando aumento de 27 mil novos
empregos no trimestre finalizado em agosto (7,1
mil no mesmo periodo de 2017). Destacam-se os
setores de servicos, com a contratacdo de 12,7 mil,
e construcao civil, com 7 mil novos trabalhadores,
nas areas de construcdo de edificios, rodovias e
instalacoes elétricas e industriais.

O crédito no estado mantém trajetoéria de recuperacao.
A variacdo interanual evoluiu de 0,2%, em maio,
para 2,5% em agosto, impulsionada pela expansao
moderada do crescimento no segmento de pessoas
fisicas e pela diminuicdo no ritmo de contracdo nos
financiamentos as empresas. Nos empréstimos as
familias, o aumento na carteira acelerou de 6,0%
para 6,5%, destacando-se a evolucdo do crédito
rural e dos financiamentos de veiculos. No segmento
de pessoas juridicas, a contracdo recuou de 7,5%
para 3,1%, refletindo a melhora no desempenho
dos financiamentos a exportacdes e de capital de
giro. Por outro lado, as operacdes com recursos do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES) continuaram retraindo, sendo
parcialmente substituidas por outras fontes de
financiamento de longo prazo, como o mercado de
capitais e os empréstimos externos. Segundo o ramo
de atividade dos devedores, destacam-se a reducao
no endividamento da inddstria automobilistica e
da construcdo e o aumento nos financiamentos as
industrias siderurgicas, ao comércio e a administracao
publica.

O desempenho do comércio internacional do estado
em 2018 segue impactado pela retracdo nas vendas
de minério-de-ferro e de café, e mais recentemente,
pela reducao dos embarques para a Argentina, que
afetou a demanda por produtos industrializados,
principalmente veiculos e produtos metaldrgicos.
Por outro lado, asimportacdes seguem em expansao,
impulsionadas pelo aumento da atividade econémica
no pais, com destaque para as aquisicoes de bens
de consumo (principalmente automoveis, tendo
em vista a extin¢do da cobranca da taxa de Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPI) adicional de



Gréfico 4.1.4 — Producdo industrial — Minas Gerais
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Tabela 4.1.3 — Producgéo agricola — Minas Gerais
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos”  Produgéo” Variagao %
2017 2018 2018/2017
Graos 34,0 14 152 13 807 -2,4
Feijao 3,6 554 572 3,2
Milho 10,2 7524 6 884 -8,5
Soja 18,3 5048 5434 7,7
Outras lavouras
Cana-de-aclcar 17,6 70 965 69 771 -1,7
Café 34,4 1506 1842 22,3

Fonte: IBGE
1/ Por valor da produgéo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2018.

30% imposta pelo Programa de Incentivo a Inovacao
Tecnoldgica e Adensamento da Cadeia Produtiva de
Veiculos Automotores (Inovar-Auto), que se encerrou
em dezembro de 2017) e bens intermediarios. Como
consequéncia da reducao de 8,3% nas exportacdes
e do aumento de 26,6% nas importacoes, o saldo
comercial do estado passou de US$13,7 bilhoes,
no acumulado de janeiro a setembro de 2017, para
USS$10,7 bilhdes em igual periodo de 2018.

Na esfera fiscal, a arrecadacdo de ICMS cresceu
7,2% em termos reais no periodo de doze meses
encerrado em agosto, impulsionada pelo aumento
das aliquotas do imposto cobradas sobre gasolina
e alcool, enquanto a receita com transferéncias
da Unido retrairam 5,7%. A divida liquida do setor
publico no estado cresceu 10,3% entre dezembro
de 2017 e agosto deste ano, atingindo R$121,5
bilhdes. O superavit primario recuou 48,1% para
R$1,1 bilhdo nos doze meses encerrados em agosto,
quando comparado com os doze meses encerrados
em dezembro de 2017.

Apéds a paralisacdo dos transportadores, que
afetou significativamente a indldstria em maio, a
producdo industrial de Minas recuperou-se nos meses
seguintes, mas com menor dinamismo na industria
de transformacdo. Os dados com ajuste sazonal
da PIM-PF do IBGE mostram expansdo de 2,1% no
trimestre encerrado em agosto, na comparacdo com
o encerrado em maio (se considerarmos o periodo
anterior a paralisacado, verifica-se expansao de
0,8% em relacdo ao trimestre encerrado em abril).
A indUstria extrativa se destacou no trimestre,
recuperando-se da queda na producdo dos primeiros
meses do ano.

A confianca dos empresdarios industriais aumentou
em comparacao ao periodo imediatamente posterior
a paralisacao dos transportadores. O Icei/MG,
divulgado pela Federacdo das Industrias do Estado
de Minas Gerais (Fiemg), atingiu 49,6 pontos em
setembro, com evolucdo de 2,1 pontos em relacdo
ajunho. A utilizacdo da capacidade instalada retraiu
0,2 p.p. no trimestre encerrado em agosto, segundo
dados dessazonalizados pela Fiemg, concentrada
nas industrias de combustiveis e produtos de metal.

Em relacdo a agricultura, destacou-se no trimestre
encerrado em agosto a colheita do café, cuja
estimativa da safra é de aumento de 22,3% no ano,
segundo o LSPA de setembro, do IBGE.
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A inflacdo na RMBH, medida pelo IPCA, alcancou
0,44% no terceiro trimestre, em intensidade
compativel com a meta de inflacdo. Os precos
administrados e os de servicos, com variacoes de
0,99% e 0,93%, na ordem, trouxeram as principais
pressoes ao longo do trimestre. Por outro lado, a
alimentacdo no domicilio voltou a exercer pressao de
baixa sobre o indice, ao registrar variacdo de -1,79%,
refletindo a normalizacdo do setor de transporte de
carga. Os precos de bens industriais variaram 0,47%.
Amoderacdo na evolucdo do IPCA se reflete no indice
de difusdo, que recuou para 50,1% no periodo, ante
55,7% no trimestre anterior.

Em doze meses, a inflacdo da RMBH alcancou 4,28%
em setembro, ante 4,71% em junho. Os precos
administrados variaram 10,61%, pressionados por
energia elétrica e gasolina. Os precos de alimentacdo
em domicilio seguem em trajetéria de normalizacao,
com variacao de 1,98%, enquanto bens industriais
aumentaram 1,44%, e servicos, 2,82%.



Gréfico 4.2.1 — indice de Atividade Econdmica do
Banco Central — Brasil e Rio de Janeiro
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Grafico 4.2.2 — Comércio, servigos e industria— Rio de
Janeiro
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4.2 Rio de Janeiro

A atividade econdémica fluminense voltou a recuar no
trimestre encerrado em agosto, apos ter registrado
relativa estabilidade no trimestre anterior. Os
desempenhos positivos da producdo e da venda de
veiculos automotores, favorecidos pela trajetéria
de crescimento gradual do crédito a pessoas
fisicas, ndo foram suficientes para neutralizar os
resultados negativos da industria, do comércio e
do setor de servicos. A fragilidade do mercado de
trabalho e o recuo da confianca dos empresarios tém
dificultado a recuperacdo da atividade econdémica
no estado. Nesse contexto, o IBCR-RJ diminuiu 2,1%
no trimestre finalizado em agosto, em relacdo ao
trimestre terminado em maio, quando recuara 0,2%,
de acordo com dados dessazonalizados.

No ambito da demanda, as vendas do comércio
varejista ampliado decresceram 1,2% no trimestre
encerrado em agosto (+0,8 no trimestre finalizado
em maio), segundo dados dessazonalizados da
PMC/IBGE, com destaque para as retracdes de
combustiveis e lubrificantes, -8,5%, segmento que
ainda permanece em patamar muito abaixo ao
do periodo anterior a greve dos caminhoneiros, e
material de construcao, -3,5%. O bom desempenho
das vendas de veiculos automotores, alta de 3,5%,
favorecidas pelo aumento do ritmo de expansao
dos financiamentos de veiculos a pessoas fisicas,
amenizou o resultado negativo das vendas do
comércio no estado. Convém ressaltar o avanco
expressivo do comércio ampliado fluminense no
més de agosto, 4,0%, influenciado em parte pelos
depositos extraordinarios de recursos do PIS/Pasep.

O setor de servicos voltou a apresentar desempenho
negativo no trimestre encerrado em agosto, apés
esbocar reacdo modesta nos trimestres anteriores.
De acordo com dados dessazonalizados da PMS/
IBGE, o volume de servicos nao financeiros no estado
diminuiu 1,7% no trimestre finalizado em agosto, em
relacdo ao terminado em maio, quando registrara
estabilidade, no mesmo tipo de comparacdo. O
resultado na margem repercutiu, em grande parte, as
retracoes nos servicos de informacao e comunicacao,
-6,5%, e nos servicos profissionais, administrativos e
complementares, -6,6%.

Os indicadores do mercado de trabalho ainda
sinalizam elevado nivel de ociosidade. De acordo com
a PNAD Continua do IBGE, a taxa de desemprego
no estado (15,4%) recuou no segundo trimestre
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Gréfico 4.2.3 — Taxa de desocupagédo — Rio de Janeiro
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Tabela 4.2.1 — Evolug&o do emprego formal —

Rio de Janeiro
Novos postos

L .
Acumulado no trimestre (em mil)

/

Discriminagéo 2017 2018
Ago Nov Fev Mai Ago
Total -184 -56 -282 44 -06
Industria de transformacgéo -06 -20 -37 -06 -15
Comércio -1,3 12,8 -11,1 05 -49
Servigos -86 -87 -84 60 41
Construcao civil 7,1 31 61 -14 -13
Agropecuaria 03 -31 01 01 31
Servigos ind. utilidade publica -03 -0,7 0,2 0,1 0,3
outros? 09 08 10 02 -04

Fonte: Ministério do Trabalho
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.

Tabela 4.2.2 — Producéo industrial — Rio de Janeiro

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores pesosY 2018

2/

2/

Mai Ago Ac. 12 meses
Industria geral 1000 -14 -0,8 59
IndUstrias extrativas 28,1 4,2 -6,1 -0,7
Indistrias de transformagéo 719 -28 2,8 9,4
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 -7,9 7,7 12,4
Metalurgia 10,4 14 -174 59
Veiculos, reb. e carrocerias 5,8 92 221 42,5
Bebidas 39 53 -06 2,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados emt e t-3. Dados dessazonalizados.
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de 2018 em relacdo a taxa observada no segundo
trimestre de 2017 (15,6%). Considerando-se dados
dessazonalizados, a taxa de desemprego diminuiu
no segundo trimestre relativamente ao trimestre
anterior, pelo segundo periodo consecutivo nessa
base de comparacdo. A queda ocorreu apesar
do decréscimo de 0,3% da populacdo ocupada,
favorecida pelareducdo de 0,7% da forca de trabalho.
Quanto aos niveis de remuneracdo, o rendimento
médio habitual real e a massa salarial real variaram,
naordem, 6,4% e 8,4% no segundo trimestre de 2018,
em relacdo ao mesmo periodo de 2017, segundo a
PNAD Continua.

Dados de emprego formal nos meses de julho e
agosto, disponibilizados pelo Caged/MTb, revelam
a acomodacdo do mercado de trabalho no estado.
No trimestre finalizado em agosto, houve reducao
de 600 postos formais (-18,4 mil em igual periodo de
2017), concentrados no comércio. Considerando-se
os ultimos doze meses, foram eliminados 29,9 mil
empregos formais.

O mercado de crédito no estado continuou a crescer
no trimestre encerrado em agosto, repercutindo
a continuidade da expansdo dos empréstimos
destinados a pessoas fisicas e a recuperacdo dos
financiamentos a pessoas juridicas. O saldo das
operacoes de crédito superiores a R$1 mil expandiu
0,9% no periodo, ap6s acréscimo de 0,8% no
trimestre anterior. A variacdo da carteira de pessoas
juridicas passou de 0,1%, no trimestre encerrado em
maio, para 0,3% no trimestre finalizado em agosto,
refletindo, em especial, os aumentos nos empréstimos
concedidos as companhias de transporte aquaviario,
as empresas do ramo de armazenamento e atividades
auxiliares de transportes e a administragdo publica.
A carteira de pessoas fisicas registrou acréscimos de
2,0% e 2,1% nos mesmos periodos, com destaque
para as modalidades crédito consignado e cartdo de
crédito a vista.

Sob a ética da oferta, a atividade industrial no estado
apresentou novo recuo no trimestre finalizado em
agosto, -0,8% (-1,4% no trimestre encerrado em
maio). O resultado refletiu a retracdo do segmento
extrativo,-6,1%, impactado por paradas programadas
em plataformas de petréleo. Em sentido oposto, a
transformacao avancou 2,8% no trimestre — destaque
para coque, derivados de petréleo e biocombustiveis
e veiculos automotores — atenuando a queda da
producdo industrial fluminense.



Tabela 4.2.3 — IPCA — Rio de Janeiro

Variacéo % trimestral

Discriminagdo

Pesos? 2017 2018

IV Tri 1 Tri WTri I Tri

IPCA
Livres
Alimentagdo no domicilio
Bens industrializados
Servigos

Monitorados

100,0 0,90 126 1,79 0,59
69,6 0,78 0,76 0,73 -0,03
13,2 0,32 0,27 384 -311
16,9 0,37 -0,19 030 048
395 1,11 133 -0,12 0,82
304 1,21 251 433 203

Fonte: IBGE
1/ Referente a setembro de 2018.

Gréfico 4.2.4 — Evolucéo dos precos livres — Rio de

Janeiro
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Em linha com o desempenho da induUstria de
transformacdo no ultimo trimestre, dados da
Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
(Firjan) mostram aumento do Nuci, que cresceu 1,4
p.p. no periodo, atingindo 75,8%. Por outro lado, os
empresarios evidenciam a perda de confianca, com
o Icei recuando pelo segundo trimestre consecutivo
(49,0 pontos na média do trimestre finalizado em
agosto comparativamente a 52,3 pontos no terminado
em maio). O resultado desse ultimo indicador esta
apoiado tanto nos componentes (condicdo atual e
expectativas) relativos a economia nacional, quanto
nos associados a economia do estado.

O superavit da balanca comercial fluminense nos
primeiros nove meses de 2018 atingiu US$3,4
bilhdes, ante US$8,7 bilhdes em igual periodo de
2017, de acordo com o MDIC. A retracdo refletiu o
incremento mais acentuado das importacoes, 116,7%
(exportacoes, 25,9%), com destaque para as compras
de bens de capital, em especial de plataformas de
extracdo de petréleo.

No ambito Ffiscal, os governos do estado, da capital
e dos principais municipios do Rio de Janeiro
totalizaram deficit nominal de R$13,2 bilhdes nos
ultimos doze meses finalizados em agosto, ante deficit
nominal de R$12,9 bilhdes em 2017, repercutindo
fundamentalmente a maior apropriacdo de juros,
que passou de R$9,6 bilhdes para R$13,8 bilhoes.
Em contrapartida, o resultado primario dos entes
governamentais passou de deficit de R$3,3 bilhdes
para superavit de R$0,6 bilhdes, fFavorecido pelos
aumentos reais de 5,9% e 4,9% nas transferéncias
da Unido e na arrecadacao de ICMS do estado,
respectivamente. A divida liquida somou R$168,0
bilhdes em agosto, expandindo 9,5% em relagdo a
dezembro de 2017.

O IPCA da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro
(RMRJ), divulgado pelo IBGE, variou 0,59% no
terceiro trimestre de 2018, ante 1,79% no segundo
trimestre. A evolucdo refletiu a desaceleracdo dos
precos de alimentacdo no domicilio, de 3,84% para
-3,11%, em especial dos itens carnes e tubérculos,
raizes e legumes, impactados no trimestre anterior
pelos efeitos da greve dos caminhoneiros, e o
arrefecimento dos precos monitorados, de 4,33% para
2,03%, com destaque para energia elétrica residencial
e gasolina. A inflacdo no setor de servicos acelerou
para 0,82% no trimestre, apés queda de 0,12% no
trimestre anterior, ressaltando-se as elevacdes nos
precos de passagem aérea e nos pre¢os do subgrupo
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alimentacao fora do domicilio. Em trajetdria similar,
os precos dos servicos subjacentes aceleraram de
0,35% para 0,63% nos trimestres mencionados. O
indice de difusdo médio alcancou 49,7% no periodo,
ante 52,2% no trimestre anterior.

Considerados periodos de doze meses, o IPCA da
RMRJ acumulou alta de 4,62% em setembro, ante
2,56% em setembro de 2017, repercutindo os
impactos das aceleracdes dos precos de alimentacdo
no domicilio, de -5,14% para 1,20%, e dos precos
monitorados, de 4,87% para 10,44%.



Grafico 4.3.1 — indice de Atividade Econémica do Banco
Central — Brasil e Sdo Paulo
Dados dessazonalizados — Média mével trimestral
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Gréfico 4.3.2 — Comércio, servicos e industria— Sao
Paulo
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Grafico 4.3.3 — Confian¢a dos agentes — Séo Paulo
Em pontos — Média mével trimestral
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4.3 Sao Paulo

A atividade da economia paulista manteve-se
estavel no segundo trimestre, comparativamente
ao primeiro, de acordo com dados dessazonalizados
da Fundacdo Sistema Estadual de Analise de
Dados (Seade). Esse comportamento, contrapos,
principalmente, o resultado positivo do setor de
servicos, mesmo com o desempenho puxado para
baixo pelo segmento de transportes, e a retracao da
atividade daindustria de transformacao, com reflexos
da paralisacdo do setor de transportes de carga. Nos
quatro trimestres finalizados em junho de 2018, o
PIB do estado avancou 2,7%, revertendo resultado
do mesmo periodo do ano anterior, -0,7%.

Corroborando a tendéncia de retomada da
economia do estado, o IBCR-SP cresceu 1,5% no
trimestre finalizado em agosto (recuo de 0,4% em
maio), segundo dados ajustados sazonalmente. O
desempenho foi condicionado, sobretudo, pelo maior
dinamismo da industria e do setor de servicos, e
ainda reflete a recuperacdo dos impactos negativos
causados pela paralisacdo dos transportes rodoviario
de carga.

A demanda segue sustentada, com o comércio
persistindo em curso de recuperacdo, e o setor de
servicos retomando tendéncia positivaapés oimpacto
desfavoravel da paralisacdo dos transportes de carga.
As vendas do comércio ampliado cresceram 1,9% no
trimestre encerrado em agosto comparativamente
ao trimestre terminado em maio, quando avancaram
2,5%, segundo dados dessazonalizados da PMC/
IBGE. Os segmentos de materiais de construcdo,
hipermercados e supermercados, e automotivo
foram os principais responsaveis pelo desempenho
na margem. O setor de servicos variou 2,5% no
trimestre encerrado em agosto (-0,2% em maio),
de acordo com dados dessazonalizados da PMS/
IBGE, favorecido, sobretudo, pelo desempenho do
segmento de transportes (7,6%).

Os indicadores de confianca relacionados ao
consumo, apés queda significativa em junho,
apresentaram resultados conflitantes ao longo do
trimestre, segundo a Federacdo do Comércio do
Estado de Sdo Paulo (Fecomercio SP). O indice de
Confianca do Consumidor (ICC) avancou para 106,8
pontos em setembro frente a 104,0 em junho de
2018, com elevacdo nos componentes que refletem
a situacdo atual e as expectativas. Porém, o Icece a
ICF apresentaram retracoes respectivas para 101,8
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Gréfico 4.3.4 — Taxa de desocupagédo — Sdo Paulo
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Tabela 4.3.1 — Evolucdo do emprego formal — Sao Paulo
Novos postos de trabalho

. U
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagéo 2017 2018

Ago Nov Fev Mai Ago

Total 40,1 -6,5 -66,1 84,0 451
IndUstria de transformagéo -39 -86 -6,2 20,1 -97
Comércio 175 259 -232 -22 55
Servicos 155 34 -34 583 22,7
Construcéo civil -6,8 -10,8 -48 29 1,3
Agropecuéaria 183 -143 -229 19 258
Serv. industr. de utilidade publica -0,8 -0,6 0,1 1,0 0,9
outros? 03 -14 56 21 -13

Fonte: Ministério do Trabalho
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.

Grafico 4.3.5 — Evolugéo do saldo das operagdes de

crédito’ — Sdo Paulo
\éariacéo em 12 meses — %
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e PF e P) e e e e Total
1/ Operag6es com saldo superior a R$1 mil.
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e 87,5 pontos em setembro, frente a 109,3 e 89,7
pontos em junho, sugerindo relativa permanéncia de
impactos negativos da paralisacdo.

O mercado de trabalho segue recuperacao gradativa,
acelerando a criacdo de vagas formais no trimestre,
embora demonstre relativa estabilidade da taxa de
desocupacdo. Segundo informacoes do Caged/MTb,
houve geracdo de 45,1 mil empregos no trimestre
encerrado em agosto (40,1 mil postos do mesmo
periodo de 2017), com destaque para agropecudria e
servicos. A taxa de desocupacao com ajuste sazonal,
medida pela PNAD Continua, do IBGE, subiu de
13,3% no primeiro trimestre para 13,5% no segundo
trimestre de 2018, resultado da estabilidade da
populacdo ocupada e de crescimento de 0,2% da
forca de trabalho. O rendimento real caiu 0,4%, recuo
menor do que o observado no primeiro trimestre,
-2,8%.

A carteira de crédito para pessoas fisicas cresceu
2,4% no trimestre encerrado em agosto e 7,4%
no acumulado em doze meses, destacando-se as
modalidades financiamento imobilidrio, crédito
pessoal e financiamento de veiculos. O saldo no
segmento de pessoas juridicas aumentou 1,0%
no trimestre, condicionado principalmente pelos
financiamentos a exportacdo, mas ainda com recuo
de 1,0% na analise em doze meses. Como resultado, o
saldo total das operacdes acima de R$1 mil expandiu
1,7% na avaliacdo trimestral e 2,9% em doze meses.

No ambito fiscal, de acordo com a Secretaria da
Fazenda de Sao Paulo, a arrecadacdo do ICMS e as
transferéncias da Unido cresceram, respectivamente,
2,2% e 3,4% (deflacionados pelo IGP-DI) no acumulado
do ano até agosto de 2018 em comparacdo com o
mesmo periodo de 2017, mantendo a expansao ao
longo do ano, relacionada ao maior nivel de atividade.

A oferta, apés recuperar-se dos impactos negativos
da paralisacdo do setor de transportes de carga,
conserva tendéncia de crescimento gradual. A
producdo industrial do estado, segundo dados
dessazonalizados da PIM-PF/IBGE, cresceu 3,5%
no trimestre encerrado em agosto (-2,6% no
trimestre até maio), com onze dos dezoito setores
apresentando alta, em especial os de fabricacdo de
veiculos, maquinas e equipamentos e bebidas.

O total de horas trabalhadas na producdo subiu 0,5%
no trimestre encerrado em agosto, em comparacao
a queda de 0,4% no trimestre finalizado em maio,



Gréfico 4.3.6 — Balanca comercial — Sdo Paulo
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Tabela 4.3.2 — IPCA — S&o Paulo
Discriminag&o PesosY 2017 2018
Ano Il Tri NI Tri 12 meses
IPCA 100,0 3,64 1,40 1,37 5,30
Livres 73,8 2,33 0,71 084 3,44
Alimentag&o no domicilio 13,8 -3,53 4,36 0,56 5,24
Bens industrializados 22,3 1,92 -0,17 0,56 2,31
Servicos 37,6 484 -0,05 1,12 3,50
Monitorados 26,2 7,70 3,43 285 10,85
Principais itens
Alimentacéo 23,4 -0,49 223 1,25 4,73
Habitacédo 15,6 6,46 1,97 4,03 8,76
Artigos de residéncia 34 -0,61 -0,45 1,24 0,02
Vestuario 52 431 1,31 -0,61 1,22
Transportes 19,3 3,20 1,28 0,62 7,07
Saude 12,9 7,67 1,84 0,92 6,02
Despesas pessoais 11,5 569 043 1,44 3,52
Educacgao 5,2 6,66 0,12 0,82 5,14
Comunicacéo 34 0,71 -0,06 -0,02 -0,23

Fonte: IBGE

1/ Referente a setembro de 2018.

segundo dados da Federacao das Industrias do Estado
de S3o Paulo (Fiesp). Esse desempenho mostrou-
se consistente com a recuperacdo da confianca do
empresario industrial no trimestre, cujo indice (Icei)
subiu de 47,8, em junho (valor mais baixo desde
dezembro de 2016, impactado pela paralisacao), para
50,5 em setembro, fortemente influenciado pelas
condicdes atuais, sequndo dados da CNI. O nivel de
ociosidade continua elevado, tendo o Nuci alcancado
75,6 no trimestre encerrado em agosto, pouco acima
dos 75,4 observados em maio.

O deficit da balanca comercial do estado aumentou
de USS$2,7 bilhdes, nos primeiros nove meses de
2017, para USS$7,1 bilhdes, em igual intervalo de
2018. O comportamento refletiu o crescimento de
12,5% das importacoes, resultante de variacoes de
4,7% nos precos e 7,5% no quantum, com destaque
para as aquisicoes de bens intermedidrios em meio
a recuperacao da atividade fabril. As exportacoes,
sensibilizadas pelo aumento de 1,5% nos precos,
cresceram 2,0%, estimuladas principalmente pela
expansao das vendas de 6leos brutos de petréleo.

O IPCA da Regido Metropolitana de Sdo Paulo (RMSP)
variou 1,37% no terceiro trimestre de 2018 frente a
alta de 1,40% no segundo trimestre. No segmento
de precos livres, destacou-se a desaceleracdo dos
precos de alimentacdo no domicilio, de 4,36% para
0,56%, reflexo da normalizacdo do abastecimento
apos a paralisacdo do setor de transportes de carga,
enquanto em monitorados, o menor ritmo de alta
trimestral, 2,85% ante 3,43%, foi favorecido pela
desaceleracdo do preco da gasolina (2,69% ante
7,51% no trimestre finalizado em junho).

No acumulado em doze meses, o IPCA da RMSP
acelerou de 2,75% em setembro de 2017 para
5,30% emigual periodo de 2018. A evolucao refletiu,
principalmente, a variacdo nos precos dos grupos
habitacdo, transportes, e alimentacdo e bebidas, com
elevacdes respectivas de 8,76%, 7,07% e 4,73% em
setembro deste ano frente a variacdes respectivas de
3,64%, 2,71% e -1,78% em setembro de 2017.
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Regiao Sul

Gréfico 5.1 — indice de Atividade Econdmica do Banco
Central — Brasil e Regiéo Sul
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Grafico 5.2 — Comércio, servicos e industria — Sul
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Gréfico 5.3 — Confianga dos agentes — Sul
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11/ 100 pontos indicam neutralidade.

A atividade econ6mica na regido expandiu 3,2%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio (-1,3%), sequndo o IBCR-S,
repercutindo, em especial, os resultados dos setores
industrial e de servicos, aliado ao comportamento
benigno do mercado de crédito, em especial, do
destinado as empresas. Esse movimento na margem
sugere resiliéncia do processo de recuperacio da
economia regional, apés os impactos negativos
provocados pela paralisacdo no setor de transporte
rodoviario de cargas. No acumulado do ano, a
variacdo do IBCR-S passou de -0,2% em maio para
0,9% em agosto, em relacdo a iguais periodos do ano
anterior, evidenciando a retomada gradual do nivel
de atividade.

No dmbito da demanda, as vendas do comércio
registraram estabilidade no trimestre até agosto
(0,1%), na comparacdo com o encerrado em maio
(1,5%), segundo dados dessazonalizados da PMC do
IBGE. A partir dos resultados mensais do indicador,
observa-se que a atividade vinha apresentando
evolucdo consistente até abril, tendénciainterrompida
nos trés meses seguintes, repercutindo, em parte, os
efeitos da paralisacdo. Assim, nointervalo de junho a
agosto, houve forte crescimento das vendas apenas
no Gltimo més, dificultando a leitura da trajetéria do
setor. Especificamente com relacdo ao mercado de
veiculos, o nimero de licenciamentos de automéveis
e de comerciais leves da Fenabrave, indicador
coincidente das vendas, cresceu 2,8% no terceiro
trimestre, em relacdo ao anterior, neutralizados
efeitos sazonais, e, confirmando a recuperacdo da
atividade, expandiu 15,3% no acumulado do ano até
setembro, em relacdo aigual intervalo de 2017.

A confianca dos empresarios do comércio nao
retornou ao nivel pré-paralisacdo. O Icec da CNC
atingiu 99,1 pontos' no trimestre finalizado em
setembro, ante 108,4 pontos no intervalo até junho,
com pioradaavaliacdo em oito dos nove componentes
considerados na pesquisa. As expectativas dos
consumidores permaneceram estdveis na margem
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Tabela 5.1 — Evolucéo do emprego formal — Sul

Novos postos de trabalho

A et
Acumulado no trimestre (em mil) .

Discriminagéo 2017 2018
Ago Nov Fev Mai Ago
Total -8,7 472 11,1 210 -7,3
IndUstria de transformagéo -2,0 5,9 54 13,0 -13,3
Comércio 20 293 -69 -25 -46
Servicos 1,3 108 10,1 224 138
Construgéo civil 31 -46 -33 46 -02
Agropecuéria -1,7 6,5 8,2 -17,7 -2,9
Servigos ind. de utilidade publica -08 -07 -04 00 01
outros? -04 -01 -20 12 -03
Fonte: MTb
1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administracéo publica e outros.
Gréfico 5.4 — Ocupados, forga de trabalho e taxa de
desocupagéo — Sul ¥
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Fonte: IBGE (PNAD Continua)
1/ Dados dessazonalizados.
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— 0 ICF da CNC passou de 92,1 pontos no segundo
trimestre para 92,2 pontos no terceiro. Apesar de
se manter em area pessimista, houve evolucao
significativa, relativamente ao terceiro trimestre de
2017, quando atingira 85,4 pontos.

O volume de servicos ndo financeiros ampliou
2,0% no trimestre encerrado em agosto, de acordo
com dados dessazonalizados da PMS do IBGE,
destacando os aumentos naqueles prestados as
familias e de transportes. Esse resultado compensou,
parcialmente, a retracdo de 3,1% ocorrida no
trimestre encerrado em maio, quando repercutira
os efeitos diretos da suspensdo dos servicos de
transporte de cargas.

O mercado de trabalho formal registrou a reducao
de 7,3 mil postos no trimestre encerrado em agosto
(-8,7 mil no mesmo periodo de 2017), de acordo
com o Caged/MTb, apés evidenciar criacdo de
vagas nos trés trimestres anteriores. O emprego
na industria de transformacdo, no comércio e na
agropecudria apresentou declinio, sendo que o setor
fabril repercutiu, em parte, o movimento sazonal
da inddstria de fumo, além de demissodes liquidas
na fabricacdo de vestuério e calcados. O setor de
servicos, por outro lado, registrou criacao de 13,8 mil
vagas, em grande parte, na administracdo de iméveis,
servicos técnicos e profissionais. Considerando dados
isentos de influéncias sazonais, o nivel de emprego
variou 0,1%, indicando lenta retomada do mercado de
trabalho—esse resultado consiste no quinto trimestre
consecutivo de alta para essa base de comparacao.

A taxa de desocupacdo na regido atingiu 8,2% no
segundo trimestre, 0,2 p.p. inferior a de igual periodo
de 2017, de acordo com dados da PNAD Continua
do IBGE. Nessa base de comparacdo, o rendimento
médio e a massa de rendimentos aumentaram 1,7%
e 1,2%, em termos reais. A taxa de desocupacao
manteve-se em 7,9%, de acordo com dados ajustados
sazonalmente, refletindo declinios de igual magnitude
na forca de trabalho e na ocupacdo no segundo
trimestre, em relagdo ao primeiro. Embora inferior
a observada nacionalmente (12,3%), a desocupacao
situa-se 2 p.p. acima da média histérica paraaregido,
desde o inicio da pesquisa em 2012.

O mercado de crédito evoluiu favoravelmente, com
crescimento nas operagdes para pessoas fisicas
e juridicas. O saldo de crédito totalizou R$584,3
bilhdes em agosto, expandindo 2,1% no trimestre
e 6,5% em doze meses. As operacbes com pessoas



Gréfico 5.5 — Evolucgao do saldo das operagdes de

crédito — Sul
Variagdo em 12 meses — %
8

6
4
2
0
-2
-4
-6
Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2016 2017
e PF e PJ

1/ Operagdes com saldo superior a R$ 1 mil.

Tabela 5.2 — Producéo agricola — Sul

Itens selecionados

Nov Fev Mai
2018

e e» e o Total

Ago

Em mil toneladas

1

2/

Discriminagao Pesos Producao” Variagéo %
2018 2018/2017
Gréaos 73,0 75 255 -10,4
Soja 47,1 39 155 -4,5
Milho 11,3 19117 -30,4
Arroz (em casca) 9,3 9620 -4,1
Trigo 2,2 5234 44,2
Feijéo 2,5 807 -15,0
Outras lavouras
Fumo 7.8 780 -8,7
Cana-de-agucar 34 43783 -6,1
Mandioca 3,7 4971 9,1
Uva 1,8 937 -13,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.

2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2018.

Tabela 5.3 — Producéo industrial — Sul

Geral e setores selecionados

Variag&o % no periodo

Discriminagéo

Pesos” 2018

2/

Mai? Ago? 12 meses

IndUstria geral 1000 -3,3 7,0 3,2
Produtos alimenticios 19,7 -8,7 47 -3,3
Veiculos, reboques e carrocerias 136 0,1 7,5 17,1
Maquinas e equipamentos 88 2,7 119 -2,1
Deriv. petréleo e biocombustiveis 8,3 14,4 1473 6,1
Outros produtos quimicos 57 -6,2 10,2 -2,4

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

fisicas cresceram 1,6% na margem, impulsionadas
pelos financiamentos imobiliarios e os empréstimos
consignados. O crédito para pessoa juridica cresceu
2,8% na margem, em razdo do desempenho das
operacoes com recursos livres — o crédito direcionado
seguiu emretracdo, em especial, os empréstimos com
recursos do BNDES. As opera¢des com as empresas
sdo majoritariamente destinadas a atividades da
industria de transformacdo (alimentos e bebidas)
e comércio (atacadista), tendo-se destacado no
trimestre a expansdo mais intensa nas linhas
de financiamento a exportacao, refletindo a
desvalorizacdo cambial no periodo. Em doze meses,
o estoque de crédito para pessoas juridicas cresceu
5,9%, consolidando a reversao da trajetdria, ocorrida
em maio, ap6s 29 meses de resultados negativos. A
reducdo dainadimpléncia para 2,5% da carteira, ante
3,1% em agosto de 2017 e 2,7% em maio deste ano,
repercutiu, em especial, o recuo da taxa no segmento
de pessoas juridicas.

No ambito dos indicadores de oferta, a safra de graos
da regido deverd apresentar queda, apds colheita
recorde em 2017, conforme o LSPA de setembro
do IBGE. O primeiro levantamento relativo a safra
2018/2019, realizado pela Conab em outubro,
aponta crescimento entre 3,6% e 6,0% na producao
de grdos da regido e variacdo entre -0,5% e 1,4% na
area plantada.

A atividade industrial cresceu significativamente no
trimestre finalizado em agosto, de acordo com dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE, recuperando a
queda observada no trimestre anterior, quando fora
impactada pela paralisacdo dos caminhoneiros. Das
dezoito atividades pesquisadas, houve recuo apenas
em vestuario e acessorios. As principais contribuicdes
para expansao trimestral advieram da fabricacao
de coque, de produtos derivados do petréleo e de
biocombustiveis; de maquinas e equipamentos; e
de veiculos, reboques e carrocerias. Essa Gltima
atividade liderou a recuperacdo da industria na
andlise de doze meses até agosto, relativamente a
igual periodo anterior.

Apesar da recuperacdo na margem, o setor ainda
mantém elevado grau de ociosidade — o Nuci atingiu
média de 76,9% no trimestre até agosto, ligeiramente
acima do observado no intervalo até maio, 76,4%,
dados dessazonalizados.’™ No mesmo sentido,
os estoques de produtos finais permanecem em
patamar elevado, segundo a Sondagem Industrial

12/ Calculado a partir de ponderacdo dos indicadores de cada estado, divulgados pela Fiergs, Fiesc e Fiep, pela participa¢do das industrias
dos estados respectivos na producdo do Sul, considerada a PIA do IBGE para 2010.
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Tabela 5.4 — Comércio exterior — Sul

Janeiro-setembro

US$ milhdes
Discriminagdo 2017 2018 Var. %
Exportacdes 33625 36 696 9,1
Bésicos 16 737 17 493 4,5
Industrializados 16 888 19 203 13,7
Semimanufaturados 3148 3250 3,2
Manufaturados 13 740 15953 16,1
Importaces 24 923 29 007 16,4
Bens de capital 2950 3629 23,0
Bens intermediarios 15519 17 658 13,8
Bens de consumo 4201 5208 24,0
Combustiveis 2 252 2512 11,5
Saldo comercial 8702 7 689 -11,6
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 5.5 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Sul®
R$ milhdes
UF Dezembro de 2017 Agosto de 2018
Divida Fluxos 12 meses Dividay Fluxos 12 meses
Primario Nominal® Primario Nominal®
PR 13 655 =277 800 14614 -487 657
RS 80 373 403 3747 89937 1799 7 605
SC 13 507 1145 2150 15635 1040 2189
Total (A) 107536 1272 6697 120186 2353 10451
Brasil4/ (B) 800969 -11707 38679 861052 -7187 52 372
(A/B) (%) 134  -10,9 17,3 14,0  -327 20,0

1/ Por UF, totalizando gov. estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.
4/ Refere-se a soma de todas as regides.

13/ 50 pontos indicam neutralidade.

14/ Corrigidas pelo IGP-DI.

15/ Calculado com base nos pesos e variagdes dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e de
Curitiba, ponderados pelos pesos destas regides na composi¢do do IPCA nacional.
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da CNI, sugerindo demanda insuficiente, além
da possibilidade de persistirem efeitos residuais
da paralisacdo. Esse fator contribuiu para que os
empresarios ajustassem suas avaliacoes acerca da
situacdo atual, levando o Iceia 52,3 pontos no terceiro
trimestre no ano, ante 54,9 pontos no anterior e 53,9
pontos em igual periodo de 2017."3

O comércio externo da regido apresentou superavit
de USS$7,7 bilhdes nos primeiros nove meses de 2018,
segundo o MDIC, ante US$8,7 bilhoes no mesmo
periodo de 2017. As exportagdes totais aumentaram
9,1%, destacando-se os embarques de soja e celulose.
As vendas externas incluem duas exportacdes
fictas de plataformas de petréleo pelo Rio Grande
do Sul, no valor total de US$2,8 bilhdes, que, se
desconsideradas, indicam elevacdo de 0,7% nos
embarques (2,6% em precos e -1,9% em quantum). As
importacoes cresceram 16,4%, sendo 7,3% em precos
e 8,5% em quantidade, com énfase nos incrementos
das aquisicoes de automoveis, veiculos de carga e
combustiveis.

No ambito fiscal, o deficit primario consolidado dos
governos estaduais, das capitais e dos principais
municipios da regido aumentou 85% em doze meses
até agosto, em relacdo a 2017. A piora no resultado
primario, aliada a ampliacdo dos juros apropriados,
levou ao incremento de 56,1% no deficit nominal
do Sul, 72,8% dos quais atribuidos ao Rio Grande
do Sul. A divida liquida aumentou 11,8% nessa
base de comparacao, elevando a participacdo do
Sul no endividamento regional total. Nesse mesmo
intervalo, as receitas de ICMS totalizaram R$81,9
bilhdes, sendo que o Sul foi a regido que apresentou
o menor crescimento na arrecadacao do tributo, em
relacdo a igual periodo anterior, 1,4%, em termos
reais.'

O IPCA na regiao' apresentou comportamento
benigno no terceiro trimestre, indicando que os
efeitos da alta ocorrida no trimestre anterior ja se
dissiparam. No periodo, os precos livres mantiveram-
se relativamente estdveis enquanto os administrados,
ainda que tenham desacelerado, exercerama principal
contribuicdo altista, destacando o reajuste em energia
elétricaresidencial. No primeiro segmento, observou-
se deflacdo emalimentacdo no domicilio, influenciada
pela reducdo dos precos de in natura, e aceleracdo
nos reajustes de servicos, que incorporaram a forte



Tabela 5.6 — IPCA — Sul

Variag&o % no periodo

Discriminag&o pesos? 2017 2018

IV Tri ITri UTri W Tri

IPCA 100,0 1,14 0,67 235 0,58
Livres 743 076 071 136 0,10
Alimentagédo no domicilio 16,1 0,11 1,44 4,34 -1,27
Bens industrializados 248 1,03 0,22 0,72 0,08
Servicos 335 0,86 0,73 043 0,79
Administrados 257 233 056 537 1,98

Principais itens

Alimentagdo 248 033 090 332 -0,69
Habitacéo 16,1 1,52 0,07 392 281
Artigos de residéncia 4,2 -0,39 0,27 1,14 0,75
Vestuario 63 159 -116 0,86 -0,34
Transportes 189 2,55 0,67 259 0,46
Salde 12,0 0,77 1,21 2,08 0,91
Despesas pessoais 10,3 1,07 0,59 066 1,11
Educacéo 4,2 0,55 4,26 0,18 -0,14
Comunicagéo 33 09 -025 0,21 0,00
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2018.

Gréfico 5.6 — IPCA — Sul
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elevacdo em passagem aérea e os maiores aumentos
no subitem empregado doméstico. O indice de
difusdo atingiu 54,5% no trimestre encerrado em
setembro, ante 56,8% no anterior e 44,4% no mesmo
periodo de 2017. Em doze meses até setembro, o
IPCA variou 4,83%, pressionado pela elevacdo de
10,87% nos precos administrados.

Prospectivamente, o cenario conjuntural aponta para
a continuidade darecuperacdo econémica no Sul,em
ritmoinferior ao esperado noinicio do ano. A despeito
da recomposicao da atividade apds a paralisacao
de maio, os indicadores de confianca empresarial
nao retornaram aos niveis anteriores ao evento, o
que tende a impactar decisoes de investimentos
e de contratacoes. De outra parte, a evolucdo da
atividade nos préximos meses segue favorecida pelo
comportamento benigno do mercado de crédito e
pelainexisténcia de restricoes a ampliacdo da oferta,
tendo em vista a elevada ociosidade dos fatores de
producao.
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Gréfico 5.1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Parana
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Tabela 5.1.1 — Comércio varejista e ampliado — Parana

Variagédo % no periodo

Setores 2017 2018
Ano Mai¥ AgoY 12 meses
Comeércio varejista 4,0 1,6 0,3 3,3
Combustiveis e lubrificantes 17,5 -1,3 0,9 1,2
Hiper e supermercados 3,3 20 -26 3.3
Tec., vest. e calgados -4,5 -8,2 11 -8,4
Moveis e eletrodomésticos -0,3 0,8 3,1 6,4
Comeércio ampliado 4,7 0,7 0,7 5.2
Automoveis e motocicletas -4,2 07  -1.2 4,3
Material de construcéo 19,7 -0,6 4,7 14,5
Fonte: IBGE

1/ Variagdo relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.
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5.1 Parana

A atividade econdmica paranaense retornou a
trajetéria de recuperacdo, apds recuo decorrente
da paralisacdo no setor de transporte de cargas,
impulsionada pelos resultados favoraveis da
producao fabril, do comércio e de servicos, com
impactos positivos sobre o mercado de trabalho. O
IBCR-PR expandiu 2,7% no trimestre finalizado em
agosto, comparativamente ao encerrado em maio,
quando decrescera 1,6%. No acumulado do ano, o
indicador cresceu 0,7% sobre igual periodo do ano
anterior.

Conforme dados dessazonalizados da PMC do
IBGE, o volume de vendas do comércio ampliado
paranaense segue em recuperacao, com variacao de
0,7% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio. Seis dos dez segmentos
pesquisados apresentaram aumento, com destaque
para tecidos, vestuario e calcados. Em horizonte
mais longo, a expansdo no volume transacionado
é mais significativa, favorecida pelo resultado de
materiais de construcdo. Embora positivo em doze
meses, o desempenho do segmento automotivo
ndo retornou ao ritmo pré-paralisacdo. Segundo
dados dessazonalizados da Fenabrave, o nimero de
licenciamentos de automadveis e veiculos comerciais
leves cresceu 0,6% no terceiro trimestre, apés
elevacado de 4,3% no trimestre anterior.

A confianca dos agentes permaneceu influenciada
por eventos ndo econémicos, especialmente na
esfera politica que, associados ao crescimento
moderado nos rendimentos, limita o ritmo de
expansao da demanda. De acordo com asinformagoes
da Federacdo do Comércio do Estado do Parana
(Fecomércio-PR), os consumidores paranaenses
mostram-se cautelosos e preocupados com a
seguranca no emprego, especialmente nas familias
de menor poder aquisitivo. A intencdo de consumo
retraiu 2,4% na média do trimestre finalizado em
setembro (-0,8% no encerrado em junho).

O volume de servicos cresceu 2,9% no trimestre
encerrado em agosto, apds queda de 4,2% no periodo
anterior, impactado, em especial, pela reversao em
transportes e correio (6,8%). O segmento de servicos
prestados as familias registrou desaceleracao
na retracdo, com variacoes de -1,5% e -2,5% nas
mesmas bases de comparacdo, conforme os dados
dessazonalizados da PMS do IBGE.



Gréfico 5.1.3 — Forca de trabalho, ocupados e taxa de
desocupacdo — Parana¥
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Fonte: IBGE (PNAD Continua)
1/ Dados dessazonalizados.

Gréfico 5.1.4 — Evolucéo do saldo das operagdes de
crédito — Parana
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Gréfico 5.1.5 — Confianga do empresariado — Parana
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O mercado de trabalho formal gerou 6,2 mil vagas
no trimestre encerrado em agosto, contrastando
com os 1,4 mil postos fechados em igual periodo de
2017, conforme dados do Caged/MTb. Destacou-se
o subsetor de comércio e administracdo de imoéveis
e de valores mobiliarios, com a criacdo de 2,7 mil
empregos formais no periodo.

A taxa de desocupacao do segundo trimestre deste
ano apresentou aumento de 0,2 p.p. em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, alcancando 9,1%
de acordo com a PNAD Continua do IBGE. Ainda na
mesma base de comparacao, houve crescimento
de 0,8% da massa salarial e de 1,1% do rendimento
médio habitual real. Na margem, também houve
aumento na desocupacado, que atingiu 8,9% no
segundo trimestre de 2018, na série com ajuste
sazonal, ante 8,7% no primeiro trimestre.

O mercado de crédito continua em expansao. O saldo
das operacoes superiores a R$1 mil aumentou 2,1%
na carteira referente as pessoas fisicas e 1,4% para
as pessoas juridicas em agosto, comparativamente
a maio. A inadimpléncia das empresas atingiu 3,1%,
e das familias, 2,4% da carteira ao final de agosto,
e ambos os indicadores recuaram na comparacao
trimestral.

Considerando os componentes da oferta, o LSPA de
setembro do IBGE estima recuo de 14,7% na producao
de cereais, leguminosas e oleaginosas em 2018, dadas
as atualizagoes das informacgdes sobre as menores
colheitas de trigo e centeio, e as maiores de cevada,
aveia e mandioca. O primeiro levantamento da Conab
para a safra 2018/2019 estima que a area plantada
de cereais, leguminosas e oleaginosas’'® situe-se em
intervalode 0,1% a 0,6% superior a do ciclo anterior, e
aproducao cresca entre 6,9% e 7,5%, na mesma base
de analise. A produtividade tende a aumentar 6,8%,
em cenario que contempla a ocorréncia do E(Nifode
curta duracdo e intensidade baixa ou moderada, com
chuvas e temperaturas um pouco acima do normal
durante a primavera. Na mesma dire¢do, a Seab
estima crescimento de 4% na producao da safra de
verdo 2018/2019 no Parang, especialmente milho 12
safra (11%), com aumentos de 6% na area plantada
e de 5% no rendimento médio. Destaque-se, ainda,
a expectativa de elevacdo no rendimento da lavoura
de feijdo 12 safra, cuja producao deve aumentar 1%,
apesar do recuo de 13% na 4rea cultivada.

16/ Considerados os produtos caroco de algoddo, amendoim, arroz, aveia, canola, centeio, cevada, feijdo, girassol, mamona, milho, soja

sorgo, trigo e triticale.
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Tabela 5.1.2 — Producgdao industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagéo % no periodo

Setores Pesosll 2018
Mai? Ago? 12 meses
IndUstria geral 100,0 -32 114 3,0
Produtos alimenticios 22,7  -8.2 1,4 -6,8
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 17,3 8,9 79
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 1,8 144 20,5
Maquinas e equipamentos 6,7 92 17,2 -5,4
Celulose e prod. papel 55 56 12,1 55
Outros produtos quimicos 4,7 -8,5 16,1 -2,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.1.3 — Comércio exterior — Parana
Janeiro-setembro

US$ milhdes
Discriminagéo 2017 2018 Var. %
Exportacoes 13953 13 700 -1,8
Importagdes 8712 9212 57
Saldo comercial 5242 4 488 -14,4

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.1.4 — IPCA —RMC
Variag&o % no periodo
Pesos? 2017 2018
VTri I Tri NTri W Tri

Discriminagao

IPCA 1000 1,13 046 2,09 0,65
Livres 749 089 091 112 0,13
Alimentag&o no domicilio 146 033 036 568 -2,82
Bens industriais 259 1,03 0,72 0,03 0,32
Servigos 34,4 1,02 1,29 0,07 1,28
Monitorados 251 1,88 -094 5,10 221
Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2018.

Gréfico 5.1.6 — Evolugao dos pregos livres - RMC
Variagao % em 12 meses
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Os dados dessazonalizados da PIM-PF do IBGE
demonstram crescimento de 11,4% na producao
industrial paranaense no trimestre finalizado
em agosto, ante recuo de 3,2% no trimestre
imediatamente anterior. A elevacdo expressiva
repercute arecomposicao daofertaapds a paralisacdo
no setor de transporte de cargas ocorrida em maio.
Verificou-se aumento em doze dos treze segmentos
pesquisados, com destaque para a producdo de
maquinas e equipamentos (17,2%), outros produtos
quimicos (16,1%) e veiculos automotores (14,4%).
Os Indicadores de Confianca da Indlstria de
Transformacao (Icit) e da Indastria da Construcao
(Icic), elaborados pela Federacao das Industrias do
Estado do Parana (Fiep), posicionaram-se novamente
acima do nivel de indiferenca de 50 pontos em
setembro, com os valores atingindo 52,2 pontos e
51,4 pontos, respectivamente.

Nos nove primeiros meses do ano, as exportacoes
diminuiram 1,8% e as importacdes cresceram 5,7%,
em relacdo ao mesmo periodo de 2017, destacando-
se o recuo de 20,7% nas vendas para a Argentina,
em especial, de automoéveis. A China continua
sendo o principal parceiro comercial do estado, com
participacdo de 33,0% nas exportacoes, sendo 83,9%
soja, e de 18,6% nas importacdes, com destaque para
adubos e defensivos agricolas.

A inflacdo na Regido Metropolitana de Curitiba
(RMC) diminuiu 1,44 p.p. na passagem do segundo
para o terceiro trimestre, quando assinalou 0,65%. A
queda refletiu a reversao na variacdo dos precos de
alimentacdo no domicilio (especialmente in natura
e semielaborados) e a desaceleracdo dos precos
administrados. O indice de difusdo recuou para 45,6%
no trimestre, ante 53,4% no trimestre encerrado
em junho. Em doze meses até setembro, o IPCA
da RMC registrou alta de 4,39% (3,42% em 2017),
influenciado, especialmente, pela variacdo nos precos
monitorados (8,42%).



Grafico 5.2.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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Gréfico 5.2.2 — Comércio, servigos e industria— RS
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5.2 Rio Grande do Sul

A atividade econémica galcha, medida pelo IBCR-
RS, cresceu 3,7% no trimestre encerrado em agosto,
em relacdo ao findo em maio (-0,8%), repercutindo
avancos no volume de servicos prestados, no
comércio e, sobretudo, na producao industrial.
Note-se que esse trimestre é pouco afetado pela
agricultura, tendo em vista a apropriacdo das safras
de verdo nos periodos anteriores. Nos oito primeiros
meses do ano, o IBCR-RS registrou estabilidade,
relativamente a igual intervalo em 2017, apés seis
meses de resultados negativos para essa base de
comparacgao.

No ambito da demanda, o crescimento das vendas
do comércio ampliado acelerou de 0,5% no trimestre
até maio para 1,2% até agosto, estimulado pela
liberacdo de recursos do PIS/Pasep e pelo inverno
rigoroso, cuja sequéncia de dias de frio levou
a reducdo dos estoques dos lojistas. Dentre as
atividades, destacaram-se as elevacoes nas vendas
de tecidos, vestudrio e calcados, e de outros artigos
de uso pessoal e doméstico. O desempenho em
doze meses até agosto aponta forte recuperacdo do
comeércio, com crescimento de 11,3% no volume de
vendas, liderado pelas automotivas. Corroborando
esse desempenho da atividade, o licenciamento de
veiculos e comerciais leves acumulou alta de 14,5%
nos nove primeiros meses do ano, em comparacao a
igual periodo de 2017, sequndo a Fenabrave.

Apesar dos bons resultados do comércio, o indicador
da confianca setorial mostrou moderacao nas
expectativas empresariais—o Icec atingiu 95,4 pontos
no terceiro trimestre, ante 107,2 pontos no segundo,
com piora nas avaliacdoes em todos os componentes,
exceto quanto a situacdo dos estoques. Movimento
diverso foi evidenciado pela intencdo de consumo
das familias — o ICF ampliou no terceiro trimestre
(78,7 pontos), em relacdo ao segundo (75,5 pontos),
sobretudo pela avaliacdo otimista das familias com
renda superior a dez salarios minimos.

Ovolume de servicos prestados registrou elevacdo de
1,6% na comparacao trimestral encerrada em agosto,
relativamente ao trimestre imediatamente anterior
(-3,9%), conforme dados dessazonalizados da PMS do
IBGE. O resultado foiimpactado principalmente pelos
bons desempenhos em servicos profissionais e de
transportes. Note-se que o setor assinalou a geracdo
de vagas no trimestre, contribuindo para mitigar o
recuo do emprego formal no periodo. Segundo o
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Gréfico 5.2.3 — Forga de trabalho, ocupados e taxa de
desocupacéo — Rio Grande do Sul¥
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Fonte: IBGE (PNAD Continua)
1/ Dados dessazonalizados.

Gréfico 5.2.4 — Evolucéo do saldo das operaces de

crédito — Rio Grande do SulV
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1/ Operag6es com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.2.1 — Producéo agricola — Rio Grande do Sul
Itens selecionados
Em mil toneladas

/ 2/

Discriminacédo Pesos’ Produgéo” Variagdo %
2018 2018/2017

Gréos 76,6 33476 -5,5
Soja 48,6 17 539 -6,4
Arroz 18,5 8 396 -3,8
Milho 6,8 4 553 -24,9
Trigo 15 2073 69,0
Feijao 0,7 95 -3,9

Outras lavouras

Fumo 8,9 359 -13,5

Mandioca 3,0 975 -8,6

Uva 3,3 823 -14,0
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2017.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2018.
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Caged/MTb, houve eliminacdo de 13,2 mil postos
de trabalho no trimestre encerrado em agosto (-12
mil vagas em igual periodo de 2017), considerando
todos os setores da economia galcha. O resultado
impactado, principalmente, pelos recuos na industria
€ no comércio.

A taxa de desocupacao no estado atingiu 8,4% no
segundo trimestre de 2018, de acordo com a PNAD
Continua do IBGE. A despeito da taxa ser menor do
que adeigual periodo do ano anterior, esse resultado
decorreu de reducdes na ocupacdo (2,3%) e na forca
de trabalho (2,4%). Descontados fatores sazonais, a
desocupacao subiu de 8,1% no primeiro trimestre
para 8,3% no segundo, repercutindo recuos na forca
de trabalho e, de forma mais intensa, na populacdo
ocupada.

O mercado de crédito segue em recuperacao,
totalizando R$210,9 bilhdes em agosto, com
aumentos de 0,8% no trimestre e de 7,8% em doze
meses. No trimestre, registraram-se elevacdes de
1,0% no segmento de pessoas juridicas e de 0,8%
no de pessoas fisicas, influenciadas, sobretudo,
pelas operagoes de empréstimo para a industria
de alimentos e bebidas, no primeiro segmento,
e empréstimos consignados e financiamentos
imobiliarios, no sequndo. Em horizonte mais longo,
destacou-se o crescimento interanual de 10,2% no
estoque de operacdes de pessoa juridica e a reducao
da inadimpléncia total para 2,8% da carteira de
crédito em agosto, ante 3,5% em agosto de 2017.

Seguindo mesma tendéncia do Sul, o estado devera
registrar retracdo na colheita de grdos em 2018, com
estimativa de reducao de 5,5% na safra, em relacdo a
de 2017-ano que apresentou producdo recorde (35,4
milhdes de toneladas). Houve recuperacdo somente
na safra de trigo, cujo crescimento esperado é de
69%. A queda quase generalizada pode ser explicada
pela base de comparacao elevada de 2017 e pela
estiagem que atingiu o estado no inicio do ano.

Ainda no ambito da oferta, a producdo industrial
cresceu expressivamente no trimestre até agosto,
relativamente ao anterior, conforme dados
dessazonalizados da PIM-PF do IBGE, recuperando
a retracdo decorrente da paralisacdo dos servicos
de transporte em maio. Em horizonte mais longo,
observa-se expansao moderada do produto industrial
no estado, destacando-se, entretanto, a forte
retomada da induUstria automotiva. O indice de
confianca se manteve em area que aponta para



Tabela 5.2.2 — Producao industrial — Rio Grande do Sul
Geral e atividades selecionadas

Variagdo % no periodo

Setores Pesosl/ 2018
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 1000 -46 95 2,0
Produtos alimenticios 16,4 -84 8,2 -1,4
Veiculos, reboques e carrocerias 138 0,7 2,1 15,3
Maquinas e equipamentos 12,0 55 10,0 -2,8
Outros produtos quimicos 10,3 -90 98 -2,2
Artef. couro e calgcados 89 -42 0,7 1,0
Produtos de metal 8,5 3,6 4.2 7.8
Produtos de borracha e plastico 50 -44 3,3 -0,6
Fonte: IBGE

1/ Ponderacé&o de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 5.2.3 — Comércio exterior — RS
Janeiro-setembro

US$ milhdes
Discriminagéo 2017 2018 Var. %
Exportacdes 13 240 16 359 23,6
Importagbes 6 959 8204 17,9
Saldo comercial 6 281 8 155 29,8

Fonte: MDIC/Secex

Tabela 5.2.4 — IPCA - RMPA

Variacéo % no periodo

Discriminag&o pesosY 2017 2018
IV Tri ITri UTri W Tri

IPCA 100,0 1,15 0,87 2,60 0,57
Livres 739 063 052 1,58 0,08
Alimentag&o no domicilio 17,5 -0,06 2,29 3,32 -0,06
Bens industrializados 238 104 -027 144 -017
Servicos 32,6 0,70 0,19 0,78 0,33
Administrados 26,1 2,75 1,92 5,60 1,78

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2018.

Grafico 5.2.5-IPCA — RMPA
Variacdo % em 12 meses
20

15
10
5

0

-5
Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun  Set
2016 2017 2018

Alimentagdo no domicilio — — — Bens industrializados

o e» @ o Servicos Monitorados

Fontes: IBGE e BCB

17/ 50 pontos indicam neutralidade.

otimismo dos empresarios do setor — o Icei da
Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do
Sul (Fiergs) atingiu 53,1 pontos'” no terceiro trimestre
—refletindo perspectivas favoraveis para a industria
nos proximos seis meses e avaliacbes pessimistas
das condicbes atuais e de expectativas futuras para
a economia em geral.

O superavitda balanca comercial do estado alcancou
US$8,2 bilhdes nos primeiros nove meses de 2018
(USS$6,3 bilhdes no mesmo intervalo de 2017).
As exportagoes cresceram 23,6% no periodo,
impulsionadas pelo registro da venda de duas
plataformas de petréleo, nos meses de fevereiro
e agosto (US$2,8 bilhdes) e pelos incrementos nas
vendas de soja, celulose e fumo. Desconsideradas
as plataformas, as vendas aumentaram 2,2% (5% em
precos e -2,7% em quantum). No mesmo sentido, as
importacoes elevaram-se 17,9% (7,4% em precos e
9,8% em quantum), destacando-se as aquisicoes de
naftas, combustiveis e automoveis.

O IPCA da Regido Metropolitana de Porto Alegre
(RMPA) variou 0,57% no terceiro trimestre, ante
2,60% no segundo, com desaceleracdo tanto no
segmento de precos livres quanto de administrados.
A relativa estabilidade dos precos livres no terceiro
trimestre derivou da combinacdo da deflacdo em
alimentacdo no domicilio (tubérculos, raizes e
legumes) e em bensindustriais (leite e derivados) com
alta nos servicos (empregado doméstico). Embora
menos intensa do que a observada no segundo
trimestre, a elevacdo dos precos administrados
exerceu a principal contribuicdo para alta do IPCA
no periodo, destacando-se os impactos decorrentes
de reajustes em energia elétrica, gasolina, plano de
salde e gas de botijao, na ordem. O indice de difusdo
do IPCA no trimestre passou de 53,0% em junho
para 51,2% em setembro, indicando arrefecimento
da disseminacdo nos reajustes. Em doze meses até
setembro, o IPCA da RMPA acumulou alta de 5,23%
(2,54% em 2017), pressionado pela significativa
aceleracdo dos precos administrados (12,55%).
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Inferéncias nacionais a partir dos

indi res reqgionais

Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC

Brasil e regides”

%

Discriminagdo 2017 2018
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil 0,2 0,2 11 -14 1,9
Norte 04 09 14 -09 -03
Nordeste -0,7 02 01 -21 15
Centro-Oeste 25 -1.2 -0,3 -05 0,5
Sudeste o8 09 -01 -05 09
Sul 02 02 04 -13 32

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

O resultado nacional ndo representa necessariamente a média dos resultados

regionais.

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regiges”

Variagdo percentual

Discriminagdo 2017 2018
Ago  Nov Fev Mai Ago

Comércio varejista

Brasil 19 -03 04 15 -02
Norte 30 17 03 19 -06
Nordeste 08 05 -0,1 08 05
Centro-Oeste 1,3 00 -1,6 15 03
Sudeste 27 -01 -0,2 1,3 -01
Sul 19 12 10 15 -06

Comércio ampliado

Brasil 33 07 09 15 10
Norte 3,8 2,7 1,5 1,8 -0,2
Nordeste 2,7 0,4 -0,1 16 -0,3
Centro-Oeste 1,2 0,4 -0,4 24 -0,7
Sudeste 4,0 0,6 1,3 1,6 0,7
Sul 4,5 0,9 11 15 0,1

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Aevolucdo recente da atividade econémica mostrou
rapida normalizacdo da producdo dos principais
setores, cujos resultados apresentados no Boletim
Regional anterior haviam sido negativamente
afetados pela paralisacdo do setor de transporte
de cargas em maio. Dessa forma, os desempenhos
na margem, evidenciam resiliéncia do processo de
recuperacao da economia brasileira. Regionalmente,
observaram-se discrepancias nas trajetorias de curto
prazo, refletindo particularidades locais da estrutura
econdmica.

Ratificando a retomada do setor produtivo, o indice
de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
(IBC-Br) aumentou 1,9% no trimestre até agosto,
em relacdo ao encerrado em maio, quando recuara
1,4%. Regionalmente, com excecdo do Norte,
observou-se expansao da atividade, de forma mais
intensa no Sul, favorecida pelo avan¢o no volume
de servicos nao financeiros e, principalmente, pelo
incremento da producdo industrial. O Nordeste, que
registrara o maior decréscimo no trimestre anterior,
repercutindo o fraco dinamismo do comércio e
da inddustria, teve, nesse setor, o impulso para a
ampliagdo da economia na margem. As regioes
Sudeste e Centro-Oeste apresentaram crescimentos
inferiores a média para o pais, porém, foram as
que tiveram os menores impactos no trimestre
até maio. No Norte, a queda do IBCR decorreu da
defasagem dos efeitos da paralisacdo, em especial,
sobre a indUstria de transformacdo da regido, que
possui estrutura menos dependente do transporte
rodoviario. Adicionalmente, a reacdo daindustria ndo
se manteve em agosto.

O volume de vendas do comércio ampliado assinalou
menor ritmo de expansdo no trimestre encerrado em
agosto, comparativamente ao finalizado em maio,
periodo para o qual ha indicios de impacto positivo
do movimento de antecipacdo de compras, em razao
do temor de desabastecimento. Nas regides Sudeste
e Sul, o crescimento do comércio repercutiu, em
especial, o mercado de automéveis, na primeira, e
as vendas de vestudrio e calcados, estimuladas pelos
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Tabela 6.3 — Volume de servigos
Brasil e regides”

%

Discriminagao 2017 2018

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 06 -05 03 -11 1,9
Norte 05 -24 -1,3 -04 0,6
Nordeste 16 -14 -03 -24 2,3
Centro-Oeste o6 03 -07 -04 30
Sudeste 10 -0,6 06 -02 0,7
Sul 20 -15 08 -31 2,0

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relacéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

Tabela 6.4 — Geragéo de postos de trabalho"

Mil

Discriminagao 2017 2018

Ago  Nov Fev Mai Ago

Brasil 81,2 98,7 -189,5 205,7 157,1
Norte 10,5 92 -169 56 16,9
Nordeste 31,6 71,2 -66,3 15 47,2
Centro-Oeste 252 -17,0 0,0 220 314
Sudeste 22,7 -119 -117,4 1555 68,9
Sul -8,7 47,2 11,1 21,0 -7,3

Fonte: MTh

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

Tabela 6.5 — Taxa de desocupacgéao

%

Discrimina(;éol/ 2017 2018

NTri WMTri IVTri ITri NITri

Brasil 13,0 12,4 11,8 13,1 124
Norte 125 12,2 11,3 12,7 12,1
Nordeste 158 148 13,8 159 148
Centro-Oeste 106 97 94 105 9,5
Sudeste 136 132 12,6 13,8 13,2
Sul 8,4 79 1.7 8,4 8,2

Fonte: IBGE

1/ Taxa trimestral.
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movimentos de liquida¢des de inverno, na segunda. O
menor dinamismo da atividade comercialimpactou a
confianca dos empresarios. O Icec da CNC, indicador
antecedente das vendas do comércio, recuou pelo
terceiro trimestre consecutivo, mas permanece
apontando otimismo nas avaliagdes prospectivas
dos empresarios do setor. Registre-se que essas
boas perspectivas refletem, em particular, a forte
recuperacao do mercado automotivo, em linha com
a evolucdo favoravel do crédito para o setor.

O volume de servigos ndo financeiros no pais registrou
alta expressiva no trimestre até agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando repercutira os efeitos
diretos da greve do setor de cargas. Todas as divisdes
assinalaram elevacdo no trimestre, sobretudo a
de transportes, especificamente, a subdivisdo de
transporte terrestre. Houve aumento no volume de
servicos em todas as regides, porém, no Nordeste
e no Sul, os avancos foram insuficientes para
compensar as contracdes observadas no trimestre
anterior. De outra parte, o Centro-Oeste registrou
forte aceleracdo na margem, também impulsionado
pelos servicos de transportes.

O mercado de trabalho formal manteve trajetéria
de expansdo, com geracdo de vagas no trimestre
encerrado em agosto em ritmo superior ao ocorrido
no mesmo periodo de 2017. Ressalte-se que o setor
de servicos gerou postos de trabalho em todas
as regides. Adicionalmente, destacaram-se, no
Norte, a construcdo civil; no Nordeste, a industria
de transformacdo e a agropecudria, atividade
cujas admissoes liquidas também sobressairam no
Sudeste e no Centro-Oeste. O Sul foi a Unica regido
a apresentar eliminacdo liquida de vagas - ainda
que em numero inferior ao do mesmo periodo de
2017 -, sobressaindo industria de transformacao,
que repercutiu o movimento sazonal da industria
fumageira, além de demissoes liquidas na fabricacdo
de vestuario e calcados.

A taxa de desocupacdo recuou no segundo trimestre
de 2018, emrelacdo aigual periodo de 2017, segundo
aPNAD Continua do IBGE, repercutindo ampliacdo da
populacdo ocupada (PO) acima da forca de trabalho
(FT). Todas as regides registraram reducdo da taxa
nessa base de comparacdo, em especial o Centro-
Oeste e o Nordeste. Considerando dados com ajuste
sazonal, a desocupacdo média no pais caiu 0,1 p.p.,
para 12,3% no segundo trimestre em relacdo ao
primeiro e resultou da combinacdo de ampliacdo na
PO e reducdo na FT. Regionalmente, a maior queda



Tabela 6.6 — Operagdes de crédito do SFENY

Agosto de 2018

RS$ bilhdes
Discriminagdo Saldo Variacéo percentual (%)
PJ PF  Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1405 1706 3110 08 23 16 -0,7 74 3,6
Norte 39 83 123 -14 27 14 -06 84 53
Nordeste 138 272 410 -24 26 08 -64 82 28
Centro-Oeste 134 223 357 1532 25 4496 76
Sudeste 852 783 1635 08 22 15 -23 6,7 18
Sul 241 344 584 2816 21 5969 65

1/ Operag6es com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 6.7 — Necessidades de financiamento

de estados e municipios”

R$ milhdes

Regido Resultado primério
(Fluxo 12 meses)
Ago/2017 Ago/2018

Norte -1752 -62
Nordeste -5 029 3139
Centro-Oeste -364 -713
Sudeste -3 740 -11 904
Sul -1022 2353
Total -11 908 -7 187

1/ Por UF, totalizando governo estadual, capital e principais municipios. Dados

preliminares.
(-) superavit

(+) deficit

18/ Corrigidas pelo IGP-DI.

no desemprego dessazonalizado foi observada no
Nordeste, porém ocorreu concomitantemente ao
decréscimo na FT, enquanto, no Centro-Oeste, o
menor desemprego ocorreu com crescimento da
PO acima do da FT. Adicionalmente, ressalte-se que
o Sudeste, regido com maior contingente de mao
de obra, ampliou a ocupacdo pelo sétimo trimestre
consecutivo.

Consoante ao ciclo da politica monetaria, o mercado
de crédito evoluiu positivamente em todas as regides
— seja no horizonte trimestral ou em doze meses
—, prosseguindo com a trajetoéria de recuperacao
observada no trimestre encerrado em maio. Desde
fevereiro deste ano, o crédito as familias vem
aumentando o ritmo de crescimento interanual e
o crédito as empresas, diminuindo a intensidade
de contragdo, aproximando-se da estabilidade. O
desempenho da carteira de pessoas fisicas manteve
o crescimento em todas as regides na avaliacao
interanual, e a recuperacdo do crédito as pessoas
juridicas seguiu em ritmo forte no periodo recente.
As regides Sul e Centro-Oeste exibiram variacoes
positivas em doze meses no crédito as pessoas
juridicas desde maio; a regido Norte aproximou-se
da estabilidade e o Sudeste e Nordeste diminuiram
o ritmo de contracdo. Na avaliacdo trimestral, o
segmento de pessoas fisicas registrou crescimento
em todas as regides, com destaque para o Centro-
Oeste, onde houve forte expansdo do crédito rural.
Nos financiamentos as empresas, o Sul se sobressaiu
no trimestre, com crescimento superior ao do
segmento de pessoas fisicas na regiao.

A arrecadacdo de ICMS em doze meses até agosto
aumentou R$32,4 bilhdes, na comparacdo com
igual periodo anterior, totalizando R$465,6 bilhdes,
representando aumento real de 4,8%.'® Nesse
intervalo, todas as regides experimentaram avancos
reais dessas receitas, menos intensa no Sul, 1,4%.
Apesar da melhora da arrecadacdo, o superavit
primdrio conjunto dos governos subnacionais recuou
39,6%, em relacdo ao observado no mesmo periodo
de 2017. Essa trajetoria decorreu da reversdo de
superavit para deficit dos resultados fiscais no Sul e no
Nordeste e da piora do superavit primario do Norte,
combinadas com o melhor desempenho do Centro-
Oeste e, sobretudo, do Sudeste. A divida liquida dos
governos subnacionais totalizou R$861,1 bilhdes em
agosto, ante R$801,0 bilhoes em 2017.
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Tabela 6.8 — Estimativa da produc¢éo anual de gréos”

Brasil e regibes

Em milhdes de toneladas

Discriminagdo Peso? Produ<;503/ Variagdo %
2017 2018 2018/2017
Brasil 100,0 240,6 226,2 -6,0
Norte 4,2 8,9 8,7 -2,4
Nordeste 9,7 17,9 19,2 7,7
Centro-Oeste 40,1 105,9 99,8 -5,8
Sudeste 10,2 23,9 23,2 -3,2
Sul 35,8 84,0 75,3 -10,4
Fonte: IBGE

1/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

2/ Participagao no valor da producéo nacional de cereais, leguminosas e

oleaginosas — PAM 2017.
3/ Estimativa segundo o LSPA de Setembro de 2018.

Tabela 6.9 — Producéo fisica da industria

Brasil e regides”

%

Discriminaco Peso? 2017 2018
Ago  Nov Fev Mai Ago
Brasil 100,0 1,5 1,1 19 -38 41
Norte 59 51 11 5,3 8185 @19
Nordeste 95 -0,2 0,0 01 -33 79
Centro-Oeste 35 3,9 14 -24 -63 61
Sudeste 62,7 3,2 1,3 05 -21 25
Sul 185 08 -03 32 -33 70

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participag&o no Valor da Transformag&o Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.
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Sob a dtica da oferta, permanece a estimativa de
recuo moderado da producdo de grdos em 2018,
apos colheita recorde em 2017. A safra nacional de
graos deverad totalizar 226,8 milhdes de toneladas,
de acordo com o LSPA de setembro do IBGE, 6,0%
abaixo da observada no ano anterior. Com excecdo do
Nordeste, onde a ampliacdo da colheitarepercute, em
boa parte, a maior produtividade da soja, devera haver
reducoes nas producdes agricolas das regides, sendo
que, nas duas maiores produtoras — Centro-Oeste
e Sul -, os recuos refletem, sobretudo, a quebra na
producdo de milho. O primeiro levantamento para a
proxima safra de graos, realizado pela Conab, projeta
crescimento de 3,6%, destacando a recuperacao
significativa prevista para a regido Centro-Oeste.

A induUstria nacional evidenciou recomposicao do
nivel de producdo, repercutindo, tanto do trimestre
encerrado em maio quanto no trimestre seguinte,
os impactos da paralisacdo e da retomada dos
servicos de transporte. Enquanto naquele intervalo,
22 das 25 atividades apresentaram reducdo no
produto, no periodo seguinte, houve alta em
vinte segmentos, sobressaindo o de fabricacdo de
veiculos. Regionalmente, a recuperacao industrial
foi generalizada, com elevacdes mais expressivas
no Nordeste, Sul e Centro-Oeste, regido que
registrara a maior retracdo no trimestre até maio,
destacando-se, na margem, as industrias alimenticia,
de minerais ndo metdlicos e de produtos quimicos.
No Nordeste, sobressairam as indudstrias metaldrgica
e de produtos alimenticios, enquanto, no Sul, as
principais contribuicbes advieram da fabricacdo
de coque e produtos derivados do petréleo e de
veiculos. No Sudeste — que concentra a maior parcela
do produto industrial, houve expansao em treze dos
vinte e dois setores pesquisados, com destaque para
veiculos, maquinas e equipamentos, e bebidas. O
resultado favoravel do Norte no trimestre até agosto
repercutiu o desempenho daindustria extrativa (peso
de 38,3%), tendo em vista o recuo da producdo da
inddstria de transformacao.

O nivel de confianca dos empresarios industriais
ainda ndo retornou ao patamar pré-paralisacdo em
nenhuma regido. Ndo obstante, a média nacional
do Icei da CNI para o terceiro trimestre se manteve
em zona de otimismo (52,1 pontos), em funcao das
perspectivas favordveis para os proximos seis meses.
Note-se que o Sudeste foi a Unica regidao em que o
indicador situou-se levemente abaixo da linha de
confianca, totalizando 49,9 pontos.



Tabela 6.10 — Balanga comercial regional — FOB O comércio externo, favorecido pelo cenario de

Janeiro-Setembro aumento dos precos, registrou superavitelevado nos
US$ bilhdes primeiros nove meses de 2018, embora inferior ao
Regigo Exportagbes  Importagdes ~ Saldo do mesmo periodo do ano anterior, tendo em vista
2017 2018 2017 2018 2017 2018 o0 aumento das importacdes acima das exportacoes.
Total 1646 1782 1113 1353 533 429 Esse comportamento foi observado em todas as
regioes, com excecdo do Centro-Oeste, cuja balanca
Norte 12,9 14,2 7,8 9,5 5,0 4,6 . 4, L2 e
comercial é fortemente superavitaria, e destacou,
Nordeste 12,4 13,3 14,5 15,8 20 -25 . .
no ano, as remessas de milho, soja, celulose, farelo
Centro-Oeste 20,9 26,1 6,3 6,4 14,7 19,6 . P o
de soja e carne de bovinos. Observe-se que a regiao
Sudeste 80,0 838 57,8 744 222 93 5 1 PN d ial
ol Mo asr 248" 2000 il \o o compoT a maior parcela do saldo co.rnelraaF em
g A 4% 23”00 od X N 2018, ultrapassando o Sudeste, que assinalou forte

elevacdo das importacoes, em especial de bens de
Fonte: MDIC/Secex b o Wy A . .
1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente. capltal e de mtermedlarlos, repercutlndo o nivel de
atividade fabril relativamente mais alto.

Ainflacdo, medida pelavariacdo do IPCA, desacelerou
de forma expressiva na passagem do segundo para
o terceiro trimestre de 2018, corroborando a visao
de que os efeitos da paralisacdo dos caminhoneiros
sobre os precos foram temporarios. Observe-se que
a evolucdo favoravel dos precos foi disseminada em
todas as regides, com destaque para o Norte, onde
houve deflacdo no trimestre. Esse menor ritmo de
reajustes refletiu o comportamento tanto de precos
livres como monitorados, sendo que as regioes Norte
e Nordeste assinalaram queda dos precos no primeiro
segmento, repercutindo, em especial, o desempenho

Tabela 6.11 — IPCA y - o, o«
de alimentacdo no domicilio. A variacdo dos precos

%

monitorados — embora tenha recuado com maior

Discriminagdo Peso 2017 2018 X K i 3 .
intensidade, relativamente ao trimestre anterior

WTri VTri I Tri ITri 1 Tri

— seguiu exercendo a principal pressao altista do

P periodo, advinda, em boa parte, da alta na tarifa de
e B e energia elétrica residencial. Note-se que esse subitem
o A O Rt 0% j4 pressionara o IPCA no trimestre anterior, mas
EZ::izeste 1::? 2; S:Z; 2:g§ izz 2;2 devera te.r sua variacao suavizada pelo acionamento
Sudeste 516 o70 b N o da bandeira amarela em noverpbro. Em doze meses,
su 63 oz NN TISN o IPCA passou de 4,39% em junho para 4,53% em
setembro de 2018, repercutindo as maiores altas nos
Lives precos monitorados. Em termos regionais, sobressaiu
Bl -0:27 SUCENCRINIT 0 SOt o comportamento benigno dos precos no Norte,
e 0,96, QR0 Ol e cuja variacdo para esse periodo, 2,25%, situou-se
Nordesge 05 RE10T ST significativamente abaixo da média para o pais.
Centro-Oeste -0,24 087 033 093 037
Sudeste 0,10 0,88 067 080 052 - . | -
sul Foe I o Aatividade econémica nas diversas regioes permanece
em recuperacao, mas em ritmo mais gradual do que
Monitorados o esperado no inicio do ano. A rdpida normalizacdo
Bl e e CREEEEEE e da producdo nos segmentos mais afetados pelos
[ (AR ND:6° gEERNNE 52 eventos de maio indicou resiliéncia do processo do
Sgegte 2, B30 e 29 80,81 crescimento. Prospectivamente, o comportamento da
S R R’ e economia poderé ser positivamente impactado pela
zzldesm i‘iz zzz ;‘:Z :i i‘zz continuidade da geracdo de empregos, em particular
' ' ' ' ' os de carater temporario no final do ano; pela
hontesjIBCEICECE ampliacdo da carteira de crédito, sobretudo para as
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familias e, principalmente, pela reducdo de incertezas
no ambiente doméstico, com possivel repercussao na
confianca de empresarios e consumidores. Por outro
lado, incertezas quanto ao ritmo da continuidade
das reformas e ajustes necessarios na economia,
associadas, a eventual deterioracdo do cenério
externo para economias emergentes seguem como
principais fatores de risco para o processo sustentado
de crescimento.



Alimentacao no domicilio: diferencas do comportamento
regional dos precos

O subgrupo alimentacdo no domicilio (AD) possui participacdo elevada e significativa volatilidade' entre
os subgrupos que compdem o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). A partir do quarto
trimestre de 2016, houve expressiva desinflacdo nos precos dos alimentos, que passou de 16,15% nos
Gltimos doze meses de setembro de 2016 para -5,33% em setembro do ano seguinte e 2,23% nos ultimos
doze meses. Esse movimento ocorreu de forma generalizada nas regides do pais, mas com intensidades
distintas, sobretudo nos Gltimos doze meses (Grafico 1) — os precos no Norte e Nordeste apresentaram
variacoes significativamente menores. Este boxe analisa a diferenca recente de comportamento dos precos
da alimentacdo no domicilio, evidenciando os efeitos de composicdo e de precos da cesta em cada regido?.

Gréfico 1 — Variagdo de precos: alimentacdo no
domicilo nas regiGes
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A diferenca de comportamento dos precos da AD nos Ultimos doze meses pode ser observada quando se
comparam os aumentos na variacdo dos precos do subgrupo em setembro de 2018, em relacdo ao mesmo
més do ano anterior para o Brasil, 7,56 p.p., 0 Sul, 10,16 p.p, e para o Norte, 1,57 p.p. Observe-se que mesmo
com a aceleracao de precos no periodo a variacdo do subgrupo AD continuou em campo negativo no Norte

Tabela 1 — IPCA — Alimentacdo no domicilio
Variacéo % em doze meses

Discriminag&o Pesos? 2017 2018

AD Regibes  Set Set Diferenca

Brasil 15,6 100,0 -533 2,23 7,56
Norte 24,6 73 -4,71 -314 1,57
Nordeste 19,7 20,0 -3,88 -0,89 2,99
Centro-Oeste 14,1 71 -6,73 1,85 8,58
Sudeste 13,8 489 -572 3,65 9,38
Sul 16,1 16,7 -554 4,62 10,16

Desvio padrao 0,96 2,88

Amplitude — p.p. (max.-min.) 2,85 7,76

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2018.

1/ O subgrupo AD, em setembro de 2018, correspondia a 15,65% na ponderacdo do IPCA, abaixo apenas do peso do subgrupo
transportes (18,29%). Nos ltimos cinco anos, a amplitude das variagdes em doze meses da AD (diferenca entre o maior e o menor
valor) atingiu 22,12 p.p., sendo superado somente pelo subgrupo combustiveis e energia (52,65 p.p.), explicada por importantes
mudancas ocorridas na estrutura de precos da energia elétrica.

2/ Variagdo do IPCA por regido refere-se ao agregado ponderado das respectivas regides metropolitanas e municipios.



(-3,14%) e no Nordeste (-0,89%), e situou-se em 1,85% no Centro-Oeste; 3,65% no Sudeste e 4,62% no Sul.
Além do comportamento distinto na evolucdo dos precos da AD, em termos de impacto para a inflacdo
regional deve-se considerar as diferencas dos peso do subgrupo AD. No pais, a participa¢cdo do subgrupo no
indice geral alcancou 15,65%, em setembro de 2018, distribuida em 162 subitens. Nas regides, observa-se a
maior participacdo no Norte (24,56% em 89 subitens) e a menor no Sudeste (13,81% em 106 subitens). Apesar
do maior peso da AD no Norte, a contribuicdo para o subgrupo no IPCA Brasil é de 7,30%, comparativamente
a 48,85% de contribuicdo do Sudeste, haja vista as ponderacoes regionais.

A quantidade de subitens ajuda a evidenciar a diferenca de estrutura da cesta em cada regido e pode
contribuir para o comportamento distinto dos precos (Grafico 2). H4 57 subitens que sdo comuns a todas
as regioes, representando 35,2% do total de subitens e 85,77% do peso de do subgrupo no IPCA nacional.
Para além dos 57 itens comuns as regioes, destacam-se nas cestas de consumo regional os alimentos cujos
precos sdo pesquisados exclusivamente em determinado local, que alcancam 22 subitens no Nordeste e
oito no Norte e Sudeste, com pesos de 4,51%, 5,51% e 0,7%, respectivamente (Grafico 3).

Gréfico 2 — Quantidade de subitens no subgrupo Gréfico 3 — Ponderacéo de subitens no subgrupo
alimentac&o no domicilio por regido alimentacéo no domicilio segundo a presencana
regiao
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Para medir os efeitos da estrutura de ponderacdo e dos precos, sobre os desvios da inflacdo da AD nas
regidoes, comparativamente a nacional, adotou-se a seguinte metodologia:

Dipr = ZAPJLW]L ZAP]brW]br (1),

naqual: D, é o desviodainflacdo naregido i comparativamente a inflacdo no pais;
AP, a variacdo do preco do subitem j na regido i; e
w,; € 0 peso do subitem j na regido i.

Subtraindo Z AP; ,,w;; (variagao de precos do pais na estrutura de ponderacao da regido i) dos dois lados

j=
da equacao, temos:

lbr S Z AP: LW] o Z AP ber,i Z AP brW] i Z AP} brW] br (2)

E, por fim, colocando em eV|denC|a a estrutura das regides e o preco medlo do pais, obtemos:

n n
Dipr = (Z 1(APj.i _APj.br)Wj i) + <Z 1(Wj,i - Wj,br)APj.br> (3)
j= ’ j=

O primeiro termo da equacao 3 expressa o efeito preco (EP), ou seja, mede a diferenca entre a variacao
de precos de cada regido e a variacao dos precos médios do pais, supondo a estrutura de ponderacao do
IPCA de cada regido. O segundo termo representa o efeito composicdo (EC), explicitando a diferenca da
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estrutura de ponderacdo de cada regido. Ressalte-se que a soma de cada um dos efeitos é igual a zero,
quando ponderada pelo peso de cada regido, ou seja, se o efeito preco (composicao) é elevado em alguma
regiao, deve haver uma compensacdo em sentido contrario nas demais regioes.?

Os resultados do exercicio sdo apresentados na tabela 2 para a inflacdo de AD acumulada em doze meses
encerrados em setembro de 2017 e 2018.

Tabela 2 — Efeito preco e ponderacéo para os deviosY da inflagédo de alimento no domicilio

p.p.
Discriminagéo Setembro de 2017 Setembro de 2018
Var % Desvioll Preco Estrutura Var % Desvioll Preco Estrutura
Brasil -5,33 0,00 0,00 0,00 2,23 0,00 0,00 0,00
Norte -4,71 0,62 -1,12 1,74 -3,14 -5,37 -2,19 -3,18
Nordeste -3,88 1,45 0,91 0,54 -0,89 -3,13 -1,12 -2,00
Centro-Oeste -6,73 -1,40 -0,06 -1,34 1,85 -0,38 -0,35 -0,02
Sudeste -5,72 -0,39 -0,11 -0,28 3,65 1,43 0,88 0,54
Sul -5,54 -0,21 -0,57 0,36 4,62 2,39 0,21 2,17
Desvio padréo 0,96 0,67 1,01 2,88 1,07 1,89
Amplitude — p.p. (méx.-min.) 2,85 2,03 3,09 7,76 3,07 5,35
Fonte: IBGE

1/ Diferenca entre inflagdo da regido e do pais.

Em 2018, observa-se que os dois efeitos foram sempre no mesmo sentido, intensificando as diferencas
de resultados da inflacdo entre as regides. Adicionalmente, nota-se que, nas regides em que houve os
maiores desvios em relacdo a inflacdo do pais, ocorreu maior intensidade do efeito composicao (estrutura
de ponderacdo). Esse efeito é particularmente importante no Norte, no Nordeste e no Sul, com tendéncia
de reduzir a inflacdo nas duas primeiras e, em sentido contrario, no Sul.

Com excecdo do Centro-Oeste, os resultados dos desvios em setembro de 2017 sdo de menor intensidade
em todas as regioes, comparativamente ao ocorrido em setembro de 2018. Os EP e EC apresentam sinais
contrdrios em algumas regioes, minimizando os desvios na inflacdo do subgrupo AD. Esse comportamento é
bastante significativo no Norte, cujo desvio total dainflacdo de alimentos alcangou 0,62 p.p., com os efeitos
preco e composicao de -1,12 p.p. e 1,74 p.p., respectivamente.

Os dois efeitos em doze meses da variacdo da AD de setembro de 2017 a setembro de 2018 sdo
apresentados nos graficos 4 e 5. O EC é pouco representativo nas regidoes Centro-Oeste e Sudeste
3o longo de todo o periodo. No Sul, observa-se que a estrutura de ponderacdo comeca a contribuir
para elevar o desvio da inflacdo da regido a partir de marco de 2018, intensificando-se em agosto e
setembro. O processo no Norte é inverso, com tendéncia de contribuicdo negativa para o desvio em
relacdo a inflagdo do pais em quase todo o periodo, movimento bastante intensificado a partir de
maio de 2018.

O EP temintensidade menor ao longo de todo o periodo analisado. Destaca-se o comportamento dos precos
no Norte, que se situa sempre abaixo da média nacional, intensificando-se em junho. Nesse més, ocorre

2/ Observa-se que, para os subitens exclusivos de cada regido apresentados nos Gréficos 2 e 3, o EP = 0 uma vez que as variagoes
de precos desses itens na regido sao idénticas aos precos do pais, por defini¢do. Por outro lado, o EC para a regido sera igual a
diferenca entre a contribui¢do da variacdo média dos precos desses itens na regido e no pais. A variacao desses itens no pais sera
aproximadamente igual a contribuicdo desses itens para a inflacdo da regido, multiplicada pelo peso relativo da regido, sendo,
portanto, sempre inferior em valor absoluto ao da regido. As demais regides teriam os EC idénticos e com sinal contrério ao da
regido que possui itens exclusivos.
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Impactos da paralisacao do transporte de cargas sobre a
inflacao de alimentos no domicilio: comparativo regional

Os impactos da paralisacdo dos caminhoneiros ocorrida em maio sobre a inflacdo ao consumidor, em
nivel nacional, foram recentemente analisados com dados de alta frequéncia no Relatério de Inflacdo’.
Concentrando-se nos precos da alimentacdo no domicilio (AD) do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) —subgrupo que mais repercutiu a restricdo de oferta — o presente box compara os efeitos do
choque em ambito regional.? Ressalve-se que, embora o evento tenha papel preponderante nos precos de
AD no periodo proximo a paralisa¢ao, a dinamica nos meses seguintes também reflete outros fatores, como
sazonalidade, sensibilidade a taxa de cdmbio, possibilidade de substituicdo, entre outros.

De janeiro a maio de 2018, a inflacdo de AD mostrou comportamento benigno, situando-se abaixo
da média histérica observada nos uGltimos anos (2007-2017) tanto no Norte e Nordeste (N/NE)
quanto no Sul e Sudeste (S/SE). Em junho?, deste ano, observaram-se os reflexos da paralisacao
sobre os precos da AD, cuja variacdo atingiu média de 3,6% nas regioes S/SE e 2,1% nas regioes
N/NE, percentuais expressivamente mais altos do que os observados historicamente para o periodo
(Grafico 1).

Gréfico 1 — IPCA — Alimentacdo no domicilio
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Adicionalmente, o comportamento da variacdo acumulada dos precos da AD em 2018, comparado com o
padrao médio de 2007 a 2017, mostra elevacdo significativa em junho deste ano (Gréfico 2). Ressalte-se
que, no S/SE, os precos da AD além de subirem com mais intensidade em junho, recuaram em menor ritmo
nos meses subsequentes, acentuando a diferenca de comportamento. Essa evolucdo sugere que, além de
mais intenso, o choque foi mais persistente do que o ocorrido no N/NE. Em parte, isso pode ser atribuido a
maior participacdo de leite e derivados na composicao da cesta do S/SE, haja vista indicios de que os efeitos
da paralisacdo sobre a cadeia foram um pouco mais duradouros. As particularidades regionais de consumo
de AD sdo expressas nas composicoes das cestas (Tabela 1)*.

1/ Vide o box “Efeito da paralisacdo no setor de transporte de cargas sobre a inflacdo ao consumidor” da edicdo de setembro.

2/ Variacdo do IPCA por regido refere-se ao agregado ponderado das respectivas regides metropolitanas e municipios.

3/ OIPCA de maio captou parte inicial do efeito visto que a paralisacdo se iniciou no dia 21 e o periodo de coleta para o IPCA de maio
foi compreendido entre os dias 28 de abril e 29 de maio. Além disso, o ajuste de precos dos alimentos tem defasagens distintas,
dependendo, entre outros fatores, da existéncia de estoques.

3/ O box “Alimentagdo no domicilio: diferencas do comportamento regional dos precos”, deste Boletim Regional, analisa o efeito
que os diferentes pesos dos subitens pesquisados produzem na inflacdo de cada regido e em particular no desvio face a média do
pais.
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Economia mineira

Minas Gerais é a terceira maior economia do pais, com o Produto Interno Bruto (PIB) de R$519,3 bilhdes
em 2015," equivalente a 8,7% do PIB nacional. Este box analisa a evolucdo da economia mineira nos Gltimos
anos e suas perspectivas de curto prazo.

A composicdo do Valor Adicionado Bruto (VAB) do estado se caracteriza historicamente pela maior
representatividade dos setores industrial e agropecuario relativamente ao VAB nacional —o mesmo padrao se
observa para todos os componentes da indudstria: extrativa, transformacao, construcdo e servicos industriais
de utilidade publica (que abrangem a geracdo de energia elétrica). (Grafico 1).

Gréfico 1 — Valor Adicionado Bruto (VAB) — 2015
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O PIB2 de Minas Gerais concentra-se na regido central do estado, particularmente nas microrregides de Belo
Horizonte, Itabira e Ouro Preto; no Triangulo Mineiro; na Zona da Mata; e no Sul de Minas Gerais (Figura 1).
Na microrregido de Belo Horizonte localiza-se a refinaria da Petrobras, a maior parte do parque automotivo,
grande parte da administracdo publica estadual, e servicos complexos, além de empreendimentos de
mineracdo, também presentes nas microrregioes de Itabira e Ouro Preto. Em Uberlandia, além do comércio

Figura 1 — Produto Interno Bruto, por microrregido — Minas Gerais — 2015

PIB per capita

R$ bilhdes R$ mil

| [C[nm

ERECOOC

Fonte: IBGE

1/ As Ultimas informacgdes disponiveis sobre o Produto Interno Bruto estadual sdo de 2015, conforme IBGE, Contas Regionais.
2/ Os dados de PIB municipal sdo divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) exclusivamente em termos
nominais e assinalam crescimento médio de 0,5% no estado, em 2015, ante o ano anterior.
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atacadista, destacam-se o setor de servicos e a industria de transformacao, e em Uberaba, as atividades
agropecudrias. Em Juiz de Fora predominam os servicos e a atividade fabril; e no Sul de Minas Gerais (Pouso
Alegre, Varginha e Pocos de Caldas), servicos, comércio e atividade industrial, beneficiada pela proximidade
com Sao Paulo. A producao cafeeira destaca-se no Sul de Minas Gerais, Alto Paranaiba e Zona da Mata,
fornecendo importante estimulo as atividades econdémicas locais. Em Montes Claros, importante polo
econdmico no norte do estado, as atividades mais representativas sdo servicos, a administracdo publica e
a atividade industrial.

Em 2015, o PIB per capita no estado atingiu R$24.885, 15,1% inferior ao indicador nacional. A analise por
microrregioes mostra quadro menos concentrado que os dados de PIB, com as regidoes no entorno de Belo
Horizonte, Uberlandia e Pouso Alegre registrando taxas superiores a média nacional. Por outro lado, as
regioes do norte do estado; do Jequitinhonha e Mucuri apresentaram os piores patamares do indicador.

Dada a caracteristica da estrutura produtiva de Minas Gerais—de maior concentracao de atividades industriais,
segmento que primeiro sentiu os efeitos da Gltima recessdo —, o processo de reducdo anual do PIB mineiro
teve inicio em 2014 (PIB, -0,7%), um ano antes da queda em nivel nacional, e se aprofundou no ano seguinte
(PIB, -4,3%) (Grafico 2). Nesses dois anos, a queda na industria de transformacao foi determinante para o
resultado, com destaque para a retracao na producao de veiculos. No inicio de 2016, enquanto a economia
nacional ainda contraia, a atividade econémica no estado estabilizou-se (Grafico 3), com a retomada da
geracao de energia elétrica, e posteriormente voltou a registrar trajetéria ascendente, impulsionada pela
agropecudria (ano de elevada produtividade do café) e pela industria de transformacao. Para 2016 e 2017,
a Fundacao Joao Pinheiro (FJP) estima, na ordem, variacoes de -1,8% e 0,6% no PIB estadual (PIB Brasil:
-3,5% e 1,0%).

Grafico 2 — PIB real — Série encadeada Gréfico 3 — indice de Atividade Econdmica do Banco
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O consumo no estado recuou a partir de 2015, evidenciado pela retracdo no comércio e no setor de servicos.
As vendas do comércio ampliado diminuiram até o final de 2016, refletindo, especialmente, os decréscimos
nos segmentos de veiculos, material de construcdo, vestuario e méveis e eletrodomésticos. Por outro
lado, as vendas de hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebida e fumo mantiveram-se

Gréfico 4 — Comércio varejista ampliado Gréfico 5 — Servigos néo financeiros
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relativamente estdveis no estado, o que contribuiu para que a retracdo no comércio fosse mais amena
em Minas Gerais que no pais. O consumo aumentou em 2017, impulsionado pela queda na inflacdo, pela
safra recorde de graos e pela liberacdo dos recursos de contas inativas do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), que concomitante com a flexibilizacdo da politica monetaria, contribuiu para a expansao
das vendas de bens duraveis, especialmente veiculos. A paralisacdo recente dos transportadores de carga
afetou temporariamente o consumo varejista na margem, com impactos mais acentuados nas vendas de
combustiveis e itens de supermercados (Grafico 4).

O setor de servicos mineiro apresentou desaceleracdo mais gradual que o comércio, porém mais persistente.
Observou-se, inicialmente, contracdo intensa no segmento de servicos profissionais e administrativos,
concomitante com a desaceleracdo econémica e com o fim do ciclo de investimentos em infraestrutura.
Escritérios de projetos ndo tiveram renovacao de encomendas e foram impelidos a adaptar o volume de
mao de obra ao novo nivel de demanda. Posteriormente, observou-se contracdo também nos servicos
voltados as fFamilias e no setor de transportes. Segundo a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), do IBGE, em
2017 o nivel de atividade dos servicos nao financeiros situou-se 11,2% abaixo do patamar registrado em
2014 (Grafico 5). Os dados mais recentes indicam trajetéria mais positiva para o setor, impulsionada pelos
servicos de transportes.

A perda de dinamismo da atividade econémica mineira comecou a se refletir no mercado de trabalho ao
longo de 2014, com a reversao da trajetéria descendente da taxa de desocupacao (Grafico 6). Nos dois anos
seguintes, as empresas implementaram ajuste mais intenso no pessoal ocupado, a medida que se observava
retracdo mais acentuada da economia, o que elevou a taxa de desocupacdo a 13,7% no primeiro trimestre de
2017.Com aretomada da economia, observou-se, na sequéncia, diminuicdo gradual da taxa de desocupacao,
que alcancou 10,8% no segundo semestre de 2018. Em que pese os efeitos negativos da elevacdo da taxa de
desocupacdo, na comparacdo com o patamar observado antes de 2015, os dados de Minas Gerais situam-se
abaixo dos referentes ao Sudeste e ao Brasil (13,2% e 12,3%, na ordem).

No que se refere ao rendimento do trabalho, os dados da PNAD Continua mostram que o rendimento médio
real do trabalho habitualmente recebido em Minas Gerais atingiu R$1.937 no segundo semestre de 2018,
23,1% inferior ao do Sudeste, e 11,9% inferior a média nacional. No periodo de 2015/2016, a remuneracao
média do trabalhador mineiro recuou 4,4% em termos reais, na comparagao entre o quarto trimestre de
2016 e o mesmo periodo de 2014, contrastando com as variacoes do Sudeste (+0,8%) e do Brasil (-1,2%). Da
mesma forma, nos trimestres seguintes observou-se maior recuperacao da renda média em Minas Gerais,
3,5% entre o quarto trimestre de 2016 e o segundo trimestre de 2018, ante a observada no Sudeste e no
Brasil (0,3% e 1,7%).

Gréfico 6 — Taxa de desocupagao
Média no trimestre — Dados dessazonalizados

Gréfico 7 — Criagdo de novos empregos formais
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Em relacdo ao emprego formal, a contracdo no mercado de trabalho concentrou-se em 2015 e 2016, quando
se registrou decréscimo de 7,0% no nivel de emprego (315 mil postos de trabalho, principalmente nos
segmentos de industria de transformacao e construcao civil). Com a recuperacao da atividade econ6mica
em meados de 2016, as empresas voltaram a contratar no estado, tendo sido gerado 23 mil novos empregos
em 2017, e mais de 70 mil novos empregos no acumulado de doze meses encerrado em agosto de 2018,



segundo o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) do Ministério do Trabalho (MTb)3, 20%
dos postos de trabalho criados no pais (357 mil) no periodo. Destaca-se o volume de empregos gerados
no setor de servicos (37,1 mil) e na construcdo (13,3 mil), segmento que registrou contracdo entre 2014
e 2017, e que agora volta a mostrar dinamismo nas atividades de construcdo de edificios e de instalacoes
industriais na regido metropolitana, e de infraestrutura no interior do estado.

A distribuicdo da evolucdo do emprego no estado mostra que, das 66 microrregioes, apenas 4 apresentaram
crescimento mais destacado em relacdo ao nivel de emprego apurado em agosto de 2014, com destaque
para Patos de Minas, Paracatu e Patrocinio, localidades com forte presenca da agropecuaria, e Manhuacu,
que registrou expansao do emprego nas areas de construcdo, agropecudria e servicos (Figura 2). Aregido de
Belo Horizonte, que concentra grande parte da atividade econdémica do estado, registrou a perda de 162,4
mil postos de trabalho nos Gltimos quatro anos. Considerando apenas os Ultimos doze meses, o quadro do
emprego no estado mostra-se mais favoravel, com a ampla maioria das regides registrando contratacoes
liquidas, e apenas a regido de Governador Valadares mostrando desligamentos liquidos mais acentuados,
principalmente nas atividades de servicos as empresas, comércio e construcao.

Figura 2 — Variagdo do emprego formal em Minas Gerais
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O mercado de crédito no estado se caracteriza por uma maior concentracdo em financiamentos as pessoas
fisicas, na comparacdao com a média nacional, com destaque para o crédito rural. A evolucdo do mercado
de crédito no periodo de 2014 a 2018 mostrou desaceleracdo dos financiamentos — com decréscimo no
segmento de pessoas juridicas —refletindo a contra¢ao na atividade econémica, o aumento da ociosidade das
empresas e a elevacdo do desemprego. O ritmo de expansao real interanual do crédito no estado chegou a
diminuir 8,1% em agosto de 2016, com queda de 12,3% nos financiamentos das empresas. Posteriormente,
com a melhora da conjuntura econémica e a queda na inflacdo, observa-se melhora gradual na evolucdo do
crédito, com os empréstimos as familias registrando expansao real em doze meses de 1,9% em agosto de
2018, e os financiamentos as empresas reduzindo o ritmo de contracdo para 7,5%.

A participacdo do crédito as pessoas fisicas aumentou de 50,8% para 60,1% nos uGltimos quatro anos,
tendéncia semelhante a observada no mercado nacional (passou de 47,0% para 54,8%). O desempenho
dos empréstimos as familias nesse periodo foi marcado, em um primeiro momento, pela expansdo dos
financiamentos imobilidrios, que exibiam, no fim do ciclo de forte crescimento da construcao civil, taxas
superiores a 20% ao ano, enquanto as demais modalidades ja mostravam taxas mais moderadas. Destaca-
se, também, o crescimento das operacdes de crédito consignado e de cartao de crédito a vista. Nos ultimos
doze meses, o crédito as pessoas fisicas voltou a mostrar crescimento real, impulsionado pelo retomada
dos financiamentos de veiculos. Por outro lado, os empréstimos as empresas apresentam contracao real
desde o inicio de 2015, refletindo a queda no consumo e nos investimentos (destaque para a reducdo nas

3/ Considerandoainclusdo 8.132 postos de trabalho no estado informados fora do prazo, segundo os dados divulgados em setembro
de 2018; 84.885 empregos em nivel nacional.



operacoes de capital de giro e nos financiamentos com recursos do BNDES). Entre os segmentos econémicos
que mais diminuiram seu endividamento aparecem o comércio, a construcao, e as industrias automobilistica,
siderurgica e de maquinas e equipamentos.

Aevolucdo do crédito nos ultimos quatro anos mostra crescimento real dos empréstimos as empresas apenas
na microrregido de Araxa (metalurgia), no Tridngulo Mineiro. Nas demais regides do estado houve recuo em
termos reais, com reducoes mais significativas nas microrregioes de Belo Horizonte (industrias extrativas,
construcao e siderurgia), Pocos de Caldas (metalurgia), Uberaba (inddstrias quimicas e biocombustiveis),
Divinépolis (siderurgia, comércio e reparacao de veiculos e industria de alimentos) e Uberlandia (telefonia
e transporte rodoviario de carga). No segmento de pessoas fisicas observa-se um quadro mais positivo, com
crescimento real em diversas areas, como nas microrregioes de Patos de Minas (financiamento imobiliario
e crédito rural), Uberlandia (financiamento imobilidrio e crédito consignado), Patrocinio (crédito rural e
financiamento imobilidrio), Divinépolis (financiamento imobilidrio) e Unai (crédito rural).

Figura 3 — Evolucéo real do crédito — Minas Gerais — Variacéo percentual entre agosto/2014 e agosto/2018
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No ambito dos indicadores de oferta, a agropecuéria em Minas Gerais tem historicamente um peso maior
do que o relativo em nivel nacional. Entre 2013 e 2017, o estado situou-se como o quinto maior produtor
agricola do pais, considerando o valor da producdo, segundo os dados da Pesquisa Agricola Municipal,
do IBGE. Em 2017, Minas Gerais foi maior produtor de café, principal lavoura do estado, e batata-inglesa;
segundo maior produtor de feijdo e tomate; terceiro de cana-de-acucar, laranja, abacaxi e cebola; quarto
de milho, banana, e trigo; e sexto de soja. Ha que se destacar, desde 2009, a ampliacdo da area destinada
ao plantio da soja, tendo ultrapassado, em 2015, a area destinada ao milho.

A producéo industrial mineira, que se caracteriza por uma maior concentracdo em setores como os de
produtos alimenticios (especialmente laticinios e torrefacdo de café), extracdo de minério de ferro e industria
metallrgica (producdo de ferro-gusa e de ferroligas, siderurgia e metalurgia de metais nao ferrosos), foi
significativamente impactada pela queda na demanda interna. A industria de transformacao recou 16,8%
no triénio 2014-2016, segundo a PIM-PF, do IBGE, como resultado da queda no consumo e no investimento.
Os segmentos das indUstrias automobilistica e de maquinas e equipamentos apresentaram contracoes
expressivas (superiores a 50%) nesse periodo, assim como as industrias de produtos téxteis, produtos de
metais e de minerais ndo metdlicos, que reduziram a producdo em até 36%. A industria extrativa, por sua
vez, tem sua dindmica determinada pela demanda externa, principalmente da China, e pela relacdo entre
a cotacdo internacional do preco do mineiro de ferro e os custos de extracdo. Apés o ciclo de expansao
da demanda externa, que elevou a cotacdo a US$190 por tonelada no inicio de 2011, e que gerou diversos
investimentos no pais, principalmente em Minas Gerais e no Para, observou-se queda nos precos para US$40
no inicio de 2016. Embora as cotacoes tenham se recuperado um pouco, para o patamar de US$75, o cenario
para a producdo extrativa no estado dependera da rentabilidade gerada pela cotacdo de momento versus
o custo de producdo, uma vez que as unidades de extracdo em Minas Gerais sdo relativamente antigas, e
que o teor de ferro no minério tem diminuido. Adicionalmente, ao final de 2015 ocorreu o rompimento da



barragem de rejeitos de minério de ferro em Mariana, que interrompeu a producdo da Samarco, resultando
na queda de 10,9% na indUstria extrativa em 2016.

Aretomada do crescimento em 2017 interrompeu a trajetoéria de contracdo daindustria de transformacao, e
possibilitou pequena recomposicao da producao das industrias de maquinas e equipamentos, automobilistica,
metallrgica, produtos quimicos, e téxteis. Considerando a producao acumulada em doze meses até agosto
de 2018, o nivel da industria de transformacao situou-se 16,3% abaixo da producdo de 2013. Dentre os ramos
daindustria, os setores de fabricacao de alimentos, bebidas, combustiveis e produtos quimicos destacam-se
como os segmentos que mostraram crescimento no trimestre encerrado em agosto, na compara¢do com
igual periodo de 2013.

Gréfico 8 — Producdao industrial Gréfico 9 — Producdo industrial — Minas Gerais
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O estado possui grande parte de sua estrutura produtiva destinada a producdo de bens para o mercado
externo, com destaque para minério de ferro, café, soja, produtos metallrgicos, carne bovina, acucar, ouro
e celulose. Minas Gerais registra, tradicionalmente, superavit no comércio exterior, mesmo desconsiderando
as exportacoes de minério de ferro, principal produto, cuja participacdo na pauta mineira vem decrescendo,
(correspondeu a 29,7% nos nove primeiros meses de 2018 comparativamente a 48,3% em 2013). Esse declinio
se deve a diminuicdo da demanda externa, que impactou o preco da commodity; a paralisacdo das atividades
da Samarco ap6s o rompimento da barragem em 2015; e a op¢do da principal empresa mineradora de
priorizar a producdo no Pard, onde produz com menor custo minério de maior teor de ferro. Contrapondo-
se a queda na participacdo do minério de ferro, destaca-se a expansao na participacdo da soja, cujas vendas
externas mais que dobraram desde 2014, assim como as vendas de celulose, zinco, silicio, e carne bovina.

Gréfico 10 — ExportagBes de Minas Gerais Gréfico 11 — Exportagdes de minério de ferro
Participacéo % no valor das exportacoes Milhdes de toneladas — Média mével trimestral
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* Acumulado no ano até setembro. Fonte: MDIC

As perspectivas para a economia estadual seguem desafiadoras. Se por um lado observa-se recuperacao
gradual da atividade econémica, em linha com a evolucdo da conjuntura nacional, por outro verifica-se a
necessidade de investir em segmentos mais dindmicos que possam contribuir para impulsionar o crescimento
em ritmo mais elevado, com maior diversificacdo da economia.
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Presidente
Ilan GoldFajn

Diretor de Politica Econémica
Carlos Viana de Carvalho

Chefe do Departamento Econémico
Tulio José Lenti Maciel

Representa¢oes Regionais do Departamento Econémico
Coordenagao Regional do Norte e Nordeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste na Bahia
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste no Para
Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste em Pernambuco
Coordenagao Regional do Sudeste
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste em Minas Gerais
Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro
Coordenacao Regional do Sul

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sul no Parana
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Representacoes Regionais do Departamento
Econdomico do Banco Central do Brasil

Coordenac¢do Regional do Norte e Nordeste Av. Heraclito Graga, 273 - Centro
Caixa Postal 891
60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail: ce.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenagdo Regional do Norte e Nordeste na Bahia Av. Anita Garibaldi, 1.211 - Ondina
Caixa Postal 44
40210-901 - Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste no Pard Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651
66010-020 — Belém (PA)
E-mail: pa.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Norte e Nordeste em Pernambuco Rua da Aurora, 1259 - Santo Amaro
Caixa Postal 1.445
50040-090 - Recife (PE)
E-mail: pe.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sudeste Av. Paulista, 1804 - Bela Vista
Caixa Postal 8.984
01310-922 - S0 Paulo (SP)
E-mail: gtspa.depec@bcb.gov.br

Nicleo da Coordenagdo Regional do Sudeste em Minas Gerais Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887
30170-001 - Belo Horizonte (MG)
E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Nucleo da Coordenacdo Regional do Sudeste no Rio de Janeiro Av. Presidente Vargas, 730 - Centro
Caixa Postal 495
20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail: rj.depec@bcb.gov.br

Coordenacdo Regional do Sul Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 - Porto Alegre (RS)
E-mail: rs.depec@bcb.gov.br

Nuicleo da Coordenagdo Regional do Sul no Parana Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408
80530-914 - Curitiba (PR)
E-mail: pr.depec@bcb.gov.br
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Siglas

a.a. 3o ano

AD Alimentacdo no domicilio

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Caged Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
CNC Confederacdo Nacional do Comércio

CNI Confederacao Nacional da Industria

Conab Companhia Nacional de Abastecimento

Cotepe Comissao Técnica Permanente do ICMS

CcspP Companhia Siderudrgica do Pecém

Depec Departamento Econémico

EC Efeito composicao

El Efeito intrinseco

EP Efeito preco

Fecomercio SP  Federacdo do Comércio do Estado de Sao Paulo
Fecomércio-PE Federacdo do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de Pernambuco
Fecomércio-PR Federacdo do Comércio do Estado do Parana

Fenabrave Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores
FGTS Fundo de Garantia do Tempo de Servico

Fieam Federacdo das Industrias do Estado do Amazonas

Fiec Federacdo das Industrias do Estado do Ceara

Fiemg Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
Fiep Federacdo das Industrias do Estado do Parana

Fiepe Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Fiergs Federacdo das Industrias do Estado do Rio Grande do Sul
Fiesc Federacdo das Industrias do Estado de Santa Catarina
Fiesp Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Firjan Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
FJP Fundacao Joao Pinheiro

FT Forca de Trabalho

HSMT Horas semanais médias trabalhadas

IBC-Br indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
IBCR indice de Atividade Econdmica Regional

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICC Indicador de Custo de Crédito

Iceb Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

Icec indice de Confianca do Empresario do Comércio

Icei indice de Confianca do Empresario Industrial

ICF Intencdo de Consumo das Familias

ICIC indice de Confianca da IndUstria da Construcdo

ICIT indice de Confianca da IndUstria de Transformacdo
ICMS Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
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IDC Consumidor
IDC Empresas
IGP-DI
Inovar-Auto

IPCA
Ipead

Ipece
IPI
LSPA
Mapa
MDIC
MTb
Nuci
P-P-
Pasep
PIA
PIB
PIM-PF
PIS
PMC
PME
PMS
PNAD
PNAD Continua
PNADC-T
PO
RMBH
RMC
RMF
RMPA
RMR
RMRJ
RMS
RMSP
Seab
Seade
SEI
SFN
SIF
Sindacgucar
STN
TD
VAB
VTI

Demanda do Consumidor por Crédito
Demanda das Empresas por Crédito
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

Programa de Incentivo a Inovacdo Tecnoldgica e Adensamento da Cadeia Produtiva de

Veiculos Automotores
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas

Gerais

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
Imposto sobre Produtos Industrializados

Levantamento Sistematico da Producdo Agricola

Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior
Ministério do Trabalho

Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

pontos percentuais

Programa de Formacao de Patriménio do Servidor Publico
Populacdo em Idade Ativa

Produto Interno Bruto

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica

Programa de Integragao Social

Pesquisa Mensal do Comércio

Pesquisa Mensal de Emprego

Pesquisa Mensal de Servicos

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — Trimestral
Populacdo Ocupada

Regido Metropolitana de Belo Horizonte

Regido Metropolitana de Curitiba

Regido Metropolitana de Fortaleza

Regido Metropolitana de Porto Alegre

Regido Metropolitana do Recife

Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

Regido Metropolitana de Salvador

Regido Metropolitana de Sdo Paulo

Secretaria da Agricultura e do Abastecimento do Estado do Parana
Fundacao Sistema Estadual de Analise de Dados
Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia
Sistema Financeiro Nacional

Servico de Inspecdo Federal

Sindicato da IndUstria do Acucar e do Alcool no Estado de Pernambuco
Secretaria do Tesouro Nacional

Taxa de desocupacao

Valor Adicionado Bruto

Valor da Transformacao Industrial
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