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O "Boletim Regional do Banco Central do Brasil”
é uma publicacdo trimestral do Banco Central do
Brasil que apresenta as condi¢cbes da economia por
regioes e por alguns estados do pais. Sob o enfoque
regional, enfatiza-se a evolucdo de indicadores
que permitem, conjuntamente, compor a analise
econdmica conjuntural - producdo, vendas, emprego,
precos, comércio exterior, entre outros.

As analises e informacoes do “Boletim Regional”
buscam oferecer a sociedade — em particular,
a gestores de politica econémica nas esferas
subnacionais, pesquisadores e integrantes do meio
académico, empresarios, investidores, e profissionais
de imprensa — elementos que contribuam para a
avaliacdo da economiaregional. Ao mesmo tempo, o
esforco de producdo contribui para que a Instituicao
adquira um melhor entendimento das conjunturas
regionais.

O “Boletim Regional” analisa as economias das regioes
Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul e dos
estados da Bahia, Ceard, Pernambuco, Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul.
A disponibilidade de estatisticas econémicas, bem
como a distribuicdo geografica das representacoes
do Banco Central, influenciou a escolha dos estados.
Assim, para as regidoes que possuem apenas uma
representacdo institucional — Norte e Centro-Oeste
-, optou-se pela anélise agregada regionalmente.
Para as regidoes em que existem mais de uma
representacdo, sdo apresentadas, além da analise
regional, as andlises para os estados nos quais se
encontram as representacoes.

Homogeneidade, abrangéncia e regularidade foram
os principais critérios de escolha das estatisticas
e das fontes. Dessa forma, em sua maior parte, os
dados tém como origem os 6rgdos e os institutos
de ambito nacional, destacadamente o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e os
entes da administracdo direta. Em alguns casos,
foram utilizadas, complementarmente, informacdes
de entidades regionais. Dados sem tratamento das



fontes foram dessazonalizados pelo Departamento
Econdémico do Banco Central do Brasil (Depec).
Ressalte-se que as periodicidades e as defasagens de
divulgacdo podem diferir entre os dados utilizados,
podendo implicar analises com referéncias temporais
também distintas, limitadas pela disponibilidade e
tempestividade da informacao.



O movimento de estabilizacdo da atividade em
curso no Pais estd sujeito ndo apenas a oscilacoes
inerentes a esse processo, mas também a dindmicas
distintas das economias locais. Nesse sentido, a
heterogeneidade ora observada na trajetéria das
atividades econdmicas regionais — dependentes de
especificidades das respectivas estruturas setoriais,
das cadeias produtivas, da abertura do comércio
externo e, entre outros fatores, da evolucdo da
renda real na regido — corrobora essa perspectiva.
Este boletim analisa o desempenho recente e as
perspectivas para a economia das cinco regides
geogrificas do pais.

No Norte, as atividades industriais, tanto extrativa
quanto de transformacao, vem repercutindo o
ambiente externo mais benigno para economias
emergentes e a recuperacdo da confianca do
empresariado do setor. Nesse contexto, o indice de
Atividade Economica Regional do Norte (IBCR-N)
cresceu 1,0% no trimestre até agosto, em relacao
ao trimestre finalizado em maio, quando variou
1,1%, no mesmo tipo de comparacdo, segundo dados
dessazonalizados. Nao obstante, os indicadores de
demanda local, em particular os indices relativos
aos desempenhos do comércio e de servicos,
seguem em trajetéria declinante desde o final
de 2014, ressaltando-se que os indicadores de
expectativas dos consumidores ndo sugerem, até
o momento, reversao desse quadro. O continuado
enfraquecimento do mercado de trabalho — com
impactos sobre o emprego e os rendimentos — bem
como a moderacao do mercado de crédito, sdo os
principais determinantes dessa evolu¢do do consumo.

A economia do Nordeste registrou desempenho
inferior & média nacional no terceiro trimestre
do ano. Os indicadores de demanda mostraram
continuidade do comportamento desfavoravel do
comércio e do setor de servicos, impactados pelo
ambiente de aumento do desemprego, crédito
mais restrito e queda na renda real. No ambito da
oferta, destacou-se o desempenho positivo do setor
industrial, que apresentou sinais de estabilizacdo e



possivel retomada de crescimento, com potenciais
desdobramentos favoraveis sobre as demais
atividades. Nesse cenario, o IBCR-NE recuou 1,0%
no trimestre encerrado em agosto, em rela¢do ao
finalizado em maio, quando diminuira 1,5%, no
mesmo tipo de comparacao, de acordo com dados
dessazonalizados.

A atividade agricola no Centro-Oeste, foi sensibilizada
por adversidades climaticas registradas no segundo
trimestre do ano, que condicionaram a quebra de
safra das culturas de inverno, que concentram mais de
70% da producdo de milho colhida na regido. Assim,
a estimativa da safra de graos é de retracdo anual de
16,1%. Nesse ambiente, o IBCR-CO diminuiu 2,1%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, quando contraira 1,5%, na mesma
base de comparacao, segundo dados dessazonalizados.
Apesar dos efeitos da estiagem sobre a agricultura e
a pecudria, os indicadores das vendas do comércio e,
principalmente, o volume de servicos ndo financeiros,
registraram retracao menos intensa, na margem,
no trimestre encerrado em agosto. A recuperacao
consistente dos indicadores de demanda entretanto,
a despeito da recente reacdo positiva dos indices de
confianca, esta condicionada ao maior dinamismo nos
mercados de trabalho e de crédito.

A atividade econémica no Sudeste, apés experimentar
trajetoria recessiva desde o final de 2014, apresentou
sinais de acomodacdo nos trimestres recentes. Os
indicadores de oferta tém apresentado evolucdo
relativamente mais favordvel. A inddstria regional
cresceu, na margem, 0,5% no trimestre encerrado
em agosto, apds expansao de 1,7% no trimestre até
maio, segundo dados dessazonalizados da Pesquisa
Industrial Mensal (PIM), do IBGE. Ressalte-se que a
despeito da recente reacao da atividade industrial,
o parque produtivo ainda registra elevado nivel de
ociosidade, como reflexo da queda na producdo
observada nos dois ultimos anos. Nesse contexto,
o IBCR-SE registrou expansao de 0,5% no trimestre
considerado, apos alta de 0,3%, no trimestre
encerrado em maio. Assim como as demais regides
do pais, os indicadores de consumo no Sudeste
seguiram repercutindo a continuidade na distensdo
do mercado de trabalho - a taxa de desocupacao,
mensurada pela Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (PNADC), do IBGE, atingiu
11,7% no trimestre encerrado em junho (8,3% em
igual intervalo de 2015) — e o baixo dinamismo do
mercado de crédito. Como atenuante, a evolucdo de
indicadores de confianca sugere perspectivas mais
favoraveis para o comercio nos proximos meses.



Aretracdo da economia naregido Sul também mostra
tendéncia de estabilizacdo considerado um horizonte
de tempo mais amplo. Ndo obstante, a evolucdo
recente dos indicadores econémicos regionais
encontra-se influenciada pela safra de graos favoravel
obtida neste ano e por seus efeitos secundarios
decorrentes. Nesse sentido, o IBCR-S registrou, na
margem, variacoes respectivas de -1,1% e 1,5% nos
trimestres encerrados em agosto e em maio, periodo
em houve a apropriacdo das safras de verdo, conforme
estatisticas dessazonalizadas. Cabe mencionar que a
renda auferida pelo setor agricola contribuiu para a
maior aquisicdo de insumos visando a safra de 2017.
Com efeito, estimativas da Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab) para as producdes de arroz,
soja e milho no préximo ano, sdo promissoras. No
ambito da demanda, destaque-se que as vendas do
comércio ampliado recuaram com menor intensidade
no trimestre encerrado em agosto. A despeito da
retracdo das vendas, a confianca dos empresarios
do comércio mostrou importante reacdo - o indice
de Confianca do Empresario do Comércio (lcec),
calculado pela Confederagdo Nacional do Comércio
(CNC), variou 9,3 pontos, para 87,8 pontos, no terceiro
trimestre do ano, com avancos nos trés componentes
doindicador.

Cabe ressaltar que embora as economias regionais
encontrem-se em estagios diferentes no processo
de estabilizacdo da atividade, apresentam em comum
relativa fragilidade nos indicadores de demanda,
em particular de consumo, afetados igualmente
pela reducdo da massa salarial real, em ambiente de
distensdo do mercado de trabalho, e pelo reduzido
dinamismo do mercado de crédito. No ambito
da oferta, a despeito de desempenhos regionais
distintos, destaque-se que os indicadores de nivel
de utilizacdo dos fatores de producao evidenciam
que a economia segue operando com elevado nivel
de ociosidade —ndo havendo, portanto, restricoes de
oferta para a retomada da atividade industrial.



Grafico 1.1 — indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Regido Norte
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Grafico 1.2 — Comércio, servigos e industria — Norte
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Grafico 1.3 — Confianga dos agentes — Norte
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A atividade econémica no Norte apresenta sinais de
retomada gradual, apés retracdo ocorrida ao longo
de 2015. O avanco das atividades industriais, tanto
extrativa quanto de transformacao, favorecido pelo
ambiente externo mais benigno para economias
emergentes e pela recuperacdo da confianga
do empresariado do setor contribuem para essa
evolucdo na margem. Nesse contexto, o IBCR-N
cresceu 1,0% no trimestre até agosto, em relacdo
ao trimestre finalizado em maio, quando variou
1,1%, no mesmo tipo de comparacao, segundo dados
dessazonalizados. O consumo, ndo obstante, segue
em retracao, refletindo o aumento do desemprego,
a queda da renda real e o crédito mais restrito.

Relativamente aos indicadores de demanda, as
vendas do comércio ampliado naregido, em trajetéria
declinante desde o final de 2014, ndo apresentaram
sinais de estabilizacdo nos meses recente. As vendas
do comércio ampliado decresceram 3,3% no trimestre
finalizado em agosto (4,4% até maio), segundo
dados dessazonalizados da Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC). Prospectivamente, os indicadores
de expectativas dos consumidores ndo sugerem, até o
momento, reversdo do quadro na atividade varejista.
O indice Intencdo de Consumo das Familias (ICF) do
Norte, divulgado pela CNC, recuou 6 pontos, para 64,2
pontos, no terceiro trimestre do ano, destacando-se
os decréscimos nos componentes acesso ao crédito
e nivel de renda atual. Corroborando com o cendrio
desfavoravel do consumo, o volume do setor de
servicos ndo financeiro também manteve-se em
trajetéria declinante —variacdo de -2,5% no trimestre
até agosto, apés — 2,4% no trimestre anterior,
segundo dados dessazonalizados da Pesquisa Mensal
de Servicos (PMS) do IBGE.

O reduzido dinamismo do comércio e do segmento
de servicos reflete o continuado enfraquecimento
do mercado de trabalho — com impactos sobre o
emprego e os rendimentos—bem como a moderacao
do mercado de crédito. A taxa de desemprego da
regido atingiu 11,2% no trimestre finalizado em junho
(8,5% em igual periodo de 2015), de acordo com a



Grafico 1.4 — Ocupacao, rendimento e massa — Norte
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Grafico 1.5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Norte/
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Tabela 1.1 — Divida liquida e necessidades de
financiamento — Regido Norte"
R$ milhdes
Discriminagéo Divida Fluxos acumulados no ano Divida?
2015  Nominal Outros® 2016
Dez  Primario Juros Totalal Jun
Total 15920 -1531 686 -845 -856 14219
Governos estaduais 16217  -1317 720 -597 -929 14692
Capitais 913 -138 -3 -141 72 844
Demais municipios -1 209 -76  -31 -107 0 -1316

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados

preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado

nominal e o resultado de outros fluxos.
3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

PNADC do IBGE, refletindo elevacdo de 2,9% daforca
detrabalho e recuo de 0,2% da populacdo ocupada. O
mercado de trabalho formal registrou a eliminacdo de
10,2 milempregos no trimestre finalizado em agosto
(-12,4 mil no mesmo periodo de 2015), de acordo com
o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social (Caged/
MTPS). O nivel de emprego formal, considerando
dados dessazonalizados, recuou 1,4% no trimestre
até agosto.

Em relacdo ao mercado de crédito, o saldo das
operacodes superiores a R$1 milrealizadas na regido
seguiu em desaceleracdo em agosto — recuo de
0,1% no trimestre e estabilidade em doze meses
- refletindo, em parte, a confianca ainda reduzida
dos agentes. O estoque de crédito para pessoas
fisicas, embora em desaceleracao, cresceu 1,4% no
trimestre, enquanto o de pessoas juridicas diminuiu
2,4%. A inadimpléncia dessas operacoes se mantém
em trajetoria relativamente benigna, situando-se
em 4,99% em agosto, apds diminuicdo de 0,25 p.p.
no trimestre.

Os indicadores no ambito da oferta evidenciam a
recente reacdo da atividade na regido, em especial,
o desempenho do setor secundario. A producdo da
inddstria aumentou 1,2% no trimestre finalizado em
agosto, apés crescimento de 3,6% no trimestre até
maio, considerados dados dessazonalizados da PIM
do IBGE. Aindustria de transformacao avancou 1,9%,
com destaque para a producdo de equipamentos
de informatica, eletronicos e épticos no Polo
Industrial de Manaus. A indUstria extrativa cresceu
0,8% no periodo, repercutindo, principalmente, o
desempenho da extracdo de minério de ferro no
Parad. Dados prospectivos sugerem a continuidade
de crescimento do setor. O indice de Confianca do
Empresario Industrial (Icei) do Norte, divulgado pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), alcancou
54,7 pontos em setembro (47,6 pontos em junho e
37,1 pontos em setembro de 2015), situando-se na
zona de otimismo da pesquisa (acima de 50 pontos)
pelo segundo més consecutivo.

O melhor desempenho da economia no Norte vis-a-vis
outras regides do pais, se reflete nas contas fiscais. O
consolidado dos governos dos estados, das capitais
e dos principais municipios do Norte apresentou
superavit primdrio de R$1,5 bilhdo no primeiro
semestre do ano (R$1,3 bilhdo no mesmo periodo
em 2015), com destaque para o aumento no superavit
dos governos estaduais, de R$869 milhdes paraR$1,3



Tabela 1.2 - IPCA — Belém
Variagdo %

Discriminagao Pesos" 2015 2016

Ano IITri IITri  Ano
IPCA 100,0 995 2,03 128 6,16
Livres 78,8 829 219 124 726
Comercializaveis 441 7,63 2,04 175 7,10
N&o comercializaveis 34,7 9,12 241 058 7,46
Monitorados 21,2 16,22 1,46 1,46 2,32
Principais itens
Alimentagéo 358 11,10 2,64 1,45 10,49
Habitagéo 124 1434 022 232 1,06
Artigos de residéncia 5,1 529 029 1,84 454
Vestuario 8,2 6,11 1,21 119 3,15
Transportes 12,2 9,31 1,37 -0,25 1,09
Saude 10,4 938 486 145 8,66
Despesas pessoais 8,2 11,61 229 152 5,86
Educagédo 4,6 6,88 018 0,89 8,37
Comunicagao 3,1 3,08 324 0,01 1,09

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2016.

Grafico 1.6 — Inflagdo de servigos — Norte
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bilhdo. A arrecadacao do Imposto sobre a Circulacdo
de Mercadorias e Servicos (ICMS), divulgada pela
Comissdo Técnica Permanente do ICMS (Cotepe), e as
transferéncias da Unido’, de acordo com a Secretaria
do Tesouro Nacional (STN), registaram recuos reais?
respectivos de 9,4% e 10,1% nos oito primeiros meses
de 2016, em relacdo a igual periodo de 2015.

Ainflacdo naregiao?, diferentemente do observado
em nivel nacional, ndo apresentou desaceleracdo
ao longo do ano. Considerados intervalos de doze
meses, o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) variou 10,15% em setembro, ante
9,95% em dezembro de 2015, a despeito do reduzido
dinamismo do consumo. Esse comportamento é
explicado em parte, pela aceleracdo dos precos de
alimentos que possuem maior peso relativo no Norte.

A perspectiva de arrefecimento dos precos dos
alimentos, umavez concretizada, tende areverter essa
evolucdo no ultimo trimestre do ano, assegurando
processo de desinflacdo também na regido. De fato,
na margem a inflacdo local ja revela essa influéncia.
O IPCA no trimestre encerrado em setembro,
relativamente ao trimestre terminado em junho,
desacelerou de 2,03% para 1,28%, principalmente
pela menor variacdo dos precos de alimentos in
natura e de cereais, além do esgotamento do
impacto do reajuste de medicamentos. O indice de
difusdo atingiu 49,8% ao fim do terceiro trimestre
de 2016 (54,1% em junho), também sinalizando com
a perspectiva de desinflacdo.

Considerado o segmento de precos livres, cabe
ressaltar a variacdo dos itens de servicos que,
favorecida pelo aumento na ociosidade arrefeceu
de 8,40%, em 2015, para 7,77%, no intervalo de
doze meses até setembro. A exemplo do observado
em nivel nacional, a reducdo da inflacdo subjacente
no setor servicos manteve tendéncia de queda nos
ultimos meses.

Em sintese, a atividade econdémica no Norte
apresentou evolucdo positiva desde meados deste
ano, mas mostra indicadores relacionados ao
consumo com comportamento menos favoravel,
refletindo, sobretudo, o processo de distensao
do mercado de trabalho e a situacdo de crédito

1/ Excluindo os valores destinados ao Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos Profissionais

da Educacdo (Fundeb).

2/ Deflacionado pelo indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI).

3/ Medida pelo IPCA calculado na regido metropolitana de Belém.



mais restrito. Ressalte-se que a recuperacao
desses indicadores ocorre com defasagens ao ciclo
econdmico, na medida em que se consolidam os
processos de recuperacdo da atividade na regido e
de ajuste macroeconémico do pais.
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Tabela 2.1 — Comércio varejista — Nordeste

Geral e setores selecionados

Nov

Brasil — — — Nordeste

Fev
2016

Mai  Ago

Variagdo % no periodo

Setores 2016
Mai’ Ago" 12 meses
Comércio varejista 25 23 -9,8
Combustiveis e lubrificantes 15 20 -11,5
Hiper e supermercados -3,1 -0,1 -7,2
Moveis e eletrodomésticos 55 -87 -20,3
Equip. e mat. para esc.,inf. € comunicagéo 75 2.2 -22,6
Comércio ampliado 28 -20 -13,4
Automoéveis e motocicletas 27 24 -20,8
Material de construgédo -5,6 1,0 -15,6

Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

A retracdo da economia do Nordeste persiste
no terceiro trimestre do ano, repercutindo,
principalmente, a continuidade do desempenho
desfavordvel do comércio, da agricultura e da
construcdo civil. A atividade econémica da regido
surpreende negativamente e os sinais de inicio de
estabilidade e possivel retomada sdo mais evidentes
apenas na producao industrial. A agricultura passa por
expressiva retracdo, impactada pela forte estiagem
em importantes estados produtores da regido. No
comércio, o aumento do desemprego, o crédito
mais restrito e a queda na renda sdo determinantes
para a diminuicao das vendas. O recuo na construcao
civil é decorrente da crise pela qual passa o setor
no cendrio nacional e da conclusdo de importantes
obras na regido.

Nesse cenario, o IBCR-NE recuou 1,0% no trimestre
encerrado em agosto, em rela¢do ao finalizado em
maio, quando diminuira 1,5%, no mesmo tipo de
comparacao, de acordo com dados dessazonalizados.
Os principais setores, com excecdo do industrial, ndo
evidenciam ainda retomada de maior dinamismo na
economia.

No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado, indicador relacionado ao consumo das
familias, registraram, na margem, recuos respectivos
de 2,0% e 2,8% nos trimestres encerrados em agosto
e em maio, dados dessazonalizados. Ressalte-se a
ocorréncia de reducdes nas vendas de forma quase
generalizada entre os segmentos pesquisados por
sete trimestres consecutivos. Esse desempenho é
consistente com o cendrio observado, nos ultimos
trimestres, de reducdes do emprego e do rendimento
real, e de maior restricdo no mercado de crédito.

Informagoes mais recentes indicam a continuidade
daretracdo nasvendas, expressa em recuo de 25,7%
nos emplacamentos de automaéveis e comerciais leves
no trimestre finalizado em setembro, em relacdo
a igual trimestre do ano anterior. As pesquisas de
sentimentos dos agentes econémicos ainda mostram
ambiente de pessimismo. O ICF, da CNC, atingiu 77,9



Tabela 2.2 — Evolugéao do emprego formal — Nordeste
Novos postos de trabalho

. 7]
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagao 2015 2016

Ago Nov Fev Mai Ago

Total -429 -75 -159,8 -924 -164
Industria de transformagéo -0,7 23,7 -57,5 -29,0 14,7
Servigos industriais de util. publica -0,1 -1,3 25 -23 -0,1
Construgao civil -19,8 -22,7 -30,0 -22,2 -18,5
Comércio -13,8 86 -264 -233 -12,6
Servigos -21,1 -16,5 -22,7 -134 -142
Agropecuéria 131 34 -210 -24 145
Outros® 04 28 03 03 -02

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.
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Grafico 2.3 — Evolugao do saldo das operagoes de

crédito — Nordeste"
Variagéo % em 12 meses
20 -

15 4

10 4

5 J

Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
2014 2015 2016

PF PJ

e e» «» o Total

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

4/ Considera-se as operagoes de crédito superiores a R$1 mil.

pontos no terceiro trimestre de 2016, ante 80,6
pontos no trimestre anterior.

A percepcdo dos empresdrios, contudo, sugere
relativa melhora. O Icec, também da CNC, registrou
90,2 pontos no terceiro trimestre de 2016 (84,0
pontos no segundo trimestre do ano), permanecendo,
entretanto, abaixo do ponto de indiferenca pelo
sexto trimestre consecutivo.

O volume do setor de servicos na regido também
apresenta trajetéria de retracdo sem sinais relevantes
de recuperacdo, registrando recuos, na margem,
de 2,3% no trimestre encerrado em agosto e de
2,1% no finalizado em maio, de acordo com dados
dessazonalizados, da PMS do IBGE.

A trajetéria dos gastos com consumo repercute o
comportamento do mercado de trabalho na regiao,
que registrou o corte de 16,4 mil postos formais no
trimestre finalizado em agosto de 2016 (-42,9 mil
em igual periodo do ano anterior), de acordo com o
Caged/MTPS. Destacaram-se as demissoes liquidas
na construcao civil e no comércio, segmentos que
registram os piores indicadores de atividade na
conjuntura econoémica regional. O nivel de emprego
formal diminuiu 0,8% em relacdo ao trimestre
encerrado em maio, quando recuara 1,0%, no mesmo
tipo de comparacdo, dados dessazonalizados. Nesse
contexto, a taxa de desemprego da regido atingiu
13,2% no segundo trimestre do ano, ante 10,3% em
igual periodo de 2015, de acordo com a PNADC, do
IBGE, repercutindo retracoes de 3,9% da populacao
ocupada e de 0,7% da Populacdo Economicamente
Ativa (PEA). O rendimento real médio e a massa
salarial seguiram, como consequéncia, em trajetoria
declinante.

O crédito, outro fator relevante para a evolucdo do
consumo, tampouco tem contribuido positivamente.
O saldo das operacoes de crédito* no Nordeste recuou
0,3% no trimestre encerrado em agosto, mantendo
ainda crescimento nominal reduzido em doze meses
(0,6%). O saldo das operagoes com pessoas fisicas
aumentou 1,4%, percentual historicamente baixo
para o periodo, e a carteira de pessoas juridicas,
na qual destacam-se os créditos destinados a
inddstria de transformacdo e ao comércio, recuou
2,8%. A inadimpléncia apresenta comportamento
relativamente favoravel, situando-se em 4,4% no
trimestre encerado emagosto (-0,19 p.p. no trimestre
e 0,52 p.p. em doze meses).



Tabela 2.3 — Producao industrial — Nordeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2016
Mai? Ago? 12meses
Industria geral 100,0 30 -09 -4,0
Industrias extrativas 9,0 -1,9 1,3 4,3
Industrias de transformagao 91,0 30 -13 -4,0
Produtos alimenticios 16,2 7,8 9,1 -9,8
Deriv. petréleo e biocombustiveis 15,8 -0,2 -7,0 6,4
Outros produtos quimicos 9,9 1,7 -0,5 2,4
Artefatos couro e calgados 6,9 2,2 5,8 -5,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.4 — Produgéao agricola — Nordeste
Itens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagédo Pesos" Produgéoz’ Var. %

(%) 2015 2016 2016/2015

Produgéo de gréos 16394 9812 -40,1
Soja 23,8 8386 5138 -38,7
Caroco de algodéo (herbaceo) 8,1 1338 782 -41,6
Milho 7,7 5866 3313 -43,5
Feijao 3,3 639 407 -36,3

Outras lavouras selecionadas

Cana-de-agUcar 13,6 61546 60 646 -1,5

Mandioca 54 5544 5087 -8,2

Banana 54 2283 2428 6,4
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2015
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2016

Tabela 2.5 — Necessidades de financiamento —

Nordeste"

R$ milhdes
Discriminagdo Resultado primario Juros nominais

2015 2016 2015 2016
Jan-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-jun

Total -5933 -1149 2415 2434
Governos estaduais -2750 - 567 2441 2 506
Capitais - 498 - 340 43 8
Demais municipios -2 685 - 242 -69 -80

1/ Inclui informagdes dos governos estaduais e de seus principais municipios.

Dados preliminares.

No ambito da oferta, destaca-se o desempenho
positivo do setorindustrial. A atividade fabril da regiao
registra sinais de estabilizacdo e possivel retomada
de crescimento, com possiveis desdobramentos
favordveis sobre as demais atividades. Ressalte-se
que orecuo de 0,9% registrado na producao industrial
no trimestre encerrado em agosto sucedeu expansao
de 3,0% no trimestre finalizado em maio e repercutiu,
em especial, desempenhos negativos nos segmentos
metalurgia e coque, produtos derivados de petréleo
e biocombustiveis, na Bahia. As indUstrias do Ceard
e de Pernambuco, importantes polos industriais
da regido, apresentaram crescimento no trimestre
encerrado em agosto.

Os sinais de melhora naindustria sdo ratificados pela
evolucdo dos indices de confianca dos empresarios
do setor. O Icei do Nordeste, divulgado pela CNI,
atingiu 54,7 pontos em setembro (47,1 pontos em
junho e 39,4 pontos em setembro de 2015) e o
indicador de expectativas da Sondagem Industrial
da CNI para o Nordeste, 56,5 pontos em setembro,
quinto més consecutivo expressando otimismo.
Ressalte-se que apesar do melhor comportamento
da industria nos Gltimos meses, persiste elevada
margem de ociosidade no setor, evidenciada pelo
Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI),
que atingiu 68,0% em setembro.

As projecoes para o setor agricolaindicam que a safra
de grdos da regido devera totalizar 9,8 milhdes de
toneladas (5,3% da producao nacional) em 2016, de
acordo com o Levantamento Sistematico da Producao
Agricola (LSPA) de setembro, do IBGE. A estimativa
de reducdo anual de 40,1% para a producao do
setor, significativamente superior a projetada parao
pais (12,3%), reflete perspectivas de recuos para as
colheitas dasoja (38,7%), impactada ainda pela forte
estiagem que ocorreu nos trés estados produtores da
regido, feijdo (36,3%) e milho (43,5%), cujas lavouras
respondem por 90,3% da producdo anual de graos
do Nordeste.

A retracdo da atividade econdmica no Nordeste
influenciou os resultados das contas publicas da
regido. O superavit primario dos governos dos
estados, das capitais e dos principais municipios do
Nordeste diminuiu 80,6% no primeiro semestre do
ano em rela¢do a igual periodo de 2015.

O comércio exterior do Nordeste mostra-se em linha
com a evolucdo da conjuntura econémica na regiao.
Nesse sentido, as importacdes recuaram 18,3% nos



Tabela 2.6 — IPCA — Nordeste
Variagédo %
Discriminagao Pesos! 2016
ITri NTri WMTri 12 meses
IPCA 1000 2,86 195 1,17 9,15
Livres 782 329 146 1,18 9,26
Comercializaveis 394 333 140 1,58 9,75
N&o comercializaveis 388 325 153 0,79 8,77
Monitorados 21,8 1,31 375 1,15 8,77
Principais itens
Alimentagéo 30,1 577 185 1,71 14,81
Habitag&o 141 0,0 375 1,55 7,21
Artigos de residéncia 4,6 1,70 1,68 0,70 4,96
Vestuario 6,8 048 1,84 -0,06 5,47
Transportes 16,5 1,68 -0,29 -0,06 4,94
Saude 11,1 299 481 193 11,95
Despesas pessoais 90 234 148 1,84 7,68
Educagao 44 589 060 0,91 7,90
Comunicagao 35 -0,80 1,30 0,22 1,78

Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Grafico 2.4 - Inflagao de servigos — Nordeste
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nove primeiros meses do ano, em relacdo a igual
periodo de 2015, com énfase no impacto dos recuos
nas aquisicoes de bens de consumo durdveis e de
combustiveis e lubrificantes, contrabalancado, em
parte, pelo aumento de 79,3% nas compras de bens
de capital, em especial de equipamentos para aZona
de Processamento de Exportacdes (ZPE) de Pecém
(Ceard). As exportacoes, sensibilizadas pela queda
dos precos de importantes produtos da pauta da
regido, diminuiram 13,2% no periodo.

A evolucdo do IPCA do Nordeste® no terceiro
trimestre de 2016 ratificou a trajetéria de desinflacdo
iniciada na regido no comeco do ano, destacando-se
que a evolucdo do indice de difusdo do IPCA, que
atingiu 57,2% no trimestre encerrado em setembro,
ante 62,5% em igual periodo de 2015, corrobora com
esta perspectiva de desinflacao.

Neste cenario, o IPCA variou 1,17% no terceiro
trimestre do ano (1,95% no segundo), repercutindo
a desaceleracdo nos precos livres e monitorados,
destacando-se os impactos favoraveis da evolucao
dos precos de alimentos in naturae do arrefecimento
moderado da alta nos precos de servicos. Ressalte-
se que houve manutencdo da tendéncia da queda
dainflacdo subjacente no setor servicos nos ultimos
meses, a exemplo do observado em nivel nacional.

Em sintese, a trajetéria da economia do Nordeste
vem sendo condicionada pelo desempenho negativo
de segmentos relacionados ao consumo das familias,
repercutindo o ambiente de reducdo da massa
real de saldrios e baixo dinamismo do mercado
de crédito. Por outro lado, a producdo industrial
sinaliza possibilidade de recuperacado no curto
prazo, evidenciada pela melhora dos sentimentos
dos empresérios e pelo crescimento do setor em
importantes estados da regido.

5/ Calculado com base nas variagoes e pesos das regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador.
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Tabela 2.7 — Comércio varejista — Bahia
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2016

Fev'’ Mai' Ago" 12meses

Comércio varejista 57 -39 -25 -12,4
Combustiveis e lubrificantes 71 35 -79 -17,2
Hiper, supermercados -39 -31 0,5 -8,2
Tecidos, vestuario e calgados -57 -40 0,8 -16,1
Moveis e eletrodomésticos 66 -6,1 -7,3 -16,9

Comércio ampliado 47 34 -21 -12,4
Automoéveis e motocicletas 22 -32 -03 -12,8
Material de construgéo -04 62 -15 11,1

Fonte: IBGE
1/ Variagéo relativa aos periodos encerrados emt e t-1. Dados
dessazonalizados.

Grafico 2.7 — Volume de servigos
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O Produto Interno Bruto (PIB) da Bahia repetiu,
no segundo trimestre de 2016, a retragdo de
3,7% registrada no trimestre anterior, segundo a
Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da
Bahia (SEl), evolucdo decorrente de recuos de 14,4%
na agropecuaria e de 2,4% no setor de servicos e na
industria. Indicadores divulgados mais recentemente
sugerem que o processo de acomodacao da atividade
observado em ambito nacional ndo se repete no
estado, destacando-se osimpactos dos desempenhos
desfavoraveis do comércio, do setor de servicos e
da agricultura. Nesse contexto, o IBCR- BA recuou
3,5% no trimestre finalizado em agosto, em relacdo
ao terminado em maio, quando contraira 1,5%,
nessa base de comparacdo, de acordo com dados
dessazonalizados.

O comportamento da demanda repercute, em parte,
o processo de distensdo do mercado de trabalho
em curso na Bahia, evidenciado nas trajetérias
declinantes do nivel de emprego, da massa salarial
e do rendimento médio recebido pelos ocupados.
Ressalte-se que o mercado formal de trabalho
continuou a registrar eliminacdo de postos de
trabalho no trimestre encerrado em agosto, com
recuo menos acentuado na construcao civil e geracao
de postos na industria de transformacao.

A retracdo na renda disponivel e as condicoes
mais restritivas no mercado de crédito persistem
impactando as vendas do comércio varejista, em
especial nos segmentos de bens de consumo
durdveis. De fato, o saldo das operacoes de crédito
superiores a R$1 mil realizadas no estado diminuiu
0,9% em agosto, na comparacao trimestral.

Ainda no &mbito da demanda, o volume dos servicos
ndo financeiros no estado voltou a recuar no trimestre
encerrado em agosto, destacando-se os resultados
negativos nas atividades servicos prestados as
familias e transportes e correio, e a retomada na
atividade servicos profissionais e administrativos.

Em relacdo aos condicionantes da oferta, a trajetdria
recente da industria baiana ndo sugere tendéncia
consistente de recuperacdo da atividade no
estado: a producdo industrial, depois de apresentar
estabilidade nos trimestres encerrados em fevereiro
e maio, recuou 6,8% no trimestre finalizado em
agosto. Ocorreram recuos em setores importantes
no estado, como derivados de petréleo, metalurgia,



Tabela 2.8 — Producao industrial — Bahia

Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos' 2016 Acumulado
Mai? Ago? em 12 meses
Industria geral 1000 -02 -6,8 -6,0
Industrias extrativas 5,9 7,3 -88 -16,1
Industrias de transformagao 94,1 0,0 -6,8 -5,3
Deriv. petréleo e biocomb. 28,5 9,1 -14,0 -6,7
Outros produtos quimicos 16,1 2,7 -1,0 -0,3
Veiculos, reb. e carrocerias 10,7 -4,7 3,5 -28,0
Metalurgia 8,2 2,6 -158 14,3
Produtos alimenticios 8,1 -0,3 4,4 2,7
Celulose e prod. papel 7.4 29 -85 -0,7

Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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celulose e produtos quimicos, contrastando com
o melhor desempenho das indUstrias alimenticia
e automotiva. As perspectivas pessimistas em
relacdo a indulstria baiana sdo corroboradas pela
evolucdo desfavoradvel do Indicador de Confianca do
Empresariado Baiano (Iceb), divulgado pela SEI.

A safra de grdos da Bahia deverd recuar 35,8% em
2016, enquanto, em relacdo as demais lavouras,
destacam-se as projecdoes de reducdes para as
culturas de cacau, cana-de-aclcar e mandioca.

As trajetérias da renda interna e da atividade
industrial influenciaram o volume das importacoes
— em especial de bens de consumo duraveis — no
decorrer doano, favorecendo que a balanca comercial
do estado registrasse superavitde US$176,2 milhdes
nos nove primeiros meses de 2016 (deficit de
US$524,7 milhdes no mesmo periodo de 2015).

O IPCA na Regidao Metropolitana de Salvador (RMS)
desacelerou, na margem, no terceiro trimestre de
2016. Houve reducdes nos segmentos de precos
monitorados e de precos livres, com destaque para
o impacto favoravel da desaceleracdo dos precos no
grupo da alimentacdo, ap6s a reducao dos efeitos
do choque dos precos agricolas. Ressalte-se, ainda, a
acomodacao da variacdo dos precos dos servicos, que
atingiu 1,18% no segundo e no terceiro trimestres
do ano.



Grafico 2.9 — indice de Atividade Econémica do Banco
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Tabela 2.9 — Comércio varejista — Ceara
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores 2016
Mai’ Ago" 12 meses
Comércio varejista -1,9 -1,8 -6,6
Combustiveis e lubrificantes 26 -23 -5,3
Hiper e supermercados -1,4  -1,0 -3,5
Moveis e eletrodomésticos 22 -86 -17,5
Equip.e mat. para esc.,inf. e comunicacéo 6,8 171 -19,5
Comércio ampliado 2,7 -1,9 -12,9
Automéveis e motocicletas -04 -33 -24,8
Material de construgéo -7,7 -0,3 -25,6
Fonte: IBGE

1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.
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Fonte: IBGE (PNADC)

O PIB do Ceara retraiu 2,5% no segundo trimestre de
2016, em relacdo ao trimestre anterior, quando havia
recuado 1,1%, de acordo com dados dessazonalizados
do Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do
Ceard (Ipece). Ressalte-se que a trajetéria adversa do
PIB repercutiu, fundamentalmente, o desempenho
negativo da agropecudria.

Refletindo, em parte, retracdoes no emprego e no
comércio, o IBCR-CE diminuiu 0,6% no trimestre
finalizado em agosto, em relacdo ao terminado em
maio, quando havia registrado estabilidade, segundo
dados dessazonalizados. Importante destacar que,
na medida em que o indicador havia apresentado
retracoes importantes em trimestres anteriores,
sua evolucdo recente representa indicativo de
acomodacdo da atividade econémica no estado.

No dmbito da demanda, as vendas do comércio
varejista ampliado recuaram 1,9% no trimestre
encerrado em agosto, em relacdo ao terminado em
maio, quando haviam decrescido 2,7%, segundo dados
dessazonalizados da PMC, do IBGE. Destacaram-se as
reducdes nas vendas de moveis e eletrodomésticos,
e de veiculos, motocicletas, partes e pecas, evolucdo
consistente com o reduzido dinamismo das operacoes
de crédito superiores a R$1 mil realizadas no estado,
que recuaram 0,3% no trimestre.

O desempenho dos gastos com consumo é compativel
com a distensdo observada no mercado de trabalho
do estado, que registrou, segundo o Caged/MTPS, a
eliminacdo de 6,2 mil postos de trabalho formais no
trimestre encerrado em agosto, concentrada no comércio
e na industria de transformacdo. O nivel de emprego
formal no estado, considerados dados dessazonalizados,
decresceu 0,9% no periodo. Nesse cenario, sequndo a
PNADC, do IBGE, a taxa de desemprego atingiu 11,4%
no segundo trimestre de 2016 (8,8% em igual periodo
de 2015) e o rendimento médio real habitualmente
recebido pelos ocupados decresceu 2,3%.

O volume de servicos nao financeiros decresceu 2,6% no
trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, segundo a PMS do IBGE, com destaque para
o recuo de 14,6% no segmento de segmento servigos
prestados as familias. Nota-se certa acomodacao, na
margem, em setores associados a atividade daindustria,
como servicos de transportes, evolucdo consistente com
arelativa recuperacao registrada na atividade industrial.



Tabela 2.10 — Producéao industrial — Ceara
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos! 2016
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 0,4 0,4 -7,2
Artefatos de couro e calgados 26,7 1,4 51 -8,6
Produtos alimenticios 16,9 3,6 0,8 -3,0
Art. vestuario e acessorios 11,8 1,3 -4,1 -13,3
Bebidas 11,0 -06 -17,3 -10,3
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Tabela 2.11 — IPCA - Fortaleza

Variagéo %

Discriminagdo Pesos! 2016

| Tri IITri  WTri 12 meses

IPCA 100,0 300 235 1,63 10,87
Livres 79,1 360 1,78 1,91 10,85
Comercializaveis 42,0 3,04 1,62 2,47 10,99
N&o comercializaveis 37,1 429 19 1,28 10,74
Monitorados 20,9 0,71 452 0,58 10,89

Principais itens

Alimentagdo 33,6 535 1,72 3,17 16,00
Habitagao 14,0 0,22 445 0,9 7,11
Artigos de residéncia 4,2 1,04 287 -0,21 6,03
Vestuario 65 -019 260 -0,34 4,13
Transportes 15,4 1,81 0,96 -0,10 9,64
Saude 9,7 2,90 4,82 2,08 12,40
Despesas pessoais 9,4 3,82 232 236 10,52
Educagéo 4,3 6,02 1,02 1,82 9,95
Comunicagao 2,9 0,54 -0,16 -0,11 1,17
Fonte: IBGE

1/ Pesos relativos ao trimestre encerrado no periodo t-3.

Grafico 2.11 - Inflagéo de servigos — Fortaleza
Variagdo em 12 meses
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Fonte: IBGE e BCB

De fato, o exame dos condicionantes da oferta
mostra que a producdo industrial do estado repetiu,
no trimestre encerrado em agosto, a expansdo de
0,4% registrada no trimestre finalizado em maio, de
acordo com dados dessazonalizados da PIM-PF, do
IBGE. Destacaram-se os crescimentos nas atividades
produtos téxteis e coque, produtos derivados do
petréleo e biocombustiveis.

A indUstria do estado deverad ser impulsionada, nos
proximos trimestres, pelo inicio de operacdo da
Companhia Siderurgica do Pecém (CSP). Ressalte-
se que as importacoes realizadas pela CSP para a
conclusdo da montagem de suas principais plantas
exerceram impacto acentuado sobre a balanca
comercial do estado, que registrou, segundo o
Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio
Exterior (MDIC), deficit de US$2,2 bilhdes nos nove
primeiros meses de 2016 — o crescimento de 34,9%
registrado nas importacdes no periodo, em relacdo
a igual intervalo de 2015, refletiu, sobretudo, o
aumento de 664,5% nas compras de bens de capital,
destinadas principalmente ao projeto mencionado.

Conforme mencionado anteriormente, o desempenho
da agropecudria constitui fator preponderante para
a retracdo do PIB cearense no decorrer do ano,
destacando-se os impactos de condicdes climaticas
adversas e de reducdo da agriculturairrigada voltada
para a producdo de frutas e de legumes. Nesse
contexto, a safra de grdos do estado devera totalizar
203,7 mil toneladas em 2016, retraindo-se 9,5% no
ano, de acordo com o LSPA de setembro.

A inflacdo ao consumidor da Regido Metropolitana
de Fortaleza (RMF), medida pelo IPCA, desacelerou,
na margem, no trimestre encerrado em setembro,
em ambiente de reducdes nas variacoes dos precos
nos segmentos de bens monitorados e bens nao
comercializaveis, com destaque para a reducdo do
impacto da alimentacdo. Ressalte-se que, a exemplo
do observado em nivel nacional, areducdo dainflacdo
subjacente no setor servicos mostrou relativa
resisténcia nos ultimos meses.

A evolucdo recente dos indicadores econdémicos
do Ceard sugere relativa acomodacdo da atividade
no estado. Contudo, a maturacdo de importantes
empreendimentos, com énfase noinicio da atividade
da CSP, e as perspectivas de reversdo da crise de
confianca dos agentes econdémicos deverdo favorecer
a evolucdo da economia cearense nos préximos
trimestres.
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Tabela 2.12 — Evolugdo do emprego formal — Pernambuco

Novos postos de trabalho

) T
Acumulado no trimestre (em mil)

Discriminagédo 2015 2016

Ago Nov Fev Mai Ago

Total -17,7 47 -453 -201 21
Ind. de transformagéo -1,0 135 -211 -80 6,6
Comeércio 36 22 69 49 -23
Servigos 99 -110 -81 -36 -43
Construgao civil -70 -3,3 27 -26 -31
Agropecuaria 4.1 3,6 64 -12 46
Serv. ind. de util. publica -0,3 -04 -0,1 0,2 06
outros" 01 00 01 00 -01

Fonte: MTE

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outras.

Tabela 2.13 — Comércio varejista — Pernambuco
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016

1/

Ano Mai’  Ago" 12meses

Comércio varejista 7,7 -3,8 -1,2 -11,2
Combustiveis e lubrificantes 0,0 -3,8 53 -9,8
Hiper e supermercados 7,7 -5,2 -0,9 -10,9
Tecidos, vestuario e calgados -13,8 -2,4 -3,0 -16,9
Moveis e eletrodomésticos -19,3 -6,0 -11,3 -28,6
Comércio ampliado -10,8 -4,4 -1,0 -15,4
Automoveis e motocicletas -18,9 -4.6 21 -26,3
Material de construgédo -9,2 -4,3 6,5 -15,3

Fonte: IBGE
1/ Variagao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

6/ Refinaria da Petrobras e Montadora da Fiat.

O PIB do estado cresceu 0,5% no segundo trimestre
de 2016, em comparacdo ao anterior, conforme
dados dessazonalizados da Agéncia Estadual de
Planejamento e Pesquisas de Pernambuco (Condepe/
Fidem), destacando-se os impactos do aumento
de 8,8% no setor industrial, impulsionado pelo
desempenho da industria de alimentos, e do recuo
de 4,1% na producao agropecudria, influenciado por
condicdes climaticas desfavoraveis.

O desempenho trimestral do PIB, apds quatro
retracoes consecutivas, sugere acomodacdo da
atividade em Pernambuco, perspectiva fortalecida
se considerado que dois projetos® importantes para
a economia do estado, j4 em operacdo, ainda ndo
estdoincorporados ao PIB” estadual. Arelevancia dos
projetos mencionados estd evidenciada na alteracdo
da representatividade dos produtos da pauta de
exportacdes do estado — reducdo da importancia
do aclcar e aumento das relativas a 6leo diesel e
automoveis.

De maneira geral, a trajetoria de indicadores
divulgados mais recentemente ratifica a acomodacao
da atividade econdmica no estado. Nesse sentido, o
aumento de 0,6% registrado no IBCR-PE no trimestre
finalizado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando havia variado -0,4%, nesse tipo
de comparacao, foi condicionado, em parte, pelo
efeito estatistico do ajuste sazonal® da agroindustria
sucroalcooleira.

O mercado de trabalho do estado persiste em
trajetéria de distensdo. Nesse contexto, a taxa de
desemprego atingiu, no segundo trimestre de 2016,
0 maior patamar da série, destacando-se a reducao
da ocupacdo naagricultura e na atividade confecgoes.
Adicionalmente, o indice de emprego formal,
registrou retracdo pelo nono trimestre consecutivo,
de acordo com o Caged/MTPS.

A andlise da demanda mostra que as vendas do
comércio seqguem refletindo as condicdes do
mercado de trabalho, registrando, no conceito

7/ A PIM-PF/IBGE para Pernambuco e o IBCR-PE também ainda ndo incluem os referidos projetos.

8/ Em2015/2016 o excesso de chuvas nas regides produtoras levou a quebra de safra da cana de aclcar e fez com que o refino do aglcar
se encerrasse antecipadamente, em fevereiro, quando geralmente termina em abril. Consequentemente, com dados dessazonalizados,
os crescimentos do segmento de alimentos, apds recuar 24,2% no trimestre findo em fevereiro, refletem, sobretudo, bases de
comparacado deprimidas. Por fim, destaca-se que a influéncia do referido desvio sazonal deixara de ter influéncia apenas a partir do

préximo trimestre.
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Tabela 2.14 — Exportagao por fator agregado — FOB

Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Pernambuco Brasil

2015 2016 Var.% Var. %

Total
Baésicos
Industrializados
Semimanufaturados

Manufaturados"

595 933 56,8 -3,5
61 71 16,0 -8,1
534 862 61,4 3,7
65 37 -42,7 5,2
470 825 75,8 3,2

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Grafico 2.14 — Inflagao de servigos
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9/ Ver nota de rodapé 3.

ampliado, recuo de 1,0% no trimestre encerrado em
agosto, em relacdo ao terminado em maio, quando
haviam diminuido 4,4%, de acordo com a PMC/
IBGE. O arrefecimento do processo de retracdo
repercutiu elevacdoes no consumo de combustiveis
e lubrificantes e de materiais de construcdo, este
favorecido pelo aumento de 1,5% registrado nas
operacoes de crédito para pessoas fisicas, em especial
para moradias, no periodo.

A retracdo do volume dos servicos ndo financeiros
também arrefeceu no trimestre encerrado em agosto,
em relacdo ao terminado em maio, destacando-se o
desempenho das atividades associadas ao turismo.

Sob a dtica da oferta, a producdo da industria
pernambucana aumentou 6,5% no trimestre
terminado em agosto, em relacdo ao finalizado
em maio, quando crescera 7,4% no mesmo tipo de
comparacdo, conforme dados dessazonalizados da
PIM-PF/IBGE. Esse resultado repercutiu, em grande
parte, os desempenhos das indUstrias de alimentos,
a mais importante do estado, devido ao refino de
aclcar?, e de outros equipamentos de transporte,
indicando maior dinamismo do polo naval.

A expectativa de recuperacdo do setor industrial
alinha-se a evolucdo da confianca dos empresarios. O
Icei de Pernambuco atingiu 55,7 pontos em setembro,
maior patamar desde marco de 2014, de acordo com
aFederacdo das Induistrias do Estado de Pernambuco
(Fiepe).

Vale destacar que o desempenho recente daindustria
de Pernambuco foi favorecido pela demanda externa.
Nesse sentido, o quantum exportado pelo estado
aumentou 87,0% nos nove primeiros meses do
ano, em relagdo a igual intervalo de 2015, evolugdo
associada a maior diversificacdo da pauta, mais
concentrada em bens com maior valor agregado, em
virtude dos embarques de 6leo diesel, resina PET e
automoveis.

Ainflacdo da Regido Metropolitana de Recife, medida
pelo IPCA, desacelerou no terceiro trimestre de
2016, evolucao favorecida pelo menor impacto dos
precos da alimentacdo. Nesse contexto, a inflacdo
subjacente de servicos, considerados periodos de
doze meses, recuou de 12,2%, em dezembro de 2015,
para 6,6%, em setembro de 2016.
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Grafico 3.2 — Comércio varejista — Centro-Oeste
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Tabela 3.1 — Evolugéao do emprego formal — Centro-Oeste

Novos postos de trabalho

’ A1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagédo 2015 2016

Ago  Nov Fev Mai Ago

Total -53 -485 483 -21 17
Industria de transformagéo -7,7 -182 -115 6,4 -1,2
Comércio 59 17 -11,7 -105 43
Servigos 2,1 69 -156 0,1 -6,3
Construgao civil -26 -13,3 -12,0 2,0 1,5
Agropecuaria 8,3 -7,6 3,5 -0,4 8,3
Outros? 04 -08 -10 03 04

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, serv. ind. de utilidade publica e administragao publica.

A evolucdo da economia do Centro-Oeste é, em
grande parte, determinada pelo desempenho
da agropecuaria e por seus desdobramentos
sobre a cadeia produtiva regional. Nesse sentido,
repercutindo principalmente os efeitos da estiagem
sobre a agricultura e a pecuaria, além do menor
dinamismo do comércio e da construcao civil, o IBCR-
CO, diminuiu 2,1% no trimestre encerrado em agosto,
em relacdo ao finalizado em maio, quando contraira
1,5%, na mesma base de comparacao, segundo dados
dessazonalizados.

No dmbito da demanda, os indicadores das vendas do
comércio registraram retracdo menos acentuada, na
margem, no trimestre encerrado em agosto (-1,6%)
do que no finalizado em maio (-2,8%), de acordo
com dados dessazonalizados da PMC do IBGE. A
trajetéria declinante do volume de servicos mercantis
ndo financeiros arrefeceu mais intensamente
(recuos respectivos de 0,9% e 5,2%, nos trimestres
mencionados), segundo dados dessazonalizados da
PMS do IBGE.

A evolucdo do indicador de Intencdo de Consumo
das Familias (ICF) do Centro-Oeste, divulgado pela
CNC, sugere retomada gradual das vendas. O ICF
atingiu 82,8 pontos no terceiro trimestre do ano (80,2
pontos no segundo), ocorrendo melhora em seis dos
sete subcomponentes do indicador. A recuperacao
consistente dos indicadores de demanda esta
condicionada, no entanto, ao maior dinamismo nos
mercados de trabalho e de crédito.

De fato, persiste o processo de distensdo no mercado
de trabalho na regido. Nesse sentido, a taxa de
desocupacao atingiu 9,7% no segundo trimestre do
ano, ante 7,5% em igual periodo de 2015, aumento
decorrente de elevacoes de 35,4% no namero de
desocupados e de 2,7% na forca de trabalho, segundo
aPNADC. A pesquisaindicou, ainda, recuode 3,2% da
massa de rendimento real, na comparacao interanual.
Adicionalmente, de acordo com o Caged/MTPS,
houve corte de 1,7 mil postos formais no trimestre
terminado em agosto, ante 2,1 mil no encerrado
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Tabela 3.2 — Produgéao agricola — Centro-Oeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Pesos'  Produgao? Variagéo %
2015 2016 2016/2015
Graos 83,2 89715 75 252 -16,1
Algodéao (carogo) 6,9 1648 1469 -10,9
Feijao 1,8 669 590 -11,8
Milho 17,5 41122 27 545 -33,0
Soja 55,4 43944 44182 0,5
Outras lavouras
Cana-de-aglcar 12,8 134454 142114 57
Tomate 0,6 961 790 -17,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgédo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2015.

em maio, contribuindo para que o nivel de emprego
recuasse, na margem, 0,8% no trimestre.

O baixo dinamismo do mercado de crédito também
contribui para o desempenho recente da demanda.
O saldo dos empréstimos superiores a R$1 mil
realizados na regido contraiu 0,9% no trimestre até
agosto, mantendo ainda expansdo em doze meses,
4,4%. As operacdes com recursos direcionados
registraram estoque estavel no trimestre, enquanto
o saldo das operac¢des com recursos livres contraiu
2,1%, com crescimento de 0,6% da carteira de pessoas
fisicas e recuo de 3,0% na de pessoas juridicas. A
inadimpléncia das operacoes de crédito situou-se em
3,5% em agosto, com o recuo trimestral de 0,1 p.p.
repercutindo estabilidade no segmento de pessoas
fisicas e retracdo de 0,2 p.p. no de pessoas juridicas.

No ambito da oferta, a producao industrial do Centro-
Oeste, considerando o agregado de Goids e Mato
Grosso, unicos estados da regido com estatisticas
divulgadas pela PIM-PF do IBGE, expandiu 0,5%
no trimestre encerrado em agosto, em relacdo ao
finalizado em maio, quando registrou estabilidade,
na mesma base de comparac¢do, conforme a série
dessazonalizada. Aindustria de transformacao cresceu
0,6%, destacando-se o desempenho da metalurgia. A
evolucdo dosindicadores de confianca dos empresarios
industriais aponta perspectivas favoraveis para o
setor. O Icei de Goias, divulgado pela Federacdo das
Industrias do Estado de Goias (Fieg), e o Icei de Mato
Grosso, divulgado pela Federacdo das Industrias do
Estado de Mato Grosso (Fiemt), atingiram, na ordem,
56,0 pontos e 49,0 pontos em setembro, aumentando
8,5 pontos e 4,1 pontos, respectivamente, emrelacdo a
junho.No mesmo sentido, o indicador de expectativas
de demanda da Sondagem Industrial da CNI para o
Centro-Oeste atingiu 54,1 pontos em setembro (52,4
pontos em junho).

A atividade agricola no Centro-Oeste foi sensibilizada
por adversidades climaticas registradas no segundo
trimestre do ano, que condicionaram a quebra de
safra das culturas de inverno, que concentram mais de
70% da producado de milho colhida naregido. Assim, a
estimativa da safra de graos da regiao é de retracao
anual de 16,1%, de acordo com o LSPA de setembro,
do IBGE, com reducodes expressivas nas colheitas de
milho (33,0%), feijdo (11,8%) e de algodao (10,9%).
Prospectivamente, a atividade do setor tende a
mostrar recuperacdo em 2017, de acordo com
estimativas da Conab, que apontam crescimento da
safra de graos da regido entre 20,1% e 21,5%.



Tabela 3.3 — IPCA - Centro-Oeste

Variagédo % trimestral

Discriminacao

Pesos' 2015

2016

IV Tri ITri  NTri WTri
IPCA 100,00 3,34 225 126 1,21
Livres 75,81 3,05 256 148 1,14
Comercializaveis 34,24 3,23 2,83 1,33 1,58
N&o comercializaveis 41,56 2,90 234 161 0,79
Monitorados 24,19 4,23 1,28 056 1,40
Principais itens
Alimentos e bebidas 24,53 5,03 4,19 2,87 0,81
Habitacéo 15,77 2,69 -0,81 0,36 1,77
Artigos de residéncia 4,33 1,02 2,32 0,71 0,43
Vestuario 577 2,79 093 162 0,18
Transportes 19,12 5,27 241 -2/16 1,24
Saude 10,61 1,82 2,27 501 1,57
Despesas pessoais 11,18 1,44 2,86 1,61 1,83
Educagao 463 0,85 592 048 1,65
Comunicag&o 406 228 -1,31 261 0727

Fonte: IBGE

1/ Referentes a junho de 2016.

Grafico 3.5 — Inflagado de servigos — Centro-Oeste
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10/ Deflacionado pelo IGP-DI

Adespeito daquebradasafrade graos, o desempenho
da balanca comercial da regido foi favorecido, em
parte, pela ampliacdo das vendas do setor agricola
— 0 aumento de 27,3% registrado no superavit
comercial nos nove primeiros meses do ano, em
bases interanuais, repercutiu variacbes de 7,3% nas
exportacoes e de -21,7% nas importacoes.

O desempenho das vendas externas refletiu expansao
de 15,8% no quantum e reducdo de 7,3% nos precos,
com destaque para os aumentos nos embarques
de produtos basicos, especialmente de soja; e de
semimanufaturados. O declinio das importacoes
decorreu de decréscimos de 13,1% nos precos e de
9,9% no quantum, com recuos principalmente nas
aquisicoes de bens de capital, 39,7%.

A situacdo fiscal dos governos dos estados, das
capitais e dos principais municipios do Centro-Oeste
tem refletido o menor dinamismo econémico da
regido. A arrecadacdo do ICMS, de acordo com a
Cotepe, e as transferéncias da Unido para a regido
recuaram 3,8% e 8,0%, respectivamente, em termos
reais'?, nos oito primeiros meses do ano, em relacdo
aigual periodo de 2015.

A trajetéria do IPCA no Centro-Oeste, resultado da
agregacao dos indicadores de Brasilia, Goiadnia e
Campo Grande, evidencia processo de desinflacdo
gradual. Nesse sentido, o indicador variou 1,21% no
terceiro trimestre do ano, ante 1,26% no segundo,
evolucdo associada, em parte, ao esgotamento das
pressoes altistas do custo de alimentacdo. Ainda
no dmbito dos precos livres, cabe ressaltar que a
variacdo dositens de servico aumentoude 1,35% para
1,54% no periodo, impulsionada por elevacoes em
passagens aéreas, enquanto ainflacdo subjacente do
setor de servicos desaceleroude 1,25% para 0,97%. O
indice de difusdo atingiu 56,8% no terceiro trimestre
ante 61,9% em igual periodo de 2015.

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA
da regido variou 8,29% em setembro, ante 9,55%
em igual periodo de 2015, evolucdo decorrente de
desaceleracdo nos precos monitorados, de 17,04%
para 7,65% e aceleracdo dos precos livres, de 7,33%
para 8,48%.

Em sintese, a atividade econdmica no Centro-Oeste
recuou novamente no trimestre encerrado em
agosto, influenciada, em especial, pela retragdo nas



vendas do comércio e pela incorporacao dos efeitos
da estiagem sobre as projecoes de safra de inverno.
O desempenho da industria da regido registrou
crescimento pelo segundo trimestre consecutivo,
mas ainda se mostra insuficiente para dinamizar a
atividade econémica regional. Perspectivas favoraveis
para a estabilidade da atividade podem advir da
concretizacdo das expectativas dos empresarios
industriais e da recuperacdo da producdo de graos
apontada pelas primeiras estimativas para a proxima
safra.
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Tabela 4.1 — Comércio varejista — Sudeste

Geral e setores selecionados

Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago Nov Fev Mai Ago
201 201

Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ao Mai' Ago" 12 meses
Comércio varejista -3,3 -0,7 0,1 -4,9
Combustiveis e lubrificantes -7,2 0,1 -2,5 -9,6
Hiper e supermercados -1,5 -0,1 0,6 -0,7
Tecidos, vestuario e calgados 9,3 -7,2 2,9 -13,4
Mbveis e eletrodomésticos -13,9 -0,7 -1,3 -13,2
Comércio ampliado -6,9 -2,3 2,7 -7,8
Automoéveis e motocicletas -14,2 -8,0 -8,1 -12,6
Material de construgdo -10,2 -1,9 -2,0 -13,9
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados

dessazonalizados.

Tabela 4.2 — Evolugao do emprego formal — Sudeste

Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)

1/

Discriminagdo 2015 2016

Ago Nov Fev Mai Ago
Total -191,4 -244,9 -453,3 -99,3 -144,0
Industria de transformagao -102,7 -88,4 -118,2 -26,2 -33,6
Comércio -296 16,2 -935 -504 -114
Servigos -59,7 -62,3 -138,6 43,5 -50,3
Construgao civil -342 -634 -50,8 -39,8 -49,9
Agropecuaria 40,5 -42,0 -40,2 557 4.8
Serv. industr. de utilidade publica  -3,2 -2,2 -1,0 0,7 -19
Outros? 24 28 -110 42 17
Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragéo publica e outros.

A atividade econémica no Sudeste, apds apresentar
trajetéria declinante desde o final de 2014, vem
registrando acomodacdo nos trimestres recentes,
com énfase na evolucdo favoravel dos indicadores
de oferta. Nesse contexto, o IBCR-SE aumentou
0,5% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando variou 0,3%, no
mesmo tipo de comparacao, de acordo com dados
dessazonalizados.

Os indicadores de consumo expressam fragilidade
da demanda. Nesse sentido, as vendas do comércio
ampliado recuaram 2,7% no trimestre encerrado em
agosto, em relacdo ao terminado em maio, quando
recuaram 2,3%, conforme dados dessazonalizados
da PMC, do IBGE. Ressalte-se que a evolucao
desfavoravel do setor refletiu, em especial, os
resultados negativos das vendas de veiculos e de
material de construcao —excluidos esses segmentos,
as vendas varejistas registaram relativa estabilidade
nos periodos mencionados. A evolucdo de indicadores
de confianca sugere perspectivas favoraveis para o
comercio: a Intencdo de Consumo das Familias e o
indice de Confianca do Empreséario do Comércio,
ambas divulgados pela CNC, aumentaram no terceiro
trimestre, apesar de ainda permanecerem na zona
de pessimismo.

O volume de servicos ndo financeiros apresentou
relativa estabilidade no trimestre encerrado em
agosto, apoés recuo de 1,1% no trimestre terminado
em maio, de acordo com dessazonalizados da PMS,
do IBGE, assinalando-se a resiliéncia nos segmentos
de servicos prestados as familias, servicos de
informacoes e comunicacao e transportes.

O comportamento da demanda tem sido influenciado
pela continuidade na distensdao do mercado de
trabalho. A taxa de desocupacdo, mensurada
pela PNADC, do IBGE, atingiu 11,7% no trimestre
encerrado em junho (8,3% em igual intervalo de
2015), refletindo recuo de 0,9% da populacao
ocupada e aumento de 2,9% da forca de trabalho,
com consequente redu¢do do rendimento real
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Tabela 4.3 — Producgéo industrial — Sudeste
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores Pesos“ 2016
Mai? Ago? 12 meses
Industria geral 100,0 1,7 0,5 9,4
Industrias extrativas 13,6 0,8 2,7 -10,9
Industrias de transformagao 86,4 1,7 0,5 9,1
Veiculos, reb. e carrocerias 12,8 1,5 21 -23,5
Produtos alimenticios 12,7 128 -11,9 4,9
Deriv. petréleo e biocombustiveis 12,0 -2,7 -3,1 -11,1
Metalurgia 71 43 8,0 -10,3
Outros produtos quimicos 5,8 1,6 6,3 -3,9
Fonte: IBGE

1/ Ponderagéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagdo relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

médio habitual (4,2%) e da massa salarial (5,1%), no
periodo. No mesmo sentido, dados do Caged/MTPS
mostram que a economia da regido eliminou 144 mil
postos formais de trabalho no trimestre encerrado
em agosto, ante corte de 191,4 mil postos em igual
periodo do ano anterior. O nivel de emprego formal
recuou 1,0% no trimestre encerrado em agosto
(-1,3% no finalizado em maio), segundo dados
dessazonalizados.

O baixo dinamismo do mercado de crédito também
contribuiu para a fragil evolucdo da demanda
agregada. Em setembro, o saldo das operacoes de
crédito superioresa R$1 milrecuou 0,7% no trimestre
e 1,5% em doze meses, evolucdo decorrente, em
especial, da retracdo registrada na carteira de
pessoas juridicas. O crédito as familias seguiu em
trajetoéria de desaceleracao no trimestre.

No ambito da oferta, os indicadores tém apresentado
evolucdo mais favoravel. A indistria no Sudeste
apresentou expansdo de 0,5% no trimestre encerrado
em agosto, apés crescer 1,7% no trimestre até maio,
segundo dados dessazonalizados da PIM, do IBGE.
Ressalte-se que a despeito da recente reacdo da
atividade industrial, o parque produtivo ainda registra
elevado nivel de ociosidade, como reflexo da queda
na producdo observada nos dois Gltimos anos.

Os indicadores de confianca dos empresarios tém
antecipado possivel trajetéria favoravel do setor.
O Icei, divulgado pela CNI, atingiu 51,9 pontos em
setembro, superando a linha de indiferenca apos
dez trimestres e refletindo elevacdes expressivas
nos componentes relativos as condi¢oes atuais e
as expectativas. O indicador de expectativas da
Sondagem Industrial da regido, também divulgado
pela CNI, permaneceu na zona de pessimismo, mas
variou 4,1 pontos, para 48,7 pontos, no trimestre
encerrado em agosto.

A producdo de grdos na regido devera retrair 2,1%
em 2016, de acordo com o LSPA de setembro, do
IBGE, condicionada, principalmente, por condi¢oes
climaticas adversas ocorridas ao longo do ano. A
renda agricola associada as culturas de café arabica,
cana-de-aclcar e laranja, que detém participacao
relevante na producdo nacional e cujo desempenho é
condicionante relevante para a dindmica da economia
regional, devera aumentar no ano, favorecida por
precos mais elevados, beneficiando a respectiva
cadeia produtiva.



Tabela 4.4 — Producgéo agricola — Sudeste

Itens selecionados

Em mil toneladas

A despeito da recente e moderada reacdo da
economia na regido, os resultados fiscais ainda
refletem os impactos da retracdo da atividade nos

Discriminagio Peso"  Produgao? var. % Gltimos dois anos. No primeiro semestre do ano,
2015 2016 2016/2015 os superavits das capitais e dos governos estaduais
Grios 20069 19 641 2.1 recuaram 48,3% e 25,7%, respectivamente, em
Arroz (em casca) 0,1 88 69  -216 relacdo a igual periodo de 2015, e o resultado
Feijao 2,3 760 738 -3,0 consolidado dos demais municipios reverteu de
Milho 68 11565 10067  -13,0 superavit para deficit. No mesmo sentido, apontam
Soja 81 590 7375 244 os recuos reais'' registrados na arrecadacdo de ICMS
Outras lavouras na regiao (8,2%), de acordo com as Secretarias da
Café 190 2236 2615 17,0 Fazenda dos Estados, e das transferéncias da Unido
Banana 28 2212 2194 08 para aregido (8,0%), sequndo a Secretaria do Tesouro
f::;:e'acucar 3;5 4?: :;j 4:2 ;22 :i Nacional, nos oito primeiros meses de 2016, em
' ' relacdo aigual periodo de 2015.
Fonte: IBGE
;ﬁ E:;,\;:,livr: Ze‘;§:§§i°LS§’;“j§Zlfe'mbm de 2016. O arrefecimento da demanda doméstica também
Tabela 4.5 - Exportagéo por fator agregado — FOB repercutiu sobre o desempenho do comérc~io
Janeiro-setembro externo do Sudeste, favorecendo a obtencéao
US$ milhes de resultados positivos. Nesse contexto, as
Disoriminagao Sudeste Brac exportagdes e as importagdes recuaram 5,3% e
2015 2016 Var.% Var % 23,5%, respectivamente, nos nove primeiros meses
o o760 67201 53 35 de 2016, comparativamente a igual periodo do ano
Basicos 25571 20 869 _18'4 _8’1 anterior, gerando superavit comercial de US$11,3
ndustrializados 45399 46 332 2:1 0:5 bilhdes (deficit de USS$2,1 bilhdes em igual periodo
Semimanufaturados 10402 11495 105 5.2 de 2015). O desempenho das exportacdes repercutiu
Manufaturados” 34098 34837 05 11 recuo de 9,9% nos precos e aumento de 5,1% no
quantum, com diminuicdo nas vendas de produtos
:f:;;?";'::;f:especiais' basicos e de manufaturados, e aumento nas de
semimanufaturados, especialmente aclcar de cana
Tabela 4.6 — Importagéo por grandes categorias em bruto. A trajetéria das importacoes refletiu
econdmicas — FOB diminuicées de 6,5% nos precos e de 18,2% no
Janeiro-setembro quantum.
US$ milhdes
Discriminacdo Sudeste - Bras'lo Atrajetoéria do IPCA no Sudeste™ evidencia o processo
2015 2016 Var% Ver.% de desinflacdo em curso naregido. O indicador variou
Total 73040 55874 -235  -231 1,02% no terceiro trimestre do ano, ante 1,77% no
Bens de capital 11313 7676 -321 213 segundo, reducdo decorrente de desaceleracoes
Bens Intermediarios 42795 35029 181 -193 dos precos livres — favorecida pelo esgotamento
Bens de consumo 12422 9410 242 237 das pressées dos precos de alimentacdo, apds
Duréveis 3217 1688 415 -448 altas relevantes no segundo trimestre — e dos
Automovels de passageiros 2183 - 940 969 49,2 administrados. O indice de difusdo, corroborando o
Semidurdveis e no durdveis 9205 7722 AGT 156 movimento de desinflaco, atingiu 58,4% no terceiro
Combustiveis e lubrificantes 6449 3653 -434 -43,1 trimestre ante 61,4% em igual perl'odo de 2015.
Petréleo 2755 1260 -543 527
Demais 3694 2393 -352  -39,1
Bens no especificados 61 105 715 189 Avariacdo dos precos dos servicos passou de 1,05%,
no segundo trimestre do ano, para 1,66%, no terceiro,
Fonte: MDIC/Secex acumulando 6,75% e 6,85%, respectivamente, nos
periodos de doze meses encerrados nos periodos
mencionados. A reducdo da inflacdo subjacente no
11/ IGP-DI como deflator.
12/ Considerada a média ponderada das varia¢des do IPCA nas regides metropolitanas de Sdo Paulo (RMSP), Rio de Janeiro (RMRJ),

Belo Horizonte (RMBH) e Vitéria (RMV).
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Tabela 4.7 — IPCA — Sudeste

Variagédo % no periodo

Discriminagao Pesos! 2015 2016

Ano IITri IITri 12 meses
IPCA 100,0 10,56 1,77 1,02 8,29
Livres 750 809 148 1,29 8,40
Comercializaveis 328 772 181 156 9,33
N&o comercializaveis 42,2 8,37 1,22 1,09 7,68
Monitorados 25,0 18,57 266 0,21 7,95
Principais itens
Alimentagédo 243 11,06 2,77 148 12,59
Habitagéo 15,7 19,36 2,54 0,27 4,75
Artigos de residéncia 4,0 4,76 1,31 0,77 5,70
Vestuario 53 4,13 1,39 0,16 4,53
Transportes 18,4 10,09 -144 0,37 6,28
Salde 11,9 927 481 2,01 11,82
Despesas pessoais 11,5 9,28 2,08 1,90 8,60
Educagao 4,9 9,66 0,47 1,00 9,26
Comunicagao 3,8 1,79 1,14 0,16 2,59

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2016.

setor servicos mostrou relativa resisténcia naregiao,
nos ultimos meses, vis-a-vis a tendéncia observada
anteriormente.

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA da
regido variou 8,29% em setembro, ante 10,56%
em 2015, evolucdo decorrente de desaceleracao
nos precos monitorados, de 18,57% para 7,95% e
aceleracdo os precos livres, de 8,09% para 8,40%.

A economia do Sudeste, favorecida pela recuperacao
modesta da producdo industrial, apresentou
acomodac¢do na margem, interrompendo o cenario
de contracdo registrado até meados deste ano. No
entanto, a consolidacdo de uma trajetdria consistente
e prolongada de recuperacado da atividade econémica
daregido dependerd, em boa medida, da continuidade
da melhora das expectativas dos agentes econémicos
e da gradual reacdo dos demais condicionantes da
demanda, em particular dos mercados de trabalho
e crédito.
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Tabela 4.8 — indice de vendas no varejo — Minas Gerais
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores 2015 2016
Ao Mai'! Ago" 12 meses
Comércio varejista -1,9 0,0 0,2 -1,5
Combustiveis e lubrificantes -4,8 -1,7 -0 -5,0
Hiper, supermercados 0,8 -04 -02 0,5
Tecidos, vestuario e calgados -7,3 -4,5 0,2 -12,5
Moveis e eletrodomésticos -13,2 3,8 1,8 -11,9
Outros art. de uso pessoal e dom. 7,6 -2,9 2,1 12,6
Comércio ampliado -7,0 36 -14 -6,1
Veiculos e motos, partes e pegas -16,4 -8,1 -2,0 -14,8
Material de construgéo -8,9 6,3 -13 -11,0
Fonte: IBGE

1/ Variagéo relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.9 — Evolugao do emprego formal — Minas Gerais
Novos postos de trabalho

Acumulado no trimestre (em mil)1’

Discriminagao 2015 2016

Ago Nov Fev Mai Ago

Total -30,8 -75,7 -850 54 -23,9
Industria de transformacgéo -17,2  -18,6 -21,4 -4,6 -3,5
Comércio -71 52 -149 -10,0 -4.2
Servigos 91 -105 -205 49 -79
Construgao civil -14,9 -16,7 -18,1 -6,2 -54
Agropecuaria 19,2 -33,2 6,8 31,7 -1,9
Outros” A7 18 34 06 -1

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, serv. ind. de utilidade publica e administragao publica.

A atividade econ6mica em Minas Gerais se estabilizou
no segundo trimestre do ano, apés cinco trimestres
de recuos consecutivos, conforme a trajetéria do
PIB, estimado pela Fundacdo Jodo Pinheiro (FJP).
Estatisticas mais recentes sugerem continuidade
desse processo de estabilizacdo. Nesse sentido, o
IBCR-MG variou 0,3% no trimestre encerrado em
agosto, em relacdo ao finalizado em maio, quando
avancara 1,2%, considerados dados dessazonalizados.

Os indicadores da demanda registram evolucao
heterogénea, mas apontam moderacdo no ritmo de
retracdo. O recuo das vendas do comércio ampliado
no estado diminuiu, na margem, de 3,6% para 1,4%,
nos trimestres finalizados em maio e em agosto,
conforme dados dessazonalizados da PMC/IBGE.
Excluidas as vendas de veiculos e de material de
construcdo, o comércio varejista cresceu 0,2% no
trimestre encerrado em agosto, ante estabilidade
no finalizado em maio. O sentimento do consumidor,
avaliado pelo indice de Confianca do Consumidor de
Belo Horizonte (ICCBH), divulgado pela Fundacao
Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas
e Contdbeis de Minas Gerais (Ipead), cresceu no
trimestre, mas permanece nazona de baixa confianca.

O volume de servigos ndo financeiros prestados
no estado recuou 0,8% no trimestre encerrado em
agosto (-0,4% no finalizado em maio), de acordo
com dados dessazonalizados da PMS, destacando-
se 0S recuos nos segmentos servicos as familias e
atividades turisticas.

A fragilidade dos indicadores de demanda reflete, em
parte, o impacto da distensdo observada no mercado
de trabalho do estado. A taxa média de desocupacao
em Minas Gerais atingiu 10,9% no segundo trimestre
de 2016 (PNADC), aumentando 3,1 p.p. em relacdo
a igual trimestre de 2015, enquanto o rendimento
médio real habitual e a massa de rendimentos real
decresceram 2,1% e 2,7%, respectivamente, no
periodo. Ressalte-se que a economia do estado
eliminou, de acordo com o Caged/MTPS, 23,9 mil
postos formais de trabalho no trimestre finalizado
em agosto de 2016, e o nivel de emprego formal
recuou 0,9%, na margem, no periodo, dados
dessazonalizados.

O reduzido dinamismo do mercado de crédito — o
saldo das operacdes de crédito superiores a R$1
mil realizadas no estado permaneceu estavel em
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IGP-DI como deflator.

agosto, no trimestre e em doze meses — é outro
fator que tem impactado a evolucdo recente do
consumo. A carteira de pessoas fisicas elevou-se
no trimestre, impulsionada pelas modalidades
financiamento imobiliario, cartdo de crédito a vista e
crédito consignado, e a de pessoas juridicas diminuiu,
condicionada por retracdoes nos empréstimos a
diversos setores de atividade. A taxa de inadimpléncia
das operacdes de crédito atingiu 3,6% em agosto,
recuando 0,3 p.p. no trimestre.

Afragilidade da demanda doméstica tem impactado
o comércio externo regional. Nesse contexto, o
superavit da balanca comercial do estado aumentou
10,2% nos nove primeiros meses do ano, em relacdo
a igual intervalo de 2015, refletindo reducdes de
25,9% nas importacoes e de 4,3% nas exportacoes.

No ambito dos indicadores de oferta, a expansao
da atividade industrial no estado arrefeceu na
margem, atingindo 0,1% no trimestre encerrado
em agosto (1,9% no finalizado em maio), conforme
série dessazonalizada da PIM do IBGE, com
destaque para o desempenho dos segmentos
maquinas e equipamentos, metalurgia e veiculos
automotores. Ressalte-se que apesar dessa reacao,
a atividade fabril se desenvolve em contexto
de elevada ociosidade — o NUCI, calculado pela
Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
(Fiemg), atingiu 78,9% no trimestre. A confianca
dos empresarios do estado segue em trajetéria
favoravel, conforme evidenciado pela evolucao
do Icei/MG, da Fiemg, que atingiu 52,1 pontos em
setembro (zona de confianca), nivel mais elevado
desde junho de 2013.

No ambito fiscal, as retracdes reais' registradas
nos oito primeiros meses do ano, em relacdo a igual
intervalo de 2015, na arrecadacao do ICMS (1,3%) e
nas transferéncias da Unido (8,7%) sugerem reduzida
capacidade dos governos incentivarem a retomada
da atividade econémica.

O IPCA da RMBH variou 0,87% no terceiro trimestre
de 2016, ante 2,17% no segundo, reducdo decorrente
de desaceleracoes nos precos livres, favorecida pela
reducdo do impacto dos aumentos dos precos da
alimentacdo, e nos monitorados. O indice de difusdo
atingiu 57,4%, ante 62,6% no trimestre finalizado
em junho.



Ainda no segmento de itens com precos livres, a
variacdo dos precos dos servicos recuou 0,25 p.p.,
para 1,42%, no trimestre, ocorrendo desaceleracao,
ainda, na inflacdo subjacente de servicos (de 1,94%
para 1,36%).

Em linhas gerais, a atividade econémica do estado
registrou relativa acomodacdo a partir do trimestre
encerrado em maio, expressa em dois resultados
favoraveis do IBCR-MG - impulsionado pelo
desempenho da colheita do café, a maior da série
iniciada em 1990 - ap6s desempenho negativo
durante cinco trimestres. A indUstria, embora
ndo tenha apresentado crescimento significativo,
registrou estabilizacdo da retracdo na producéao
de segmentos importantes para a cadeia produtiva
do estado, enquanto os indicadores de confianca
dos empresarios voltaram a sinalizar expetativas
positivas. A confianca dos consumidores, entretanto,
ainda mostra percepcao negativa da economia,
influenciada pelo processo de distensdo do mercado
de trabalho.
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Tabela 4.10 — Producéo industrial — Rio de Janeiro
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos” 2016
Mai? Ago? Ac.12 meses
Industria geral 100,0 0,2 3,2 -8,7
IndUstrias extrativas 28,1 -46 11,5 -2,1
Industrias de transformagao 71,9 0,3 0,1 -11,7
Deriv. petréleo e biocomb. 25,9 76 4,0 -10,0
Metalurgia 104 -125 159 -20,6
Veiculos, reb. e carrocerias 58 -6,1 8,3 -22,8
Bebidas 3,9 2,4 7.7 2,8
Fonte: IBGE

1/ Ponderagao de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.

2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

A atividade econémica no Rio de Janeiro registrou
resultados mais favordveis no trimestre encerrado
em agosto, com destaque para o desempenho da
indudstria. Nesse contexto, o IBCR-RJ aumentou
1,0% no trimestre finalizado em agosto em relacdo
ao anterior, quando havia diminuido 0,2%, na
mesma base de comparacao, de acordo com dados
dessazonalizados. Considerados periodos de doze
meses, o indicador recuou 3,7% em agosto (-3,3%
em maio).

Relativamente aos indicadores da demanda, as
vendas do comércio ampliado no estado recuaram, na
margem, 1,9% e 4,6% nos trimestres finalizados em
maio e em agosto, conforme dados dessazonalizados
da PMC/IBGE. Destacaram-se os desempenhos
negativos das vendas em segmentos mais
dependentes do crédito, como veiculos, material de
construcdo e moveis e eletrodomésticos.

O volume de servigos ndo financeiros prestados no
estado diminuiu 1,1% no trimestre encerrado em
agosto (-1,4% no finalizado em maio), de acordo com
dados dessazonalizados da PMS. Ressalte-se que
as atividades associadas ao turismo, a despeito de
crescerem 1,7% em agosto, quando foram realizados
os Jogos Olimpicos no Rio de Janeiro, retrairam 0,7%
no trimestre.

Entre os condicionantes da demanda, o estoque das
operacoes de crédito superiores a R$1 mil realizadas
no estado decresceu em agosto, tanto no trimestre
(2,6%) quanto em doze meses (0,6%). A carteira
de pessoas fisicas aumentou 0,2% e a de pessoas
juridicas — influenciada pelo impacto da apreciacao
da moeda doméstica sobre operacdes vinculadas
a variacdo cambial — recuou 3,6% no trimestre. A
inadimpléncia aumentou 0,28 p.p., para 3,00%, no
trimestre, situando-se em 5,48% no segmento de
pessoas fisicas e em 2,04% no de pessoas juridicas;

O processo de distensao do mercado de trabalho,
caracterizado pela elevacido da taxa de desemprego
e pela eliminacdo de postos formais, persistiu nos
meses recentes. Nesse sentido, a taxa de desemprego
atingiu 11,4% no segundo trimestre do ano, ante
7,2% no periodo equivalente em 2015, enquanto o
rendimento médio real habitualmente recebido pelos
ocupados e a massa salarial real variaram, na ordem,
2,7% e -0,2%, em relacdo ao segundo trimestre de
2015, conforme a PNAD-C do IBGE. Estatisticas do
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Tabela 4.11 — Evolugédo do emprego formal —
Rio de Janeiro
Novos postos

. 1
Acumulado no trimestre (em mil) !

Discriminagao 2015 2016

Ago Nov Fev Mai Ago

Total -359 -31,5 -87,9 -41,2 -56,2
Industria de transformagéo 94 -102 -17,7 -81 -83
Comércio -76 106 -215 -67 -7,6
Servigos -18,4 -138 -33,3 -146 -155
Construgao civil 21 -16,7 -11,9 -12,8 -24,3
Agropecuaria 21 -08 1,9 15 07
Servigos ind. utilidade publica -0,3 -0,2 -0,7 -0,8 -0,2
Outros? 02 05 09 03 -10
Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més assinalado.
2/ Inclui extrativa mineral, administragédo publica e outros.

Tabela 4.12 - Divida liquida e necessidades de

financiamento — Rio de Janeiro"
R$ milhdes

UF Divida Fluxos acumulados no ano DividaZ’

2015 Nominal Outros® 2016

Dez Primario Juros Total® Jun

Estado do RJ 128690 1326 7167 8493 -8874 128 308
Governo estadual 115 595 670 6421 7090 -8076 114610
Capital 13736 654 779 1433 -879 14290

Demais municipios - 642 2 -33  -31 80 -593

1/ Inclui inform. do estado e de seus principais municipios. Dados preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 é a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

14/ IGP-DI como deflator.

Caged/MTE registram o corte de 56,2 mil postos de
trabalho no trimestre encerrado em agosto (-35,9 mil
emigual periodo de 2015), em especial na construcdo
civil e nos servicos. Nos Ultimos doze meses, houve
eliminacdo de 216,8 mil empregos formais no estado
(5,6% da populacao ocupada no setor privado).

No ambito da oferta, a producao da indistria do
estado cresceu, na margem, 3,2% no trimestre
encerrado em agosto, ante 0,2% no terminado em
maio, com destaque para o desempenho da extracdo
mineral (interligacdo de novos pocos e entrada
em operacado de unidade flutuante de producao,
armazenamento e transferéncia de petréleo), que
variou 11,5% no periodo. Importante mencionar
que esta expansado foi observada em ambiente de
ociosidade relevante da capacidade da industria— o
NUCI do estado atingiu 77,0% no trimestre, ante
média histérica de 80,5%.

Na mesma base de comparacdo, o emprego, a massa
salarial real e as horas trabalhadas registaram
estabilidade e o faturamento real, recuo de
3,0%, de acordo com dados dessazonalizados da
Federacdo das Industrias do Estado do Rio de
Janeiro (Firjan).

Ressalte-se que o crescimento da producdo industrial
ocorreu em cendrio de aumento da confianca dos
industriais fluminenses — o Icei, da Firjan, embora
persistisse na area de pessimismo (abaixo de 50
pontos), atingiu 42,4 pontos em julho (33,2 pontos
em abril).

A balanca comercial do estado apresentou superavit
de USS$2,5 bilhdes nos nove primeiros meses de 2016
(deficit de US$23,2 milhoes em igual periodo de
2015), de acordo com o MDIC. Essa reversao decorreu
de recuos de 5,5% nas exportacoes e de 25,4% nas
importacoes, condicionados por retracoes respectivas
de 19,9% e 29,2% nas vendas e nas compras externas
de 6leos brutos de petréleo, principal produto da
pauta do estado.

No ambito fiscal, as redugdes reais' na arrecadacao
de ICMS do estado (11,0%) e nas transferéncias
da Unido, exceto Fundeb (7,0%) registradas nos
oito primeiros meses do ano, em relacdo a igual
intervalo de 2015, ratifica a dificuldade das esferas
governamentais subnacionais adotarem politicas
anticiclicas.



Tabela 4.13 — IPCA — Rio de Janeiro

Variacédo % trimestral

Discriminagao Pesos" 2015 2016
IV Tri I Tri WTri W Tri
IPCA 1000 3,10 281 1,61 1,33
Livres 719 298 280 154 1,58
Comercializaveis 27,5 277 214 282 1,79
Nao comercializaveis 44.3 3,11 3,21 0,77 1,45
Monitorados 28,1 340 283 1,78 0,70
Principais itens
Alimentagéo 24,7 420 415 225 1,00
Habitagéo 171 414 004 038 1,30
Artigos de residéncia 3,4 1,38 2,40 1,57 1,51
Vestuario 44 228 -064 221 -1,07
Transportes 17,2 324 444 -030 0,65
Saude 120 1,87 190 552 1,90
Despesas pessoais 1,7 2,97 3,68 1,17 4,14
Educagao 5,1 0,61 8,47 066 0,88
Comunicagao 4.3 1,08 -1,45 1,77  -0,06
Fonte: IBGE

1/ Referente a setembro de 2016.

Gréfico 4.12 - Inflagao de Servigos — Rio de Janeiro
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Em relacdo a trajetdria da inflacdo, o IPCA da
RMRJ, divulgado pelo IBGE, variou 1,33% no
terceiro trimestre (1,61% no segundo), repercutindo
desaceleracdo dos precos dos itens monitorados e
administrados por contrato, de 1,78% para 0,70%,
e relativa estabilidade na variacdo dos precos
livres. O comportamento dos monitorados refletiu,
principalmente, a dissipacdo do impacto dos reajustes
de medicamentos, concentrados no segundo
trimestre, e areducdo da gasolina. O indice de difusao
médio passou de 57,6%, no segundo trimestre, para
51,8%, no periodo subsequente.

Os precos dos servicos aceleraram, de 0,7% para
2,3%, no trimestre, destacando-se o item hotéis,
impactado pelas Olimpiadas realizadas no periodo.
Ainflacdo subjacente no setor de servicos aumentou
de 1,2% para 1,5%, no periodo.

Em sintese, alguns indicadores sugiram acomodacao
ou alguma reversao da trajetéria contracionista
observada na economia do estado. O mercado de
trabalho, entretanto, mantém-se em distensdo e as
financas do estado e dos municipios fluminenses
seguem impactadas por redugdes de receitas
tributdrias associada a retracdo econémica e ao
declinio da arrecadacao de royalties e participacoes
especiais pela exploracdo de petréleo, em linha com
o recuo das cotacdes internacionais da commodity.
Adicionalmente, hd expectativa de acomodacao
em setores como servicos e construc¢do civil, diante
do encerramento do ciclo de grandes eventos
internacionais recepcionados na capital do estado.
Nesse cenario, a efetiva recuperacdo da atividade
econdémica no Rio de Janeiro segue dependente do
maior dinamismo dos principais condicionantes da
demanda doméstica.
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Tabela 4.14 — Comércio varejista — Sao Paulo
Geral e setores selecionados
Variagédo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano  Mai" Ago" 12 meses
Comércio varejista -3,5 -0,1 0,0 -4,9
Combustiveis e lubrificantes -8,6 02 -33 -11,5
Hiper e supermercados -1,6 0,3 1,1 0,3
Tecidos, vestuario e calgados -10,3  -6,1 4,5 -13,8
Moéveis e eletrodomésticos -13,8 02 -14 -11,9
Comércio ampliado 59 21 27 -6,0
Automoéveis e motocicletas -11,0 8,7 95 -7,0
Material de construgéo -106 -26 -24 -12,8
Fonte: IBGE

1/ Variag&o relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.
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A economia paulista apresentou alguma recuperacao
a partir do segundo trimestre de 2016, quando o PIB
do estado cresceu 0,2% na margem, conforme dados
dessazonalizados da Fundacdo Sistema Estadual
de Anédlise de Dados (Seade). Esse desempenho
é atribuido a expansdo do setor industrial (3,8%),
primeiro desempenho favoravel apés dez trimestres
consecutivos de retracdo, contrastando com recuos
respectivos de 0,3% e 3,2% nos servicos e no setor
primdrio. Estatisticas mais recentes relacionadas
a producao industrial no estado corroboram a
trajetéria de acomodacdo da atividade, consistente
com a elevacdo nos indicadores de confianca dos
agentes econdmicos, mas limitada pela fragilidade
do consumo das familias, em ambiente de reduzido
dinamismo dos mercados de trabalho e de crédito.

Essa trajetoria de recuperacdo moderada da atividade
do estado é ratificada pelo IBCR-SP, que aumentou
0,4% na margem no trimestre até agosto e 0,7% no
trimestre finalizado em maio, considerados dados
dessazonalizados.

Embora os indicadores gerais de atividade registrem
resultados positivos, as estatisticas relativas a
demanda doméstica apresentam sinais heterogéneos.
Asvendas do comércio ampliado seguem decrescendo
na margem, 2,7% no trimestre finalizado em agosto
e 2,1% no terminado em maio, seqgundo dados
dessazonalizados da PMC. No entanto, excluidas
as retracoes nas vendas de veiculos, motos, partes
e pecas (9,5%) e de material de construcado (2,4%),
as vendas do comércio varejista apresentam
estabilidade nos trimestres mencionados.

O volume de servicos ndo financeiros aumentou
0,4% no trimestre encerrado em agosto (0,3% no
terminado em maio), de acordo com a PMS.

O desempenho do comércio reflete a continuidade
do processo de distensdo do mercado de trabalho
e o baixo dinamismo do mercado de crédito. A taxa
de desemprego, mensurada pela PNADC, do IBGE,
atingiu 12,2% no segundo trimestre do ano, com
variacoes de -0,2% na ocupacao e de 3,5% da forca
de trabalho. Nesse contexto houve recuos de 7,0%
no rendimento real médio habitual e de 7,1% na
massa salarial. A economia do estado eliminou 48,2
mil postos formais no trimestre finalizado em agosto,
ante 107,4 mil em igual periodo de 2015, de acordo
com o Caged/MTPS.
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Tabela 4.15 — Produgao industrial — Sao Paulo
Geral e setores selecionados

Variagédo % no periodo

Setores Pesos” 2016
Mai?  Ago® 12 meses

Industria geral 100,0 2,2 1,2 -9,2
Veiculos, reboques e carrocerias 16,2 2,2 0,5 -22,6
Produtos alimenticios 148 12,7 97 54
Deriv. petréleo e biocombustiveis 10,9 -8,3 2,0 -13,1
Maquinas e equipamentos 7,9 11,2 -0,5 -12,5
Outros produtos quimicos 7,2 1,2 5,9 -3,5
Produtos de borracha e plastico 54 -1,3 4,5 -10,6

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI, conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagao relativa aos trimestres encerrados em t e t-3. Dados dessazonalizados.

Tabela 4.16 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagao Sao Paulo Brasil

2015 2016 Var.% Var.%

Total 33689 34470 23 -3,5
Basicos 4629 4600 -0,6 -8,1
Industrializados 29 060 29871 2,8 0,5

Semimanufaturados 3785 5474 446 5,2
Manufaturados 25275 24397 -35 -1,

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

No mercado de crédito, o saldo das operacoes de
crédito superiores a R$1 mil contratadas em Sao
Paulo diminuiu 0,6% no trimestre e 0,3% em doze
meses. O segmento de opera¢des com pessoas
fisicas apresentou crescimento de 1,3% no trimestre
(4,1% em doze meses), destacando-se expansao
do financiamento imobilidrio, mas contracao do
financiamento de veiculos com impacto negativo
sobre o desempenho do varejo ampliado. A carteira
de pessoasjuridicas, influenciada pelas modalidades
financiamento com recursos do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
e capital de giro, contraiu no trimestre e em doze
meses.

Apesar do cenario ainda desfavoravel para o
comércio, o indice de Confianca do Consumidor
(ICQ), divulgado pela Federacdo do Comércio do
Estado de Sao Paulo (Fecomércio SP), retornou a
zona de otimismo no trimestre até agosto, apds cinco
trimestres consecutivos na area de pessimismo.

A producdo industrial paulista cresceu, na margem,
1,2% e 2,2% nos trimestres encerrados em agosto
e em maio, respectivamente, de acordo com
estatisticas dessazonalizadas da PIM-PF Regional.
O NUCI da industria do estado segue, contudo, em
patamar historicamente reduzido, atingindo 74,6%
no trimestre encerrado em agosto, segundo dados
dessazonalizados da Fiesp.

A trajetoria dos indices de confianca empresariais,
repetindo a evolu¢do do ICC, sugere perspectivas de
continuidade do processo de retomada da economia
paulista. O Icec, divulgado pela Fecomércio SP,
embora ainda na zona de pessimismo, atingiu 89,3
pontos em setembro de 2016 (80,6 pontos em junho),
e olcei, calculado pela CNI, situou-se em 53,2 pontos,
movendo-se para a zona de otimismo apds trés anos.

Os resultados do setor externo repercutem a
fragilidade da atividade econémica do estado. Nesse
sentido, a retracdo de 75,3% registrada no deficit da
balanca comercial nos nove primeiros meses de 2016,
na comparacao interanual, repercutiu variacoes de
2,3% nas exportacoes e de -21,9% nas importacoes.
Destaque para o crescimento de 26,5% nas vendas
para a China, principalmente de avides.

Aevolucdo do IPCA da RMSP evidencia continuidade
do processo de desinflacdo no estado—avaria¢ao do
indicador diminuiu de 1,71%, no segundo trimestre
do ano, para 0,94%, no terceiro. A desaceleracao



Tabela 4.17 — Importacao por grandes categorias

econdmicas — FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes
Discriminagao Sao Paulo Brasil
2015 2016 Var.% Var.%
Total 49498 38662 -219 -231
Bens de capital 6246 4632 -256,8 -21.3
Bens Intermediarios 31733 25593 -19,3 -19,3
Bens de consumo 8479 6855 -19,2 -23,7
Duraveis 1314 697 47,0 -448
Automéveis de passageiros 536 126 -76,5  -49,2
Semiduraveis e ndo duraveis 7164 6158 -14,0 -15,6
Combustiveis e lubrificantes 3020 1563 -48,3  -43.1
Petroleo 1722 528 69,3 -52,7
Demais 1299 1035 -20,3 -39,1
Bens néo especificados 21 19 -8,0 18,9
Fonte: MDIC/Secex
Tabela 4.18 — IPCA — Sao Paulo
Discriminagédo Pesos" 2015 2016
Ano IITri IITri 12 meses
IPCA 100,0 11,10 1,71 0,94 8,12
Livres 75,7 8,46 122 1,27 8,11
Comercializaveis 336 848 126 145 9,17
N&o comercializaveis 42,1 8,45 1,19 1,12 7,28
Monitorados 24,3 20,19 3,26 -0,06 8,20
Principais itens
Alimentagéo 24,6 11,33 2,69 1,80 12,19
Habitagéo 15,0 21,48 3,51 -0,48 4,88
Artigos de residéncia 38 537 0,76 048 4,86
Vestuario 53 469 141 0,12 5,30
Transportes 19,3 10,69 -2,11 0,50 5,85
Satde 12,1 9,58 4,69 2,20 12,57
Despesas pessoais 11,3 9,24 2,22 1,16 7,52
Educagédo 51 986 043 1,06 8,53
Comunicagao 3,6 2,16 1,07 0,23 2,97

Fonte: IBGE

1/ Referente a setembro de 2016.

repercutiu, em especial, a reducdo do impacto dos
precos dos alimentos e a reversao da variacao dos
precos monitorados, ressaltando-se, nesse segmento,
o efeito das reducdes das tarifas de energia elétrica
residencial e do preco da gasolina. Os precos dos
itens de servicos aceleraram, de 0,95% para 1,51%,
no periodo, destacando-se as elevacdes em servicos
pessoais e passagens aéreas.

A atividade econ6mica paulista registrou resultados
mais favoraveis nos trimestres recentes, refletindo
ambiente de maior confianca dos agentes econémicos.
A continuidade desse processo esta condicionada, no
entanto, a consolidacdo do ajuste macroeconémico
em curso no pais, de modo que a economia do estado
recupere o dinamismo de forma sustentada, com
repercussao favoravel sobre os diferentes setores
de atividades e, por consequéncia, sobre o emprego
earenda.
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A trajetoria recente dos principais indicadores da
regido aponta acomodacao do processo de retracao
da atividade econdmica, delineado desde o final de
2014. Considerado o trimestre encerrado em agosto,
houve estabilidade no ritmo de recuo nas atividades
comércio e servicos, e alguma retomada na inddstria,
em cendrio de elevacdo dos niveis de confianca dos
empresarios.

Importante frisar que a estabilizacdo da atividade
na regido, apés longo periodo de retracdo, esta
sujeita a oscilacdes caracteristicas desse processo,
refletindo, entre outros fatores, estagios distintos
nas dinamicas setoriais. Nesse contexto, o IBCR-S
registrou, na margem, variacoes respectivas de-1,1%
e 1,5% nos trimestres encerrados em agosto e em
maio, periodo em que houve a apropriacao das safras
de verdo, conforme estatisticas dessazonalizadas.
Considerados periodos de doze meses, o indicador
recuou 4,0% em agosto e 4,6% em maio.

No dmbito da demanda, as vendas do comércio
ampliado recuaram 0,8% no trimestre encerrado
em agosto, em relacdo ao terminado em maio, ante
retracdo de 2,4% em ambito nacional, destacando-
se o desempenho negativo das vendas de veiculos,
segmento para o qual as condicdes de crédito
sdo relevantes. Excluidas as comercializacbes de
veiculos e de material de construcdo, as vendas
do varejo permaneceram estdveis no trimestre.
Prospectivamente, o Indicador de Intencdo de
Consumo das Familias (ICF), elaborado pela CNC,
recuou 2,7 pontos, para 73,4 pontos, no terceiro
trimestre de 2016, sugerindo, portanto, continuidade
na fragilidade do consumo.

A despeito do desempenho das vendas, a confianca
dos empresarios do comércio mostrou importante
reacdo recentemente. Nesse sentido, o Icec, calculado
pela CNC, variou 9,3 pontos, para 87,8 pontos, no
terceiro trimestre do ano, com avancos nos trés
componentes do indicador. Destaque-se que 0s
empresarios se mostraram confiantes relativamente
as perspectivas de curto prazo tanto para a economia
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Grafico 5.5 — Evolugao do saldo das operagoes de
crédito — Sul"
Variagdo em 12 meses — %
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1/ Operagdes com saldo superiora R$ 1 mil.

brasileira, como para o setor comercial e a propria
empresa.

O desempenho recente do setor de servicos também
evidencia a fragilidade do consumo, mas ao mesmo
tempo corrobora a percepcao de acomodacdo no
ritmo de retracdo da economia. O volume de servicos
nao financeiros prestados no Sul diminuiu em 1,1%
no trimestre encerrado em agosto, apos contracdo
de 2,6% no trimestre anterior, recuos mais intensos
que os observados aos correspondentes em nivel
nacional. Destacaram-se as retracoes nos segmentos
servicos prestados as familias e servicos profissionais,
administrativos e complementares.

Entre os fatores que contribuem para a evolucdo do
consumo, destaca-se a continuidade da distensdo do
mercado de trabalho. Nesse contexto, a economia
da regido eliminou 47,5 mil empregos formais no
trimestre finalizado em agosto (103,6 mil em igual
periodo de 2015), reducdo que segue contribuindo
para a queda da massa salarial e da capacidade
de compras das familias. A taxa de desocupacao,
mensurada pela PNADC, atingiu 8,0% no trimestre
encerrado emjunho (5,5% emigual periodo de 2015),
repercutindo crescimento de 1,8% na PEA e reducao
de 0,9% na populacdo ocupada. A mesma pesquisa
mostra recuos do rendimento médio habitual real
(4,9%) e da massa salarial real (5,4%).

Aevolucdo do mercado de crédito também contribui
para o baixo dinamismo da demanda. O saldo das
operacdes com valor superior a R$1mil realizadas na
regido totalizou R$542,8 bilhdes em agosto, recuando
no trimestre e em doze meses.

A carteira de crédito de pessoas fisicas segue com
crescimento moderado, destacando-se o aumento
dos financiamentos imobiliarios, cartdo de crédito a
vista e crédito consignado no trimestre. A carteira do
segmento de pessoas juridicas continua contraindo,
especialmente os saldos das operacoes com empresas
de transporte rodoviario de carga, da industria de
transformacao e do comércio, ressaltando-se que os
desembolsos do BNDES também mostram trajetoria
negativa naregido-recuos respectivos de 24,0% e de
26,6% nos primeiros nove meses do ano e em doze
meses até setembro, em relacdo a iguais periodos
de 2015. A taxa de inadimpléncia retraiu 0,2 p.p., no
trimestre.

No ambito da oferta, a producdo industrial no Sul
cresceu 0,6% no trimestre finalizado em agosto,



Tabela 5.1 — Producéo agricola — Sul
ltens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagso Pesos' Produgao? Variag&o %
2015 2016 2016/2015
Gréos 73,1 75794 72 668 -4.1
Soja 45,3 34 930 35299 11
Milho 11,9 24 417 21178 -13,3
Arroz (em casca) 9,3 9925 8 697 -12,4
Trigo 3,6 4854 5621 15,8
Feijao 2,5 960 814 -15,2

Outras lavouras

Fumo 78 850 668 -21,5

Cana-de-agucar 3,7 48 202 50 627 5,0

Mandioca 2,7 5892 5233 -11,2

Maca 1,7 1253 1056 -15,7

Uva 1,5 1014 519 -48,8
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2016.

Tabela 5.2 — Exportagao por fator agregado — FOB
Janeiro-setembro
US$ milhdes

Discriminagao Sul Brasil

2015 2016  Var.% Var. %

Total 31098 29975 -3,6 -3,5
Basicos 16268 15471 -4,9 -8,1
Industrializados 14 830 14 505 -2,2 3,7

Semimanufaturados 2352 2813 19,6 52
Manufaturados 12478 11692 6,3 3,2

Fonte: MDIC/Secex

1/ Inclui operagdes especiais.

Tabela 5.3 — Importagao por grandes categorias
econémicas - FOB
Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Sul Brasil

2015 2016  Var.% Var.%

Total 27 671 21607 -21,9 -23,1
Bens de capital 4134 2800 -32,3 -21,3
Bens Intermediarios 16 803 13760 -18,1 -19,3
Bens de consumo 4639 3543 -23,6 -23,7

Duraveis 1464 955 -34,8 -44.8

Automdveis de passageiros 1018 673 -33,9 -49,2
Semiduraveis e ndo duraveis 3174 2588 -18,5 -15,6

Combustiveis e lubrificantes 2095 1504 -28,2 -43,1
Petréleo 1808 848 -53,1 -52,7
Demais 286 656 129,4 -39,1

Bens nao especificados 0 0 - 18,9

Fonte: MDIC/Secex

em relacdo ao terminado em maio, quando variou
0,3%, nessa base de comparacdo, sequndo dados
dessazonalizados da PIM-PF Regional do IBGE.
Ressalte-se que a reacdo recente do setor, um
dos fatores que contribui para a perspectiva de
estabilizacdo da atividade ap6s dois anos de retracao,
ocorre em cenario de elevado grau de ociosidade’ na
industria — o NUCI situou-se em 76,4% no trimestre.

Prospectivamente, as expectativas dos empresarios
do Sul, avaliadas pelo Icei, mantém trajetéria de
recuperacao consistente, superando a linha de
indiferenca ao atingir 51,7 pontos no terceiro
trimestre do ano (41,1 pontos no anterior).

Em relacdo 3 atividade agropecuadria, outro
importante fator de dinamismo da economia do Sul,
os abates de aves e suinos, criacoes mais relevantes
para a economia regional, aumentaram em torno de
4,0% nos oito primeiros meses do ano, em relacdo
a igual periodo de 2015, segundo dados do Mapa
para estabelecimentos fiscalizados pelo Servico
de Inspecdo Federal (SIF). Em relacdo a producao
vegetal, a safra de grdos de 2016 estd estimada em
72,7 milhdes de toneladas, de acordo com o LSPA
de setembro do IBGE (39,5% da producdo nacional),
destacando-se que arenda correspondente auferida,
em particular no primeiro semestre do ano, quando
foi favorecida pela taxa de cambio, contribuiu para
a maior aquisicdo de insumos visando a safra de
2017. Com efeito, estimativas da Conab para as
producdes de arroz, soja e milho no préximo ano,
S3A0 promissoras.

A retracdo da atividade econ6mica impactou o
desempenho do comércio internacional da regido
em 2016. Nesse contexto, a balanca comercial
foi superavitdria em US$8,4 bilhdes nos nove
primeiros meses do ano, repercutindo recuos de
3,6% das exportacoes e de 21,9% das importacoes.
A contracdo das exportacoes refletiu recuo nos
embarques de produtos basicos (51,6% do total) e de
produtos manufaturados (39% do total), enquanto
as vendas de semimanufaturados expandiram 19,6%
(especialmente celulose, 308,4%). A diminuicdo das
importacdes decorreu de reducdes nas aquisicoes em
todas as categorias de uso.

A trajetéria da atividade econ6mica também
influenciou o desempenho fiscal dos entes
subnacionais. O superavit primario dos governos

15/ Calculado a partir de ponderacdo dos indicadores de cada estado, divulgados pela Fiergs, Fiesc e Fiep, pela participagdo das
indGstrias dos estados respectivos na producdo do Sul, considerada a Pesquisa Industrial Anual (PIA) do IBGE para 2010.



Tabela 5.4 — Divida liquida e necessidades de

financiamento — Sul"

R$ milhdes
Discriminagao Divida Fluxos acumulados no ano DividaZ’
2015 Nominal Outros? 2016
Dez Primaric Juros Total® Jun
Total 100214 -2745 5954 3210 -1006 102417
Gov. estad. 99952 -1801 5903 4102 -1053 103001
Capitais 1518  -371 35 -336 150 1332

Demais municipios -1 256 -573 17 -556 -104 -1916

1/ Inclui inform. dos governos estaduais e de seus principais municipios. Dados
preliminares.

2/ A divida liquida no momento t+1 € a divida no momento t, mais o resultado
nominal e o resultado de outros fluxos.

3/ O resultado nominal é a soma dos juros com o resultado primario.

4/ Inclui ajustes decorrentes de variagdo cambial, reconhec. de dividas e privatiz.

Tabela 5.5 — IPCA - Sul

Variagdo % trimestral

Discriminagéo Pesos" 2015 2016

IV Tri ITri W Tri I Tri
IPCA 100,0 2,74 2,71 167 0,82
Livres 76,5 2,64 2,74 1,88 0,93
Comercializaveis 37,5 273 306 211 0,77
N&o comercializaveis 39,1 255 243 166 1,08
Monitorados 23,5 3,06 2,62 1,02 047
Principais itens
Alimentagéo 26,3 4,20 459 2,75 0,64
Habitagéo 153 1,55 1,06 0,14 0,17
Artigos de residéncia 44 1,21 2,14 064 0,04
Vestuario 6,5 3,02 088 228 0,23
Transportes 18,3 3,89 2,50 -0,41 1,63
Satde 14 177 2,29 498 0,80
Despesas pessoais 10,2 1,55 2,33 1,88 1,22
Educagéo 40 0,74 7,34 048 2,25
Comunicagao 35 215 -0,74 222 0,21

Fonte: IBGE
1/ Referentes a setembro de 2016

Grafico 5.6 - Inflagdo de Servigos - IPCA Sul
Variagao % em 12 meses
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dos estados, das capitais e dos principais municipios
doSulacumulouR$2,7 bilhoes no primeiro semestre,
40,4% inferior ao observado em igual periodo de
2015. Esse resultado foi impactado por reducdes
reais'® da receita de ICMS e das transferéncias
da Unido - incluidos os recursos do Fundo de
Participacdo dos Estados (FPE) e do Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM) -, que atingiram
1,2% e 8,8%, respectivamente, nos oito primeiros
meses do ano, em relacdo aigual intervalo de 2015.

A variacdo do IPCA no terceiro trimestre de 2016
evidenciou continuidade do processo de reducao
da inflacdo da regido'’, destacando-se o impacto
favoradvel da desaceleracdo nos custos com a
alimentacdo, apés dissipacdo de choque de precos
agricolas, e, no ambito dos precos monitorados,
as variacoes nos itens energia elétrica residencial
(-5,63%) e gasolina (2,79%), influenciada pelo ciclo
sazonal nos custos do alcool hidratado. O indice
de difusdo atingiu 54,6%, ante 62,5% no terceiro
trimestre de 2015.

Ainda no dmbito dos precos livres, a variacdo dos itens
de servigos, favorecida pelo aumento da ociosidade
no setor, arrefeceu de 1,74%, no segundo trimestre,
para 1,30%, no terceiro trimestre do ano. A exemplo
do observado em nivel nacional, areducdo dainflacdo
subjacente no setor servicos persistiu nos Gltimos
meses.

Considerados intervalos de doze meses, o IPCA da
regido variou 8,17% em setembro, ante 11,87% em
2015, evolucdo decorrente de desaceleracdo nos
precos monitorados, de 19,80% para 7,33%, e nos
precos livres, de 9,71% para 8,43%.

Em linhas gerais, os indicadores econdémicos
do Sul acompanham a tendéncia nacional, com
numeros ligeiramente mais favoraveis em relacao
ao desempenho do setor industrial. A perspectiva
favoravel para a préxima safra agricola e a melhora
dos indicadores de confianca empresarial sugerem
retomada gradual da atividade na regiao, que
tende a ser restrita no curto prazo em funcdo do
comportamento de condicionantes do consumo, em
especial da continuidade do processo de distensdo
no mercado de trabalho.

Inflagdo subjacente —— — — |PCA - Servigos (POF 2009)
Fonte: IBGE
16/ Considerado o IGP-DI como deflator.
17/ Calculado com base nos pesos e varia¢des dos subitens que compdem o IPCA das regides metropolitanas de Porto Alegre e

de Curitiba, ponderados pelos pesos destas regides na composicdo do IPCA nacional.
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Tabela 5.6 — indice de vendas no varejo — Parana
Geral e setores selecionados
Variagdo % no periodo

Setores 2015 2016
Ano  Mai” Ago" 12meses
Comércio varejista -3,2 0,1 -0,5 -6,7
Combustiveis e lubrificantes -3,2 -39 -0.1 -10,6
Hiper e supermercados -1,2 1,6 -0,7 -3,0
Tecidos, vestuario e calgcados -9,9 2,3 1,4 -10,0
Moveis e eletrodomésticos -11,6 -1,4  -3,0 -13,9
Comércio ampliado 94 -04 -13 -9,6
Automoveis e motocicletas -19,7 26 -0,6 -13,9
Material de construgéo -8,7 -1,0 14 -11,8
Fonte: IBGE

1/ Variacao relativa aos trimestres encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.8 — Ocupacgao, rendimento e massa no
Parana — Variacao interanual no trimestre

A trajetéria declinante do PIB estadual, iniciada em
2014, manteve-se no segundo trimestre deste ano,
quando o indicador recuou 2,6% na comparacao
interanual, de acordo com o Instituto Paranaense
de Desenvolvimento Econdmico e Social (Ipardes).
A analise de estatisticas econdmicas mais recentes,
contudo, sugere processo de acomodacdo na
retracdo da atividade, comindicacoes de melhora do
nivel de confianca dos agentes econdmicos e relativa
reacao na producado industrial. Nesse contexto, e
refletindo o esgotamento da apropriacdo da safra
agricola e aretracdo do comércio, o IBCR-PR diminuiu
0,5% no trimestre encerrado em agosto, em relacdo
ao finalizado em maio, quando crescera 1,1%, nesse
tipo de comparacao, dados dessazonalizados.

No ambito da demanda, as vendas do comércio
ampliado recuaram, na margem, 1,3% e 0,4%,
respectivamente, nos trimestres encerrados
em agosto e em maio, de acordo com dados
dessazonalizados da PMC. Excluidas as vendas de
veiculos, motos, partes e pecas e de material de
construcdo, o comércio varejista recuou 0,5% e
cresceu 0,1% nos periodos mencionados.

O volume de servicos ndo financeiros, apds trés
recuos trimestrais consecutivos, variou 0,1% no
trimestre encerrado em agosto, conforme séries
dessazonalizadas da PMS, destacando-se as variacoes
nos segmentos servicos prestados as familias (-2,6%)
e informacao (1,8%).

A confianca das familias, avaliada pelo IFC em
Curitiba, seqgue em elevag¢do em setembro, sugerindo
perspectiva favoravel para a retomada da demanda.
Em oposicdo, o percentual de fFamilias endividadas’®
atingiu 89,1% em setembro (85,5% em junho).

9 As condicoes da demanda refletem parcialmente a
7 1 . ~ .
5 ,"~/’;:~~\ distensdo do mercado de trabalho, que registrou,
31 >~ —~027we segundo o Caged/MTPS, a eliminacdo de 12,2 mil
:;: S w postos formais no trimestre encerrado em agosto,
-5 1 \, - ante 29,4 mil em igual periodo de 2015. Nesse
7 <= . ~ ..
O R ambiente, a taxa de desocupacdo atingiu 8,2%
£ | i | Sl= | £|E | S = | S[E[S|E]E no segundo trimestre do ano (6,2% no anterior),
2013 2014 2015 2016 enquanto o rendimento médio habitual real e a massa
Qoupagéo . salarial realrecuaram 6,5% e 5,8%, respectivamente,
—— — — Rendimento real halbltual
Fonte: IBGE (PNADG) — - Maosa real de rendimentos na margem, de acordo com a PNADC.
18/ Sdo consideradas na pesquisa as dividas contraidas por meio de cheques pré-datados, cartdes de crédito, carnés de lojas,

empréstimo pessoal, aquisicdes imobilidrias, prestacdes de automoveis e contratacdo de seguros.
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1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.

Tabela 5.7 — Producgéo industrial — Parana
Geral e setores selecionados

Variagdo % no periodo

Setores Pesos“ 2016
Mai? Ago? 12 meses

Industria geral 100,0 0,7 1,9 -8,5
Produtos alimenticios 22,7 5,2 -3,7 -0,3
Deriv. petréleo e biocomb. 19,1 -8,9 9,5 -6,2
Veiculos, reb. e carrocerias 18,4 -25 0,2 -24,0
Maquinas e equipamentos 6,7 34,7 31,6 -15,4
Celulose e prod. papel 55 -21 5,1 1,7
Outros produtos quimicos 4,7 -6,5 9,3 -14,1

Fonte: IBGE

1/ Ponderacéo de atividades no VTI conforme a PIA 2010/IBGE.
2/ Variagéo relativa aos trimestres. encerrados nos periodos t e t-3. Dados
dessazonalizados.

Grafico 5.10 — Confianga do empresariado — Parana
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O baixo dinamismo do mercado de crédito também
repercute sobre o ritmo da atividade econémica. O
saldo das operacoes de crédito superiores a R$1 mil
realizadas no estado contraiu 0,7% no trimestre,
especialmente as realizadas com recursos livres. As
operacdes com pessoas fisicas registaram aumento
no trimestre, em especial nas modalidades cartdo
de crédito a vista e crédito consignado, e a carteira
de pessoas juridicas, contracdo, condicionada pelo
desempenho das modalidades cheque especial/conta
garantida e capital de giro. A taxa de inadimpléncia
recuou 0,25 p.p., para 3,05%, no trimestre.

No dmbito da oferta, a producdo industrial do Parana
cresceu, na margem, 1,9% e 0,7%, respectivamente,
nos trimestres encerrados em agosto e em maio,
dados dessazonalizados (PIM-PF), destacando-se o
desempenho da atividade maquinas e equipamentos.
Os indicadores de confianca sugerem perspectivas
favoraveis para o setor: em setembro, o indice de
Confianca da Industria de Transformacdo (ICIT-PR)
atingiu 54,4 pontos (46,5 pontos em junho) e o ICEC-
PR, 53,2 pontos em setembro (48,5 pontos emjunho),
ambos na area de confianca.

A producao agricola no estado, importante fator
para o dinamismo da economia, foi estimada em 35,2
milhdes de toneladas em 2016 (19,2% da producao
do pais). A projecdo representa recuo anual de 6,1%,
condicionado, em parte, por retracdes nas safras de
soja, milho, trigo e feijdo. O Valor Bruto da Produgdo
(VBP) deverd manter-se estdvel em termos reais,
conforme estimativa do Mapa.

O comércio exterior tem contribuido para atenuar o
arrefecimento do dinamismo econémico na regido.
A balanca comercial do Parana foi superavitaria
em USS$3,6 bilhdes nos nove primeiros meses de
2016 (USS$1,7 bilhdo em igual periodo de 2015),
reflexo de variacdoes de 2,2% nas exportacoes
e de -16,7% nas importacdes, com destaque
para os aumentos nas vendas de manufaturados
(automoveis de passageiros; veiculos de carga) e de
semimanufaturados (aclUcar de cana em bruto; 6leo
de sojaem bruto). A diminuicdo nas compras externas
ocorreu em todas as categorias de uso, especialmente
bens de consumo e bens de capital. China, Argentina
e Estados Unidos da América (EUA) mantém-se
como os principais parceiros comerciais do estado,
ressaltando-se o crescimento das exportacoes de
automoveis para a Argentina (53,2%).



Tabela 5.8 — Producao agricola — Parana
Itens selecionados

Em mil toneladas

Discriminagao Peso" Produgéoz’ Variagao %
2015 2016  2016/2015

Graos® 76,2 37525 35249 6,1
Soja 491 17229 16970 1,5
Milho 16,5 15777 13924 11,7
Trigo 58 3331 3271 1,8
Feijao 4.1 726 603 17,0

Outras lavouras

Cana-de-aglcar 7,7 47368 49860 53

Fumo 3,4 180 149 -17,0

Batata-inglesa 2,7 844 753 -10,8

Mandioca 25 4313 3742 -13,2
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgédo — PAM 2015
2/ Estimativa segundo o LSPA de outubro de 2016.
3/ Cereais, leguminosas e oleaginosas.

Tabela 5.9 - IPCA - RMC

Variagédo %

Discriminaggo Pesos! 2015 2016

IV Tri ITri WTri I Tri

IPCA 100,0 2,89 213 149 048
Alimentagdo 252 4,04 438 266 0,88
Habitagéo 16,4 128 -085 047 -1,71
Artigos de residéncia 42 1,70 2,08 -1,00 -0,10
Vestuario 70 299 1,10 163 0,78
Transportes 18,9 4,51 1,84 -0,57 1,91
Saude 11,6 1,86 2,19 4,98 -0,07
Despesas pessoais 99 256 2,50 1,59 0,79
Educagao 34 1,09 7,68 0,37 1,79
Comunicagéo 3,3 1,78 -1,02 1,80 0,30

Fonte: IBGE

1/ Referentes a setembro de 2016.

Grafico 5.11 — Inflagao de servigos - RMC
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Fonte: IBGE e BCB

A trajetoéria do IPCA da Regido Metropolitana
de Curitiba indica continuidade do processo de
desinflacdo. O indicador variou 0,48% no terceiro
trimestre (1,49% no segundo), resultado de
desaceleracdo dos precos livres e de queda dos
precos administrados, que repercutiu o impacto
do recuo de 11,19% na tarifa de energia elétrica
residencial. A evolucdo dos precos livres decorreu,
principalmente, da dissipacdo da alta nos precos
de alimentacdo e da desaceleracdo da inflacdo
subjacente no setor de servicos. O indice de difusdo
atingiu média de 51,2% no trimestre encerrado em
setembro (58,1% em igual periodo de 2015).



Grafico 5.12 - indice de Atividade Econémica do
Banco Central — Brasil e Rio Grande do Sul
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O PIB do estado recuou 3,1% no segundo trimestre
de 2016, ante retracdo de 4,4% no trimestre
anterior, em relacdo a iguais trimestres do ano
anterior, segundo dados da Fundacdo de Economia
e Estatistica Siegfried Emanuel Heuser (FEE). A
moderacdo repercutiu retracdes menos intensas em
todos os setores, com destaque para os crescimentos
da construcdo e dos Servigos Industriais de Utilidade
Publica (SIUP), no ambito da industria. Indicador
mais tempestivo da atividade econémica, o IBCR-RS
diminuiu 2,3% no trimestre finalizado em agosto, em
relacdo ao encerrado em maio, quando havia crescido
2,1% na mesma base de comparacao, favorecido pelo
impacto da concentragdo de colheitas, sobretudo da
soja e do milho.

Sob a 6tica da demanda, o volume de servicos
nao financeiros repercutiu a retomada gradual da
atividade industrial e a colheita das safras de verao.
Nesse contexto, o indicador registrou arrefecimento
do ritmo de retracdo no trimestre até agosto,
segundo dados da PMS do IBGE.

As despesas com consumo seguem influenciadas
pelo reduzido dinamismo do mercado de crédito
e pelo processo de distensdo no mercado de
trabalho, com reducdo da massa de rendimentos e
do rendimento médio. Nesse cendrio, as vendas do
comércio ampliado permaneceram, na margem, em
declinio no trimestre até agosto (-1,0%), mas em
intensidade menor do que no trimestre finalizado
em maio (-2,3%), contribuindo para a melhora da
confianca dos empresdarios — o indicador Icec atingiu
89,8 pontos no terceiro trimestre do ano, ante 82,8
pontos no trimestre.

De fato, o mercado de trabalho do estado segue
contribuindo negativamente para o desempenho
do comércio, embora registre resultados menos
desfavordveis na margem. Nesse sentido, segundo
o Caged, houve corte de 24,2 mil postos formais
no trimestre encerrado em agosto (44,6 mil em
igual trimestre de 2015), periodo em que o nivel
de emprego formal recuou 0,6% (retracdo de
0,9% no trimestre finalizado em maio), dados
dessazonalizados. Adicionalmente, de acordo com a
PNADC do IBGE, a taxa de desocupacao atingiu 8,7%
no segundo trimestre, ante 7,5% no anterior, aumento
decorrente de reducdo da populacdo ocupada e
crescimento da PEA, com impactos negativos sobre
o rendimento médio e a massa salarial.



Grafico 5.14 — Comércio, servigos e industria - RS
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Fonte: IBGE

Tabela 5.10 — Produgéo agricola — Rio Grande do Sul
ltens selecionados
Em mil toneladas

Discriminagéo Pesos" Produgao? Variag&o %
2015 2016 2016/2015
Graos 75,7 31821 31 381 -14
Soja 47,2 15700 16 190 3,1
Arroz 18,5 8679 7 504 -13,5
Milho 6,6 5 564 4724 -15,1
Trigo 2,1 1392 2182 56,7
Feijao 0,7 96 88 -7,9

Outras lavouras

Fumo 8,9 415 324 -22,0

Mandioca 3,3 1155 1105 -4,3

Uva 24 876 416 -52,6

Maca 1,7 599 485 -18,9
Fonte: IBGE

1/ Por valor da produgdo — PAM 2015.
2/ Estimativa segundo o LSPA de setembro de 2016.

Nesse cenario, o ICF, divulgado pela Federacao
do Comércio de Bens e Servicos do Estado do Rio
Grande do Sul (Fecomércio-RS), seguiu em trajetéria
declinante e registrou 57 pontos no trimestre
encerrado em setembro, mantendo-se na zona que
denota falta de confianca (abaixo de 100 pontos).
Esse desempenho refletiu redu¢des nos indicadores
que avaliam a confianca de consumidores com renda
de até dez saldrios minimos e de renda superior a dez
saladrios minimos.

O desempenho do mercado de crédito também
contribuiu para o reduzido dinamismo dos gastos com
consumo. O saldo das operacdes de crédito superiores
a R$1 mil retraiu, em agosto, 1,7% no trimestre e
1,0% em doze meses, com recuo mais acentuado
no segmento de pessoas juridicas, sobretudo pela
reducdo das operacdes junto a industria de alimentos
e bebidas e do comércio. A relativa estabilidade na
inadimpléncia das operacdes de crédito, que atingiu
3,4% no periodo, refletiu reducdo no segmento de
pessoas fisicas e ampliacdo no de juridicas.

Ressalte-se que o menor dinamismo das operacdes
de crédito envolvendo o segmento de pessoas
juridicas ndo impediu a reacdo da industria, em
ambiente de crescimentos da producdo e das
compras do setor, e de melhora nas perspectivas
dos empresarios. A producao industrial aumentou,
na margem, 0,3% no trimestre encerrado em agosto,
ante retracdo de 3,2% no trimestre finalizado em
maio, destacando-se o desempenho do segmento
metal-mecanico, conforme a PIM, IBGE. Na mesma
base de comparacdo, segundo a Fiergs, as compras
da inddstria aumentaram 3,0%, embora os estoques
de produtos finais tenham permanecido acima do
planejado, evolucdo consistente com o crescimento
do Icei no terceiro trimestre, com destaque para
a melhora das expectativas empresariais para os
proximos seis meses. Apesar da recuperacao da
atividade, aindustria do estado segue operando com
elevada ociosidade — o NUCI atingiu média de 78,2%
no trimestre até agosto (78,9% no findo em maio),
série dessazonalizada.

Ainda no ambito da oferta, a safra de graos galcha
—importante vetor de dinamismo da economia local
— deverad atingir 31,4 milhoes de toneladas em 2016
(17,1% da producao nacional), recuando 1,4% no ano,
apesar do recorde na safra de soja. O VBP real dos
principais produtos agricolas gatchos devera diminuir
0,5% em 2016, conforme o Ministério da Agricultura,
Pecudria e Abastecimento (Mapa).



Tabela 5.11 — Exportagdes por principais setores
do Rio Grande do Sul: Janeiro-setembro

US$ milhdes

Discriminagéo Valor

2015 2016  Var. %

Agricultura e pecuaria 3938 3656 -7,2
Industria de transformagzo" 9613 8804 -8,4
Alimentos e bebidas 2908 2 666 -8,3
Produtos quimicos 1406 1223 -13,0
Fumo 1171 1065 -9,1
Calgados e couros 722 734 1,7
Veiculos 673 705 4,8
Maquinas e equipamentos 637 587 -7,8
Celulose, papel e prod de papel 190 475 150,0
Produtos de metal 292 291 -0,3
Borracha e plastico 240 219 -8,8
Madeira 99 129 30,3
Moveis 134 128 -4,5

Fonte: MDIC/Secex

1/ Itens selecionados.

Arelevante participacdo da soja nas vendas externas
contribuiu para que o superavit da balanca comercial
do estado aumentasse 14,0% nos nove primeiros
meses do ano, em bases interanuais. Ressalte-se
que esta expansao foi condicionada, em especial,
pela retracdo de 24,6% nas importacoes (-16,8%
nos precos e -9,4% no quantum), compativel com o
cendrio de retracdo da renda interna e da industria,
no periodo considerado.

O IPCA na regido metropolitana de Porto Alegre
evidenciou desaceleracdo da inflacdo no estado.
O indicador variou 1,13% no terceiro trimestre do
ano, ante 1,85% no segundo, evolucdo associada, em
especial, as desaceleracoes, de 2,08% para 0,92%,
dos precos livres, e de 2,03% para 1,10% na inflacdo
subjacente no setor de servicos. O indice de difusao
atingiu 51,7%, ante 61,0% em setembro de 2015.



Tabela 6.1 — indice de Atividade Banco Central — IBC
Brasil e regi()es"
%

Discriminagao 2015 2016

Ago Nov Fev Mai Ago

Brasil 24 14 13 09 -04
Norte 14 16 13 1,1 1,0
Nordeste 24 18 17 -15 -10
Centro-Oeste 0,7 -14 01 -15 -21
Sudeste 21 -03 -18 03 05
Sul 48 -09 -02 15 -1,1

1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
O resultado nacional nao representa necessariamente a média dos resultados
regionais.

Tabela 6.2 — indice de volume de vendas

Brasil e regic')es"
Variagéo percentual

Discriminagao 2015 2016

Ago  Nov Fev Mai Ago

Comércio varejista

Brasil -26 -08 -30 -09 -09
Norte -38 -15 -46 -35 -24
Nordeste -3,7 1.2 35 25 23
Centro-Oeste 20 -19 34 -28 -16
Sudeste -1,9 -03 27 -07 01
Sul 33 20 -17 -08 -0

Comércio ampliado

Brasil 29 29 17 23 -24
Norte 44 -36 -20 -44 -33
Nordeste 43 -42 26 -28 -20
Centro-Oeste 24 57 -6 27 29
Sudeste 1,3 19 18 23 -27
Sul 44 -33 -19 09 -08

Fonte: IBGE e BCB
1/ Variagao do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.

A evolucdo recente de importantes indicadores da
atividade, em ambito nacional e regional, evidencia
o processo de estabilizacdo da atividade econémica
do pais (Tabela 6.1). Regionalmente esse movimento
vem ocorrendo de forma heterogénea, mostrando-
se menos relevante nas regides em que a atividade
agricola detém maior representatividade e mais
intenso naquelas em que a inddstria apresentou
sinais mais expressivos de resiliéncia. Nesse contexto,
destacaram-se, nos trimestres encerrados em maio
e em agosto, as recuperacdes nos IBCR do Sudeste
e do Norte.

A andlise dos indicadores de demanda ratifica os
impactos negativos dos processos de distensdo do
mercado de trabalho e de maior restricdo no mercado
de crédito sobre a trajetéria das vendas do comércio,
movimentos que se delineiam desde meados de 2015.
Destaque-se que enquanto a retra¢do da renda real
sensibiliza as vendas de maneira geral, as condicoes
do crédito tém impactado com mais intensivamente
as vendas de bens de maior valor agregado. Nesse
sentido, a desagregacdo das vendas do comércio
ampliado mostra que embora venham ocorrendo
retracbes nos segmentos mais dependentes da
evolucdo da renda e nos vinculados ao dinamismo
do mercado de crédito, o movimento é mais intenso
no segundo grupo (Tabela 6.2). De fato, as vendas
do comércio ampliado, influenciadas principalmente
pela retracdo da comercializacdo de veiculos no
Sudeste, no Sul e no Centro-Oeste, recuaram mais
intensamente que as do comércio varejista, no
trimestre finalizado em agosto, periodo em que
se destacaram, ainda, as diminuicdes das vendas
de moveis e eletrodomésticos, principalmente no
Nordeste, e de combustiveis e lubrificantes.

Cabe apontar que, de acordo com a evolucao do
Indicador da Confianca do Empresario do Comércio,
calculado pela CNC, as perspectivas para o setor sdo
positivas, particularmente no Norte. Nesse sentido,
osindicadores em nivel nacional e regionais registram
trajetéria ascendente, movimento impulsionado,
em especial, pelo desempenho dos sub-indices



Tabela 6.3 —-Volume de servigos

Brasil e regiées"

%

Discriminagao 2015 2016
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil -14 15 17 -07 -06
Norte 06 -22 -19 -24 -25
Nordeste 22 -12 20 -21 -23
Centro-Oeste 1,7 -05 09 -52 -09
Sudeste 19 -16 -06 -1,1 01
Sul 1,0 10 -09 -26 -11
Fonte: IBGE e BCB
1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
Tabela 6.4 — Operagoes de crédito do SFN"
Agosto de 2016
R$ bilhes
Discriminagdo Saldo Variagdo percentual (%)
PJ PF  Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 1544 1512 3056 -26 09-09 -41 42 -01
Norte 43 73 116 -24 14-01 -79 53 00
Nordeste 161 239 399 -28 14-03 -57 54 06
Centro-Oeste 133 191 324 -30 06-09 -53 47 03
Sudeste 969 705 1674 -25 11-11 -30 35 -03
Sul 239 304 543 -23 03-09 -58 45 -03
1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil.
Tabela 6.5 — Inadimpléncia do crédito do SFN"
Agosto de 2016
Discriminagdo Inadimpléncia Variacdo em p.p.
PJ PF Total Trimestre 12 meses
PJ PF Total PJ PF Total
Brasil 30 39 35 -00 -02 -01 06 03 05
Norte 54 47 50 -02 -03 -03 08 04 05
Nordeste 39 48 45 -02 -02 -02 07 04 05
Centro-Oeste 3,5 36 35 -02 00 -01 09 04 06
Sudeste 25 41 32 00 -03 -00 05 02 04
Sul 36 30 33 -02 -02 -02 08 02 05

1/ Operagdes com saldo superior a R$1 mil com pelo menos uma parcela em

atraso superior a 90 dias.

Tabela 6.6—- Geragao de postos de trabalho"

Mil

Discriminagéo 2015 2016
Ago  Nov Fev  Mai Ago
Brasil -355,6 -395,4 -800,5 -254,2 -219,7
Norte -12,4  -356 -49,0 -222 -10,2
Nordeste -429 75 -159,8 -924 -164
Centro-Oeste -53 -485 -483 -21 -1,7
Sudeste -191,4 -2449 -453,3 -99,3 -144,0
Sul -103,6 -589 -90,1 -382 -475

Fonte: MTPS

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.
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relativos as expectativas quanto a evolu¢do do setor
e da empresa. O indice de Intencdo de Consumo
da Familias, também calculado pela CNC, embora
apresente menor dinamismo, também registra
evolucdo favoravel, em especial no Centro-Oeste.

Acompanhando a evolu¢do do comércio varejista,
a retracdo do volume de servicos ndo financeiros
apresentou acomodacdo, na margem, no trimestre
terminado em agosto, comparativamente ao
encerrado em maio, de acordo com dados
dessazonalizados (Tabela 6.3). A evolucdao mais
favoravel ocorreu no Sudeste, apoiada no crescimento
no segmento de informacdes e comunicacdo e no
menor recuo no de servicos prestados as familias.

Relativamente aos principais condicionantes da
evolucdo dos indicadores de demanda, o mercado
de crédito segue mostrando dinamismo reduzido,
em ambiente de maior aversao ao risco por parte dos
ofertantes e reducdo da renda das familias. O saldo
das operacdes'’ recuou na margem, no trimestre
encerrado em agosto, destacando-se, no segmento
de pessoas fisicas, as elevacoes no Norte, Nordeste
e Sudeste, e no segmento de pessoas juridicas, as
retracoes no Centro-Oeste, Nordeste e Sudeste.

Ataxa de inadimpléncia dessas operacoes diminuiu,
na mesma base de comparag¢do. Ocorreram recuos
generalizados, nos segmentos de pessoas fisicas e
de pessoas juridicas, em todas as regides do pais.

A distensdo no mercado de trabalho nos ultimos
trimestres, consistente com o menor dinamismo
da atividade econdmica, seqgue impactando
negativamente as vendas do comércio varejista e a
absorcao de servicos. A taxa de desocupacao no pais
aumentou 3,0 p.p., para 11,3%, no segundo trimestre
doano,emrelacdo aigual periodo de 2015, refletindo
variacoes de -1,5% na populacdo ocupada e de 1,8%
na forca de trabalho, com énfase no aumento de 3,4
p.p. registrado no Sudeste.

Adicionalmente, estatisticas do Ministério do
Trabalho e Emprego (Caged/MTE), relacionadas ao
mercado de trabalho formal, indicam a eliminacao
de 219,709 mil postos de trabalho no trimestre
encerrado em agosto (355.647 em igual periodo de
2015), destacando-se a reducdo no corte de vagas
no comércio, exceto no Nordeste e no Centro-Oeste,
e o aumento das demissdes na construcao civil, em

Consideram-se as operacdes superiores a R$ 1 mil registradas no Sistema de Informacgdes de Crédito (SCR).



Tabela 6.7 — Taxa de desocupagao

%

Discriminacgo" 2015 2016
WTri WTri IVTri I Tri I Tri
Brasil 8,3 89 90 109 113
Norte 8,5 88 87 105 112
Nordeste 10,3 10,8 105 12,8 13,2
Centro-Oeste 74 75 74 97 97
Sudeste 8,3 90 96 114 117
Sul 55 60 57 73 80
Fonte: IBGE
1/ Taxa trimestral.
Tabela 6.8 — Producgao fisica da industria
Brasil e regiées"
%
Discriminagao Peso? 2015 2016
Ago Nov Fev Mai Ago
Brasil 1000 -3,1 -36 29 00 07
Norte 59 4.1 0,6 -08 36 1.2
Nordeste 9,5 0,1 -38 -3, 30 -09
Centro-Oeste 3,5 47 -3,6 -1,8 0.1 0,5
Sudeste 62,7 -3,1 -39 30 1,7 05
Sul 185 -32 -29 -16 03 06

Fontes: IBGE e BCB

1/ Variagéo do trimestre em relagéo ao anterior; séries com ajuste sazonal.
2/ Participagéo no Valor da Transformagao Industrial (VTI), segundo a PIA 2010.

Tabela 6.9 — Balanga comercial regional - FOB

Janeiro-Setembro

USS$ bilhdes

Regigo Exportagdes Importagdes  Saldo
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Total 1445 139,4 1343 1032 10,2 36,2
Norte 10,1 94 8,9 59 13 35
Nordeste 10,8 94 17,2 14,0 -6,4 -47
Centro-Oeste 18,1 19,4 7.3 58 10,7 13,6
Sudeste 71,0 672 73,0 559 -2,1 113
Sul 31,1 30,0 27,7 216 34 84
outros" 34 41 01 00 33 41

Fonte: MDIC/Secex

1/ Referem-se a operagdes néo classificadas regionalmente.
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especial no Sudeste, em linha com o final das obras
relacionadas as Olimpiadas. A analise por setor
evidencia, ainda, continuidade da eliminacdo de
postos formais no segmento de servicos e expressiva
reducdo no ritmo de demissdes na industria de
transformacao.

A evolucdo do emprego na inddstria mostra-se
compativel com os resultados recentes do setor -
apoés recuar, na margem, desde o trimestre encerrado
em dezembro de 2014, a producao fisica da inddstria
manteve-se estavel no trimestre finalizado em maio
e cresceu 0,7% no terminado em agosto. A inddstria
extrativa registrou expansoes respectivas de 0,3%
e 1,4% nos trimestres mencionados, destacando-
se 0s crescimentos nos segmentos minério de
ferro, no Norte, e petréleo e gdas, no Nordeste
e no Sudeste, com ganhos de produtividade. A
indUstria de transformacdo cresceu 0,2% e 0,6%,
respectivamente, nos trimestres considerados,
evolucdo favorecida pela recuperacdo das industrias
de veiculos automotores e de outros equipamentos
de transporte, em especial no Sudeste e no Sul®.

A evolucdo recente dos indicadores de confianca
dos empresarios sugere perspectivas favoraveis
para a industria. Nesse sentido, o Icei atingiu 53,7
pontos em setembro (51,5 pontos em agosto e 35,7
pontos em setembro de 2015), melhora associada,
em especial, aos desempenhos dos indicadores do
Sul, Norte e Nordeste. Ressalte-se, em nivel nacional
eregional, 0o aumento da confianca nos componentes
de expectativas quanto a economia e a empresa.

O ambiente de retracdo da atividade interna, embora
com relativa estabilidade nos meses recentes, e o
cenario de recuperacdo moderada da economia dos
principais parceiros bilaterais repercutiu na trajetéria
dabalanca comercial do pais, que registrou superavit
de US$36,2 bilhdes nos nove primeiros meses do
ano (US$10,2 bilhdes em igual periodo de 2015). As
importacdes recuaram 24,0% e as exportacoes, 4,5%,
impactadas por retracdo dos precos.

Houve melhora nos resultados comerciais em
todas as regides, com énfase na reversdo, de
deficit de US$2,1 bilhdes para superavit de US$11,3
bilhoes, registrada no Sudeste. Relativamente as
importacoes, sobressairam as reducdes nas de
combustiveis e lubrificantes e de bens de consumo
duraveis, em todas as regides, e nas de bens de

Assinale-se que a série de producdo de veiculos automotores no Nordeste nao é ainda passivel de dessazonalizagdo.



Tabela 6.10 - IPCA

Variagéo trimestral”

%

Discriminagéo Peso 2015 2016
Set Dez Mar Jun Set

IPCA

Brasil 100,0 1,39 2,82 262 1,75 1,04
Norte 42 0,38 376 2,72 2,03 1,28
Nordeste 14,8 1,03 2,88 286 195 1,17
Centro-Oeste 71 142 334 225 126 1,21
Sudeste 57,6 1,44 268 258 1,77 1,02
Sul 16,3 1,78 2,74 2,70 1,68 0,82

Livres

Brasil 1,06 2,74 289 1,56 1,21
Norte 0,08 3,73 3,66 220 1,24
Nordeste 0,99 3,04 329 145 1,18
Centro-Oeste 0,75 3,05 256 1,48 1,14
Sudeste 1,04 2,58 2,81 1,48 1,29
Sul 1,56 2,64 2,73 1,88 0,93

Monitorados

Brasil 243 3,04 1,78 234 0,53
Norte 145 3,81 -0,60 146 1,46
Nordeste 1,17 2,30 1,31 3,76 1,15
Centro-Oeste 3,563 423 1,28 056 1,40
Sudeste 265 297 191 266 0,21
Sul 2,49 306 262 102 046

Fonte: IBGE e BCB

1/ Refere-se ao trimestre encerrado no més indicado.

21/

capital, no Sul. No &mbito das exportacoes, destaque
para o melhor desempenho das de basicos, no Norte
e no Sudeste, onde também aumentaram as vendas
de semimanufaturados.

O cendrio de retragdo da atividade econdémica e os
primeiros resultados positivos do processo de ajuste
em curso na economia do pais vem contribuindo para
a continuidade do processo de desinflacao, iniciado
no comeco de 2016. No terceiro trimestre do ano esse
movimento ocorreu com intensidade semelhante
em todas as regiodes, exceto no Centro-Oeste, onde
ainflagao registrou relativa estabilidade em relacdo
ao trimestre anterior.

Adesaceleracdo dos precos livres foi mais acentuada
no Sul e no Norte, embora nesta regido ocorressem,
ainda, aumentos em itens do grupo alimentos
importantes na cesta de consumo local. A variagdo
dos precos monitorados recuou acentuadamente no
Sudeste e no Nordeste, repercutindo, em especial,
retracoes no preco da gasolina. Ainflacdo de servicos
também tem apresentado trajetéria declinante na
margem, ressaltando-se que ainflacdo subjacente do
grupo, embora em patamar mais elevado, registra, de
modo geral, tendéncia de reducdo mais acentuada?'.

Considerados intervalos de doze meses até
setembro, a inflacdo do Norte e do Nordeste foi
mais elevada do que a nacional, desempenho
associado, essencialmente, ao impacto dos precos
dos alimentos, que possuem maior peso na cesta
de consumo naquelas regides e tendem a ser mais
volateis. A variacdo dos precos de servicos tem
apresentado declinio gradual.

Conceito e metodologia referentes a inflacdo subjacente de servicos podem ser encontrados no boxe "Inflagdo no setor de

servicos", publicado no Relatério de Inflacdo do Banco Central do Brasil em setembro de 2016.



Evolucdo regional da indastria: uma abordagem com foco no

porte das empresas

Tabela 1 - VTI - taxas de crescimento

Este boxe analisa a estrutura e a evolucdo da
inddstria nas distintas regidoes geograficas do
pais, no periodo de 2007 a 2014, com énfase nas
trajetérias do Valor da Transformacao Industrial
real (VTI), do pessoal ocupado na industria, da
produtividade e do Custo Real por Pessoa Ocupada
(CRPO). Objetivando identificar o impacto do
tamanho das empresas sobre seu desempenho
nos Gltimos anos, as mesmas foram segmentadas
em dois grupos, de acordo com o nimero de
empregados, no ambito deste estudo - as empresas
com 5 a 99 empregados constituem o Grupo A e
aquelas com 100 ou mais empregados, o Grupo B.
A média de empregados nos respectivos grupos
atingiu 18 e 365, no periodo considerado.

O VTI' cresceu 25,6% no Brasil, de 2007 a 2014,
impulsionado pela expansdo de 37,0% nas empresas
do Grupo A (Tabela 1). O aumento mais acentuado

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  2007-2014
Brasil 14,0% -11,0% 17,3% 5,5% 0,0% 3,1% -3,0% 25,6%
Grupo A 8,2% -2,0% 11,8% 6,1% 4,5% -1,7% 6,0% 37,0%
Grupo B 15,3% -12,9% 18,6% 5,3% -1,0% 4,3% -5,0% 22,9%
Norte 14,2% -13,5% 33,5% 4,6% -9,4% 7,3% -6,5% 25,3%
Grupo A 10,8% -21,3% 15,8% 1,0% 21,8% 0,5% -0,2% 24,6%
Grupo B 14,8% -12,3% 36,0% 5,0% -13,0% 8,4% -7,5% 25,4%
Nordeste 14,5% -9,9% 11,8% 6,0% 1,4% 1,1% 2,8% 29,0%
Grupo A 15,4% 8,0% 14,9% 15,1% 9,3% -1,9% 5,8% 87,0%
Grupo B 14,4% -13,1% 11,2% 4,0% -0,5% 2,0% 2,1% 19,0%
Sudeste 13,8% -13,2% 17,5% 5,1% -0,6% 1,6% -4,4% 17,7%
Grupo A 5,3% -2,1% 10,8% 5,6% 2,0% -3,6% 6,3% 26,0%
Grupo B 15,6% -15,3% 19,0% 5,0% -1,2% 2,7% -6,6% 15,9%
Sul 13,3% -7,4% 13,7% 6,6% 1,4% 7,0% -1,3% 36,2%
Grupo A 10,9% -3,8% 13,5% 5,7% 3,5% 2,9% 5,3% 43,6%
Grupo B 14,1% -8,6% 13,8% 6,9% 0,7% 8,4% -3,4% 33,8%
Centro-Oeste 20,0% 8,7% 17,5% 6,4% 14,6% 6,7% 0,4% 100,1%
Grupo A 17,9% 9,7% 6,7% 1,7% 16,4% -3,5% 10,0% 73,4%
Grupo B 20,7% 8,3% 21,2% 7,8% 14,1% 9,7% -2,1% 109,4%
Fonte: IBGE

1/ Sao considerados dados da Pesquisa Industrial Anual (PIA), a precos de 2014. Utilizados como deflatores os IPCA regionais.



ocorreu no Centro-Oeste (100,1%), Gnica regido com
crescimento em todos os anos considerados, e o
mais reduzido, no Sudeste (17,7%). A segmentacao
de acordo com o nimero de empregados revela que
o VTI das empresas do Grupo A registrou a maior
expansao no Nordeste (87,0%), enquanto o VTI das
empresas do Grupo B cresceu mais acentuadamente
no Centro-Oeste (109,4%).

O aumento do VTI do Centro-Oeste repercutiu
em sua participacdo no indicador do pais, que
passou de 3,4%, em 2007, para 5,5%, em 2014,
contrastando com o recuo de 3,9 p.p. registrado,
no mesmo periodo, na participacdao do VTI do
Sudeste. Ressalte-se que, embora apenas o VTI
do Sudeste apresentasse recuo na participacao
no indicador do pais, no periodo considerado, sua
participacao persistiu a mais elevada, atingindo
58,4% em 2014 (Tabela 2).

Tabela 2 - VTI - Participagao regional das empresas dos Grupos Ae B

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Brasil 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Grupo A 18,7% 17,7% 19,5% 18,6% 18,7% 19,6% 18,7% 20,4%
Grupo B 81,3% 82,3% 80,5% 81,4% 81,3% 80,4% 81,3% 79,6%
Norte 6,2% 6,2% 6,1% 6,9% 6,9% 6,2% 6,5% 6,2%
Grupo A 13,9% 13,5% 12,2% 10,6% 10,3% 13,8% 12,9% 13,8%
Grupo B 86,1% 86,5% 87,8% 89,4% 89,7% 86,2% 87,1% 86,2%
Nordeste 9,6% 9,7% 9,8% 9,4% 9,4% 9,5% 9,3% 9,9%
Grupo A 14,6% 14,8% 17,7% 18,2% 19,7% 21,3% 20,6% 21,2%
Grupo B 85,4% 85,2% 82,3% 81,8% 80,3% 78,7% 79,4% 78,8%
Sudeste 62,3% 62,2% 60,7% 60,8% 60,6% 60,2% 59,3% 58,4%
Grupo A 17,6% 16,3% 18,3% 17,3% 17,4% 17,8% 16,9% 18,8%
Grupo B 82,4% 83,7% 81,7% 82,7% 82,6% 82,2% 83,1% 81,2%
Sul 18,4% 18,3% 19,0% 18,5% 18,7% 18,9% 19,6% 20,0%
Grupo A 24,7% 24,2% 25,2% 25,1% 24,9% 25,4% 24,4% 26,1%
Grupo B 75,3% 75,8% 74,8% 74,9% 75,1% 74,6% 75,6% 73,9%
Centro-Oeste 3,4% 3,6% 4,4% 4,4% 4,5% 5,1% 5,3% 5,5%
Grupo A 25,8% 25,4% 25,6% 23,3% 22,3% 22,6% 20,4% 22,4%
Grupo B 74,2% 74,6% 74,4% 76,7% 77,7% 77,4% 79,6% 77,6%
Fonte: IBGE

O emprego industrial do Centro-Oeste,
acompanhando a trajetéria do VTI da regiao,
cresceu acentuadamente no periodo analisado
(46,6%), destacando-se a expansdo no Grupo B.Em
relacdo ao emprego industrial nas demais regioes,
destaque para o aumento modesto no Sudeste,
compativel com a evolucdo do respectivo VTI, e
para o crescimento relevante no segmento de
empresas de menor porte, no Nordeste (Tabela 3).



Tabela 3 - Pessoal Ocupado na Industria - taxas de crescimento

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  2007-2014
Brasil 4,8% 0,9% 7,3% 2,8% 0,7% 3,0% -1,5% 19,1%
Grupo A 6,3% 1,5% 4,7% 2,3% -0,3% 0,8% 0,6% 16,8%
Grupo B 3,7% 0,5% 9,1% 3,2% 1,4% 4,4% -2,9% 20,6%
Norte 3,4% -5,1% 9,0% 8,6% -2,0% 8,4% -1,6% 21,5%
Grupo A 5,0% -5,9% 6,2% 5,1% -3,1% 5,9% 0,6% 13,8%
Grupo B 2,5% -4,7% 10,6% 10,5% -1,4% 9,7% -2,7% 25,7%
Nordeste 4,0% 4,3% 8,9% 3,7% -4,3% 6,6% -3,2% 21,1%
Grupo A 7,4% 3,2% 11,2% 8,4% -10,6% 13,4% -0,4% 34,9%
Grupo B 2,3% 4,9% 7,7% 1,1% -0,6% 3,1% -4,8% 14,0%
Sudeste 5,4% -0,4% 7,1% 2,0% 1,4% 0,3% -1,5% 14,9%
Grupo A 6,9% 0,4% 2,3% 0,9% 0,9% -3,1% 1,0% 9,5%
Grupo B 4,3% -0,9% 10,6% 2,7% 1,8% 2,5% -3,1% 18,7%
Sul 3,5% 1,3% 6,7% 2,9% 1,2% 5,0% -0,7% 21,4%
Grupo A 4,8% 2,3% 5,9% 1,9% 2,3% 2,3% 1,4% 22,7%
Grupo B 2,5% 0,5% 7,4% 3,7% 0,3% 7.2% -2,3% 20,4%
Centro-Oeste 7,3% 8,7% 6,6% 5,5% 5,7% 7,3% -1,5% 46,6%
Grupo A 5,6% 11,0% 8,1% 3,4% 0,1% 3,5% -5,4% 28,4%
Grupo B 8,6% 7,0% 5,5% 7.2% 10,0% 10,1% 1,1% 60,9%
Fonte: IBGE

A participacdao do emprego industrial regional no
agregado nacional registrou relativa estabilidade
de 2007 a 2014, ocorrendo recuo de 1,9 p.p. na
participacdo do emprego do Sudeste e aumento de
1,1 p.p. na do Centro-Oeste (Tabela 4).

Tabela 4 - Participagao regional do Pessoal Ocupado na Industria nos Grupos A e B

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Brasil 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Grupo A 40,8%  414%  416%  40,6%  404%  40,0%  392%  40,0%
Grupo B 59,2%  58,6%  584%  594%  59,6%  60,0%  60,8%  60,0%
Norte 3,6% 3,5% 3,3% 3,4% 3,6% 3,5% 3,7% 3,7%
Grupo A 356%  361%  358%  34,9%  338%  334%  32,6%  333%
Grupo B 64,4%  639%  642%  651%  662% 666% 67,4%  66,7%
Nordeste 12,7%  12,6%  13,0%  132% 133% 127%  131%  129%
Grupo A 338%  349%  345%  352%  36,9%  344%  366%  37.7%
Grupo B 66,2%  651%  655%  64,8% 631% 656%  634%  623%
Sudeste 53,7%  54,0% 533%  532% 528% 531%  51,8%  51,8%
Grupo A 413%  42,0%  423%  404%  40,0%  39.8%  384%  394%
Grupo B 58,7%  58,0%  57,7%  59,6%  60,0%  602%  61,6%  60,6%
Sul 253%  250% 251%  250%  250% 251%  256%  258%
Grupo A 432%  438%  442%  439%  434%  439%  428%  437%
Grupo B 56,8%  562%  558%  56,1%  56,6%  56,1%  57,2%  56,3%
Centro-Oeste 4,8% 4,9% 5,2% 5,2% 5,4% 5,6% 5,9% 5,9%
Grupo A 440%  433%  443%  449%  440%  417%  402%  38,6%
Grupo B 56,0% 567%  557%  551%  56,0%  583%  59,8%  614%

Fonte: IBGE



Ao final do periodo considerado, o VTI e pessoal
empregado naindustria permaneciam concentrados
no Sudeste (58,4% e 51,8%, respectivamente),
seguindo-se a representatividade do Sul (20,0% e
25,8%, na ordem).

Ressalte-se, no entanto, a discrepancia entre as
participacdoes do VTI e do pessoal ocupado nas
empresas dos Grupos A e B — a participacdo do VTI
das empresas de menor porte é mais reduzido,
em nivel nacional e em todas as regides, do que
a do pessoal empregado, sugerindo a ocorréncia
de produtividade do trabalho mais elevada nas
empresas do Grupo B.

A produtividade do trabalho? é maior, em
ambito nacional e regional, nas empresas do
Grupo B, e apresenta diferencas inter-regionais
acentuadas, resultado da combinacdo de diferentes
especializacoes, padrao salarial distinto e niveis
heterogéneos de intensidade de capital envolvido
(Tabela 5).

Tabela 5 - Produtividade”

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  2007-2014
Brasil 125,8 136,9 120,8 132,0 135,4 134,4 134,7 132,7 5,5%
Grupo A 57,6 58,7 56,7 60,5 62,8 65,8 64,2 67,6 17,3%
Grupo B 172,8 192,2 166,5 180,9 184,7 180,2 180,1 176,1 1,9%
Norte 218,5 241,5 220,0 269,5 259,4 239,8 237,3 225,5 3,2%
Grupo A 85,2 89,9 75,2 82,0 78,8 99,1 94,0 93,3 9,5%
Grupo B 292,2 327,2 300,9 370,0 351,5 310,3 306,6 291,5 -0,2%
Nordeste 95,6 105,3 90,9 93,3 95,4 101,1 95,9 101,9 6,6%
Grupo A 41,4 44,5 46,6 48,1 51,1 62,5 54,0 57,4 38,6%
Grupo B 123,3 137,8 114,2 117,9 121,3 121,4 120,1 128,8 4,4%
Sudeste 146,2 157,8 137,5 150,9 155,6 152,4 154,3 149,7 2,4%
Grupo A 62,2 61,2 59,7 64,6 67,6 68,3 68,0 71,5 15,1%
Grupo B 205,4 227,7 194,5 209,4 2141 207,9 208,1 200,6 -2,4%
Sul 91,5 100,2 91,6 97,6 101,1 101,4 103,2 102,6 12,2%
Grupo A 52,3 55,4 52,1 55,8 58,0 58,7 59,0 61,3 17,0%
Grupo B 121,2 135,0 122,8 130,2 134,3 134,8 136,3 134,7 11,1%
Centro-Oeste 91,1 101,9 101,9 112,2 113,2 122,8 122,1 124,4 36,5%
Grupo A 53,5 59,7 59,0 58,3 57,3 66,6 62,1 72,3 35,1%
Grupo B 120,8 134,2 135,9 156,1 156,9 162,8 162,3 157,2 30,1%

1/ Considerados valores de R$1000,00 a pregos de 2014, corrigido pelo IPCA regional.

Fonte: IBGE

2/ Utilizado, como proxy, o Valor da Transformacdo Industrial - VTI por trabalhador da industria.



Grafico 1 - Relagao entre a Produtividade nos
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O Norte, evidenciando a concentracdo de segmentos
intensivos em capital, como o de eletroeletrénicos
e o extrativo mineral, apresentou produtividade
70,0% superior a média nacional em 2014. Ressalte-
se que participacdo expressiva da extracdo mineral
no VTI da regido influenciou o comportamento da
produtividade ao longo do periodo, condicionada,
em certa medida, pela variacdo do preco do minério
de ferro.

Relativamente a evolucdo da produtividade no
periodo analisado, destaque para o aumento de
36,5% no Centro-Oeste, impulsionado pelo impacto
da expansao de 55,8% registrada na produtividade
do setor de alimentos, que deteve participacdo média
de 47,0% no VTl daregido, no periodo analisado. De
outro lado, a produtividade no Sudeste, cresceu
2,4% no periodo, refletindo os impactos da crise
econOmica sobre a cadeia produtiva industrial da
regiao.

Ressalte-se, ainda, o aumento de 38,6% da
produtividade das empresas do Grupo A, no Nordeste
— 0 maior em todas as regides -, influenciado, em
parte, pelo aumento da produtividade dos setores
produtos alimenticios (37,0%) e confeccdo (53,7%),
Nnos quais a representatividade de empresas de
menor parte é relevante.

Embora, conforme a Tabela 5, a produtividade
das empresas do Grupo A tenha aumentado
expressivamente de 2007 a 2014, seu nivel persiste
em patamar significativamente inferior ao das
empresas do Grupo B, evidenciando que o porte
da empresa é determinante para a produtividade.
A relacdo entre a produtividade das empresas nos
Grupos A e B, em nivel nacional e regional, encontra-
se no Grafico 1, com a maior produtividade relativa
das empresas do Grupo A ocorrendo no Nordeste
— cuja cadeia produtiva destina-se a bens de menor
valor agregado — e a menor, no Norte — regido com
segmentos industriais de alta concentracdo de
capital.

O CRPO, definido como a razdo entre remuneracao,
encargos e beneficios, e o nimero de pessoas
ocupadas, em moeda corrente de 2014, registrou,
no periodo analisado, crescimento superior ao
da produtividade em todas as regides, conforme
mostram as Tabelas 5 e 6.



Tabela 6 - CRPO1’

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014  2007-2014
Brasil 38,8 40,7 40,8 42,0 43,9 45,4 471 48,6 25,1%
Grupo A 25,2 25,8 26,2 26,3 27,3 28,6 27,5 28,4 12,8%
Grupo B 48,3 51,2 51,2 52,8 55,2 56,6 59,7 62,1 28,6%
Norte 36,4 37,4 37,7 42,8 45,7 45,5 44,3 45,1 23,8%
Grupo A 22,0 21,9 23,6 22,3 23,9 27,5 25,6 25,9 17,6%
Grupo B 44,4 46,2 45,5 53,8 56,8 54,5 53,4 54,7 23,2%
Nordeste 26,1 26,9 27,4 27,7 29,0 31,3 31,4 33,0 26,5%
Grupo A 17,0 17.8 18,7 18,6 19,1 21,0 20,3 21,2 24,5%
Grupo B 30,8 31,8 31,9 32,6 34,7 36,7 37,8 40,2 30,6%
Sudeste 47,3 49,4 49,8 50,4 52,9 54,5 57,6 59,0 24,7%
Grupo A 29,0 29,4 30,0 30,0 31,3 32,1 30,9 31,3 7,9%
Grupo B 60,1 63,9 64,3 64,2 67,2 69,3 74,2 76,9 27,9%
Sul 30,4 32,0 32,0 34,5 35,4 36,2 37,5 38,9 28,0%
Grupo A 22,0 23,1 23,0 23,9 24,9 25,7 25,6 26,9 22,5%
Grupo B 36,8 38,9 39,1 42,8 43,3 44,3 46,3 48,2 30,9%
Centro-Oeste 23,8 26,8 27,2 28,7 31,4 32,0 33,6 36,0 51,3%
Grupo A 18,8 20,7 211 21,0 21,5 24,4 23,5 25,8 37,5%
Grupo B 27,7 31,5 32,1 35,0 39,2 37,5 40,4 42,4 52,9%

1/ Considerados valores de R$1000,00 a pregos de 2014, corrigido pelo IPCA regional.
Fonte: IBGE

Nesse contexto, a participacdo do CRPO na
produtividade cresceu em todas as regioes, com
a menor elevacdo ocorrendo no Centro-Oeste e a
maior, no Sudeste (Tabela 7).

Tabela 7 - CRPO / Produtividade

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Brasil 30,9% 29,7% 33,8% 31,8% 32,4% 33,8% 35,0% 36,6%
Grupo A 43,6% 43,9% 46,3% 43,5% 43,6% 43,4% 42,8% 42,0%
Grupo B 27,9% 26,6% 30,7% 29,2% 29,9% 31,4% 33,1% 35,2%

Norte 16,7% 15,5% 17,1% 15,9% 17,6% 19,0% 18,7% 20,0%
Grupo A 25,8% 24,3% 31,4% 27,2% 30,3% 27,8% 27,2% 27,7%
Grupo B 15,2% 14,1% 15,1% 14,5% 16,2% 17,6% 17,4% 18,8%

Nordeste 27,3% 25,6% 30,1% 29,7% 30,4% 30,9% 32,7% 32,4%
Grupo A 41,1% 39,9% 40,2% 38,7% 37,4% 33,7% 37,5% 36,9%
Grupo B 25,0% 23,1% 27,9% 27,7% 28,6% 30,2% 31,4% 31,2%

Sudeste 32,3% 31,3% 36,2% 33,4% 34,0% 35,8% 37,3% 39,4%
Grupo A 46,7% 48,0% 50,2% 46,4% 46,3% 47,0% 45,5% 43,8%
Grupo B 29,3% 28,1% 33,0% 30,6% 31,4% 33,3% 35,7% 38,3%

Sul 33,2% 31,9% 34,9% 35,4% 35,0% 35,7% 36,3% 37,9%
Grupo A 42,0% 41,6% 44,2% 42,8% 43,0% 43,9% 43,4% 44,0%
Grupo B 30,4% 28,8% 31,8% 32,9% 32,3% 32,9% 34,0% 35,8%

Centro-Oeste 26,1% 26,3% 26,7% 25,6% 27,8% 26,1% 27,5% 28,9%
Grupo A 35,1% 34,7% 35,7% 36,1% 37,5% 36,6% 37,7% 35,8%
Grupo B 22,9% 23,5% 23,6% 22,4% 25,0% 23,0% 24,9% 26,9%

Fonte: IBGE
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Economia baiana: estrutura produtiva e desempenho recente

Grafico 1 — Crescimento real do Produto
Interno Bruto (PIB)
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Fonte: IBGE; SEI.

1/ Do terceiro trimestre de 2015 ao sequndo trimestre de 2016

1/ Do terceiro trimestre de 2015 ao segundo trimestre de 2016.

Este boxe analisa a estrutura produtiva da economia
baiana, seu desempenho recente e suas perspectivas
no atual cendrio econémico interno e externo.
Andlise semelhante foirealizada no Boletim Regional
do Banco Central divulgado em julho/2012.

A economia baiana caracteriza-se por significativa
concentracdo espacial, concentrada na Regido
Metropolitana de Salvador (RMS), com énfase no
Polo petroquimico de Camacari e nas atividades do
comércio e da administracdo publica. O surgimento
de novos polos dindmicos — cultura de graos
no oeste, fruticultura irrigada no sertdo do Sao
Francisco e producdo de celulose no extremo sul
— de baixa insercdo nas cadeias produtivas locais e,
em parte, voltados para a exportacdo, ndo modificou
substancialmente a vulnerabilidade da economia do
estado aos movimentos do mercado internacional.
Por outro lado, a grande extensdo do territério
baiano situado no semidrido—aproximadamente 70%
dadreado estado-tem limitado as possibilidades de
transformacao das bases econémicas e sociais. Mais
recentemente, a implantacdo de novas industrias
de bens finais e a realizacdo de investimentos no
interior do estado sinalizam perspectivas de inicio
de um processo de desconcentracdo espacial e de
diversificacdo da matriz produtiva.

Segundo a Superintendéncia de Estudos Econémicos
e Sociais da Bahia (SEI), a economia baiana registrou,
a exemplo do observado em ambito nacional,
arrefecimento da atividade nos dois ultimos anos.
Nesse sentido, o Produto Interno Bruto (PIB) baiano
recuou 3,2% em 2015, influenciado pelo recuo de
9,5% na industria de transformacéao, e 3,8% em
2016',impactado pelaretracdo de 15,1% naindustria
extrativa, ante recuos respectivos de 3,9% e 4,9% no
indicador nacional. O PIB per capita da Bahia atingiu
R$15.400,00 em 2015, representando 53,4% do
nacional, ante 46,5% em 2012.



Grafico 2 — Valor Agregado Bruto (VAB) — 2015
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Tabela 1 — PIB da Bahia por regioes econémicas — 2013
%
Regides econdmicas PIB Var. nominal
R$ milhdes Distr. % 2013/2010
Bahia 204 265,32 100,0 32,3
Metropolitana de Salvador 85 281,07 41,8 20,0
Paraguagu 17 793,17 8,7 51,8
Litoral Sul 16 808,31 8,2 40,1
Oeste 12 990,07 6,4 71,3
Sudoeste 11 614,35 57 38,5
Extremo Sul 10 640,35 5,2 28,2
Litoral Norte 10 726,08 53 53,2
Nordeste 9 097,50 4,5 17,9
Recéncavo Sul 7 595,09 3,7 55,2
Piemonte da Diamantina 4 618,62 23 31,6
Serra Geral 4 650,71 2,3 429
Baixo Médio Séo Francisco 4 280,56 2,1 32,0
Chapada Diamantina 3 287,77 1,6 39,5
Irecé 2 552,77 1,2 41,6
Médio So Francisco 2 328,88 1,1 47,6

Fonte: IBGE; SEI

mBahia

A composicdo setorial do Valor Adicionado Bruto
(VAB) baiano distingue-se do nacional pela maior
representatividade da agricultura, que respondeu,
em média, por 7,9% do PIB na Bahia no periodo
2010 — 2015, ante 5,1% no Brasil. Na mesma base
de comparacao, o setor de servicos e a industria
representaram 69,6% e 22,4%, respectivamente,
do PIB do estado, ante, na mesma ordem, 69,5%
e 25,4% no pais. Ressalte-se que a participacao
da agricultura no VAB registra, nos Gltimos anos,
trajetéria crescente no Brasil e tendéncia indefinida
na Bahia.
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Ratificando a concentracdo espacial da atividade
econdmica no estado, estatisticas da SEI mostram
que, em 2013, trés municipios respondiam por
38,3% do PIB do estado: Salvador, com destaque
para servicos (25,8%), Camacari, onde estao
situados importantes segmentos da industria de
transformacao (7,2%), e Feira de Santana, municipio
de ligacdo para as principais rodovias federais e
estaduais e no qual também se localizam atividades
industriais (5,3%).

O indice de Atividade Econémica Regional da Bahia
(IBCR-BA) variou 2,8% em 2014 e -2,0% em 2015. No
periodo de doze meses encerrado em setembro de
2016, o indicador retraiu 5,0%, ante recuo de 5,2%
do indice nacional.

A agricultura baiana representou 6,5% do valor da
producao agricola (VPA) nacionalem 2015, conforme
a pesquisa Producdo Agricola Municipal (PAM), do
IBGE, com participacoes de 6,0% na producdo de
graos e de 7,1% nas demais lavouras.

A safra de graos representou 48,5% do VPA do
estado em 2015, com destaque paras as safras de
algodao e de soja—segunda e sexta maiores do pais,



Griéfico 3 — Indice de Atividade Econémica do
Banco Central
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Tabela 2 - Principais produtos primarios
%

Descrigao Participacéo Representacgéao
no VPA da Bahia no Brasil
2005 2015 2005 2015
Total 100,0 100,0 6,9 6,5
Soja 16,0 25,9 4,9 4,9
Algodéo 12,8 14,6 14,0 32,6
Cacau 6,9 7,3 66,3 58,7
Milho 6,1 6,7 43 3,9
Café 6,0 6,3 5,9 6,9
Banana 5,6 51 15,7 15,3
Mandioca 6,1 4.1 9,9 8,5
Feijao 6,5 3,6 12,4 10,4
Maméo 4.1 88 35,4 48,0
Cana-de-aglcar 4,0 2,7 2,0 1,0
Tomate 1,5 2,3 55 8,2
Coco-da-baia 2,8 21 31,6 31,7
Sisal 2,7 2,0 94,6 98,4
Batata-inglesa 1,4 1,8 5,0 7.4
Cebola 1,2 1,8 16,0 16,8
Maracuja 1,3 1,7 27,0 32,1
Laranja 2,6 1,5 4,3 4,7
Uva 2,8 1,0 12,4 7,7
Manga 3,0 1,0 46,9 20,5

Fonte: IBGE — Produgéo Agricola Municipal

respectivamente -, que, em conjunto, representaram
38,0% do VPA daquele ano. No ambito das demais
culturas, a Bahia foi o maior produtor nacional de
cacau e banana em 2015 (58,7% e 15,3% do VPA
nacional, respectivamente), destacando-se também
as producoes de café, mandioca e cana-de-acUcar.

Asafra de graos da Bahia cresceu 60,0% nos Gltimos
dez anos, atingindo 8,5 milhdoes de toneladas em
2015, com énfase nos aumentos nas producoes de
soja (87,9%), milho (66,0%) e algodao (45,5%), cuja
representatividade na produgdo nacional cresceu
7,0 p.p., para 29,4%, no periodo. Ressalte-se, ainda,
oaumento da producdo de feijao no estado, que apos
recuar 77,0% de 2005 a 2012, em consequéncia da
severa estiagem que vem atingindo a drea produtora
baiana nos ultimos anos, vem recuperando sua
participagdo na agricultura brasileira.

De acordo com o Levantamento Sistematico da
Producdo Agricola (LSPA) de setembro de 2016, do
IBGE, a safra de graos do estado devera recuar 35,8%
no ano, refletindo condi¢des climaticas adversas que
tem impactado todas as principais culturas do estado.

O Valor de Transformacao Industrial (VTI) da Bahia
atingiu R$44,4 bilhoes em 2014 (4,0% do VTl do pais,
ante 5,0% em 2007), segundo a Pesquisa Industrial
Anual-Empresa, do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Sua composicao setorial
revela predominio da industria de transformacao,
concentrada nas industrias de derivados de petréleo
e petroquimica, responsaveis por 28,9% e 16,6%,
respectivamente, do VTI baiano no ano - embora
representativa, a participacdo conjunta desses
segmentos recuou 8,9 p.p. de 2007 a 2014.

Nesse contexto, o aumento da diversificacdo do
parque industrial do estado registrado no periodo
repercutiu, sobretudo, o dinamismo da industria
extrativa e de trés segmentos da industria de
transformacao: produtos alimenticios; produtos de
borracha e material plastico; produtos de minerais
nao-metalicos, que em conjunto, foram responsaveis
por 14,9% do VTl da Bahiaem 2014 (9,2% em 2007).
Vale ressaltar, ainda, a reducao da participacao da
inddstria automobilistica, que passou de 10,7% do
VTI, em 2011, para 4,9%, em 2014.

Em relacdo a participacdo na industria brasileira,
sobressairam, de 2007 a 2014, os aumentos nas



representatividades dos segmentos celulose e papel,
minerais ndo-metdlicos, produtos de borracha e de
material plastico, e metalurgia, contrastando com a
reducdo daimportancia das atividades petroquimica
e fabricacdo de petréleo.

Tabela 3 — Estrutura da producao industrial — Bahia

Atividades econémicas conforme Valor da Transformacao Industrial (VTI)
%
Representagdo no segmento

Participacédo no VTI da Bahia

Atividades econémicas industrial nacional
2007 2014 2007 2014
Industrias extrativas 49 8,1 3,0 24
Industrias de transformagéao 95,1 91,9 5,1 4,3
F:t;rieczigoé;sniﬁzg\lljeei,sde produtos derivados do petroleo 36,3 28,9 153 12.2
Fabricacao de produtos quimicos 19,0 16,6 12,3 9,6
Fabricacédo de produtos alimenticios 4,9 71 2,0 1,9
Fabricacédo de celulose, papel e produtos de papel 5,6 6,6 7,7 9,0
Fabricacédo de produtos de borracha e de material plastico 3,2 5.1 4,6 5,6
Fabricacédo de veiculos automotores, reboques e carrocerias 6,4 4,9 3,4 2,7
Metalurgia 3,8 4,1 2,4 34
Fabricagdo de bebidas 2,1 2,7 3,4 3,4
Fabricagédo de produtos de minerais nao-metalicos 1,1 2,6 1,7 2,9
P;:J:;ij:r:<\ali:g::;>seecge;2;igzgéo de artefatos de couro, 2.8 2.4 8.7 59
Outras atividades industriais 9,8 10,8 3,9 3,5
TOTAL DA INDUSTRIA 100,0 100,0 5,0 4,0

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Anual - Empresa

Grafi < . De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal -
rafico 4 — Producéo Industrial . . .

variagéo % anual Producdo Fisica (PIM-PF), do IBGE, a industria baiana
e cresceu 4,6% de 2005 a 2015, ante expansdo de
2,2% no pais. Destacaram-se, no periodo, aumentos
significativos nas atividades celulose e papel (61,9%),
50 fabricacdo de bebidas (61,3%) e minerais nao-
metalicos (51,2%), contrastando com os recuos nas

10,0

0.0 industrias de veiculos (22,4%), metalurgia (17,4%) e
50 produtos quimicos (6,6%).
-10,0 . P . 0 .
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016* Vale ressaltar _que a ”:]dUStrla bal‘ana retra[u em
Fonte: IBGE uBahia = Brasil 2011, repercutindo o impacto da interrup¢do no
onte: . . , . . .
420161 doselmeses atelsetembro fornecimento de energia elétrica no primeiro

trimestre daquele ano, especialmente sobre a
producdo das empresas instaladas no Polo de
Camacari. Em 2013, o setor cresceu 3,8%, ante
expansdo de 1,2% no pais, destacando-se os
desempenhos das atividades metalurgia basica
(21,9%), impulsionado por investimentos em
inovacoes tecnoldgicas para a modernizacao
da producdo de cobre e derivados; indUstria
automobilistica (19,5%) e refino de petréleo e
producao de alcool (13,2%).



Tabela 4 — Evolugao do comércio varejista

2005-2015
Var. % média anual
Setores Bahia  Brasil
Comércio varejista 5,9 5,8
Combustiveis e lubrificantes 2,0 2,3
Hipermercados e supermercados 4.5 4.9
Tecidos, vestuario e calgados 3,3 2,5
Moveis e eletrodomésticos 10,0 7,7
Art. farmac., méd., ortopéd., de perf. e cosmét. 9,8 9,1
Livros, jornais, revistas e papelaria 57 3.3
Equip. e mat. para escritdrio, informat. e comunic. -4,8 15,1
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 16,5 10,1
Comércio varejista ampliado 5,9 55
Automoéveis e motocicletas 6,5 4.8
Material de construgéo 3,5 4,5

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio

Grafico 5 — Comércio Varejista Ampliado
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Grafico 6 - Pregos do comércio exterior da Bahia
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Em doze meses até setembro de 2016, a atividade
industrial no estado recuou 5,8%, em comparacao
a retracdo de 8,8% em ambito nacional, evolucdo
condicionada, em grande parte, por recuos nos
segmentos veiculos (22,0%), produtos de minerais
ndo-metalicos (17,0%) e derivados de petréleo
(8,9%).

O volume de vendas do comércio ampliado registrou
aumento médio anual de 5,9% de 2005 a 2015
(5,5% no pais), de acordo com a Pesquisa Mensal de
Comércio (PMC), do IBGE. Conforme observado em
nivel nacional, a crise econémicaimpactou o comércio
ampliado baiano a partir de 2013, destacando-se, em
ambiente de deterioracdo da renda das familias e
desaceleracdo do crédito, as retracoes nas vendas
de moveis e eletrodomésticos, combustiveis e
lubrificantes e veiculos, que acumularam recuos
respectivos de 6,1%, 13,1% e 19,9% no triénio
encerradoem 2015. O comércio ampliado do estado
retraiu 12,5% no intervalo de doze meses encerrado
em setembro de 2016, com énfase nos desempenhos
negativos das atividades combustiveis e lubrificantes
(18,7%), veiculos (12,7%) e material de construcao
(11,7%).

A balanca comercial do estado registrou sucessivos
superavits a partir de 2002, com destaque para o
recorde de US$3,5 bilhdes, em 2012.

As exportacoes apresentaram aumentos crescentes
no triénio 2010-2012, Favorecidos pela evolucado
dos precos das commodities e pelo crescimento das
economias de importantes parceiros comerciais, em
especial China e Mercosul. Ap6s 2012, em cenario de
declinio da demanda externa e reducdo nos precos
das exportacdes, ocorreu a reversao da trajetéria
de expansdo das vendas externas da Bahia. Nesse
contexto, as exportacoes baianas registraram recuo
anual de 11,2%, no triénio seguinte; e reducao de
12,7% nos nove primeiros meses de 2016, em relacao
aigualintervalo de 2015.

As commoditiesrepresentaram, em média, 63,2% das
exportacoes baianas a parir de 2013, com destaque
para celulose, petréleo, soja, cobre e algodao. Vale
ressaltar que a participacao dos manufaturados na
pauta de exportacao da Bahia recuou de 51,0%, em
2013, para 38,3%, em 2015, enquanto a dos produtos
basicos aumentou 9,4 p.p., para 29,6%, no periodo.



Grafico 7 - Quantum do comércio exterior da Bahia
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Tabela 5 — Volume Exportado, principais produtos

e paises
2013-2016*

US$ milhdes
Descrigao China EUA Argentina Demais paises
Pastas quimicas de madeira 2 453 380 0 2 337
Oleos Combustiveis 0 100 283 2 864
Soja 1954 59 0 1198
Hidrocarbonetos 16 913 4 1106
Catodos de Cobre 1743 33 0 131
Automoveis 0 0 1447 393
Farelo extr.6leo.soja 2 0 0 1386
Algodéao 217 6 5 1059
Pneumaticos 2 488 81 296
Cobre em barras, perfis, fios 35 0 451 271
Demais produtos 600 1715 1253 7189
Fonte: MDIC

*Nove primeiros meses do ano

Tabela 6 — Volume importado, principais produtos

e paises
2013-2016*

US$ milhdes
Descrigao Argentina  Chile  Argélia Demais paises
Naftas 113 0 3511 2372
Minérios de cobre 0 2621 0 973
Automoveis 1661 0 0 1259
Veiculos de carga 1829 0 0 27
Motores, gerad. elétr. 0 0 0 1 096
Trigo 224 0 0 398
Catodos de cobre 0 439 0 113
Demais produtos 329 578 54 13 868
Fonte: MDIC

*Nove primeiros meses do ano

2/ Nove primeiros meses de 2016.
3/ Nove primeiros meses de 2016.

As vendas de basicos, que responderam por
24,5% do total exportado no periodo 2013-20162,
concentraram-se em commodities agricolas - soja,
farelo de soja e algodao responderam por 74,1% das
exportagoes da categoria, no periodo. Os embarques
de produtos industrializados corresponderam a
75,5% do total, destacando-se 6leos combustiveis,
automoveis de passageiros e hidrocarbonetos, entre
os manufaturados; e pastas quimicas de madeira e
catodos de cobre, entre os semimanufaturados.

China, EUA e Argentina adquiriram, em conjunto,
43,9% das exportacdes baianas no periodo. As
compras da China concentraram-se em celulose,
soja e catodos de cobre (87,6% do total) e as da
Argentina, em automoéveis de passageiros, 6leos
combustiveis e cobre (61,9% do total).

Refletindo a dinamica da atividade econdémica
interna, as importacdoes aumentaram, em média,
6,6% a.a. de 2008 a 2014, e recuaram 10,7% em
2015 e 22,5% nos nove primeiros meses de 2016, em
relacdo a igual periodo do ano anterior.

A retracdo das importacoes baianas registrada a
partir de 2015 repercutiu reducdes nas aquisicoes
em todas as grandes categorias econdmicas, exceto
combustiveis e lubrificantes. As aquisicoes de bens
intermedidrios, que corresponderam a 65,9% do
total no periodo 2013-2016%, apresentaram trajetoéria
descendente nos dois Ultimos anos, destacando-se
0s recuos nas de naftas, minérios de cobre e trigo.
O mesmo comportamento ocorreu com as compras
de bens de consumo duraveis (10,9% do total),
ressaltando-se a reducdo acentuada nas relativas a
automoveis, e com as de bens de capital, em especial
de veiculos de carga e motores e geradores elétricos.

As importacoes provenientes da Argentina, Chile
e Argélia representaram 36,1% das aquisicoes
baianas no periodo 2013 a 2016. As importacoes
originarias da Argentina concentraram-se em
automoéveis de passageiros, veiculos de carga e trigo
e as procedentes do Chile, em minérios de cobre e
catodos de cobre.

A taxa de desocupacdo na Bahia atingiu, em média,
11,2% no periodo 2012 a 2015, ante 9,5% no
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Tabela 7 — Geragao de Postos Formais na Bahia

Setores 2013 2014 2015 2015" 2016 "

Total 23605 1644 -83076 -47695 -39984
Servigos 8253 12170 -21230 -13225 -15819

Administragao publica 636 7 1599  -53 1652
Comeércio 7259 5744 -11470 -10938 -13 927
Ind. de transformagcdo 1329 -3149 -8822 -1662 -1561
Construgao civil 7324 -9796 -33814 -26234 -12956
Agropecudria 2111 2776 -4980 5209 3974
Outros ¥ 915  -556 -1161 -792  -1347

Fonte: MTPS/Caged
1/ Periodo de janeiro a setembro de 2016
2/ Inclui servigos industriais de utilidade publica e industria extrativa

Tabela 8 — Distribuicao das pessoas de 14 anos ou mais,
na forga de trabalho por nivel de instrugao

2° Trimestre 2016

%

Bahia Nordeste Brasil

Sem instrugdo e menos de 1 ano 11,3 11,7 71
Fundamental ou equivalente incompleto 27,0 26,1 21,6
Fundamental ou equivalente completo 6,8 8,3 10,1
Médio ou equivalente incompleto 7,9 7,0 6,5
Médio ou equivalente completo 32,5 30,9 32,5
Superior ou equivalente incompleto 4,4 4.4 54
Superior ou equivalente completo 10,2 11,6 16,8

Fonte: PNAD Continua/ IBGE

Grafico 9 - Operagdes de crédito
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Nordeste e 7,5% no Brasil, de acordo com a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua
(PNAD Continua), do IBGE. A taxa registra trajetoéria
ascendente, situando-se em 12,3% em 2015 e em
15,5% no primeiro semestre de 2016, maior nivel da
série histoérica. O desemprego atinge principalmente
as mulheres (18,3%), aqueles que completaram o
ensino fundamental, mas ndo completaram o ensino
médio (21,9%) e os jovens com idade entre 14 a 24
anos (32,9%).

O rendimento médio real do trabalho na Bahia
atingiu R$1.238,00 no segundo trimestre de 2016
(64,4% da média nacional, ante 68,3% no primeiro
trimestre de 2012). O rendimento recuou 3,9% no
estado, desde o inicio de 2012, ante expansodes de
1,7% no Nordeste e de 1,8% no Brasil.

A economia do estado detinha 2,3 milhdes
empregos formais em 2015 (4,8% e 26,0% do total
no pais e na regiao), dos quais 59,4% no setor de
servicos e na administracdo publica, sequndo o
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social
(Caged/MTPS). Ressalte-se que, em 2015, ocorreu
corte de 83 mil vagas formais na Bahia, primeiro
resultado negativo desde o inicio da série histérica
em 1999. No mesmo sentido, houve eliminacdo
de 40 mil postos de trabalho nos nove primeiros
meses de 2016 dos quais 15,8 mil no setor
de servicos, 13,9 mil no comércio e 13 mil na
construcao civil.

O saldo das operacoes de crédito na Bahia,
consideradas operacdes superiores a R$1 mil,
cresceu 98,5% de 2010 a 2015 (94,1% no pais),
atingindo R$112,44 bilhoes ao final de 2015 (3,6%
do total nacional). Houve expansao de 127,7%
dos empréstimos a pessoas fisicas (superior as
registradas no Brasil e no Nordeste) e de 70,7% no
segmento de pessoas juridicas. Em agosto de 2016,
o estoque de crédito recuou 2,2% em relacdo a
dezembro de 2015, com aumento de 1,0% na carteira
de pessoas fisicas e recuo 6,3% na de pessoas
juridicas.

Os investimentos industriais realizados na Bahia
ao longo de 2016 totalizam R$2,8 bilhdes, com
estimativa de geracdo de 5.182 empregos diretos.
Desse total, 87,9% ocorreram no interior do estado,
sugerindo interiorizacdo da atividade econdémica,
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Ilan GoldFajn

Carlos Viana de Carvalho

Tulio José Lenti Maciel

Geréncia Técnica de Estudos Econdmicos em Belém
Geréncia Técnica de Estudos Econdmicos em Belo Horizonte
Geréncia Técnica de Estudos Econémicos em Curitiba
Geréncia Técnica de Estudos Economicos em Fortaleza
Geréncia Técnica de Estudos Economicos em Porto Alegre
Geréncia Técnica de Estudos Econémicos no Recife
Geréncia Técnica de Estudos Econémicos no Rio de Janeiro
Geréncia Técnica de Estudos Econémicos em Salvador

Geréncia Técnica de Estudos Economicos em S3o Paulo



Geréncia-Técnica de Estudos Econdémicos em Belém
Chefe de Equipe: Priscila Furtado dos Santos

Geréncia-Técnica de Estudos Econdémicos em Belo Horizonte
Chefe de Equipe: Rodrigo Lage de AraUjo

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Curitiba
Chefe de Equipe: Vanderléia Centenaro

Geréncia-Técnica de Estudos Econdémicos em Fortaleza
Chefe de Equipe: Afonso Eduardo de Oliveira Juca

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Porto Alegre
Chefe de Equipe: Maria Juliana Zeilmann Fabris

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Recife
Chefe de Equipe: Fernando de Aquino Fonseca Neto

Geréncia-Técnica de Estudos Econdémicos no Rio de Janeiro
Chefe: Leandro Siani Pires

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Salvador
Chefe de Equipe: Itamar Marins da Silva

Geréncia-Técnica de Estudos Econémicos em Sdo Paulo
Chefe: Mauricio Barreto Campos

Boulevard Castilhos Franca, 708 — Centro
Caixa Postal 651

66010-020 — Belém (PA)

E-mail. pa.depec@bcb.gov.br

Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho
Caixa Postal 887

30170-001 - Belo Horizonte (MG)

E-mail: mg.depec@bcb.gov.br

Av. Candido de Abreu, 344 - Centro Civico
Caixa Postal 1.408

80530-914 - Curitiba (PR)

E-mail. pr.depec@bcb.gov.br

Av. Heraclito Graca, 273 — Centro
Caixa Postal 891

60140-061 - Fortaleza (CE)
E-mail. ce.depec@bcb.gov.br

Rua 7 de setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919

90010-190 — Porto Alegre (RS)
E-mail. rs.depec@bcb.gov.br

Rua da Aurora, 1259 — Santo Amaro
Caixa Postal 1.445

50040-090 - Recife (PE)

E-mail. pe.depec@bcb.gov.br

Av. Presidente Vargas, 730 - Centro
Caixa Postal 495

20071-900 - Rio de Janeiro (RJ)
E-mail. rj.depec@bcb.gov.br

12 Avenida, 160

Centro Administrativo da Bahia
41745-001 — Salvador (BA)
E-mail: ba.depec@bcb.gov.br

Av. Paulista, 1804 — Bela Vista
Caixa Postal 8.984

01310-922 —Sao Paulo (SP)
E-mail. gtspa.depec@bcb.gov.br



BNDES
Caged
CNC
CNI
Conab

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Confederacao Nacional do Comércio

Confederacao Nacional da Industria

Companhia Nacional de Abastecimento

Condepe/Fidem Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisas de Pernambuco

Cotepe

CRPO

CSP

Depec

EUA
Fecomércio SP
Fecomércio-RS
FEE

Fieg

Fiemg

FIEMT

Fiepe

Firjan

FJP

FPE

FPM

Fundeb

IBCR
IBGE
ICC
ICCBH
Iceb
Icec
Icei
ICF
ICIT
ICMS
IGP-DI
Ipardes
IPCA
Ipece
LSPA
Mapa
MDIC

Comissao Técnica Permanente do ICMS

Custo Real por Pessoa Ocupada

Companhia Siderdrgica do Pecém

Departamento Econémico

Estados Unidos da América

Federacdo do Comércio do Estado de Sao Paulo

Federacdo do Comércio de Bens e de Servicos do Estado do Rio Grande do Sul
Fundacdo de Economia e Estatistica Siegfried Emanuel Heuser
Federacdo das Industrias do Estado de Goids

Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
Federacdo das Industrias do Estado de Mato Grosso
Federacdo das Industrias do Estado de Pernambuco
Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro
Fundacdo Jodo Pinheiro

Fundo de Participacdo dos Estados

Fundo de Participacdo dos Municipios

Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizacdo dos
Profissionais da Educacao

indice de Atividade Econdmica Regional

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice de Confianca do Consumidor

indice de Confianca do Consumidor de Belo Horizonte
Indicador de Confianca do Empresariado Baiano

indice de Confianca do Empresario do Comércio

indice de Confianca do Empresario Industrial

Intencdo de Consumo das Familias

indice de Confianca da IndUstria de Transformacao

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos

indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna

Instituto Paranaense de Desenvolvimento Econémico e Social
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola

Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior



MTE Ministério do Trabalho e Emprego

MTPS Ministério do Trabalho e Previdéncia Social
Nuci Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

P-P- Pontos percentuais

PAM Producdo Agricola Municipal

PEA Populacdo Economicamente Ativa

PIA Pesquisa Industrial Anual

PIB Produto Interno Bruto

PIM Pesquisa Industrial Mensal

PMC Pesquisa Mensal do Comércio

PMS Pesquisa Mensal de Servicos

PNADC Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
RMBH Regido Metropolitana de Belo Horizonte

RMF Regido Metropolitana de Fortaleza

RMRJ Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

RMS Regido Metropolitana de Salvador

RMSP Regido Metropolitana de Sdo Paulo

RMV Renda Mensal Vitalicia

SCR Sistema de Informacodes de Crédito

Seade Fundacdo Sistema Estadual de Analise de Dados
SEI Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia
SIF Servico de Inspecao Federal

SIUP Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN Secretaria do Tesouro Nacional

VAB Valor Adicionado Bruto

VBP Valor bruto da producao

VPA Valor da producdo agricola

VTI Valor da Transformacao Industrial

ZPE Zona de Processamento de Exportacdo





