A Economia Brasileira

Nivel de atividade

Aatividade economicaregistrou desempenho abaixo do potencial em 2014. Essa trajetoria
repercutiu, em grande parte, o impacto exercido pela retomada modesta da atividade
global e pela desacelerag@o da atividade interna sobre os indicadores de confianga de
empresarios e consumidores.

Nesse ambiente, o exame dos condicionantes da oferta interna mostra que os resultados
relativamente favoraveis observados no setor agropecuario, impulsionado pela safra
recorde de grios ¢ pela expansdo dos abates de aves ¢ suinos, e no setor de servigos,
foram, em grande parte, neutralizados pelaretragdo na atividade industrial. Vale ressaltar
que o recuo anual de 3,1% na produgdo fisica da industria em 2014, repercutiu, em
especial, a retragdo de 4,2% na industria de transformacao.

No ambito dos componentes da demanda, a desaceleragdo do consumo das familias
foi compativel com a perda de dinamismo do mercado de trabalho, enquanto o recuo
da FBCF evidenciou a postura de empresarios do setor industrial no cenario de menor
demanda por bens de capital e por insumos de construgao civil.

Nesse cenario, aaceleragdo registrada pelos indices de pregos ao consumidor no decorrer
de 2014 evidenciou, essencialmente, o realinhamento dos precos monitorados e o
aumento da inflagdo de servicos. As variagdes nos indices de pregos ao produtor, mesmo
em cenario de depreciagdo cambial, recuaram no periodo, repercutindo, sobretudo,
redu¢des nos pregos internacionais de commodities agricolas e industriais.

Produto Interno Bruto
O PIB cresceu 0,1% em 2014, segundo estatisticas das Contas Nacionais Trimestrais

(CNT) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em valores correntes
o PIB a pregos de mercados atingiu R$5,687 trilhdes.
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O exame dos condicionantes da demanda mostra que o componente doméstico contribuiu
com 0,1 p.p. para a evolugdo anual do PIB, enquanto o setor externo exerceu impacto
nulo. No ambito da demanda interna, ressalte-se o recuo de 4,5% na FBCF, que apds
registrar desempenho robusto em 2013, repercutiu o impacto da desaceleragdo da
atividade interna e da recuperagdo modesta da atividade global sobre as expectativas
dos empresarios. O consumo das familias e o consumo do governo aumentaram 1,3%
e 1,2%, respectivamente. A contribui¢@o nula do setor externo refletiu recuos de 1,1%
nas exportagdes e de 1,0% nas importagdes.

Quadro 1.1 — PIB a precgos de mercado

Ano Apregos Variagdo Deflator Aprecos Populacdo PIB per capita

de 2014 real implicito  correntes”  (milhdes) A precos Variagio A pregos

(R$ (%) (%) (US$ de 2014 real correntes "

milhdes) milhdes) (R$) (%) (US$)
2000 3627775 4.4 5,6 655 707 173,4 20916 - 3780
2001 3678 198 1,4 8,2 559 563 175,9 20912 0,0 3181
2002 3790510 3,1 9,8 508 101 178,3 21262 1,7 2850
2003 3833753 1,1 14,1 559 465 180,6 21226 -0,2 3097
2004 4 054 576 58 7.8 669 340 182,9 22 167 4,4 3659
2005 4 184 409 3,2 74 892 033 185,2 22 600 2,0 4818
2006 4 350 195 4,0 6,8 1107131 187,3 23221 2,7 5910
2007 4614 246 6,1 6,4 1396797 189,5 24 354 4,9 7372
2008 4 849 305 5,1 8,8 1693147 191,5 25318 4,0 8 840
2009 4843 204 -0,1 73 1672625 193,5 25024 -1,2 8642
2010 5207 811 7,5 8,4 2209751 195,5 26 639 6,5 11 303
2011 5411 396 3,9 8,3 2612855 197,4 27 414 2,9 13 237
2012 5515185 1,9 7,8 2459022 199,2 27 681 1,0 12 342
2013 5681 391 3,0 74 2461436 201,0 28 261 21 12 244
2014 5687 309 0,1 6,9 2415916 202,8 28 048 -0,8 11915

Fonte: IBGE
1/ Estimativa do Banco Central do Brasil, obtida pela divisdo do PIB a pregos correntes pela taxa média anual
de cambio de compra.

Aanalise dos determinantes da oferta mostra que o setor de servigos registrou crescimento
anual de 0,4%, impulsionado pelas atividades servigos de informagéo (4,7%) e servigos
de transporte, armazenagem e correio (2,1%). A produgdo agropecuaria cresceu 2,1%
no ano, desempenho modesto em relagdo ao observado em 2013. Destacaram-se os
resultados das lavouras de soja, feijao, arroz, trigo e algoddo, ¢ a expansdo nos abates de
aves e suinos. A produg¢do do setor industrial recuou 0,9% no ano, evolucao decorrente
do impacto de redugdes na industria de transformacao (3,9%), na producao e distribuig¢do
de eletricidade, gas e agua (2,6%) e na construcao civil (0,9%), mitigado parcialmente
pelo aumento de 8,6% na producdo da industria extrativa mineral.
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Quadro 1.2 — Taxas reais de variagdo do PIB — Otica do produto

Percentual
Discriminagéo 2012 2013 2014
PIB 1,9 3,0 0,1
Setor agropecuario -3,1 8,4 2,1
Setor industrial -0,7 2,2 -0,9
Extrativa mineral -2,1 -3,0 8,6
Transformagéo 2,4 3,0 -3,9
Construgéo 3,2 45 -0,9
Produgéo e distribuigéo de eletricidade, gas e agua 0,7 1,6 -2,6
Setor servigos 2,9 2,8 0,4
Comércio 2,4 3,4 -1,2
Transporte, armazenagem e correio 2,0 2,6 2,1
Servigos de informagéo 7,0 4,0 47
Intermediagéao financeira, seguros, previdéncia complementar
e servicos relativos 1,4 2,2 0,4
Outros servigos 3,6 1,6 0,4
Atividades imobiliarias e aluguel 5,2 4,8 0,9
Administracado, saude e educagao publicas 1,3 2,2 -0,1
Fonte: IBGE

Considerados dados dessazonalizados do IBGE, o PIB cresceu, na margem, 0,1% no
quarto trimestre do ano, apos recuo de 0,1% no terceiro trimestre e variagdes respectivas
de 0,6% e -1,3% no primeiro e segundo trimestres.

O crescimento do PIB no primeiro trimestre de 2014, em rela¢ao ao tltimo trimestre
de 2013, repercutiu, sob a 6tica da oferta, expansdes na agropecuaria (1,9%), industria
(1,5%) e no setor de servigos (0,1%). O desempenho do setor agropecudrio, apos
retragdo de 0,2% no quarto trimestre de 2013, foi impulsionado pelo dinamismo das
lavouras de soja, feijdo e arroz.

Sob a 6tica da demanda, ocorreram aumento de 1,1% no consumo das familias ¢ recuos

de 0,8% no consumo do governo e de 0,4% na FBCF. Em relacao ao setor externo, as
exportacdes diminuiram 0,8% e as importagdes cresceram 0,9%.

Quadro 1.3 — Taxas reais de variagdo do PIB — Otica da despesa

Percentual

Discriminagéo 2012 2013 2014
PIB 1,9 3,0 0,1
Consumo das familias 3,5 3,5 1,3
Consumo do governo 2,3 1,5 1,2
Formagéo Bruta de Capital Fixo 0,8 58 -4,5
Exportagdes 0,3 2,4 -1,1
Importagées 0,7 7,2 -1,0
Fonte: IBGE
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O PIB recuou 1,3% no segundo trimestre do ano, em relagdo ao trimestre anterior,
maior contragdo nessa base de comparagao desde o primeiro trimestre de 2009. Houve
variacdes negativas na industria (2,9%), refletindo retragcdes expressivas na industria
de transformacao (3,9%), na construgdo civil (4,4%) e na produgdo, distribuicao de
eletricidade, gas e agua (6,1%); na agricultura (1,5%) e no setor de servigos (0,7%).

Sob a 6tica da demanda, ocorreram recuos na FBCF (3,2%) e no consumo das familias
(0,9%) e aumento de 0,6% no consumo do governo. O setor externo, evidenciando
recuos de 0,6% nas exportagoes e de 2,0% nas importacdes, contribuiu de forma positiva
para a evolucao do PIB no trimestre.

O recuo do PIB no terceiro trimestre refletiu, sob a 6tica da produgdo, variagdes
trimestrais de 1,1% na agricultura, -0,2% na industria e 0,2% no setor de servigos.

Em relagdo ao componente doméstico da demanda, ocorreram estabilidade no consumo
das familias e variagdes respectivas de 0,5% ¢ -2,2% no consumo do governo ¢ na
FBCEF. No ambito do setor externo as exportagdes ¢ importagdes aumentaram 3,9% e
3,5%, respectivamente.

O PIB cresceu 0,1% no quarto trimestre do ano, em relagdo ao terceiro trimestre. O
resultado repercutiu, sob a dtica da produgdo, crescimento de 1,3% na agricultura,
estabilidade no setor de servigos e recuo de 0,4% na produgao da industria.

No componente interno da demanda, houve elevagdo no consumo das familias (1,4%)
e recuos na FBCF (1,5%) e no consumo do governo (0,8%), e no externo, retragdes de
13,8% nas exportacdes e de 6,3% nas importagdes.

Quadro 1.4 — PIB - Variacao trimestre/trimestre imediatamente anterior
com ajuste sazonal

Percentual
Discriminagéo 2014
| I n v
PIB a prego de mercado 0,6 -1,3 -0,1 0,1
Otica do produto
Agropecuaria 1,9 -1,5 1,1 1,3
Industria 1,5 -2,9 -0,2 -0,4
Servigos 0,1 -0,7 0,2 0,0
Otica da despesa
Consumo das familias 1,1 -0,9 0,0 1,4
Consumo do governo -0,8 0,6 0,5 -0,8
Formacéo Bruta de Capital Fixo -0,4 -3,2 -2,2 -1,5
Exportagbes -0,8 -0,6 39 -138
Importagées 0,9 -2,0 3,5 -6,3

Fonte: IBGE
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Quadro 1.5 — PIB - Valor corrente, por componente

Em R$ milhdes

Discriminagéo 2011 2012 2013 2014
Produto Interno Bruto a pregos de mercado 4373658 4805913 5316455 5687 309
Otica do produto
Setor agropecuario 190 024 200 695 240 290 254 759
Setor industrial 1010892 1064812 1131810 1169 169
Setor servigos 2516821 2819905 3166496 3454007
Otica da despesa
Consumo final 3453270 3842293 4283830 4656157
Consumo das familias 2635902 2949664 3276050 3547428
Consumo da administragdo publica 817368 892629 1007780 1108729
Formagéo Bruta de Capital 954 059 1029062 1155332 1186631
Formacéo Bruta de Capital Fixo 900785 995644 1113772 1147423
Variacéo de estoques 53 274 33418 41 560 39 208
Exportagao de bens e servigos 501 802 563 474 620 077 636 230
Importagéo de bens e servigos (-) 535473 628916 742784 791709

Fonte: IBGE

indice de atividade econémica do Banco Central

O Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil (IBC-Br), indicador de
periodicidade mensal, disponivel a partir de janeiro de 2003, incorpora a trajetoria de

variaveis consideradas como proxies para o desempenho da economia®. Seu célculo

incorporaa produgdo estimada para os trés setores da economia—agropecuaria, industria

e servigos — acrescida dos impostos sobre produtos, por sua vez estimados a partir da

evolucdo da oferta total (produgdo mais importacdes). A aderéncia do indicador ao PIB

ratifica a importancia de seu acompanhamento para melhor compreensao da atividade

econdmica, contribuindo, portanto, para a elaboragdo da estratégia de politica monetaria.

O IBC-Brrecuou 0,2% em 2014 (crescimento de 3,2% em 2013). A analise na margem,
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2/ Arespeito da metodologia do IBC-Br, ver o boxe Indice de Atividade Econdmica do Banco Central — Brasil
(IBC-Br), divulgado no Relatorio de Inflagdo de marco de 2010.
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considerados dados dessazonalizados, mostra que o indicador variou 0,4% no primeiro

trimestre, -1,3% no segundo, 0,6% no terceiro e -0,4% no quarto trimestre de 2014.

Investimentos

Os investimentos, excluidas as variagdes de estoques, recuaram 4,5% em 2014 (5,8%

em 2013 ¢ 0,8% em 2012), de acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do IBGE.

% PIB

Fonte: IBGE
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Gréafico 1.2

Quadro 1.6 — Formacao Bruta de Capital (FBC)

2012 2013 2014

Variagao real
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Percentual
Ano Participacéo na FBC A pregos correntes

Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) Variagéo FBCF/PIB  FBC/PIB

de estoques
Construgéo Maquinas e Outros
civil equipamentos

2010 46,9 36,7 10,6 58 20,5 21,8
2011 47,6 35,9 10,9 5,6 20,6 21,8
2012 50,5 35,2 111 3,2 20,7 21,4
2013 49,3 36,5 10,6 3,6 20,9 21,7
2014 50,8 31,9 13,8 3,5 20,2 20,9
Fonte: IBGE

A absor¢ao de bens de capital recuou 10,1% no ano, evolugdo decorrente de reducdes

respectivas de 9,3%, 9,1% e 11,7% na producdo, exportagdo e importagdo desses bens.

A retragdo da produgdo evidenciou, em especial, os recuos nas produgdes de pegas

agricolas (19,1%), equipamentos de transporte (16,5%) e de bens de capital para a

construgdo (9,6%).

A produgdo de insumos tipicos da construcdo civil recuou 5,7% em 2014 (aumento

de 1,1% em 2013), reversdo consistente com a piora da confianga dos empresarios do

setor desde meados do ano.
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Quadro 1.7 — Producéao de bens de capital selecionados

Discriminagao Participacéo Variacéo percentual
percentual“ 2012 2013 2014

Bens de capital 100,0 -11,2 12,2 9,3
Industrial 30,0 -0,7 2,7 -4,2

Seriados 22,7 -3,9 -0,8 -8,6

Nao seriados 7,3 15,8 -8,6 10,8
Agricolas 75 3,5 14,5 -8,1
Pecas agricolas 1,1 -26,4 30,2 -19,1
Construgédo 47 -23,0 21,9 -9,6
Energia elétrica 5,8 -11,8 0,0 2,5
Transportes 40,6 -13,5 15,5 -16,5
Misto 10,4 -11,5 -1,0 -1,4
Fonte: IBGE

1/ Corresponde a participagao estimada para 2010.

Os desembolsos do sistema BNDES —Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES), Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame) e BNDES
Participagdes S.A. (BNDESpar)—totalizaram R$187,8 bilhdes em 2014. Aredugio anual
de 1,4% refletiu, em grande parte, o impacto dos decréscimos nos desembolsos para a
agropecuaria (10,1%) e para a industria de transformagao (12,8%), que representaram,
na ordem, 8,9% e 25,0% dos desembolsos anuais. As destinagdes de recursos para a
industria extrativa e para o segmento comércio e servicos variaram -25,4% e 6,4%,
respectivamente, e detiveram participagdes de 1,6% e 64,4% nos desembolsos anuais totais.

Quadro 1.8 — Desembolsos do Sistema BNDES"

Em R$ milhdes

Discriminagao 2012 2013 2014

Total 155 992 190 419 187 837

Por setor
Industria de transformagéo 45 861 53 960 47 038
Comércio e servigos 96 944 113 741 120 996
Agropecuaria 11 362 18 662 16 775
Industria extrativa 1825 4 056 3027

Fonte: BNDES
1/ Compreende o BNDES, a Finame e o BNDESpar.

A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), utilizada como indexador de financiamentos
contratados junto ao sistema BNDES, permaneceu em 5,0% a.a. durante 2013 e 2014.

Indicadores da producao industrial

A produgdo fisica da industria recuou 3,1% em 2014, segundo a Pesquisa Industrial
Mensal — Produgao Fisica (PIM-PF) do IBGE (variagdes de 2,1% em 2013 e de -2,3%
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em 2012). O desempenho do setor no ano repercutiu expansao de 6,2% da industria
extrativa e retragdo de 4,2% na de transformacéo. A analise na margem, considerados
dados dessazonalizados, mostra que a produgdo industrial apresentou estabilidade no
primeiro e terceiro trimestres e recuos respectivos de 2,1% e 1,3% no segundo e no
quarto trimestres do ano.

Quadro 1.9 — Produgéo industrial

Discriminagao Variagéo percentual

2012 2013 2014

Total -2,3 21 -3,1

Por categorias de uso

Bens de capital -11,2 12,2 -9,3
Bens intermediarios -1,6 0,4 -2,5
Bens de consumo -0,5 2,6 -2,2
Duraveis -1,4 4.4 -9,1
Semi e ndo duraveis -0,2 2,0 0,0
Fonte: IBGE

A retrag@o anual na industria em 2014 decorreu de decréscimos na producdo em trés
das quatro categorias de uso. A produgdo de bens de capital recuou 9,3% (veiculos
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Gréfico 1.5
Producao industrial — Por categoria de uso
Dados dessazonalizados
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Fonte: IBGE

automotores, -21,0%; maquinas ¢ equipamentos, -7,8%); a de bens intermediarios,
2,5% (veiculos automotores, -16%; produtos de metal, -12,1%; metalurgia, -7,4%);
e a de bens de consumo duraveis, 9,1% (veiculos automotores, -14,5%; moveis,

Consumo duravel Consumo semi e nédo duravel

-7,3%). A produgdo de bens de consumo semi e ndo duraveis apresentou estabilidade
(farmoquimicos e farmacéuticos, 7,5%; calcados e couros, -5,4%; téxteis, -3,7%;
vestuario e acessorios, -3,0%).

Dentre os 25 segmentos industriais considerados, vinte apresentaram redugdo da
producdo no ano, sobressaindo as assinaladas nas atividades veiculos automotores,
16,7%; produtos de metal, 10,1%; metalurgia, 7,4%; moveis, 7,4%. Em sentido inverso,
destacaram-se 0os aumentos nos segmentos manutengdo, reparagdo ¢ instalagdo de
maquinas e equipamentos (3,9%), coque, derivados de petroleo e biocombustiveis
(2,7%) e farmoquimicos e farmacéuticos (2,5%). A produgdo de alimentos, atividade
de maior peso na industria, recuou 1,2% em 2014.

A producao industrial decresceu em nove das catorze unidades federativas pesquisadas
pelo IBGE, destacando-se os recuos em Sao Paulo (6,2%), no Parana (5,3%), no Rio
Grande do Sul (4,3%) e no Ceara (2,9%), e as elevagdes no Para (8%) e no Espirito
Santo (5,6%).

O Nivel de Utiliza¢ao da Capacidade Instalada (Nuci) da industria atingiu 79,3% em
dezembro de 2014, recuando 3,5 p.p. emrelagdo aigual intervalo de 2013, considerados

Quadro 1.10 — Utilizagdo da capacidade instalada na industria"

Percentual

Discriminagao 2012 2013 2014

Industria de transformagéo 82,3 826 812
Bens de consumo finais 81,5 83,1 824
Bens de capital 82,2 835 80,7
Materiais de construgéo 83,6 84,2 83,2
Bens de consumo intermediarios 81,2 81,8 80,0

Fonte: FGV

1/ Média do ano.
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dados dessazonalizados. A média anual do indicador situou-se em 81,2% em 2014,
patamar 1,4 p.p. inferior a média do ano anterior. O pessoal ocupado assalariado na
industria retraiu 3,2% em 2014, (-1,1% em 2013).

Gréfico 1.6
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O Indice de Confianga da Industria (ICI), da Fundagio Getulio Vargas (FGV), atingiu
86,5 pontos em dezembro de 2014 (99,6 pontos em dezembro de 2013). Ressalte-se
que o indicador, apds recuar nos oito primeiros meses do ano, situou-se em 85,6 pontos
em agosto, menor patamar desde abril de 2009. Os componentes Situagdo Atual e
Expectativas totalizaram, na ordem, 87 pontos ¢ 86,2 pontos ao final do ano (recuos
respectivos de 12,8 pontos e 13,2 pontos em relagdo a dezembro de 2013).

O indice de Confianga da Construgio (ICST), medido pela FGV, decresceu 7,3 pontos
em 2014, reflexo de recuos respectivos de 4,7 pontos e 9,8 pontos nos Indices de
Situagdo Atual e de Expectativas. Houve redugdes nos seis segmentos do indicador,
ressaltando-se as registradas em constru¢do de edificios e obras de engenharia civil,
8,2 pontos; obras de acabamento, 8,1 pontos; e obras de instala¢des, 7,9 pontos.

Servigos

O volume do setor de servigos cresceu 2,5% em 2014 (4,1% em 2013), com enfase nas
expansdes nos segmentos servigos de informagdo e comunicagio (4,8%) ¢ transportes,
servigos auxiliares ao transporte e correio (3,1%). O pior desempenho em 2014 ocorreu em
servicos prestados as familias (-1,8%).

O indice de Confianga de Servigos (ICS), da FGV, que reflete a confianga do empresariado
do setor, situou-se em 85,2 pontos em dezembro de 2014. O recuo anual de 7,8% — quarta
retragdo em sequéncia, nessa base de comparagdo — repercutiu decréscimos de 7,3% no
Indicador de Situagdo Atual (ISA-S) e de 8,0% no Indicador de Expectativas (IE-S). O ICS
atingiu patamar abaixo da linha de indiferenca de 100 pontos, sinalizando, portanto,
expectativas desfavoraveis em relagdo a confianga das empresas do setor.
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O Indice de Gerentes de Compras (PMI-Servigos)?, relacionado ao quesito atividade de
negocios, atingiu média de 50 pontos em 2014 (51,3 pontos em 2013, e 52,4 em 2012),
sugerindo menor dinamismo no setor.

Indicadores de comércio

Os indicadores da atividade varejista evidenciaram a desaceleragdo registrada pelo
setor em 2014, em ambiente de deterioragdo da confianga do consumidor; menor
dinamismo do mercado de trabalho e moderagdo no crescimento do crédito. Nesse
sentido, de acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), divulgada pelo IBGE,
as vendas do comércio ampliado recuaram 1,7% em 2014 (aumento de 3,6% em 2013)
e as vendas no conceito restrito, que exclui os setores automobilistico ¢ de material de
construgdo, aumentaram 2,2%, patamar superior apenas ao de 2003 quando haviam
recuado 3,7%. Ressalte-se que as vendas desaceleraram em relagdo a 2013 em todos
os segmentos considerados na PMC.

. Grafico 1.7
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As vendas do comércio ampliado desaceleraram nas cinco regides do pais, destacando-se
os recuos no Sudeste (3,2%) e no Centro-Oeste (0,5%). Ainda assim, ocorreram aumentos
anuais nas vendas em 19 das 27 unidades da Federagao (Roraima, 7,1%; Rondonia, 5,7%;
Tocantins, 5,3%; Acre, 4,7%; ¢ Ceara, 4,0%). Os maiores recuos ocorreram em Sao Paulo
(6,2%), Espirito Santo (3,9%) e no Parana (3,0%).

A receita nominal de vendas do comércio ampliado aumentou 3,9% em 2014, resultado de
retracdo de 1,7% no volume de vendas e de elevagdo de 5,6% nos pregos. Apenas trés dos
dez segmentos pesquisados apresentaram taxas de crescimento da receita nominal superiores

3/ O indicador, calculado pela Markit e divulgado pelo HSBC Bank Brasil (HSBC),¢ construido com base
em respostas mensais enviadas por executivos de cerca de 400 empresas privadas do setor de servicos,
com painel selecionado de forma a replicar a real estrutura do setor, cobrindo as atividades de transporte e
comunicacao, intermediagao financeira, servigos empresariais, servicos pessoais, informatica e tecnologia
da informagao, e hotéis e restaurantes. Valores acima de 50 representam crescimento da atividade.
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ainflagio anual de 6,41%, mensurada pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), do IBGE: hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo
(7,0%); livros, jornais, revistas e papelaria, (6,9%); e moveis e eletrodomésticos (6,6%).
Os desempenhos mais modestos ocorreram nos segmentos equipamentos € materiais para
escritorio e comunicacao (-2,6%) e veiculos, motos, partes e pegas (3,2%).

A trajetoria das vendas do setor automobilistico em 2014 refletiu 0 ambiente de redugdo dos
incentivos tributarios, desaceleragao nas concessdes de crédito e elevacao nas taxas de juros.
Nesse cenario, de acordo com a Federag¢ao Nacional da Distribui¢ao de Veiculos Automotores
(Fenabrave), as vendas de automdveis e comerciais leves nas concessiondrias recuaram
6,9% em 2014, enquanto as de autoveiculos nacionais no mercado interno, divulgadas pela
Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea), decresceram 5,9%.

As vendas reais do setor supermercadista, segmento com peso aproximado de 30% na PMC,
aumentaram 2,2% em 2014 (5,4% em 2013), de acordo com a Associagdo Brasileira de
Supermercados (Abras).

Os indicadores de inadimpléncia mantiveram-se estaveis em 2014. A relacao entre o nimero
de cheques devolvidos por insuficiéncia de fundos e o total de cheques compensados atingiu,
em média, 6,4% em 2014 (6,3% em 2013) com as maiores taxas ocorrendo no Nordeste
(9,8%) e no Norte (8,5%). A inadimpléncia na Regido Metropolitana de Sao Paulo (RMSP),
medida pela Associagdo Comercial de Sdo Paulo (ACSP) repetiu, em 2014, a média de 4,6%
observada no ano anterior.

Os indicadores de expectativas dos consumidores seguiram em tendéncia declinate em 2014.
Nesse sentido, o Indice Nacional de Confianga (INC), elaborado pela Ipsos Public Affairs
para a ACSP, recuou 1,8% em 2014 (-10,2% em 2013). Houve retragdes nos indicadores
do Norte/Centro-Oeste (4,9%) e do Sudeste (4,7%), e elevacdes nos relativos ao Sul (3,1%)
e ao Nordeste (1,5%).

O Indice de Confianga do Consumidor (ICC), da FGV, recuou 8,7% em 2014 (-7,0%

em 2013), resultado de redugdes de 11,6% no Indice da Situagdo Atual (ISA) e de 7%

. Grafico 1.8
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no Indice de Expectativas (IE). O pessimismo foi mais acentuado nos consumidores
de renda mais alta e nos quesitos relacionados a situagdo da economia local.

O Indice Nacional de Expectativa do Consumidor (Inec), divulgado pela Confederagio
Nacional da Industria (CNI), recuou 2,2% em 2014 (-1,9% em 2013), com destaque para
a intensifica¢do na deterioracdo da confianga em relag@o as expectativas de emprego
e a inflagdo.

Indicadores de producao agropecuaria

A safra de cereais, leguminosas e oleaginosas totalizou 194,6 milhdes de toneladas
em 2014, de acordo com o IBGE. O crescimento anual de 3,4% em relagdo a 2013
repercutiu variagdes de 7,3% na area colhida e de -3,7% na produtividade média. As
culturas de arroz, milho e soja representaram, em conjunto, 92% da safra de grdos no
ano, concentrada nos estados de Mato Grosso (20,4% do total), Parana (17,3%) e Rio
Grande do Sul (14,9%).

Aproducdo de soja atingiu o recorde de 86,8 milhdes de toneladas em 2014, elevando-se
6,2% no ano. Registrou-se recuo de 2,3% no rendimento médio, refletindo o impacto
da irregularidade pluviométrica no inicio do plantio em algumas regides, ¢ crescimento
de 8,6% na area plantada.

Quadro 1.11 — Producéo agricola — Principais culturas

Milhdes de toneladas

Produtos 2013 2014

Gréos 188,2 194,6
Algodao herbaceo (carogo) 21 2,6
Arroz (em casca) 11,8 12,2
Feijao 2,9 3,3
Milho 80,5 799
Soja 81,7 86,8
Trigo 57 63
QOutros 3,5 3,6

Variagéo da safra de gréos (%) 16,2 34

Outras culturas

Banana 6,9 6,9
Batata-inglesa 3,6 3,7
Cacau (améndoas) 0,3 0,3
Café (beneficiado) 2,9 2,8
Cana-de-agucar 739,3 737,2
Fumo (em folhas) 0,9 0,9
Laranja 16,3 16,9
Mandioca 21,2 23,2
Tomate 4,2 4.3
Fonte: IBGE
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Quadro 1.12 — Producéao agricola, area colhida e rendimento médio — Principais culturas

Variagéo percentual

Produtos Produgéo Area Rendimento médio
2013 2014 2013 2014 2013 2014

Graos 16,2 34 8,2 7,3 74 -3,7
Algodao herbaceo (carogo) -31,4 244 -31,9 20,3 0,8 3,5
Arroz (em casca) 3,2 3,5 -0,9 -0,3 4,2 3,9
Feijao 4.1 12,2 3,8 12,5 0,2 -0,3
Milho 13,0 -0,8 77 0,7 4,9 -1,6
Soja 24,3 6,2 11,7 8,6 11,3 -2,3
Trigo 30,5 9,5 16,8 28,3 1,7 -14,6

Fonte: IBGE

A safra de arroz totalizou 12,2 milhdes de toneladas de grios. O crescimento anual
de 3,5% decorreu de expansdo de 3,9% no rendimento médio e declinio de 0,3% na
area plantada. A produgdo do Rio Grande do Sul, com participagdo de 67,7% no total,
aumentou 1,8% no ano.

A safra de milho somou 79,9 milhdes de toneladas, com recuo anual de 0,8% decorrente
de variagdes de -1,6% na produtividade média e de 0,7% na area colhida. A primeira
safra atingiu 31 milhdes de toneladas e a segunda, 48,9 milhdes de toneladas, com
variagdes anuais respectivas de -9,4% e 5,5%.

A produgdo de feijao atingiu 3,3 milhdes de toneladas em 2014, destacando-se que
o aumento anual de 12,2% refletiu varia¢des de -0,3% na produtividade média e de
12,5% na area colhida. A primeira safra (42,7% do total) cresceu 28,8%, sustentada
pelo desempenho no Parand e Mato Grosso. A segunda decresceu 6,9% e a terceira,
impactada pela incidéncia de pragas em lavouras de Minas Gerais, principal produtor
da cultura, recuou 9,3%, no ano.

A produgao de caroco de algoddo herbaceo totalizou 2,6 milhdes de toneladas, com o
aumento anual de 24,4% repercutindo elevagoes de 20,3% na area colhida e de 3,5%
no rendimento médio. Ressalte-se o crescimento de 27,7% na safra de Mato Grosso,
maior estado produtor (53,3% do total).

A cultura de trigo atingiu 6,3 milhdes de toneladas em 2014. A expansao anual de 9,5%
decorreu de variagdes de 28,3% na area colhida e de -14,6% no rendimento médio. A
produgdo do Parana representou 60,9% do total colhido em 2014.

A safra de cana-de-agucar totalizou 737,2 milhdes de toneladas, destacando-se que

a retracao anual de 0,3% foi condicionada, em especial, pelo recuo de 6,0% na
produtividade média.
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A produgdo de café atingiu 2,8 milhdes de toneladas em 2014. O recuo anual de 4,0%,
observado no ciclo bianual de alta produtividade da cultura, evidenciou o impacto de
condig¢des climaticas adversas nos dois primeiros meses do ano, naregido Sudeste.Nesse
cendrio ocorreram redugdes anuais de 2,0% na area colhida e no rendimento médio.

Pecuaria

De acordo com a pesquisa trimestral de abate de animais, divulgada pelo IBGE, as
producdes de carnes de aves, bovinas e suinas atingiram 12,5 milhdes, 8,1 milhdes e
3,2 milhdes de toneladas, respectivamente, em 2014, variando, na ordem, 4,6%, -1,3%
e 2,4% em relag@o a 2013.As exportacdes desses bens variaram 2,7%, 3,7% e -4,8%,
no ano.

Gréfico 1.9
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Politica agricola

O Plano Agricola e Pecuario 2014/2015, divulgado, em maio, pelo Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa), disponibilizou linhas de crédito de
R$180,2 bilhoes (elevacdo anual de 14,7%). Desse total, 156,1 bilhdes (86,6%) foram
destinados a agricultura comercial e R$24,1bilhdes a agricultura familiar.

No dmbito da agricultura comercial, foram direcionados R$112 bilhdes para custeio e
comercializagdo, sendo R$89 bilhdes a taxas de juros controlados (6,5% a.a.) e R$23
bilhdes ataxas de juros livres, significando elevagdes anuais respectivas de 14,8%, 8,3%
e 49,4%. As linhas de crédito para investimento somaram R$44,1 bilhdes (aumento
anual de 14,8%), dos quais R$32,2 bilhdes sob o amparo do BNDES.
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Produtividade

Aprodutividade do trabalho industrial, definida como arazdo entre o indice de produgao
fisica do setor e o indicador do nimero de horas pagas ao pessoal ocupado assalariado
na industria, ambos divulgados pelo IBGE, cresceu 0,9% em 2014 (3,4% em 2013 e
-0,4% em 2012). A evolugdo anual repercutiu variagdes de 8,6% na produtividade da
industria extrativa e de -0,2% na da industria transformacao.

A produtividade do trabalho industrial cresceu em sete das dez unidades federativas
pesquisadas pelo IBGE, destacando-se os aumentos no Espirito Santo (9,5%),
Pernambuco (1,9%) e Minas Gerais (1,2%), e as retragdes em Sao Paulo (1,1%), Santa
Catarina (0,8%) e Rio de Janeiro (0,6%).

A produtividade média do setor agricola — razdo entre a producdo de grios, cereais e
leguminosas e a area colhida — recuou 3,7% em 2014. A produgdo, as importagdes e
a demanda total por fertilizantes variaram, na ordem, -5,2%, 11,2% e 4,9% no ano,
conforme a Associagdo Nacional para Difusdo de Adubos (Anda). As vendas de maquinas
agricolas no mercado interno recuaram 17,3% em 2014, de acordo com a Anfavea,
com énfase nas redugdes nas de colheitadeiras (24,5%), tratores de rodas (14,6%) e de
cultivadores motorizados (4,0%).

Energia

A producdo de petroleo, incluindo liquidos de gas natural (LGN), aumentou 9,0%
no ano (0,1% em 2013), de acordo com a Agéncia Nacional de Petroleo (ANP). A
producao média atingiu 2,345 milhdes de barris/dia (mbd), ante 2,152 mbd em 2013,
variando de 2,134 mbd, em janeiro, a 2,596 mbd, em dezembro. A producdo de gas
natural aumentou 13,2% em 2014 (média de 0,549 mbd).

O dleo processado nas refinarias aumentou 2,1% em 2014 (média de 2,072 mbd). As
importacdes de petroleo recuaram 3,0% no ano (média de 0,392 mbd), e as exportagdes
cresceram 35,7% (média de 0,517 mbd).

O consumo de derivados de petroleo aumentou 4,1% no mercado interno em 2014,
com elevagdes na utilizagdo de 6leo combustivel (24,0%), gasolina (5,1%), 6leo diesel
(2,7%), gas liquefeito do petréleo (GLP) (1,3%) e de demais derivados (3,3%). O
consumo de alcool cresceu 12,4% no ano, reflexo de elevagdes de 10,6% nas vendas
de alcool hidratado e de 14,7% nas de alcool anidro.

O consumo de energia elétrica aumentou 2,6% em 2014, de acordo com a Empresa de
Pesquisa Energética (EPE), empresa ptblica federal vinculada ao Ministério de Minas
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Quadro 1.13 — Consumo aparente de derivados de petroleo e alcool carburante
Média diaria (1.000 b/d)

Discriminagao 2012 2013 2014
Petréleo 1923 1994 2077
Oleos combustiveis 68 86 107
Gasolina 546 546 573
Oleo diesel 961 1008 1035
Gas liquefeito 222 229 232
Demais derivados 127 126 130
Alcool carburante 306 369 415
Anidro 136 167 191
Hidratado 169 203 224
Fonte: ANP

e Energia (MME). Ocorreram elevagdes nos segmentos comercial (7,3%), residencial
(5,9%), e outros — que inclui iluminagdo publica, servigos e poderes publicos e o setor
rural — (5,3%), e recuo de 2,7% no consumo industrial.

Quadro 1.14 — Consumo de energia elétrica’’

GWh
Discriminagao 2012 2013 2014
Total 448 105 463 142 475 335

Por setores

Comercial 79 226 83 704 89 840

Residencial 117 646 124 908 132 302

Industrial 183 425 184 685 179618

Outros 67 808 69 846 73 575
Fonte: EPE

1/ Nao inclui autoprodutores.

O consumo de energia elétrica cresceu em todas as cinco regides geograficas do pais:
7,2%no Norte; 5,5% no Sul; 5,0% no Centro-Oeste; 1,3%no Nordeste e 1,2% no Sudeste.

Indicadores de emprego

Omercado de trabalho mostrou menor dinamismo doem 2014, evidenciado porrecuos na
populagdo ocupada (PO) e na geracao de postos de trabalho formais. A taxa de desemprego
manteve, contudo, trajetoria declinante. Segundo a Pesquisa Mensal do Emprego (PME)
do IBGE, que abrange as seis principais regides metropolitanas brasileiras, a taxa de
desemprego atingiu 4,8% em 2014 (5,4% em 2013), resultado de reducdo de 0,7% na
populagdo economicamente ativa (PEA) ede 0,1% naPO. No mesmo sentido, a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNADC) do IBGE indicaredugdo anual de
0,4 p.p., para 6,8%, na taxa de desemprego.
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A economia brasileira gerou 153 mil empregos formais em 2014 (731 milem 2013), de

acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged) do Ministério do

Trabalho e Emprego (MTE). A desaceleragdo na geragdo de postos de trabalho refletiu,

em especial, as reversdes observadas na industria de transformagdo e na constru¢ao

civil, segmentos que eliminaram, na ordem, 186,5 mil e 145,3 mil vagas em 2014, ante

criagdo de 83,6 mil e 35,1 mil, respectivamente, em 2013. Apesar da moderag@o no

Quadro 1.15 — Emprego formal — Admissées liquidas

Em mil
Discriminagao 2012 2013 2014
Total 868,2 730,7 152,7
Por setores
Industria extrativa mineral 9,7 1,7 -2,8
Industria de transformagao 33,2 83,6 -186,5
Servigos industriais de utilidade publica 8,3 54 4,2
Construgao civil 70,9 35,1 -145,3
Comeércio 270,4 208,0 1248
Servigos 501,5 408,9 373,1
Administragéo Publica -1,2 17,3 6,1
Agropecuaria -24.6 -29,3 -20,9
Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego (MTE)
Gréfico 1.11
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crescimento de postos formais, houve, segundo a PME, continuidade do processo de
formalizac¢do do mercado de trabalho, expressa em elevagao de 0,4 p.p., para 55,1%, na
média anual dos empregados com carteira, em relagdo ao total da populacdo ocupada.

Indicadores de salarios e rendimentos

O rendimento médio habitual recebido no trabalho principal nas seis regides
metropolitanas da PME aumentou 2,7% em 2014 (1,8% em 2013). Os rendimentos
reais dos empregadores, dos auténomos, dos empregados no setor publico e dos
empregados no setor privado (excluindo domésticos) elevaram-se 7,1%, 3,8%, 3,5%
e 1,5%, respectivamente. Por atividade, destacaram-se os aumentos dos rendimentos
na constru¢do (6,7%), servicos domésticos (4,5%) e comércio (4,2%). A massa salarial
real, produto do pessoal ocupado pelo rendimento médio real, expandiu 2,5% no ano,
ante aumento de 2,6% em 2013.

Quadro 1.16 — Rendimento médio habitual das pessoas ocupadas — 2014

Variagéo percentual

Discriminagao Nominal Real"
Ocupagéo total 9,0 2,7
Empregados 8,6 2,3
Setor privado 7,8 1,5
Com carteira 8,0 1,7
Sem carteira 4.3 -1,7
Setor publico 9,9 3,5
Conta propria 10,2 3,8
Empregadores 13,8 71

Fonte: IBGE

1/ Deflacionado pelo INPC. Abrange as regides metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro,
Sao Paulo e Porto Alegre.
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Indicadores de precos

Osindices de precos ao consumidor aceleraram em 2014, evolug@o associada, em grande
parte, ao impacto dos reajustes nas tarifas de energia elétrica residencial sobre os precos
monitorados. Em sentido contrario, os precos livres, repercutindo o arrefecimentos dos
precos comercializaveis e dos ndo comercializaveis, desaceleraram no ano. A variagao
do IPCA, calculado pelo IBGE, atingiu 6,41%, situando-se no intervalo estipulado pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) no ambito do regime de metas para a inflagao.

indices gerais de precos

O indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), calculado pela FGV, que
agrega o Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA), o Indice de Pregos ao Consumidor
(IPC) ¢ o Indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC), com pesos respectivos de
60%, 30% e 10%, variou 3,78% em 2014 (5,52% em 2013).

OIPAaumentou2,15%noano(5,07% em2013), resultado de variagdes anuais respectivas
de 4,40% e 1,32% nos pregos dos produtos agricolas e dos produtos industriais (-1,76%
e 7,87%, na ordem, em 2013). O IPC variou 6,87% e o INCC, 6,95% (5,63% e 8,09%,

respectivamente, em 2013).

Gréfico 1.13
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Fonte: FGV

indices de precos ao consumidor

A variag@o do IPCA, que considera a cesta de consumo de familias com rendimento
mensal de um a 40 salarios minimos, atingiu 6,41% em 2014 (5,91% em 2013). Houve
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aumentos de 6,72% nos pregos livres e de 5,32% nos dos bens e servigos monitorados*
(7,29% e 1,54%, respectivamente, em 2013), ressaltando-se, no ultimo segmento, o
impacto dos aumentos nos itens energia elétrica, tarifas de planos de saude e produtos
farmacéuticos, mitigado parcialmente pelo efeito do menor aumento nos pregos da
gasolina e na taxa de agua e esgoto.

Adesaceleragdo anual nos precos livres evidenciou as redugdes nas variagdes dos precos
dos bens ndo comercializaveis, de 8,43% para 7,43% (frutas, de 18,97% para 6,40%;
aluguel residencial, de 12,02% para 9,35%), ¢ dos comercializaveis, de 6,01% para
5,95% (leite e derivados, de 15,96% para 1,08%; panificados, de 13,50% para 5,41%).

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), calculado pelo IBGE, que considera
a cesta de consumo de familias com rendimento mensal de um a seis salarios minimos,
variou 6,23% em 2014 (5,56% em 2013). O IPC calculado pela Fundagao Instituto de
Pesquisas Economicas (Fipe)® variou 5,20% em 2014 (3,88% em 2013).

Quadro 1.17 — Participagao de itens no IPCA em 2014
Variagéo percentual

Itens IPCA
10

Pesos Variagéo Variacdo Contribuicdo Participagdo
acumulada acumulada acumulada  no indice?

em 2013 em 2014 em 2014

IPCA 100,00 5,91 6,41 6,41 6,41
Alimentagéo fora do domicilio 8,64 10,06 9,79 0,85 13,20
Aluguel residencial 4,07 12,02 9,35 0,38 5,93
Empregado doméstico 4,02 11,24 10,53 0,42 6,60
Alimentos in natura 2,15 15,54 5,40 0,12 1,81
Cursos regulares 2,97 8,22 8,87 0,26 4,11
Recreagéo 3,07 8,07 6,04 0,19 2,90
Cigarro 1,03 17,15 7,20 0,07 1,16
Arroz 0,59 6,59 8,62 0,05 0,79
Méo de obra 1,47 18,97 10,02 0,15 2,30
Panificados 1,98 15,11 5,41 0,11 1,67
TV, som e informatica 0,74 15,33 -5,54 -0,04 -0,64
Automével usado 1,30 8,57 -2,11 -0,03 -0,43
Automovel novo 3,16 9,23 4,63 0,15 2,28
Fonte: IBGE

1/ Média de 2014.

2/ Corresponde a divisao da contribuigdo acumulada no ano pela variagéo anual.

4/ Entende-se por precos monitorados aqueles que sdo direta ou indiretamente determinados pelos governos
federal, estadual ou municipal. Em alguns casos, os reajustes sdo estabelecidos por contratos entre
produtores/fornecedores e as agéncias de regulagdo correspondentes, como nos casos de energia elétrica
e de telefonia fixa.

5/ Para familias com rendimento entre um e vinte salarios minimos na cidade de Sao Paulo.
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Quadro 1.18 — Participagao dos grupos no IPCA em 2014

Variagao percentual

Grupos IPCA

Pesos' Variagdo  Variagdo  Contribuigdo Participagio
acumulada acumulada acumulada  no indice?

em 2013 em 2014 em 2014

IPCA 100,00 5,91 6,41 6,41 100,00
Alimentag&o e bebidas 24,79 8,48 8,03 1,99 31,07
Habitagéo 14,52 3,41 8,80 1,28 19,94
Artigos de residéncia 4,53 712 5,50 0,25 3,89
Vestuario 6,52 5,37 3,65 0,24 3,71
Transportes 18,64 3,30 3,76 0,70 10,93
Saude e cuidados pessoais 11,28 6,95 6,97 0,79 12,27
Despesas pessoais 10,72 8,40 8,31 0,89 13,89
Educagao 4,64 7,92 8,45 0,39 6,13
Comunicagéo 4,36 1,51 -1,51 -0,07 -1,03
Fonte: IBGE

1/ Média de 2014.
2/ Corresponde a divisdo da contribuigdo acumulada no ano pela variagéo anual.
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Precos monitorados

Os precos monitorados aumentaram 5,32% em 2014, respondendo por 1,22 p.p. da
variagdo total do IPCAno ano. As maiores variagdes ocorreram nos itens energia elétrica
residencial, 17,06%; planos de saude, 9,46%; jogos de azar, 9,05%; gas veicular, 7,24%;
oleodiesel, 6,86%; correio, 6,58%; taxi, 6,24%; e tarifa de 6nibus intermunicipal, 5,09%.

Quadro 1.19 — Principais itens do grupo monitorados na composigcao do IPCA em 2014

Variagéo percentual

Discriminacéo IPCA
1/

Pesos Variagéo Variagdo Contribuigéo
acumulada acumulada acumulada

em 2013 em 2014 em 2014

indice (A) 100,00 5,91 6,41 6,41
Pregos livres 77,18 7,29 6,72 5,19
Precos monitorados 22,87 1,54 5,32 1,22

Itens monitorados — Selecionados

Plano de Saude 3,22 8,73 9,46 0,30
Gasolina 3,81 6,51 2,89 0,11
Produtos farmacéuticos 3,38 4,70 4,94 0,17
Taxa de agua e esgoto 1,47 5,94 -2,70 -0,04
Gas de botijao 1,10 6,52 4,86 0,05
Energia elétrica residencial 2,76 -15,65 17,06 0,47
Onibus urbano 2,49 0,04 3,86 0,10
Fonte: IBGE

1/ Média de 2014.

O aumento nos planos de satide, regulados pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar
(ANS), exerceu impacto de 0,31 p.p. sobre o IPCA no ano, enquanto a elevagdo de
3,86% nas tarifas de dnibus urbano contribuiu com 0,09 p.p. Os maiores reajustes neste
item ocorreram em Campo Grande (10,74%), Rio de Janeiro (9,09%), e Belém (9,09%).

O recuo de 2,70% no item taxa de dgua e esgoto exerceu impacto de -0,04 p.p. sobre a
variagdo do IPCA de 2014. Destacaram-se a reducdo de 27,4% na taxa de agua e esgoto
de Sao Paulo e os aumentos em Recife (8,66%), Salvador (7,74%) e Fortaleza (7,37%).

A média ponderada dos reajustes das tarifas de energia elétrica, verificados em todas
as treze regides abrangidas pelo IPCA, atingiu 17,06%, contribuindo com 0,50 p.p.
para a variacdo anual do IPCA. As maiores variagdes ocorreram em Belém (28,76%),
Grande Vitoria (28,18%), Curitiba (23,83%) e Porto Alegre (18,48%).

Os pregos da gasolina aumentaram 2,89% em 2014 (6,51% em 2013), com os reajustes
variando de -2,73% em Curitiba a 9,96% em Fortaleza.
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Nucleos

Em relacdo aos indices de nucleos de inflagdo do IPCA calculados pelo Banco Central,
dois apresentaram aceleragdo anual em 2014, e trés registraram menor variagdo em
relagdo ao ano anterior.

Quadro 1.20 — Precos ao consumidor e seus nucleos em 2014

Variagao percentual
Discriminagao 2013 2014

1°sem 2°sem Noano

IPCA (cheio) 5,91 2,18 3,75 6,41
Exclusdo 5,79 1,88 3,70 6,45
Exclusdo sem alimentos no domicilio e monitorados 7,19 2,34 3,94 6,64
Médias aparadas com suavizagéo 6,05 1,66 3,46 6,25
Médias aparadas sem suavizagéo 5,92 1,82 3,41 5,86
Dupla ponderacéao 6,44 1,84 3,55 6,40

IPC-Br 5,63 2,51 4,19 6,87
Nucleo IPC-Br 5,06 1,71 3,39 6,18

Fontes: IBGE e FGV

A variagdo anual do ntcleo por médias aparadas com suavizagdo atingiu 6,25% em
2014 (6,05% em 2013); a do nticleo por exclusdo, que exclui as variagdes dos pregos de
dez itens® do subgrupo alimenta¢do no domicilio e dos itens combustiveis domésticos
e veiculos, situou-se em 6,45% (5,79% em 2013); e a do nucleo que exclui os precos
da alimentagdo no domicilio e os monitorados atingiu 6,64% (7,19% no ano anterior).

Em sentido oposto, o niicleo por médias aparadas sem suavizagdo variou 5,86% no ano
(5,92% em 2013), e o nticleo de dupla ponderagdo’, 6,40% (6,44% em 2013).

A variag¢do do nucleo do IPC, calculado pela FGV pelo método de médias aparadas
com suavizacdo, passou de 5,06%, em 2013, para 6,18%, em 2014. O indice cheio
variou 6,87% no ano.

6/ Os dez itens sdo: Tubérculos, raizes e legumes; Cereais, leguminosas e oleaginosas; Hortalicas e verduras;
Frutas; Carnes; Pescados; Acucares ¢ derivados; Leites ¢ derivados; Aves ¢ ovos; ¢ Oleos e gorduras.

7/ Este ntcleo € calculado reponderando-se os pesos originais — baseados na importancia de cada item para a
cesta do IPCA — pelos respectivos graus de volatilidade relativa, resultando em menor representatividade
para o comportamento dos componentes mais volateis.
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