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Introducao

A economia mundial persistiu, em 2010, na trajetéria de recuperagdo iniciada no
segundo semestre do ano anterior, quando a atua¢ao coordenada dos bancos centrais
e governos dos Estados Unidos da América (EUA) e de paises europeus com vistas a
estabilizar ossistemas financeiros e mitigar os efeitos da intensificagdo da crise financeira
internacional passou a favorecer a retomada da atividade econémica.

Os principais paises desenvolvidos voltaram a registrar crescimento anual do Produto
Interno Bruto (PIB), ressaltando-se o carater assimétrico deste movimento no &mbito
destas economias e, principalmente, quanto incorporado o desempenho das economias
emergentes.

Os mercados financeiros, embora registrassem menor volatilidade que em 2009,
refletiram, de maio a meados de agosto, 0 aumento das preocupacoes relacionadas as
dividas soberanas de determinados paises europeus e as perspectivas desfavoraveis com
relacdo a sustentacdo da retomada econdmica dos EUA e ao desempenho da China.
A partir de agosto, o retorno gradual do otimismo quanto a evolugdo da atividade
econdmica nos EUA e na China e a elevada liquidez na economia mundial favoreceram
a trajetdria dos indices das principais bolsas de valores.

Nesse contexto, a deterioracdo da oferta de diversos produtos agricolas e a forte
demanda de alguns paises emergentes criaram condicOes para a valorizagao expressiva
observada nas cotagBes das commodities agricolas no segundo semestre do ano,
exercendo desdobramentos generalizados sobre as taxas de inflagdo e sobre os processos
de normalizacdo da politica monetaria, tanto em economias desenvolvidas quanto nas
emergentes.

A economia brasileira, impulsionada pelo cenéario internacional mais favoravel e pela
solidez da demanda interna, registrou, em 2010, o crescimento anual do PIB mais
acentuado desde 1986. Ressalte-se que o atual ciclo de expansdo apresentou, no decorrer
do segundo semestre do ano, ritmos de crescimento distintos da oferta e da demanda
agregadas, com desdobramentos sobre o nivel das importagdes e sobre a trajetdria da
inflacdo, em especial no segmento de servigos.
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Nesse cenario, 0 Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central, apds manter
ameta para a taxa basica de juros em 8,75% a.a. nas duas primeiras reunides realizadas
no ano, introduziu trés elevacfes consecutivas nas reunides subsequentes e manteve a
taxa em 10,75% a.a. nas trés ultimas reunides do ano.

Adicionalmente, o Conselho Monetério Nacional (CMN) eadiretoria colegiadado Banco
Central adotaram, em dezembro, um conjunto de medidas de natureza macroprudencial
com o objetivo de aperfei¢oar os instrumentos de regulagdo, assegurar a estabilidade
do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e permitir a continuidade do desenvolvimento
sustentavel do mercado de crédito. As medidas mais importantes foram a elevacédo dos
recolhimentos compulsérios e do requerimento de capital para operacdes de crédito a
pessoas fisicas com prazos superiores a 24 meses.

No ambito do comércio externo, foram introduzidas medidas importantes objetivando
criar condicdes favoraveis parao aumento dacompetitividade das exportacdes brasileiras,
enquanto a conducao da politicacambial visou, no decorrer do ano, evitar que a liquidez
em moeda estrangeira resultasse em excessiva volatilidade e desequilibrios no mercado
de cambio.

O fortalecimento da economia brasileira se traduziu em aumento expressivo na
demanda por bens e servicos importados e na elevacdo das remessas liquidas de
renda, com impacto sobre o déficit em transacOes correntes, que totalizou o recorde de
US$47,4bilhdesnoano. Emsentido inverso, asolidez macroecondmicado pais, expressa
em expectativas de risco declinante e retornos crescentes para os investimentos, favoreceu
0 ingresso liquido de US$99,7 bilhdes na conta capital e financeira. O superavit do
balango de pagamentos totalizou US$49,1 bilhdes em 2010.

Nesse ambiente, a aceleracao registrada nos indices de pregos ao consumidor em 2010
esteve influenciada, em especial, pelo comportamento dos precos livres, com énfase nos
aumentos nos segmentos alimentos e vestuario, e no ambito dos servicos. A variacdo
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) atingiu 5,91% no ano,
situando-se no intervalo estipulado como meta pelo CMN no &mbito do regime de
metas para a inflacdo.
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A Economia Brasileira

Nivel de atividade

Aeconomiabrasileira, em cenario de recuperagao do emprego e darenda e de ampliagdo
do crédito e dos niveis de confianga de empresarios e consumidores, registrou, em 2010,
o0 crescimento anual mais acentuado desde 1986. O atual ciclo de expanséo apresentou,
no decorrer do segundo semestre do ano, ritmos de crescimento distintos da oferta e
da demanda agregadas, com desdobramentos sobre o nivel das importacfes e sobre a
trajetoria da inflacdo, em especial no segmento de servicos.

Produto Interno Bruto

OPIB cresceu 7,5%em 2010, segundo as Contas Nacionais Trimestraisdo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), registrando-se, no ambito da demanda, contribuicdes
de 10,3 p.p. do componente doméstico e de -2,8 p.p do setor externo. Sob a Gtica da oferta,
ocorreram aumentos anuais no valor adicionado dos trés setores da economia, atingindo
10,1% no segmento secundario, 6,5% no primario e 5,4% no de servicos.

O resultado do setor agropecuério é consistente com a expansdo anual de 11,6% da
safra de grdos e com 0s aumentos respectivos de 8,5%, 7,7% e 3,8% nos abates de
bovinos, aves e suinos, em relacdo a igual intervalo do ano anterior. O desempenho
do setor industrial refletiu, em especial, as elevacBes nas indistrias extrativa, 15,7%;
da construcdo civil, 11,6%; e de transformacéo, 9,7%. A evolucdo anual do setor de
servicos foi impulsionada, fundamentalmente, pelo dinamismo dos segmentos comércio,
10,7%; transporte, armazenagem e correio, 8,9%; e intermediacéo financeira, seguros,
previdéncia e servicos relativos, 10,7% — os dois primeiros relacionados aos resultados
dos setores industrial e agropecuério.

Considerada a otica da demanda, os investimentos, em linha com o desempenho da
construcdo civil e da absor¢éo de bens de capital, cresceram 21,8% em 2010, enquanto
o0 consumo das familias, refletindo o crescimento da massa salarial e das operacdes de
crédito, aumentou 7%. A contribuicdo negativa do setor externo traduziu as elevacdes
anuais registradas nas importacdes, 36,2%, e nas exportacdes, 11,5%, diferencial
associado ao ritmo distinto de crescimento da economia internacional e brasileira.
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Quadro 1.1 - PIB a pregos de mercado

Ano Apregos Variacdo Deflator A precos Populacédo PIB per capita
de 2010 real implicito correntes“ (milhdes) A pregcos Variagdo A pregos
(R$ (%) (%) (US$ de 2010 real correntes”
milhGes) milhdes) (R$) (%) (US$)

1980 1721711 9,2 92,1 237772 118,6 14 521 7,0 2 005
1981 1648 538 -4,3 100,5 258 553 121,2 13 600 -6,3 2133
1982 1662221 0,8 101,0 271 252 123,9 13417 -1,3 2190
1983 1613518 -2,9 131,5 189 459 126,6 12748 -5,0 1497
1984 1700 648 54 201,7 189 744 129,3 13 155 3,2 1468
1985 1834132 7,8 2485 211092 132,0 13897 5,6 1599
1986 1971 509 75 149,2 257 812 134,7 14 641 54 1915
1987 2041103 3,5 206,2 282 357 137,3 14 869 1,6 2057
1988 2039878 -0,1 628,0 305 707 139,8 14 589 -1,9 2186
1989 2104 338 32 13044 415916 142,3 14 787 1,4 2923
1990 2012 800 43 27370 469 318 146,6 13731 -7,1 3202
1991 2033532 1,0 416,7 405 679 149,1 13 639 -0,7 2721
1992 2022478 -0,5 969,0 387 295 151,5 13 346 -2,2 2556
1993 2122 080 49 199,1 429 685 154,0 13781 33 2790
1994 2 246 283 59 2240,2 543 087 156,4 14 360 4,2 3472
1995 2341161 4,2 93,9 770 350 158,9 14 736 2,6 4849
1996 2391508 2,2 17,1 840 268 161,3 14 824 0,6 5209
1997 2 472 236 34 7,6 871274 163,8 15 095 1,8 5320
1998 2473107 0,0 4,2 843 985 166,3 14 876 -1,5 5077
1999 2479 388 0,3 8,5 586 777 168,8 14 692 -1,2 3477
2000 2586 153 4,3 6,2 644 984 171,3 15 099 2,8 3766
2001 2620112 1,3 9,0 553 771 173,8 15 075 -0,2 3186
2002 2689 757 2,7 10,6 504 359 176,3 15 256 1,2 2861
2003 2720598 1,1 13,7 553 603 178,7 15221 -0,2 3097
2004 2876 007 57 8,0 663 782 181,1 15 880 4,3 3665
2005 2966 879 3,2 7,2 882 439 183,4 16 179 1,9 4812
2006 3084 280 4,0 6,1 1088767 185,6 16 621 2,7 5867
2007 3272 156 6,1 59 1366543 187,6 17 438 4,9 7 283
2008 3441081 5.2 8,3 1650713 189,6 18 148 -2,3 8706
2009 3418 896 -0,6 5,7 1598 397 191,5 17 855 -1,6 8 348
2010 3674964 75 7,3 2089829 193,3 19 016 6,5 10 814

Fonte: IBGE
1/ Estimativa do Banco Central do Brasil, obtida pela divisdo do PIB a pregos correntes pela taxa média anual
de cambio de compra.

Aanalise namargem, considerados dados dessazonalizados, revelaque o crescimento do
PIB arrefeceu na segunda metade de 2010, quando registraram-se taxas de crescimento
respectivas de 0,4% e 0,7% no terceiro e quarto trimestres do ano, ante expansdes de
2,2% no trimestre encerrado em marco e de 1,6% naquele finalizado em junho.

O PIB cresceu 2,2% no primeiro trimestre de 2010, em relagdo ao quarto trimestre
do ano anterior, aumentando 9,3% em relagdo a igual periodo de 2009. A evolugao
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Quadro 1.2 — PIB — Variagao trimestre/trimestre imediatamente anterior

com ajuste sazonal

Percentual
Discriminagéo 2010
| 1l 11l v

PIB a prego de mercado 2,2 1,6 0,4 0,7
Agropecuéria 2,6 14 -1,6 -0,8
Industria 1,7 3,6 -0,6 -0,3
Servigos 1,4 11 0,9 1,0
Fonte: IBGE

do PIB, na margem, se configurando no quarto aumento consecutivo do agregado,
nessa base de comparagcdo, refletiu as elevac@es assinaladas na agropecuaria, 2,6%; na
industria, 1,7%; e no setor de servigos, 1,4%. Em relacdo aos componentes da demanda,
ressalte-se, no periodo, a continuidade do crescimento da Formacéo Bruta de Capital
Fixo (FBCF), 4%, enquanto o consumo das familias aumentou 1,8% e o do governo
se retraiu 0,2%. As exportacdes elevaram-se 3,4% e as importa¢Ges, em linha com o

crescimento da demanda interna, 8,1%.

OdesempenhodoPIBemrelagioaoprimeirotrimestre de 2009 evidenciouaconsolida¢cdodo
dinamismo da demanda interna, responsavel por 12,1 p.p. da taxa de crescimento registrada
no periodo, contrastando com a contribuicao de -2,9 p.p. proporcionada pelo setor externo.

Quadro 1.3 — Taxas reais de variacdo do PIB — Otica do produto

Percentual

Discriminagéo

2008 2009 2010

PIB
Setor agropecuario

Setor industrial
Extrativa mineral
Transformagéo
Construcéo

Producéo e distribuicdo de eletricidade, gas e agua

Setor servigos
Comércio
Transporte, armazenagem e correio
Servigos de informagao
Intermediacéao financeira, seguros, previdéncia complementar
e servicos relativos
Outros servigos
Atividades imobiliarias e aluguel

Administracéo, saude e educagao publicas

5,2
6,1

4,1
3,5
3,0
7,9
4,5

4,9
6,1
7,0
8,8

12,6
4,3
18
0,9

-6,3
-2,6

2,2
-1,8
-2,5

3,8

71
3,5
1,9
3,3

75
6,5

10,1
15,7
9,7
11,6
7.8

54
10,7
8,9
3,8

10,7
3,6
1,7
2,3

Fonte: IBGE
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Considerada a dtica da demanda, o consumo das familias, em cenario de aumentos
da massa salarial real, do emprego e do crédito e de manutencao da confianca dos
consumidores em patamar elevado, cresceu 8,4% no periodo, representando o vigésimo
sexto resultado positivo nessa base de comparacdo. A FBCF, traduzindo a trajetoria dos
indicadores de confianga dos empresarios e os desempenhos das indUstrias da construcéo
civil e de bens de capital, aumentou 28,4% no periodo, enquanto o0 consumo do governo
cresceu 2,7%. A contribuicdo negativa do setor externo, consistente com o processo de
fortalecimento da demanda interna e com o menor dinamismo da economia mundial,
refletiu as elevacdes assinaladas nas exportagdes, 14,7%, e nas importacoes, 39,6%.

Em relagdo aos componentes da oferta, o desempenho interanual do PIB refletiu as
elevacOes observadas nas producgdes dos setores industrial, 15,1%; de servicos, 6,2%;
e agropecuario, 5,4%.

Quadro 1.4 — Taxas reais de variacéo do PIB — Otica da despesa

Percentual

Discriminagdo 2008 2009 2010
PIB 52 -06 7,5
Consumo das familias 57 4,2 7,0
Consumo do governo 3,2 3,9 3,3
Formacéo Bruta de Capital Fixo 13,6 -10,3 21,8
Exportagdes 05 -10,2 115
Importagbes 154 -11,5 36,2
Fonte: IBGE

Aevolucdodaindustriafoi impulsionada pelo dinamismo das indistrias de transformacéo,
17,3%, e da construgdo civil, 15,1%, trajetoria consistente com a intensificacdo dos
recursos destinados a financiamentos imobiliérios e as obras de infraestrutura no
ambito do Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC). A produgdo e distribui¢do
de eletricidade, gas e agua aumentou 8,4% no periodo, enquanto a atividade extrativa
mineral, evidenciando o desempenho do segmento minério de ferro, cresceu 14,7%.

Aagropecuariacresceu 5,4% no primeiro trimestre de 2010, em relagdo a igual intervalo
do ano anterior, com énfase nos resultados das safras de algodao, milho e soja.

O setor de servigos, evidenciando o fortalecimento da demanda interna, cresceu 6,2%
no periodo, ressaltando-se as expansdes relacionadas aos segmentos comércio, 15,3%, e
transporte, armazenamento e correios, 12,5%, que refletem, em parte, o0 comportamento
dos setores agropecuario e industrial. O setor servicos de intermediacdo financeira,
seguros, previdéncia complementar e servigos relativos cresceu 9,6%, seguindo-se as
expansdes registradas nos segmentos outros servigos, 3,4%; servicos de informagéo, 2,9%;
administracdo, salde e educacao publicas, 2,5%; e atividades imobiliarias e aluguel, 1,6%.
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O PIB cresceu 9,2% no segundo trimestre de 2010, em relacéo a igual periodo de
2009. Sob a dtica da oferta, todos os componentes do produto registraram resultados
positivos no periodo, enquanto, considerada a analise da demanda, o dinamismo da
demanda doméstica proporcionou impacto positivo de 12,7 p.p., contrastando com a
contribuicdo negativa de 3,5 p.p. exercida pelo setor externo.

A andlise dos componentes da demanda segue explicitando a importancia da demanda
interna para a sustentacdo do processo de crescimento econémico. O consumo das
familias, favorecido pelo aumento da massa salarial real, pelas melhores condicdes
no mercado de crédito e pela manutencéo da confianga dos consumidores em patamar
elevado, cresceu 6,4% no trimestre, enquanto o consumo do governo aumentou 5,6%.
A FBCF, consistente com as trajetérias dos indicadores de confianca dos empresarios
e das indUstrias da construcdo civil e de bens de capital, aumentou 28,1% no periodo.

Gréfico 1.1
Formacao Bruta de Capital Fixo
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Fonte: IBGE
Quadro 1.5 — PIB — Valor corrente, por componente
Em R$ milhdes
Discriminagédo 2007 2008 2009 2010
Produto Interno Bruto a pregos de mercado 2661343 3031864 3185126 3674964
Otica do produto
Setor agropecuario 127 266 152 273 166 704 180 831
Setor industrial 636279 719987 696 610 841024
Setor servigos 1524311 1707849 1877417 2113788
Otica da despesa
Consumo final 2133129 2398945 2661091 3004069
Consumo das familias 1594068 1786840 1966493 2226056
Consumo da administragéo publica 539061 612105 694598 778013
Formacéo Bruta de Capital 487 761 627 158 525 816 707 414
Formacéo Bruta de Capital Fixo 464137 579531 539757 677863
Variagéo de estoques 23624 47 627 -13941 29551
Exportacéo de bens e servigos 355672 414294 354236 409 868
Importac&o de bens e servigos (-) 315218 408534 356 015 446 387

Fonte: IBGE
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A contribuicéo do setor externo para o desempenho do PIB seguiu negativa. O impacto
de-3,5p.p., registrado no trimestre, decorreu de contribuices de 0,8 p.p. das exportacoes
e de -4,3 p.p. das importacdes, que, evidenciando a continuidade da expansdo da
atividade econdmica e o menor dinamismo da economia mundial, cresceram 7,2% e
38,9%, respectivamente, no periodo.

Em relacdo aos componentes da oferta, o desempenho trimestral do PIB refletiu as
elevacBes observadas nas producdes dos setores industrial, 14,1%; agropecuario,
10,4%; e de servicos, 6%. O crescimento da agropecuaria refletiu, em grande parte, 0
crescimento registrado nas principais safras de gréos, em especial de milho e soja.

O desempenho da industria traduziu, em grande parte, as expans@es assinaladas na
construgdo civil, 16,6%, resultado consistente com o aumento dos financiamentos
imobiliarios e com a intensificacdo das obras de infraestrutura no ambito do PAC, e
na industria de transformacdo, 14,1%. A producao e distribuicdo de eletricidade, gas e
agua aumentou 10%, no periodo, enquanto a atividade extrativa mineral, evidenciando
o desempenho do segmento minério de ferro e as expansdes nas produces de petrdleo
(6leo bruto e liquidos de gas natural — LGN), 6,7%, e de gas, 7,3%, cresceu 16,6%.

O desempenho do setor de servicos, em linha com o dinamismo da demanda interna,
refletiuaocorrénciade resultados setoriais favoraveis generalizados, com destaque para
as contribuigdes exercidas pelos setores comércio e transporte, armazenagem e correio,
que apresentaram expansdes respectivas de 12,1% e 11,1%, no trimestre. Ressaltem-se,
adicionalmente, as elevacdes assinaladas nos setores intermediacéo financeira, seguros,
previdéncia e servicos relativos, 10,2%; e servicos de informacao, 3,5%.

Na margem, o PIB cresceu 1,6% no segundo trimestre do ano, em relacéo ao trimestre
anterior, considerando dados dessazonalizados. Esse resultado, que se constituiu no
quinto crescimento consecutivo nessa base de comparacao, ratifica o desempenho de
indicadores setoriais antecedentes e revela a consolidacédo do processo de recuperacao
da economia brasileira. A industria cresceu 3,6%, no trimestre, seguindo-se 0s setores
agropecuario, 1,4%; e de servicos, 1,1%. A analise por componentes dademanda revela
recuperacdo do consumo das familias, que aumentou 1,1% no trimestre, enquanto 0s
gastosdo governo e a FBCF elevaram-se 1,8% e 3,9%, respectivamente. As exportacdes
elevaram-se 1,2% no periodo e as importacOes, consistentes com o crescimento da
demanda interna, 5,7%.

O PIB aumentou 6,7% no terceiro trimestre de 2010, em relacdo a igual periodo do
ano anterior. Considerada a 6tica da oferta, a agropecuaria cresceu 7% no periodo, ante
10,4% no trimestre encerrado em junho, resultado associado ao desempenho modesto
das safras de grdos com maior peso no terceiro trimestre, como feijao, de mandioca
e de laranja. O setor industrial cresceu 8,3%, com destaque para as desaceleracdes
nas taxas de crescimento das industrias de transformac&o, de 14,1% para 7,1%, e da
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construcdo civil, de 16,6% para 9,6%. A expansdo do setor de servicos atingiu 4,9%,
evolugdo compativel com o impacto do desempenho da agropecuaria e da indUstria
sobre 0s segmentos comércio e transportes.

Pela ¢tica da demanda, a taxa de crescimento da FBCF atingiu 21,2% no trimestre. O
consumo das familias e 0 consumo do governo cresceram 5,9% e 4,1%, respectivamente,
enquanto as exportacdes e as importacdes assinalaram elevaces respectivasde 11,3%e
40,9%. Nesse cenario, a demanda doméstica e o setor externo exerceram contribuicdes
de 10 p.p. e -3,3 p.p. para o crescimento do PIB no periodo.

O PIB cresceu 0,4% em relacéo ao segundo trimestre, quando havia expandido 1,6%,
no mesmo tipo de comparacao, considerados dados dessazonalizados. A desaceleracdo
registrada na margem refletiu os recuos respectivos de 1,6% e 0,6% observados na
agropecuariae naindustriae o aumento de 0,9% no setor de servicos, comparativamente
avariacdesde 1,4%, 3,6% e 1,1% no trimestre encerrado em junho. O resultado negativo
da agropecudria esteve vinculado, em parte, ao impacto favoravel da safra de soja sobre
a producéo agricola do segundo trimestre do ano, enquanto a perda de dinamismo do
setor industrial evidenciou a retracdo da indUstria de transformacdo. A analise por
componentes da demanda doméstica revela aumentos do consumo das familias, 1,8%,
e da FBCF, 3,1%, e recuo de 0,1% do consumo do governo, enquanto, no &mbito do
setor externo ocorreram elevacdes de 4,2% nas exportacdes e de 7,1% nas importagdes.

O PIB aumentou 5% no quarto trimestre de 2010, em relacdo a igual periodo do ano
anterior. Considerada a ética da oferta, enquanto o setor primario cresceu 1,1% no
periodo, o setor industrial se expandiu 4,3%, com destaque para o dinamismo da industria
extrativa mineral, 14,8%, e da construcéo civil, 6,2%. A expansdo do setor de servicos
atingiu 4,6%, ressaltando-se o crescimento de 11,4% no segmento intermediacdo
financeira, seguros, previdéncia e servigos relativos.

Pela ética da demanda, a taxa de crescimento da FBCF atingiu 12,3% no trimestre. O
consumo das familias e 0 consumo do governo cresceram 7,5%e 1,2%, respectivamente,
enquanto as exportacGes e as importacdes assinalaram elevacoes respectivas de 13,5% e
27,2%. Nesse cenario, a demanda domeéstica e 0 setor externo exerceram contribuicdes
de 6,6 p.p. e -1,5 p.p. para o crescimento do PIB no periodo.

O PIB aumentou 0,7% em relagdo ao terceiro trimestre do ano, considerados dados
dessazonalizados. A desaceleracao registrada na margem refletiu os recuos respectivos
de 0,8 e 0,3% observados na agropecuaria e na indUstria e 0 aumento de 1% no setor
de servigos. A analise por componentes da demanda doméstica revela aumentos do
consumo das familias, 2,5%, e da FBCF, 0,2%, e retracdo de 0,3% do consumo do
governo, enquanto, no ambito do setor externo ocorreram elevagdes de 3,6% nas
exportacdes e de 3,9% nas importacoes.
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Investimentos

Os investimentos, excluidas as variacdes de estoques, aumentaram 21,9% em 2010,
de acordo com as Contas Nacionais Trimestrais do IBGE, ressaltando-se que a taxa
de crescimento média desta varidvel no biénio encerrado em 2010 atingiu 4,5%, ante
expansdo média de 3,3% do PIB, indicando expansdo da capacidade de oferta da
economia no periodo.

Aandlisetrimestral revelaque os investimentosaumentaram 28,4% no primeiro trimestre
de 2010, em relacéo a igual periodo de 2009, registrando, na margem, considerados
dados dessazonalizados, elevacdo de 4% em relacdo ao quarto trimestre de 20009.
Mantendo-se em trajetéria de recuperagdo acentuada, os investimentos elevaram-se
28,1% no segundo trimestre do ano, em relagdo ao periodo correspondente de 2009,
acumulando expansdo de 28,2% no primeiro semestre do ano, comparativamente a
igual periodo do ano anterior. Considerados dados dessazonalizados, os investimentos
cresceram 3,9% em relacdo ao primeiro trimestre do ano.

Os investimentos cresceram 21,2% no terceiro trimestre, em relacdo ao periodo

correspondente de 2009, e 3,1% comparativamente ao segundo trimestre do ano. Apds
registrarem seis resultados trimestrais expressivos e superarem, no segundo trimestre de

Quadro 1.6 — Formacéao Bruta de Capital (FBC)

Percentual
Ano Participagdo na FBC A precos correntes
Formagéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) Variagéo FBCF/PIB  FBC/PIB
de estoques
Construgéo Méaquinas e  Outros
civil equipamentos

1995 44,5 48,9 8,3 -1,6 18,3 18,0
1996 48,2 435 7,3 1,0 16,9 17,0
1997 49,5 43,1 7,0 0,3 17,4 17,4
1998 51,9 40,8 6,9 0,3 17,0 17,0
1999 50,6 37,2 7,8 4,4 15,7 16,4
2000 45,7 39,3 7,1 7,9 16,8 18,2
2001 43,9 43,3 7,3 55 17,0 18,0
2002 47,8 44,8 8,5 -1,2 16,4 16,2
2003 42,8 45,3 8,7 3,1 15,3 15,8
2004 41,1 45,0 7,9 6,0 16,1 17,1
2005 41,6 49,0 7,7 1,6 15,9 16,2
2006 39,6 50,6 78 1,9 16,4 16,8
2007 36,5 51,5 7,2 4,8 17,4 18,3
2008 33,6 52,4 6,5 7,6 19,1 20,7
2009 40,5 54,3 7,9 -2,7 16,9 16,5
2010 36,2 52,9 6,7 4,2 18,4 19,2
Fonte: IBGE
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2010, 0 maior nivel anterioracrise, os investimentos apresentaram relativaacomodagao,
namargem, no trimestre encerrado em dezembro, quando elevaram-se 0,7% em relacéo
ao trimestre finalizado em setembro, considerados dados dessazonalizados.

A producéo de insumos da construgdo civil aumentou 11,9% em 2010, ante retragdo de
6,3% no ano anterior, variacdo anual mais expressiva desde 1992 e consistente com 0s
desempenhos favoraveis dos mercados de trabalho e de crédito, em especial habitacional,
e com os impactos de programas especificos do governo no ambito do PAC.

A industria de bens de capital cresceu 20,8% em 2010, ante reducdo de 17,4% no ano
anterior, com énfase no desempenho dos segmentos contrucéo civil, 95,8%; implementos
agricolas, 33%; equipamentos de transporte, 26,1%; e bens de capital tipicamente
industrializados, 22,3%, neste registrando-se varia¢Ges respectivas de 27,5% e -0,5%
nas producdes de bens seriados e de bens ndo seriados.

Os desembolsos do sistema Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES), Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame) e BNDES
ParticipacOes S.A. (BNDESpar) — totalizaram R$168,4 bilhdes em 2010, elevando-se
23,5% em relacdo ao ano anterior, quando haviam assinalado aumento anual de 50%.
A analise por setores revela que a maior expansao, 47,7%, ocorreu nos desembolsos a
agropecudria, que representaram 6% do total, e a maior retracdo, 53%, nos destinados
a indlstria extrativa, cuja participagdo atingiu 0,9%. Os desembolsos direcionados aos
setores comércio e servigos e industria de transformagcao, representando, na ordem,
47,2% e 45,9% do total, elevaram-se 20,5% e 28,1%, respectivamente, no ano.

Quadro 1.7 — Producéo de bens de capital selecionados

Discriminagéo Variag&o percentual
2008 2009 2010

Bens de capital 143 -174 20,8
Industrial 46 -28,1 22,3

Seriados 2,7 -31,6 27,5

Né&o seriados 17,4 -6,6 -0,5
Agricolas 35,1 -285 33,0
Pecas agricolas 58,8 -384 13,9
Construgao 4,8 -48,5 95,8
Energia elétrica 12,0 -325 -3,8
Transportes 31,3 -8,8 26,1
Misto 25 -147 13,4

Fonte: IBGE

A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), utilizada como indexador de financiamentos
contratados junto ao sistema BNDES, permaneceu em 6% a.a. ao longo do ano.
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Quadro 1.8 — Desembolsos do Sistema BNDESY

Em R$ milhdes

Discriminagéo 2008 2009 2010
Total 90878 136356 168423
Por setor
Industria de transformagéo 35710 60302 77255
Comércio e servigos 46262 65979 79528
Agropecuéria 5594 6856 10126
Industria extrativa 3311 3219 1514
Fonte: BNDES

1/ Compreende o BNDES, a Finame e o BNDESpar.

Indicadores da producao industrial

A producdo fisica da industria registrou expansao anual de 10,4% em 2010, segundo a
Pesquisa Industrial Mensal —Producao Fisica—Brasil (PIM-PF) do IBGE, ante variacfes
de -7,4% no ano anterior e de 3,1% em 2008. O crescimento da industria resultou de
crescimentos de 13,4% na indUstria extrativa e de 10,3% na de transformacéo.

A trajetdria da producéo industrial respeitou duas fases distintas em 2010. No primeiro
trimestre do ano, seguindo a recuperacdo iniciada em janeiro do ano anterior, a
producdo do setor atingiu o nivel vigente anteriormente a crise mundial, acumulando
crescimento de 5,7% em relacdo a dezembro de 2009. A partir de abril, a producéo
passou a registrar trajetoria decrescente, recuando 2,7% até dezembro, considerados
dados dessazonalizados.

A andlise segmentada revela que a producao de bens de capital aumentou 20,8% no
ano, recuperando-se da retracdo de 17,4% experimentada em 2009, com énfase no

dinamismo das atividades veiculos automotores, 53,5%, e maquinas e equipamentos,

Quadro 1.9 — Producéo industrial

Discriminagéo Variagéo percentual

2008 2009 2010

Total 3,1 -7,4 10,4

Por categorias de uso

Bens de capital 143 -17,4 20,8
Bens intermediarios 15 -88 114
Bens de consumo 1,9 2,7 6,4
Duréaveis 3,8 -64 10,3
Semi e ndo duraveis 1,4 -1,5 52
Fonte: IBGE
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38,9%. Nessa categoria de uso, os desempenhos negativos mais expressivos ocorreram
nos segmentos material eletrdnico, aparelhos e equipamentos de comunicagdes, 17,4%;
e outros equipamentos de transporte, -4,2%.

A produgéo de bens intermediarios cresceu 11,4% em 2010, evolugdo associada, em
grande parte, aos aumentos nas atividades veiculos automotores, 27,7%; produtos de
metal, 26,3%; e metalurgia basica, 17,4%. Em oposicao, o segmento refino de petroleo e
producdo de alcool registrou retragdo anual de 1,8%, Unico resultado negativo na categoria.
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A industria de bens de consumo duraveis aumentou 10,3% em 2010, registrando-se
elevacdes da producdo em todas as atividades, com destaque para outros equipamentos
de transporte, 18,7%; mobiliario, 14,2%; e maquinas e equipamentos, 9,3%.

A produgdo de bens de consumo semidurdveis e ndo duraveis, categoria menos
sensibilizada pelo impacto da crise econémica internacional, apresentou o desempenho
mais modesto em 2010, aumentando 5,2% em relacdo ao ano anterior. Os avangos
mais expressivos ocorreram nas atividades bebidas, 10,6%, vestuario, 7,2%, e couros e
calgados, 6,9%, contrastando com o recuo de 1% na producdo de fumo, Unico resultado
negativo na categoria.
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Dentre as 27 atividades pesquisadas pelo IBGE, incluida a indistria extrativa, 25
apresentaram resultados positivos no ano, ressaltando-se maquinas e equipamentos,
24,3%; veiculos automotores, 24,2%; e produtos de metal, 23,4%. Em sentido inverso,
as atividades fumo e outros equipamentos de transporte registraram recuos respectivos
anuais de 8% e 0,1%. A producéo de alimentos, atividade de maior peso na indUstria
geral, cresceu 4,4% no ano.

Gréfico 1.4
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Aproducdo industrial registrou crescimento generalizado nas treze unidades federativas
pesquisadas, destacando-se as expans@es assinaladas no Espirito Santo, 22,3%; em
Goias, 17,1%; e no Amazonas, 16,3%. Em Sdo Paulo, estado com maior participagao
na inddstria nacional, a atividade fabril cresceu 10,1% em 2010.

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nuci) da indUstria atingiu 82,8% ao
final de 2010, elevando-se 1,1 p.p. no ano, de acordo com estatisticas da Confederacao
Nacional da Industria (CNI), dessazonalizadas pelo Banco Central. O Nuci aumentou
1,2 p.p. nos quatro primeiros meses do ano, atingindo 82,9% em abril, recuou 0,6 p.p.
até setembro e voltou a registrar trajetoria crescente no Gltimo trimestre de 2010.

O pessoal ocupado assalariado na industria cresceu 3,4% em 2010, em relagdo ao
ano anterior, registrando-se trajetoria ascendente até julho e relativa estabilidade nos
demais meses do ano.

A confianca dos empresarios industriais, embora apresentasse trajetoria descendente a
partir de abril, situou-se em patamar elevado em 2010. O indice de Confiancada IndUstria
(ICI), da Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ap0s atingir 116,5 pontos em marco, ante o
recorde de 116,9 pontos assinalado em novembro de 2007, recuou para 114,5 pontos
em dezembro, patamar 1,1 ponto superior ao registrado em igual periodo de 2009. O
componente situacdo atual atingiu 116,2 pontos e aquele que avalia as expectativas
totalizou 112,8 pontos, representando variacdes respectivas de 4,3 pontos e -2,1 pontos
em relacdo a dezembro de 20009.
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Quadro 1.10 — Utilizagdo da capacidade instalada na indastria”

Percentual

Discriminagéo 2008 2009 2010

Industria de transformagéo 85,2 80,2 84,8
Bens de consumo finais 84,9 82,5 85,4
Bens de capital 87,9 75,5 83,4
Materiais de construcéo 88,4 85,3 90,1
Bens de consumo intermediarios 86,4 80,8 85,8

Fonte: FGV

1/ Média do ano.

Gréfico 1.5

o6 Utilizacdo da capacidade instalada na indUstria
—_— =< —_—— ™\ ~ -~
84 ——

82 I’

%
\

80 ya

78 ~—

76

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2009 2010

CNI — — =FGV
Fontes: CNI e FGV

Servicos

Em virtude da grande e crescente importancia do setor de servi¢os no PIB brasileiro,
a Fundacdo Getulio Vargas, em parceria com o Banco Central do Brasil, desenvolveu
a Sondagem do Setor de Servicos como forma de antecipar tendéncias econémicas do
setor em questdo. Trata-se de uma pesquisa mensal com indices calculados a partir
de respostas de empresas participantes no setor sobre a situacdo corrente e a esperada
para 0s proximos meses.*

O acompanhamento da pesquisa ocorre principalmente pelo indice de Confianca de
Servigos (ICS), indicador sintese da sondagem, que é a média do indice de Situacio
Atual (ISA-S) e do indice de Expectativas (IE-S). O ICS atingiu média de 132,5 pontos
em 2010, ante 114,1 pontos no ano anterior, com os componentes ISA-S e IE-S se
situando, na ordem, em 119,1 pontos e 146 pontos. Ressalte-se que o ICS, apds crescer
6,6 pontos ao longo do ano,? atingindo 135,5 pontos em margo, descreveu trajetoria
declinante até julho, quando retomou tendéncia crescente.

1/ Ver boxe “Sondagem do Setor de Servicos” no Relatério de Inflagdo de junho de 2010.
2/ Os indicadores dessa pesquisa ndo recebem tratamento para remogao da sazonalidade em virtude da
pequena extensao de sua série, iniciada em junho de 2008.
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Indice de atividade do Banco Central

O Indice de Atividade Econdémica do Banco Central — Brasil (IBC-Br), indicador de
periodicidade mensal, disponivel a partir de janeiro de 2003, incorpora a trajetéria de
variaveis consideradas como proxies para o desempenho da economia.® Seu célculo
incorpora a producdo estimada para os trés setores da economia — agropecuaria,
industria e servigos. A aderéncia do indicador ao PIB ratifica a importancia de seu
acompanhamento para melhor compreensdo da atividade econdmica, contribuindo
para a antecipacdo de medidas de politica econémica.

O IBC-Brregistrouaumento anual de 7,8% em 2010, ante recuo de 0,7% no ano anterior.
Essaevolucdo, todavia, ndo se deu uniformemente ao longo do ano, o que é corroborado
pela diminuicéo do crescimento contra igual periodo do ano anterior entre os meses de
janeiro, 7,9%, e dezembro, 3,7%. Quanto a analise da evolugdo na margem, trimestre
contra trimestre imediatamente anterior considerados dados dessazonalizados, houve
arrefecimento entre o primeiro e o terceiro trimestre evidenciado pelas respectivas
taxas de crescimento de 2,2%, 1,3% e 0,3%. No derradeiro trimestre do ano, a atividade
cresceu 1,1%, mas com desaceleracdo ao longe de seus trés meses, quando o indice se
elevou 0,5%, 0,4% e 0,1%.

Indicadores de comeércio

A atividade varejista, traduzindo o dinamismo do mercado de trabalho e das operagdes
de crédito, seguiu em trajetoria crescente em 2010. Segundo a Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC), divulgada pelo IBGE, as vendas do comércio ampliado aumentaram
12,2% no ano, segunda maior taxa anual desde o inicio da série, em 2003, com énfase
dodinamismo dos segmentos equipamentos e material para informatica e comunicacgéo,
24,1%; mdveis e eletrodomesticos, 18,3%; material de construcdo, 15,6%; automaveis,
motocicletas, partes e pecas, 14,1%; e livros, jornais, revistas e papelaria, 12%.
Considerado o conceito restrito, que exclui os segmentos automobilistico e de material
de construcdo, a expansdo anual das vendas atingiu 10,9%, maior taxa desde o inicio
da série, em 2001.

As vendas do comércio ampliado assinalaram elevacdo anual em todas as cinco regides
do pais. Ataxamaiselevadaocorreuno Centro-Oeste, 14,7%, seguindo-se as relativas as
regides Norte, 15,2%; Nordeste, 14,8%; Sul, 12,9% e Sudeste, 12,2%. Adicionalmente,
ocorreram aumentos nas vendas em todas as unidades da Federacdo, destacando-se 0s
registrados em Tocantins, 39,7%; em Rondonia, 27,3%; no Espirito Santo, 20,3%; em
Roraima, 19,9%; em Mato Grosso, 19,3%; e na Paraiba, 19,2%. O crescimento menos
acentuado ocorreu no Distrito Federal, 7,8%.

3/ Verboxe “indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil (IBC-Br)” no Relatério de Inflagio
de marco de 2010.
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A-receitanominal do comércio cresceu 14,5%em 2010, resultado de elevacdes de 10,9%
no volume de vendas e de 3,2% nos precos. Todos 0s segmentos registraram aumento
de receita superior a inflacdo anual de 5,91%, medida pelo IPCA, do IBGE, com énfase
para os relativos a material de construcdo, 20,6%; moveis e eletrodomésticos, 19,7%;
tecidos, vestuario e calcados, 16,6%; livros, jornais, revistas e papelaria, 16,2%; e
outros artigos de uso pessoal e domésticos, 16,1%.

. Gréfico 1.6
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O setor automobilistico mantiveram-se, em 2010, na trajetoria de crescimento iniciada
em 2004. As vendas nas concessionarias de automadveis e comerciais leves assinalaram
aumento anual de 10,6%, de acordo com a Federacdo Nacional da Distribui¢do de
Veiculos Automotores (Fenabrave), enquanto as relativas a autoveiculos nacionais no
mercado interno, divulgadas pela Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea), cresceram 7,1%.

As vendas reais do setor supermercadista, segmento com peso aproximado de 32%
na PMC e em expansdo desde 2007, registraram elevacgdo anual de 4,2% em 2010, de
acordo com a Associacao Brasileira de Supermercados (Abras).

A relagdo entre o nimero de cheques devolvidos por insuficiéncia de fundos e o total
de cheques compensados atingiu, em média, 5,6% em 2010, ante 6,5% no ano anterior.
Por regido, embora as maiores taxas continuassem a ocorrer no Nordeste, 8,6%, e
no Norte, 8,3%, registraram recuos respectivos de 0,7 p.p. e 1,4 p.p. em relagdo a
2009. A inadimpléncia na Regido Metropolitana de Sdo Paulo (RMSP), medida pela
Associagdo Comercial de S&o Paulo (ACSP) atingiu, em média, 5,2% em 2010, ante
6,9% no ano anterior.

Osindicadores de expectativas dos consumidores apresentaram expressivo crescimento
em 2010, com énfase no otimismo de curto prazo, atingindo os niveis mais elevados
das respectivas séries historicas. O indice Nacional de Confianca (INC), elaborado pela
Ipsos Public Affairs para a ACSP, cresceu 15,7% no ano, atingindo 163 pontos em
dezembro, maior patamar da série histdrica, iniciada em abril de 2005. O aumento do
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indicador ocorreu de formageneralizada nas regiGes geograficas do pais, atingindo 24,7%
na regido Sul, 23,3% no Norte/Centro-Oeste, 12,6% no Sudeste e 5,1% no Nordeste.

O indice de Confianga do Consumidor (ICC), da FGV, cresceu 11,2% no ano, resultado
de elevagdes de 22% no indice da Situacdo Atual (ISA) e de 5,2% no indice de
Expectativas (IE). O indicador atingiu 126,2 pontos em novembro, patamar recorde
da série histdrica, iniciada em setembro de 2005.

Repetindo a tendéncia registrada em &mbito nacional, 0 ICC, divulgado pela Federacao
do Comeércio do Estado de Sdo Paulo (Fecomercio SP), cresceu 14,2% em 2010, resultado
de elevagdes de 19,1% no indice de Condigdes Econdmicas Atuais (Icea) e de 11,2%
no Indice de Expectativas do Consumidor (IEC), que representa 60% do indice geral.

Indicadores de producao agropecuaria

Asafrade graos, conforme o Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA),
divulgado pelo IBGE, atingiu o recorde de 149,5 milhdes de toneladas em 2010,
elevando-se 11,6% em relacdo ao ano anterior. Esse resultado, decorrente de variacdes
de -1,3% na area colhida e de 13,1% na produtividade média, foi impulsionado, em
especial, pelas colheitas favoraveis de milho, soja e trigo, que detiveram participacao
conjuntade 87,3% nasafradoano. Em ambito regional, ressalte-se arepresentatividade,
na producdo do pais, das colheitas do Parand, 21,6%; de Mato Grosso, 19,3%; e do
Rio Grande do Sul,16,9%.

A producédo de soja atingiu 68,5 milhGes de toneladas, elevando-se 20,2% no ano,
resultado de expansoes de 12,3% na produtividade média e de 7,1% na area colhida.
As exportacOes do gréo cresceram 1,8% no ano, apés elevacgdo de 16,6% em 2009.

A safra de arroz totalizou 11,3 milhGes de toneladas, ressaltando-se que o recuo anual de
10,1% refletiu as retracfes observadas na area colhida, 6,3%, e na rentabilidade média,
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4,1%, sensibilizadas, em especial, pelo excesso de chuvas registrado no Rio Grande do Sul.
A colheita de milho atingiu 56,1 milhes de toneladas em 2010. O crescimento anual
de 9,4% traduziu as variagdes no rendimento médio, 17,1%, e na area colhida, -6,5%,
estadecorrente, em especial, do recuo de 15,2% na &rea cultivada na primeira safra, que
refletiu o desestimulo dos produtores, em ambiente de cotac6es deprimidas e elevados
custos de producéo, e o impacto das condi¢des climaticas adversas. Em sentido contrario,
a segunda safra do gréo foi favorecida pela precipitagdo pluviométrica adequada em
importantes regides produtoras.

A producéo de feijdo totalizou 3,2 milhdes de toneladas. O recuo anual de 8,5%,
evidenciando o impacto de adversidades climaticas nas duas safras da leguminosa,
decorreu de retracdo de 16% na area colhida, mesmo diante do aumento de 9,5% na
produtividade média.

Quadro 1.11 — Produgéo agricola — Principais culturas

Milhdes de toneladas

Produtos 2009 2010

Gréos 134,0 1495
Caroco de algodao 1,8 1,8
Arroz (em casca) 12,6 11,3
Feijao 3,5 3,2
Milho 51,2 56,1
Soja 57,0 68,5
Trigo 5,0 6,0
QOutros 2,9 2,7

Variacéo da safra de gréos (%) -8,2 11,6

Outras culturas

Banana 7,2 71
Batata-inglesa 3,4 3,6
Cacau (améndoas) 0,2 0,2
Café (beneficiado) 2,4 29
Cana-de-agucar 689,9 729,6
Fumo (em folhas) 0,9 0,8
Laranja 18,3 19,1
Mandioca 26,0 24,8
Tomate 4,2 3,7
Fonte: IBGE

A producdo de caroco de algoddo herbaceo somou 1,8 milhdo de toneladas, mesmo
patamar registrado em 2009, reflexo de reducédo de 1,9% no rendimento médio e de
elevacdo de 2% na area colhida.

A safra de trigo atingiu 6 milhGes de toneladas, com a expansdo anual de 20,1%
refletindo as variagdes de -10,9% na area cultivada e de 34,8% na produtividade média.
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Quadro 1.12 — Producéao agricola, area colhida e rendimento médio — Principais culturas

Variagao percentual

Produtos Producéo Area Rendimento médio
2009 2010 2009 2010 2009 2010

Gréos -8,2 11,6 0,4 -1,3 -8,6 13,1
Algodao (carogo) -26,3 0,1 -24,1 2,0 -3,2 -1,9
Arroz (em casca) 4,2 -10,1 1,3 -6,3 3,2 -4,1
Feijao 1,8 -8,5 9,7 -16,0 4,2 8,8
Milho -13,2 9,4 -4,5 -6,5 -8,9 17,1
Soja -4,9 20,2 3,3 7,1 -6,9 12,3
Trigo -15,7 20,1 29 -10,9 -20,0 34,8

Fonte: IBGE

A cultura de café, em ciclo bianual de alta produtividade, totalizou 2,9 milhGes de
toneladas. O crescimento anual de 17,6%, favorecido pelas condigdes climaticas
adequadas na colheita dos grdos, decorreu de expansdes respectivas de 1,2% e
16,2% na area colhida e na produtividade média. A safra de cana-de-aglcar atingiu
729,6 milhdes de toneladas, ressaltando-se que o aumento anual de 5,7% resultou de
retracdo de 1,1% na rentabilidade média e expansao de 6,9% na area cultivada.

Pecuaria

De acordo com a Pesquisa Trimestral de Abate de Animais, divulgada pelo IBGE, as
producdes de carnes de aves, bovina e de suinos totalizaram, na ordem, 10,7 milhdes,
7 milhdes e 3,1 milhdo de toneladas em 2010, registrando variagdes anuais respectivas
de 7,6%, 4,7%e5,1%. As exportacdes de carnes de aves, bovina e de suinos assinalaram
variacOes anuais de 6%, 2,7% e -12,4%, respectivamente.

Politica agricola

O Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento (Mapa) divulgou, em junho,
0 Plano Agricola e Pecuério (PAP) 2010/2011, que prevé recursos da ordem de
R$116 bilhdes para o setor. Desse total, 7,9% superior ao disponibilizado no ano
anterior, 86% foram destinados a agricultura empresarial e 14% a agricultura familiar.

Noambito daagriculturacomercial, R$75,6 bilhdes foram disponibilizados para custeio
e comercializacdo, expansdo anual de 14%, dos quais R$60,7 bilhdes a taxas de juros
controlados, com crescimento de 12% em relacéo ao plano anterior, e R$14,9 bilhdes,
a taxas de juros livres, com aumento anual de 24,2%.
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Quadro 1.13 — Estoque de grdos — Principais culturas
Mil toneladas
Produtos 2007/2008  2008/2009  2009/2010

Gréaos

Arroz (em casca)

Inicio do ano 2021,7 1481,3 16469

Final do ano 14813 1646,9 1407,8
Feijao

Inicio do ano 81,4 230,0 317,7

Final do ano 230,0 317,7 340,7
Milho

Inicio do ano 2 540,7 11 312,8 11 405,0

Final do ano 11312,8 11 405,0 111731
Soja

Inicio do ano 3675,6 4540,1 675,0

Final do ano 4540,1 675,0 2 463,2
Trigo

Inicio do ano 1849,9 1508,7 2 854,7

Final do ano 1508,7 28547 24185

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (Conab)

A disponibilidade de recursos para investimento totaliza R$18 bilhdes, com acréscimo
anual de 29%. Desse total, R$2,45 bilhdes foram provenientes dos Fundos Constitucionais.
No ambito do Programa de Modernizacao da Frota de Tratores Agricolas e Implementos
Associados e Colheitadeiras (Moderfrota), estima-se adisponibilidade de R$1 bilhdo, com
recuo de 50%, no ano, com prazo maximo de oito ou dez anos. Os recursos destinados
ao Programa de Modernizacdo da Agricultura e Conservagdo de Recursos Naturais
(Moderagro) atingem R$850 milhdes, mesmo patamar dos dois planos anteriores, com
limite maximo de crédito individual de R$600 mil.
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Os recursos direcionados ao Programa de Incentivo a Producdo Sustentavel do
Agronegdcio (Produsa) e ao Programa de Capitalizacdo de Cooperativas Agropecuarias
(Procap-Agro) totalizam, na ordem, R$1 bilhdo e R$2 bilhdes, representando contracdo
anual de 33,3% no primeiro e estabilidade no segundo programa. Ressalte-se que, no
ambito do Procap-Agro, o limite individual de crédito atinge R$50 mil e o prazo de
pagamento, até seis anos, a juros de 6,75% a. a. e prazo de caréncia de dois anos.

As linhas especiais de crédito, criadas no plano anterior em resposta a crise financeira
internacional, apresentaram decréscimo anual de 48%, atingindo R$6,4 bilhGes. Esses
financiamentos sdo destinados as cooperativas, as agroindustrias, as indUstrias de
maquinas e equipamentos agricolas e a estocagem de alcool.

Ainda no ambito das principais medidas para a safra 2010/2011, destaca-se a criagdo do
Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural (Pronamp), que objetiva prover
condicBes mais favoraveis ao médio produtor rural. O total de recursos destinados a
custeio e investimento atinge R$5,65 bilhdes e respeita limites individuais respectivos
de R$275 mil e R$200 mil.

Produtividade

A produtividade do trabalho industrial, definida como a razdo entre o indice de
produgdo fisica do setor e o indicador do nimero de horas pagas ao pessoal ocupado
assalariado na producéo fabril, ambos divulgados pelo IBGE, cresceu 6,2% em 2010,
ante variacdes respectivas de -1,9% e 1,1% nos dois anos anteriores. O aumento refletiu
os avangos de 6% na produtividade da industria de transformacé&o e de 8,9% na indistria
extrativa mineral. Dentre os setores pesquisados, 0S maiores acréscimos ocorreram nas
atividades madeira, 21,9%; produtos de metal, exclusive maquinas e equipamentos,
14,5%; e maquinas e equipamentos, exclusive elétricos, eletronicos, de precisdo e de
comunicagdes, 13,4%, contrastando com os decréscimos assinalados nas atividades
téxtil, 2,3%; e de fumo, 1,9%.

A produtividade do trabalho industrial registrou aumento nas dez unidades federativas
pesquisadas pelo IBGE, destacando-se os assinalados no Espirito Santo, 14,6%; em
Minas Gerais, 11,7%; e no Paran4, 10,1%.

A produtividade médiado setor agricola, razdo entre a producédo de graos e aareacolhida,
aumentou 13,1% no ano, resultado consistente com a expansdo de 11,6% registrada,
de acordo com a Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos (Anda), na producéo
nacional de fertilizantes agricolas. As vendas de maquinas agricolas no mercado interno
aumentaram 24,3% no ano, de acordo com a Anfavea, registrando-se elevacdes de
26,9% nas vendas de tratores de rodas, de 22,7% nas relativas a colheitadeiras e de
2,8% nas associadas a cultivadores motorizados.
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Energia

A producdo de petrdleo, incluindo LGN, cresceu 5,3% no ano, ante 6,9% em 2009, de
acordo com a Agéncia Nacional de Petréleo (ANP). A producdo média situou-se em
2,137 milhGes de barris/dia (mbd), ante 2,029 mbd no ano anterior, registrando-se o
maior patamar em dezembro, 2,271 mbd, e 0 menor em janeiro e setembro, 2,077 mbd.
A producdo de gas natural aumentou 8,5% em 2010, atingindo a média de 0,395 mbd.

O total de dleo processado nas refinarias cresceu 0,4% em 2010, atingindo 1,778 mbd.
As importacdes de petroleo recuaram 9,6% no ano, atingindo 0,350 mbd, enquanto as
exportacdes elevaram-se 20,1%, situando-se em 0,631 mbd.

O consumo de derivados de petréleo no mercado interno aumentou 11,4% em 2010,
com énfase nos avangos relativos a gasolina automotiva, 17,5%; querosene de aviagéo,
15,1%; Oleo diesel, 11,2%; e gasolina de aviacdo, 11,3%. Em sentido oposto, foram
registrados recuos no consumo de querosene iluminante, 5,9%; e 6leo combustivel,
2,0%. O consumo de alcool decresceu 3% no ano, registrando-se recuo de 8,6% nas
vendas de alcool hidratado e elevacdo de 11,4% nas relativas a alcool anidro.

O consumo de energia elétrica aumentou 7,9% em 2010, de acordo com a Empresa de
Pesquisa Energética (EPE), empresa publica federal vinculada ao Ministério de Minas
e Energia (MME). Esse aumento decorreu das elevagdes registradas nos segmentos
industrial, 10,9%; residencial, 6,4%; comercial, 5,8%; e outros, 4,6%, que inclui
iluminacdo publica, servicos e poderes publicos e o setor rural.

O consumo de energia elétrica registrou expansdes generalizadas nas cinco regifes
geogréficas do pais, atingindo 8,9% no Sudeste, 8,8% no Nordeste, 7,7% no Norte,
6,1% no Sul e 5,5% no Centro-Oeste.

Quadro 1.14 — Consumo aparente de derivados de petrdleo e alcool carburante
Média diaria (1.000 b/d)

Discriminagéo 2008 2009 2010
Petréleo 1485 1481 1651
Oleos combustiveis 89 86 84
Gasolina 324 328 392
Oleo diesel 769 763 848
Gas liquefeito 211 209 216
Demais derivados 91 95 109
Alcool carburante 336 393 381
Anidro 108 109 122
Hidratado 228 284 259
Fonte: ANP
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Indicadores de emprego

O mercado de trabalho apresentou dinamismo acentuado em 2010. Nesse sentido, de
acordo com a Pesquisa Mensal do Emprego (PME) do IBGE, que abrange as seis maiores
regibes metropolitanas do pais, a taxa média de desemprego atingiu 6,7% no ano, ante
8,1% em 2009, menor patamar da série histérica iniciadaem 2002. O nimero de ocupados
nas regides abrangidas pela PME cresceu 3,5% em 2010, ante eleva¢do de 0,7% no ano
anterior, enquanto a PEA assinalou varia¢fes anuais respectivas de 2% e 0,9%.

Atrajetoria de formalizagao do mercado de trabalho continuou em 2010, registrando-se
aumentos de 6,8% no nimero de empregados com carteira de trabalho assinada e de
1,3% no relativo aqueles que trabalham por contra prépria e recuo de 1,7% no segmento
de trabalhadores sem carteira assinada.

O desempenho favoravel do mercado de trabalho é confirmado, em &mbito nacional,
pelas estatisticas do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), do
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE). Em 2010, foram criados 2,1 milhdes de
empregos formais, saldo mais elevado da série, iniciada em 1985, e 63% superior &
média dos cinco anos anteriores. O nimero de trabalhadores com carteira assinada
aumentou 6,1%, com enfase nas expansdes assinaladas na construcéo civil, 13,6%; no
comércio, 6,4%; e na indUstria de transformagdo, 6,2%.

Quadro 1.15 — Consumo de energia elétrica’

GWh
Discriminagao 2008 2009 2010
Total 392 804 388 676 419573

Por setores

Comercial 61 947 65 325 69 105

Residencial 94 719 100 751 107 166

Industrial 180 059 166 163 184 256

Outros 56 082 56 440 59 046
Fonte: EPE

1/ N&o inclui autoprodutores.

Indicadores de salarios e rendimentos

O rendimento médio real habitualmente recebido pelos ocupados nas seis regifes
metropolitanas abrangidas pela PME atingiu R$1.515,10 em dezembro de 2010,
elevando-se 3,2% em relacdo ao ano anterior. Ocorreram ganhos respectivos de 10%
e 1,5% nos segmentos de trabalhadores sem carteira assinada e com carteira assinada.
A massa salarial real, produto do rendimento médio real habitualmente recebido pelo
namero de ocupados, cresceu 7,4% no ano.
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Indicadores de precos

A aceleracdo registrada nos indices de precos ao consumidor em 2010, em relagdo ao
ano anterior, esteve influenciada, em especial, pelo comportamento dos pregos livres,
com énfase nosaumentos nos segmentos alimentos e vestuario, e no &ambito dos servigos.
A variacdo do IPCA atingiu 5,91% no ano, situando-se no intervalo estipulado como
meta pelo CMN no ambito do regime de metas para a inflagéo.

Gréfico 1.9
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Indices gerais de precos

O indice Geral de Precos— Disponibilidade Interna (IGP-DI), calculado pela FGV, que
agrega o Indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA), o Indice de Precos ao Consumidor
(IPC) e o Indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC), com pesos respectivos de
60%, 30% e 10%, registrou variacdo anual de 11,30%, ante -1,43% em 2009.

Quadro 1.16 — Emprego formal — Admissdes liquidas

Em mil
Discriminagéo 2008 2009 2010
Total 1452,2 995,1 2136,9

Por setores

IndUstria de transformacéo 178,7 10,9 485,0
Comércio 382,2 297,2 519,6
Servigos 648,3 500,2 864,3
Construcéo civil 197,9 177,2 254,2
Agropecuaria 18,2 -13,6 -25,9
Servigos industriais de utilidade publica 8,0 5,0 17,9
outrosY 19,0 18,3 22,0

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego (MTE)
1/ Inclui extrativa mineral, administrag&o publica e outras.
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Gréfico 1.10
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As variagdes anuais dos trés componentes do IGP-DI registraram aumento em 2010. O
IPA, evidenciando o comportamento dos pregos no atacado, em resposta as elevacgdes
dos precos dos produtos industriais e dos agricolas, variou 13,85% no ano, ante recuo
de 4,08% em 2009, com os pre¢os dos produtos industriais e dos agricolas elevando-se
10,13% e 25,61%, respectivamente, ante -4,43% e -3,16%, em 2009. O IPC aumentou
6,24% e 0 INCC, 7,77%, ante, na mesma ordem, 3,95% e 3,25% em 20009.

Quadro 1.17 — Rendimento médio habitual das pessoas ocupadas — 2010

Variacao percentual

Discriminagéo Nominal Reall/

Total 9,2 3,8

Posi¢&o na ocupacéo

Com carteira 6,8 15

Sem carteira 15,8 10,0

Conta prépria 8,6 3,3
Por setor

Setor privado 8,6 3,3

Setor publico 9,7 4,0
Fonte: IBGE

1/ Deflacionado pelo INPC. Abrange as regides metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro,
S&o Paulo e Porto Alegre.
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Indices de precos ao consumidor

A variacdo do IPCA, que considera a cesta de consumo de familias com rendimento
mensal entre um e quarenta salarios minimos, atingiu 5,91% em 2010, ante 4,31% no
ano anterior e 5,90% em 2008, registrando-se aumentos de 3,13% nos precos dos bens e
servicos monitorados*e de 7,09% nos pregos livres, ante 4,74% e 4,13%, respectivamente,
em 2009.
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Fontes: IBGE, Fipe e FGV
4/  Entende-se por pregos monitorados aqueles que sao direta ou indiretamente determinados pelos governos
federal, estadual ou municipal. Em alguns casos, os reajustes sdo estabelecidos por contratos entre
produtores/fornecedores e as agéncias de regulacéo correspondentes, como nos casos de energia elétrica
e de telefonia fixa.
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A desaceleracdo nos precos monitorados, de 4,74% para 3,13%, evidenciou 0s menores
aumentos, em relacdo ao ano anterior, nos precos do gas de bujdo, da gasolina, das
passagens aéreas, dos remédios e das tarifas de energia elétrica, da taxa de agua e
esgoto, do telefone fixo e do dnibus intermunicipal, enquanto a maior elevagdo nos
precos livres, de 4,13% para 7,09%, refletiu o dinamismo da atividade econdmica e
o comportamento dos precos dos alimentos, em especial dos itens bovinos, leite e
derivados, feijao, panificados, acucares, aves e ovos e alimentacao fora do domicilio.

A variag&o do indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), calculado pelo IBGE,
atingiu 6,47% no ano, ante 4,11% em 2009. Essa variagao, superior a assinalada pelo
IPCA, evidencia, especialmente, a maior particiagdo, 30,64%, do grupo alimentac&o e
bebidasno INPC, ante 23,31% no IPCA, tendo em vista que o primeiro consideraa cesta
de consumo de familias com rendimento mensal de um a seis salarios minimos, para as
quais o comprometimento da renda com gastos de alimentacao é relativamente maior.

O IPC, calculado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas (Fipe),® também
refletiu o ritmo daatividade econémicae amaior altados pregos dos alimentos, crescendo
6,40% em 2010, ante 3,65% no ano anterior.

Precos monitorados

Os pregos monitorados aumentaram 3,13% em 2010, respondendo por apenas 0,92 p.p.
da variacdo total do IPCA no ano. As maiores variagfes ocorreram nos itens 6nibus

Quadro 1.18 — Participagéo de itens no IPCA em 2010

Variag&o percentual

Itens IPCA
/

pesos?  Variagdo Variagdo  Contribuicdo Participagéo
acumulada acumulada acumulada  no indice?

em 2009 em 2010 em 2010

IPCA 100.00 4.31 5.91 5.91 100.00
Alimentacé&o fora do domicilio 7.93 7.75 9.82 0.78 13.18
Bovinos 2.24 -5.34 29.66 0.66 11.24
Empregado doméstico 3.47 8.74 11.81 0.41 6.93
Cursos 5.00 5.94 6.64 0.33 5.62
Leite e derivados 2.00 -0.45 11.42 0.23 3.87
Automovel novo 2.43 -3.60 -1.04 -0.03 -0.43
TV, som e informéatica 0.57 0.29 -12.25 -0.07 -1.19
Alimentos in natura 1.97 13.55 -5.51 -0.11 -1.84
Fonte: IBGE

1/ Média de 2010.
2/ Corresponde & diviséo da contribui¢ido acumulada no ano pela variagéo anual.

5/ Para familias com rendimento entre um e vinte salarios minimos na cidade de S&o Paulo.
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Quadro 1.19 — Participagéo dos grupos no IPCA em 2010
Variacéo percentual

Grupos IPCA
/

Pesos’ Variagdo Variagdo  Contribuicdo Participacio
acumulada acumulada acumulada  no indice?

em 2009 em 2010 em 2010

IPCA 100,00 4,31 5,91 591 100,00
Alimentagéo e bebidas 22,83 3,17 10,39 2,37 40,13
Habitagéo 13,24 5,68 4,98 0,66 11,16
Artigos de residéncia 4,17 3,05 3,61 0,15 2,48
Vestuario 6,73 6,11 7,51 0,51 8,55
Transportes 19,11 2,37 2,41 0,46 7,80
Saude e cuidados pessoais 10,82 5,37 5,06 0,55 9,27
Despesas pessoais 10,29 8,03 7,37 0,76 12,83
Educagao 7,20 6,11 6,21 0,45 7,57
Comunicacéo 5,62 1,07 0,86 0,05 0,82
Fonte: IBGE

1/ Média de 2010.
2/ Corresponde a divisdo da contribuicdo acumulada no ano pela variagéo anual.

urbano, 7,53%; plano de salde, 6,87%; correio, 6,35%; dnibus intermunicipal, 4,78%;
taxa de agua e esgoto, 3,38%; remédios, 3,36%; energia elétrica, 3,05%; e gasolina,
1,67%, enquanto, em sentido inverso, os itens emplacamento e licenga e pedagio
recuaram, na ordem, 9,53% e 5,82%.

Vale ressaltar que a elevacdo dos planos de saide, oscilando de 5,10%, em Porto
Alegre, a 7,17%, em Brasilia, exerceram impacto de 0,24 p.p. sobre o IPCA, enquanto
a elevacdo nas tarifas de 6nibus urbano, destacando-se as registradas em S&o Paulo,
17,39%, e no Rio de Janeiro, 9,09%, contribuiu com 0,29 p.p. para a variagao anual
do indicador. A variacdo da tarifa de dnibus intermunicipal representou 0,06 p.p. do
aumento do IPCA, registrando-se elevacfes mais acentuadas em Belém, 17,44% e em
Salvador, 7,99%. Adicionalmente, o reajuste das tarifas de energia elétrica decorreu
aumentos em nove das onze regides abrangidas pelo IPCA, destacando-se os assinalados
em Belém, 17,58%; Curitiba, 13,60%; e Salvador, 7,16%, contrastando com o recuo
de 9,16% observado em Recife.

Nucleos

Repetindo o comportamento do indice cheio, as variacdes dos trés indices de ntcleos de
inflacdo do IPCA calculados pelo Banco Central apresentaram aceleracdo em 2010.
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O ndcleo por médias aparadas com suavizagao cresceu 5,63% em 2010, ante 4,38% no
ano anterior, enquanto o nicleo de dupla ponderacéo® apresentou variagGes respectivas
de 5,62% e 4,73%. A variacdo do nucleo por exclusdo, que exclui as variacGes dos
precos de dez itens’ do subgrupo alimentagdo no domicilio e dos itens combustiveis
domeésticos e veiculos, atingiu 5,45%, ante 4,73% em 2009.

A variacao do nucleo do IPC, calculado pela FGV pelo método de médias aparadas
com suavizacdo, passou de 3,70%, em 2009, para 5,18%, em 2010, situando-se em
patamar inferior a elevacéo de 6,24% do IPC.

Quadro 1.20 — Principais itens na composi¢éo do IPCA em 2010

Variacéo percentual

Discriminagéo IPCA
/

Pesos” Variagéo Variacdo Contribuicéo
acumulada acumulada acumulada

em 2009 em 2010 em 2010

indice (A) 100,00 4,31 5,91 5,91
Precos livres 70,64 4,13 7,09 4,99
Precos monitorados 29,36 4,74 3,13 0,92

Itens monitorados — Selecionados

Onibus urbano 3,84 5,34 7,53 0,29
Plano de saude 3,46 6,39 6,87 0,24
Energia elétrica 3,23 4,69 3,05 0,10
Remédios 2,85 5,85 3,36 0,10
Gasolina 4,01 2,06 1,67 0,07
Onibus intermunicipal 1,20 6,19 4,78 0,06
Taxa de 4gua e esgoto 1,62 4,94 3,38 0,05
Telefone fixo 3,28 0,91 0,82 0,03
Gas de butijao 1,20 13,74 2,10 0,03
Passagem aérea 0,33 31,89 3,15 0,01
Fonte: IBGE

1/ Média de 2010.

6/ Essenucleo é calculado reponderando-se 0s pesos originais —baseados na importancia de cada item paraa
cesta do IPCA - pelos respectivos graus de volatilidade relativa, resultando em menor representatividade
para o comportamento dos componentes mais volateis.

7/ Osdez itens sdo: tubérculos, raizes e legumes; cereais, leguminosas e oleaginosas; hortaligas e verduras;
frutas; carnes; pescados; acucares e derivados; leites e derivados; aves e ovos; e dleos e gorduras.
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Quadro 1.21 — Pregos ao consumidor e seus nucleos em 2010

Variacéo percentual

Discriminagéo 2009 2010

1°sem 2°sem No ano

IPCA (cheio) 4,31 3,09 2,74 5,91
Exclusdo 4,73 3,07 2,31 5,45
Médias aparadas com suavizagéo 4,38 2,88 2,67 5,63
Dupla ponderacéo 4,73 2,78 2,76 5,62

IPC-Br 3,95 3,64 2,51 6,24
Nucleo IPC-Br 3,70 2,64 2,47 5,18

Fontes: IBGE e FGV
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Moeda e Crédito

Politica monetaria

O IPCA, divulgado pelo IBGE, cresceu 5,91% no ano, mantendo-se no intervalo
de 2,5% a 6,5% estabelecido pelo CMN, para 2010, no ambito do regime de metas
inflacionarias. Ressalte-se que foi 0 sétimo ano consecutivo em que a inflacdo se situa
no intervalo estipulado pelo CMN.

O Copomrealizou oito reunides ordinarias noano, conforme calendario pré-estabelecido.
Nas duas primeiras, a meta para a taxa basica de juros foi mantida em 8,75%, menor taxa
da série iniciada em 1999; nas trés seguintes, foram decididas elevacoes, que, somadas,
totalizaram 200 p.b.; e nas trés Ultimas reunides, mantida a meta em 10,75% a.a.

Complementarmente as decisdes adotadas no ambito do Copom em 2010, o CMN
e a diretoria colegiada do Banco Central adotaram, em dezembro, um conjunto de
medidas de natureza macroprudencial com o objetivo de aperfeicoar os instrumentos de
regulacdo, assegurar aestabilidade do SFN e permitir acontinuidade do desenvolvimento
sustentavel do mercado de crédito. As medidas mais importantes foram a elevacédo dos
recolhimentos compulsérios e do requerimento de capital para operacGes de crédito a
pessoas fisicas com prazos superiores a 24 meses.

Na Ultima reunido de 2010, o Copom considerou balango de riscos menos favoravel
a concretizacdo de um cendrio benigno para a inflagdo. Entretanto, prevaleceu o
entendimento entre os membros do Comité de que seria necessario tempo adicional para
melhor aferir os efeitos, sobre a dindmica dos precos, das medidas macroprudenciais
adotadas em dezembro e das altas de juros ocorridas ao longo do primeiro semestre.

Agregados monetarios

O saldo médio diario dos meios de pagamento restritos (M1) atingiu R$279,6 bilh6es
em dezembro, ressaltando-se que o crescimento anual de 16,3% resultou de acréscimos
respectivos de 15,8% e 16,7% nos saldos médios do papel-moeda em poder do publico e
dos depdsitos a vista. Em termos reais, deflacionado pelo IPCA, o M1 cresceu 9,8% no
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ano, condicionado pelaevolucdo do produto nominal e pelos programas de transferéncia
direta de renda do governo federal. A velocidade renda do M1, definida como a relagéo
entre o PIB a valores correntes e 0 saldo médio do agregado, manteve-se relativamente
estavel no decorrer do ano.

Gréfico 2.1
Meios de pagamento (M1) — Velocidade-renda¥
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1/ Definida como a raz&o entre o PIB acumulado de doze meses a valores correntes e o saldo médio do
agregado monetario.

Gréfico 2.2
Papel-moeda em poder do publico a prego de dezembro de 2010,
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1/ indice de preco: IPCA.
Gréfico 2.3
Dep6ésitos a vista a preco de dezembro de 2010, dessazonalizadosY
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1/ indice de prego: IPCA.
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Abase monetériaatingiu saldomédio diario de R$197,4 bilhdes em dezembro, registrando
aumento anual de 17,9%, decorrente de expansdes de 15,5% no saldo médio do
papel-moeda emitido e de 25,7% no relativo as reservas bancérias, esta refletindo o
impacto daelevagdo daaliquotado compulsério sobre recursosavista, em julho de 2010.

Gréfico 2.4
Base monetéaria e meios de pagamento
Média dos saldos diarios
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Considerados saldos de final de periodo, a base monetaria restrita totalizou
R$206,9 bilhes em 2010, elevando-se R$40,8 bilhGes no ano. Os resgates liquidos de
R$249,5 bilhdes de titulos do Tesouro Nacional e as compras liquidas de R$75,6 bilhdes
realizadas pelo Banco Central no mercado interbancario de cambio constituiram os
principais fatores de expansao monetaria. Em sentido contracionista, destacou-se o fluxo
de recolhimentos compulsorios, com impacto de R$235,5 bilhdes no ano, decorrente,
sobretudo, de elevagdes das aliquotas referentes aos depdsitos a prazo e as exigibilidades
adicionaissobre recursos a vista e aprazo. No mesmo sentido, amovimentacao da Conta
Unica do Tesouro Nacional, excluidas as opera¢des com titulos, determinou contrag&o
de R$51,2 bilhdes, associada, em parte, a arrecadacao tributaria de R$600,7 bilhdes.
As demais rubricas envolvidas no relacionamento do Banco Central com o sistema
financeiro resultaram em expansédo de R$2,4 bilhdes.

A base monetéria ampliada, que agrega a base restrita, os depdsitos compulsorios em
espécie e os titulos publicos federais fora do Banco Central, registrados no Sistema
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Quadro 2.1 — Aliquotas de recolhimento sobre encaixes obrigatorios

Em percentual

Periodo Recursos Depdsitos Depésitos de poupangau Operacdes Recursos DI FIF FIF FIF
a vistall a prazo” Rural Demais de crédito de Soc. de curto prazo30 dias60 dias
modalidades Arrend. Merc.
Anterior ao
Plano Real 50 - 15 15 - - - - -
1994 Jun 100% 20 20 20 - - - - -
Ago w2l 30 30 30 - - - - -
Out w2l " " " 15 - - - -
Dez 90? 27 " " " - - - -
1995 Abr w2l 30 " " " - - - -
Mai w2l " " " 12 - - - -
Jun w2l " " " 10 - - - -
Jul 83 " " " " - 35 10 5
Ago " 20 15 15 8 - 40 5 0
Set " " " " 5 - " " "
Nov " " " " 0 - " " "
1996 Ago 82 " " " " - 42 " "
Set 81 " " " " - 44 " "
Out 80 " " " " - 46 " "
Nov 79 " " " " - 48 " "
Dez 78 " " " " - 50 " "
1997 Jan 75 " " " " - " " "
1999 Mar " 30 " " " - " " "
Mai " 25 " " " - " " "
Jul " 20 " " " - " " "
Ago " " " " " - 0 0 "
Set " 10 " " " - " " "
Out 65 0 " " " - " " "
2000 Mar 55 " " " " - " " "
Jun 45 " " " " - " " "
2001 Set " 10 " " " - " " "
2002 Jun " 15 " " " - " " "
Jul " " 20 20 " - " " "
2003 Fev 60 " " " " - " " "
Ago 45 " " " " - " " "
2008 Mai " " " " " 5% " " "
Jul " " " " " 103/ " " "
Set " " " " " 153/ " " "
Out 42 " " " " " " " "
Nov " " 15 " " " " " "
2009 Jan " " " " " oY " " "
Set " 135 " " " " " " "
2010 Mar " 15 " " " " " " "
Jun 43 " 16 " " " " " "
Dez " 20 " " " " " " "

1/ A partir de agosto/2002, comegou a vigorar recolhimento adicional sobre os recursos a vista (3%), depdsitos a prazo (3%)
e depositos de poupanga (5%). A partir de outubro/2002, as aliquotas dos recolhimentos adicionais sobre os recursos a
vista, depdsitos a prazo e depdsitos de poupanca passaram para 8%, 8% e 10%, respectivamente. Em outubro de 2008,
as aliquotas dos recolhimentos adicionais sobre recursos a vista e depésitos a prazo passaram para 5%.

A partir de janeiro/2009, a aliquota adicional sobre os recursos a prazo passou para 4%. Em margo/2010, as aliquotas
dos recolhimentos adicionais sobre recursos a vista e depdsitos a prazo elevaram-se para 8%. E, em dezembro/2010,
as aliquotas dos recolhimentos adicionais sobre recursos a vista e depésitos a prazo subiram para 12%.

2/ No periodo de junho/1994 a junho/1995, as aliquotas de 100% e de 90% referem-se ao acréscimo em relagdo ao
periodo-base apurado entre 23 e 30 de junho de 1994. A partir de julho de 1995, a incidéncia do compulsério
refere-se exclusivamente a média aritmética dos saldos diarios de cada periodo de célculo.

3/ Inclui, também, 100% da variagéo, se positiva, da base de célculo definida em 31 de janeiro de 2008.

4/ Os DI captados de sociedades de arrendamento mercantil foram incluidos na base de célculo da exigibilidade de
recolhimento compulsério sobre depdsitos a prazo.
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Especial de Liquidacédo e de Custddia (Selic), atingiu R$2,4 trilhdes, aumentando 16,7%
no ano, com énfase no impacto da atualizacdo da divida mobiliaria federal em poder
do mercado e nas compras realizadas pelo Banco Central no mercado interbancario
de cambio.

Objetivando adequar a liquidez no sistemafinanceiro, foram revertidas medidas adotadas
em 2008, durante a crise financeira internacional. Nesse sentido, em fevereiro de 2010,
por meio da Circular n° 3.485, de 25 de fevereiro de 2010, a aliquota do recolhimento
compulsério sobre recursos a prazo foi elevada de 13,5% para 15% e seu cumprimento
passou aser exigido exclusivamente em espécie. Asaliquotas referentes as exigibilidades
adicionais dos depositos a vista e a prazo foram elevadas para 8%, permanecendo em
10% a aliquota relativa aos depésitos de poupanca. O cumprimento passou a ser exigido
exclusivamente em espécie. As deducdes, tanto do recolhimento compulsorio, quanto
dasexigibilidadesadicionais, passaramaser escalonadas segundo o porte da instituic&o.

Em dezembro, foi editada a Circular n®3.513, de 3 de dezembro de 2010, que elevou de
15% para 20% a aliquota dos recolhimentos compulsdrios sobre recursos a prazo. Os
limites de deducéo foram elevados de R$2 bilhdes para R$3 bilhdes, para institui¢des
financeiras com patriménio de referéncia inferior a R$2 bilhdes, e de R$1,5 bilhdo
para R$2,5 bilhdes, para aquelas com patrimonio superior a R$2 bilhdes e inferior a
R$5 bilhdes. O limite maximo de dedugéo dos valores referentes a aquisigao de ativos
e dep6sitos interfinanceiros foi reduzido de 45% para 36% e as emissGes de letras
financeiras foram isentas de recolhimentos compulsérios. Na mesma data, a Circular
n°3.514, de 3 de dezembro de 2010, elevou a aliquota da exigibilidade adicional sobre
recursos a vista e a prazo, de 8% para 12%. Os limites de deducdo aumentaram de
R$2 bilhdes para R$2,5 bilhdes, para institui¢des com patriménio de referéncia inferior
a R$2 bilhdes, e de R$1,5 bilhdo para R$2 bilhdes, para aquelas com patriménio entre
R$2 bilhdes e R$5 bilhdes.

Adicionalmente, o CMN, por intermédio da Resolucdo n° 3.931, de 3 de dezembro
de 2010, elevou o valor maximo da garantia dos depdsitos e créditos protegidos pelo

Gréfico 2.5
Haveres financeiros — Em percentual do PIBY
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1/ Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses a pregos do més assinalado.
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Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de R$60 mil para R$70 mil. Definiu também a
reducdo gradual do limite para captacdo dos Depositos a Prazo com Garantia Especial
(DPGE) do FGC, a razdo de 20 p.p. ao ano, a partir de 2012, de modo a extinguir essa
modalidade em 2016.

Os meios de pagamento, pelo conceito M2, registraram expansao de 16,7% no ano,
totalizando R$1,4 trilhdo. Entre seus componentes, o saldo de titulos privados cresceu
17,4%, refletindo captagdes liquidas de R$2,5 bilhGes em dep6sitos a prazo, ap6s
resgates liquidos de R$38,2 bilhdes em 2009, e os depésitos de poupanga aumentaram
18,8%, com captagdes liquidas de R$38,7 bilhdes, 27,2% superiores as registradas no
ano anterior.

O agregado M3 elevou-se 15,6% no ano, para R$2,5 trilhdes, impulsionado pelo
crescimento de 20% nas quotas de fundos de investimento. As captacoes liquidas
somaram R$89,4 bilhdes, ante R$109,9 bilhdes em 2009. O M4, que corresponde
ao M3 mais os titulos publicos de detentores ndo financeiros, cresceu 16,7% no ano,
totalizando R$3 trilhdes.

Quadro 2.2 — Haveres financeiros

Saldos em final de periodo R$ bilhdes
Periodo M1 M2 M3 M4
2009 Jan 196,1 1054,3 1905,7 22339
Fev 194,4 1 060,2 1920,4 22515
Mar 192,3 1058,0 19338 2272,8
Abr 194,5 1062,1 1958,2 2 288,6
Mai 195,8 1074,9 1989,1 23225
Jun 202,2 1095,1 2009,8 23423
Jul 198,2 1098,6 20377 23932
Ago 202,6 1104,7 2072,4 24324
Set 209,6 1121,2 2115,6 2482,0
Out 209,7 1117,0 2130,9 2516,6
Nov 220,5 1132,0 2160,9 2551,4
Dez 248,1 1164,9 2 203,8 2602,3
2010 Jan 227,5 1146,4 2195,0 2596,4
Fev 2251 1150,0 2202,4 2619,9
Mar 229,3 1162,6 2233,6 2661,1
Abr 228,7 1158,5 2227,2 2 655,5
Mai 231,2 11723 2253,8 2693,1
Jun 234,7 1191,2 2 283,6 2739,8
Jul 235,8 1202,0 23219 2776,4
Ago 242,7 1226,5 2370,4 2838,4
Set 248,7 12554 24275 29428
Out 249,7 1266,5 2 465,8 3004,5
Nov 258,5 1300,3 2496,3 3038,2
Dez 280,1 1347,3 25359 3055,3
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As projecdes estabelecidas trimestralmente pela programagdo monetaria para 0s
principais agregados monetarios foram estritamente cumpridas no decorrer de 2010.

Titulos publicos federais e operac6es do Banco Central
no mercado aberto

Asoperagdes primarias do Tesouro Nacional com titulos pdblicos federais apresentaram
resgates liquidos de R$44,3 bilhGes em 2010, correspondentes a resgates de
R$452,6 bilhdes e colocaces de R$408,3 hilhdes. As operacdes de trocas, realizadas
com o objetivo de alongar o prazo da divida vincenda, somaram R$29,7 bilhdes, com
resgates antecipados de R$5,2 bilhdes.

Gréfico 2.6
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O saldo médio diério das operagdes compromissadas situou-se em R$341,7 bilhdes em
dezembro, recuando 23,6% em relacdo a igual periodo de 2009. Esse resultado refletiu a
elevacio daaliquota dos recolhimentos compulsdrios e amovimentagao da Conta Unica
do Tesouro Nacional, condicionada, principalmente, pela meta de superdvit primério e
pelas compras de moeda estrangeira realizadas pelo Banco Central.

Gréfico 2.7

Operagdes compromissadas do Banco Central —
Volume por prazo — Média dos saldos diarios
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Em relagdo aos prazos, a representatividade das operacdes de duas semanas a trés meses
recuou de 70%, em 2009, para 40%, em 2010, enquanto a relativa as operagdes com
prazo de seis meses aumentou de 17% para 40%. As operacGes de curtissimo prazo
finalizaram o ano com participacdo de 20%.

Operacdes de crédito do sistema financeiro

As operacdes de crédito do sistema financeiro retomaram seu ritmo de crescimento
em 2010, apds a superacdo dos efeitos da crise financeira internacional. A recuperacdo
refletiu o dinamismo da demanda interna, favorecido pelas condigdes favoraveis do
mercado de trabalho e pelas expectativas positivas de empresarios e consumidores.

A expansdo revelou-se mais expressiva no crédito direcionado, impulsionada pelos
financiamentos do BNDES, em especial para projetos de infraestrututra e aquisi¢éo de
maquinas e equipamentos por empresas de pequeno e médio portes. No mesmo sentido,
ressalte-se a trajetoria do crédito habitacional.

Quadro 2.3 — Evolucgao do crédito

R$ bilhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagéo %
2009 2010
Total 1227,3 14143 1705,8 15,2 20,6
Recursos livres 871,2 9545 1116,0 9,6 16,9
Direcionados 356,1 459,8 589,8 29,1 28,3

Participagéo %:

Total/PIB 40,5 44,4 46,4
Rec. livres/PIB 28,7 30,0 30,4
Rec. direcionados/PIB 11,7 14,4 16,0

No ambito das operacfes com recursos livres, assinalem-se, no segmento de pessoas
fisicas, o dinamismo das modalidades financiamentos para aquisi¢do de veiculos e
empréstimos consignados e, no relativo a pessoas juridicas, com participagao destacada
das pequenas e médias empresas, aevolucdo dos empréstimos com recursos domésticos,
contrastando com a retragdo naqueles lastreados em recursos externos.

O estoque total de crédito concedido pelo sistema financeiro com recursos livres e
direcionados totalizou R$1.706 bilhdes em dezembro de 2010, elevando-se 20,6% no
ano, ante expansdes anuais de 15,2% em 2009 e de 31,1% em 2008, contribuindo para
que a relacéo crédito/PIB atingisse 46,4%, ante 44,4% em 2009 e 40,5% em 2008. A
participacgdo dos bancos publicos no crédito total situou-se em 41,8% ao final de 2010,
enquanto as relativas as instituicdes privadas nacionais e estrangeiras atingiram 40,8%
e 17,4%, respectivamente.
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O saldo dos empréstimos ao setor privado, computados recursos livres e direcionados,
totalizou R$1.638 bilhdes, elevando-se 20,9% noano. Por atividade econdmica, o volume
destinado a indUstria cresceu 18,5%, somando R$361,1 bilhdes, refletindo, em especial,
a demanda dos setores automotivo, alimenticio e energético. O estoque referente ao
segmento outros servigos totalizou R$292,4 bilhdes, aumentando 18,1% no ano, com
énfase no dinamismo dos ramos de transportes, energia e imobiliario. As operacdes
destinadas ao comércio elevaram-se 26,7%, para R$172,6 bilhdes, sobressaindo novas
contratacOes destinadas a revendas de veiculos, lojas de departamentos e comércio de
produtos alimenticios.

Gréfico 2.8
Direcionamento do crédito para atividades econdmicas — Sistema Financeiro
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Os financiamentos a habitacdo, que contemplam recursos a pessoas fisicas mantiveram
ritmo acelerado de expansédo e cresceram 50,3% no ano, para R$138,8 bilhdes. Os
desembolsos acumulados com recursos da caderneta de poupanca elevaram-se 55,5%,
totalizando R$33,4 bilhdes, dos quais 87,3% concedidos segundo as regras do Sistema
Financeiro da Habitacdo (SFH) e 12,7% a taxas de juros de mercado. Do total de
recursos desembolsados, 58,3% destinaram-se a aquisi¢do de imoveis novos e usados
e 0 restante a construcao de moradias.

A carteira de crédito rural totalizou R$123,9 bilhdes em dezembro. O aumento anual de
10,4% foi impulsionado, principalmente, pelademanda por recursos para investimentos
agricolas, que registraram participagdo relativa de 50,3% no total de financiamentos
rurais, com relevancia para os desembolsos pelo BNDES. As representatividades das
modalidades custeio e comercializagdo agricolas situaram-se, respectivamente, em
40,4% e 9,3% do total de crédito rural.

As operacdes de crédito do sistema financeiro para o setor pdblico somaram R$67,8
bilhdes, elevando-se 15% no ano. Esse desempenho resultou, em especial, doaumento de
27,7% no saldo dos financiamentos contratados pelos governos estaduais e municipais,
que atingiu R$33,2 bilhGes, com destaque para operacdes destinadas a saneamento
basico e infraestrutura de transportes com recursos do Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo (FGTS) e do BNDES. O saldo dos empréstimos bancarios a esfera federal
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atingiu R$34,6 bilhdes, refletindo elevacéo de 4,9%, associada a novas contratacdes
das areas de gas e petréleo.

Os empréstimos referenciados em recursos livres somaram R$1.116 bilhGes em
dezembro, crescendo 16,9% no ano e correspondendo a 65,4% do crédito total do
sistema financeiro, ante 67,5% em 2009. A carteira de pessoas fisicas aumentou 19,2%,
para R$560 bilhdes, ressaltando-se as elevacdes respectivas de 49,1% e 24,7% nas
modalidades financiamentos para aquisi¢do de veiculos e crédito pessoal, enquanto a
referente ao segmento de pessoas juridicas cresceu 14,7%, somando R$556 bilhdes, com
énfase no aumento de 22,9% nos empréstimos para capital de giro. Os financiamentos
lastreados em recursos externos recuaram 11% no ano, refletindo, principalmente, a
retracdo nas operacdes de adiantamentos sobre contratos de cAmbio (ACC).

Tabela 2.4 — Crédito com recursos livres

R$ bilhdes

Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagdo %

Dez Dez Dez 2009 2010

Total 871,2 954,5 1116,0 9,6 16,9
Pessoa juridica 476,9 484,7 556,0 1,6 14,7
Referencial® 391,5 397,8 462,7 1,6 16,3
Recursos domésticos 300,7 342,9 413,9 14,0 20,7
Recursos externos 90,8 54,9 48,9 -39,5 -11,0
Leasing? 55,3 49,1 41,1 4111 -16,3
Rural? 3,8 4,0 3,1 7,7 24,0
outros? 26,3 33,7 49,1 28,0 45,6
Pessoa fisica 394,3 469,9 560,0 19,2 19,2
Referencial® 2776 3238 4173 16,6 28,9
Cooperativas 16,9 21,1 25,3 24,5 19,7
Leasing 56,7 63,2 45,6 11,4 -27,8
Qutros 43,1 61,8 71,8 43,6 16,2

1/ Crédito referencial para taxas de juros, definido pela Circular n® 2.957, de 30 de dezembro de 1999.
2/ Operagoes lastreadas em recursos domésticos.

Ataxa média de juros das modalidades que compdem o crédito referencial atingiu 35%
em dezembro de 2010. O aumento anual de 0,7 p.p. resultou de variacGes de 2,4 p.p.
no segmento de pessoas juridicas, ressaltando-se as elevacdes nas modalidades conta
garantida, 18,8 p.p., e desconto de duplicata, 3,1 p.p., e de -2,1 p.p. no relativo a pessoas
fisicas, que registraram taxas respectivas de 27,9% e 40,6%, no periodo.

O spread bancério atingiu 23,5% em dezembro, recuando 0,9 p.p. em 2010. Ocorreram
reducdo de 3,1 p.p. no segmento de pessoas fisicas e acréscimo de 0,5 p.p. no referente a
pessoas juridicas, que registraram spreads respectivos de 28,5 p.p. e 17 p.p., no periodo.
O prazo médio da carteira de crédito referencial atingiu 476 dias em dezembro. O

aumento anual de 93 dias decorreu de elevagdes respectivas de 113 dias e 59 dias nos
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segmentos de pessoas juridicas, com énfase na dilatagdo de 155 dias nas operacoes de
capital de giro, e de pessoas fisicas, que registraram, na ordem, prazos médios de 399
dias e de 562 dias, Vale mencionar que o prazo médio da carteira de pessoas fisicas,
recorde da série iniciada em junho de 2000, traduziu, entre outros fatores, 0 aumento
da participacao dos financiamentos imobiliarios e para aquisi¢do de veiculos.

Gréfico 2.9
Taxas de juros das operacgdes de crédito com recursos livres
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Gréfico 2.10
Taxas de juros das operagdes de crédito — Pessoa fisica
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Ataxade inadimplénciado crédito referencial, em trajetoria declinante desde fevereiro,
atingiu 4,5% em dezembro de 2010, recuando 1 p.p. no ano. Ocorreram redugdes
respectivasde 2 p.p. e de 0,3 p.p. nos segmentos de pessoas fisicas e de pessoas juridicas,
que registraram taxas de 5,7% e 3,5%, respectivamente, em dezembro de 2010.

Gréfico 2.12
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Os empréstimos com recursos direcionados cresceram 28,3% em 2010, totalizando
R$589,8 bilhGes em dezembro, ante aumentos anuais de 29,1% em 2009 e de 29,4%
em 2008, ressaltando-se o impacto do crescimento de 26,4% das opera¢Ges do BNDES,
que somaram R$357,8 bilhdes e representaram 60,7% destes empréstimos. As operagdes
de crédito habitacional, com recursos da poupanca e do FGTS, e de crédito rural
experimentaram elevagdes anuais de 50,4% e 10,3%, respectivamente.

Osdesembolsosrealizados pelo BNDES atingiram R$168,4 bilhdesem 2010, elevando-se
23,5%noano.Asconcessdes paraaindustria, impulsionadas pelo Programade Sustentacéo
dos Investimentos (PSI), aumentaram 24%, para R$78,8 bilhdes, destacando-se
as operacOes para 0s ramos de coque, petréleo e combustivel, produtos alimenticios
e quimicos. Os desembolsos para 0 segmento comércio e servigos totalizaram
R$79,5 bilhGes, elevando-se 20,5% no ano, com énfase para os destinados aos setores
transporte terrestre, comércio e atividades imobiliarias. Os novos recursos a micro,

Gréfico 2.13
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Quadro 2.5 — Crédito com recursos direcionados

R$ bilhdes

Discriminagao 2008 2009 2010 Variagdo %

2009 2010

Total 356,1 459,8 589,8 29,1 28,3
BNDES 209,3 283,0 357,8 35,3 26,4
Direto 107,8 158,1 178,0 46,7 12,6
Repasses 101,5 124,9 179,8 231 43,9
Rural 78,3 78,7 86,8 0,5 10,3
Bancos e agéncias 73,3 74,6 81,9 18 9,8
Cooperativas 5,0 4,1 4,9 -17,9 19,7
Habitacéo 59,7 87,4 131,4 46,3 50,4
Qutros 8,8 10,7 13,8 20,7 29,1

pequenas e médias empresas expandiram-se 90,9%, para R$45,7 bilhdes, passando a
representar 27,1% do total de desembolsos, ante 17,5% em 2009. Os créditos destinados
a agropecuaria cresceram 47,7%, totalizando R$10,1 bilhdes.

As provisdes constituidas pelo sistema financeiro somaram R$94,7 bilhdes em dezembro
de 2010, registrando retracdo anual de 2,9% e correspondendo a 5,6% do volume total
da carteira de crédito, ante 6,9% ao final de 2009. A evolugdo das provisées mostrou-se
compativel com a trajetoria da taxa de inadimpléncia referente ao total das operacGes
de crédito do sistema financeiro, que recuou 1,1 p.p. no ano, situando-se em 3,2%.

Quadro 2.6 — Desembolsos do BNDES

R$ milhdes

Discriminacéo 2009 2010 Variagao

(%)

Total 136 356,1 168 422,6 23,5
Industria 63521,1 78 768,4 24,0
Produtos alimenticios 8034,0 12 292,7 53,0
Quimica 2175,0 3798,2 74,6
Veiculo, reboque e carroceria 59225 5790,4 -2,2
Outros equipamentos de transportel/ 28993 4410,8 52,1
Refino de petréleo e alcool 232384 28 712,3 23,6
Comércio/Servigos 65 979,3 79 527,9 20,5
Transporte terrestre 237371 28 473,5 20,0
Construcéo 6 550,4 6 650,2 1,5
Telecomunicacdes 38349 2103,9 -45,1
Eletricidade e gas 14 716,5 13 878,5 -5,7
Agropecudria 6 855,7 10 126,3 47,7

Fonte: BNDES
1/ Inclui indUstria de aviagao.
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Sistema Financeiro Nacional

No SFN, em contexto de estabilidade monetéria, as opera¢des de crédito mantiveram-se
preponderantes no resultado da intermediacao financeira, relativamente as aplicagfes
em tesouraria. Nesse contexto, intensificou-se a busca por fontes de financiamento com
perfil temporal compativel com o alongamento de prazos observado nas opera¢Ges
ativas. Paralelamente, foram adotadas medidas de natureza macroprudencial, visando
aperfeicoar os instrumentos de regulacdo existentes e, dessa forma, contribuir para o
desenvolvimento sustentavel do sistema financeiro.

A participacéo das operag@es de crédito no total de ativos do sistema bancério recuou
de 35,6%, ao final de 2009, para 34,9%, em dezembro de 2010. A representatividade
das operacdes de tesouraria apresentou declinio mais acentuado, de 40,5% para 37,5%,
resultado de retragGes nas participag@es das aplicagdes em titulos e valores mobiliarios, de
21,4% para21,1%, e das aplicac@es interfinanceiras de liquidez e operacGes de cAmbio, de
19,1% para 15,8%. A representatividade dos titulos piblicos nacomposicdo da carteira de
titulos e valores mobiliarios seguiu decrescente, recuando de 60,2% para 56,1% no ano.

O crescimento registrado nas operacdes de crédito ao longo do ano se traduziu em
expansao significativa das receitas com intermediacéo financeira. A participagéo das
receitas relativas a operagdes de crédito aumentou de 57,4%, em 2009, para 58,6%,
em dezembro de 2010, enquanto a relativa a rendas com titulos decresceu de 40,5%
para 34,9%, na mesma base de comparacao.

Em continuidade ao observado em 2009, a representatividade das modalidades
tradicionais de captacdo recuou em 2010. A parcela de depositos totais — a vista, a
prazo e de poupanca — passou de 33,7%, ao final de 2009, para 31,5%, em dezembro de
2010, enquanto a representatividade conjunta das opera¢es cambiais e das captacbes
interfinanceiras de liquidez (operagdes compromissadas e dep6sitos interfinanceiros)
cresceu de 38,8% para 39,1%, no mesmo periodo.

Com o objetivo de dotar as instituices financeiras de instrumento juridicamente seguro
para as captacdes de médio e longo prazo, a Resolucdo n° 3.836, publicada em 25 de
fevereiro de 2010, regulamentou a emisséo das letras financeiras. Trata-se de titulo de
crédito que consiste em promessa de pagamento em dinheiro, nominativo, transferivel e
de livre negociagdo, emitido por bancos multiplos, bancos comerciais, caixas econdmicas,
bancos de investimento, financeiras, sociedades de crédito imobiliario e companhias
hipotecarias, com prazo minimo de vencimento de 24 meses, sendo vedado o resgate
antecipado, total ou parcial. Em dezembro, 0 BNDES, principal fonte de recursos para
financiamento de longo prazo do setor produtivo, foi autorizado aemitir letras financeiras.

Esse novo instrumento de captacdo permite melhor adequacéo de prazos entre ativos e
passivos das institui¢es financeiras, dado que o pagamento periddico de seus rendimentos
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deve observar o intervalo minimo de 180 dias. Até dezembro de 2010, foram captados
R$26,2 bilhdes por intermédio desse instrumento financeiro. Em dezembro, a emissdo
de letras financeiras foi isenta de recolhimentos compulsérios, 0 que aumentou sua
atratividade relativamente aos tradicionais certificados de depdsitos bancarios (CDB).

No dmbito da regulamentacdo prudencial, a Circular n° 3.498, de 28 de junho de 2010,
divulgada em junho, alterou o calculo do requerimento de capital para risco de mercado
utilizado na apuracéo do indice de Basileia, visando favorecer a constituicio de capital
adicional para acomodar perdas em periodos de volatilidade nos mercados financeiros.
Essa alteragdo equivale a um acréscimo no patriménio de referéncia exigido, que é
o denominador do indice de Basileia, de modo a proteger os ativos das instituicdes
financeiras contra variacdes de precos de juros, acdes, cambio e commodities. Essa
medida estd sendo adotada por outros bancos centrais no ambito do Comité de Basiléia
e entrard em vigor de forma sincronizada a partir de 2012.

Adicionalmente, a Circular n° 3.515, de 3 de dezembro, determinou a elevacdo do
requerimento de capital aplicavel a operacGes de crédito e arrendamento mercantil
destinadas a pessoas fisicas, com prazos contratuais superiores a 24 meses. Com esse
objetivo, o Fator de Ponderagdo de Risco (FPR) de tais operagdes, contratadas a partir de
6 de dezembro de 2010, passou de 100% para 150%, o que significa que, relativamente
aquelas operacdes, o requerimento de capital sera elevado dos atuais 11% para 16,5%
do valor da operacdo, produzindo efeitos a partir de julho de 2011. Essa elevagédo nédo
se aplica as seguintes operacoes:

i)  crédito consignado com prazo contratual de até 36 meses;

ii)  crédito rural;

iii) crédito habitacional;

iv) financiamento ou arrendamento mercantil de veiculos com prazo entre 24 e 36
meses, desde que o valor contratado ndo seja superior a 80% do valor do veiculos;

v) financiamento ou arrendamento mercantil de veiculos com prazo entre 36 e 48
meses, desde que o valor contratado ndo seja superior a 70% do valor do veiculo;

vi) financiamento ou arrendamento mercantil de veiculos com prazo entre 48 e 60
meses, desde que o valor contratado ndo seja superior a 60% do valor do veiculo;

vii) financiamento ou arrendamento mercantil de veiculos de carga; e

viii) financiamento com recursos oriundos de repasses de fundos ou programas especiais
do governo federal.
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Gréfico 2.14
Sistema bancério — Participacdo por segmentos”

Ativos totais Empréstimos totais

50 50
40 40
S <
<30 € 30
o o
ug sy
< 20 & 20
2 o
o
10 £ 10
© Il
o 0 )
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
¥ InstituigSes publicas = nstituicdes publicas
= nstituicGes privadas nacionais m|nstituicBes privadas nacionais
" InstituigOes estrangeiras = InstituicGes estrangeiras
Depdsitos totais Patriménio liquido
60 50
50 . 40
= S
g 40 S 30
o 30 5
S 20 g%
o £ 10
S 10 =4
= g o
go
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

H InstituicGes publicas
H |nstitui¢cdes privadas nacionais
" Instituicdes estrangeiras

H InstituigBes publicas
® |nstituicdes privadas nacionais
" InstituicBes estrangeiras

1/ Apresenta dados somente das instituicdes bancarias, sem consolidar, portanto, as posi¢cdes dos conglomerados
financeiros.
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Mercado Financeiro e de Capitais

Taxas de juros reais e expectativas de mercado

Ameta para ataxa Selic foi mantida durante o primeiro trimestre de 2010 em 8,75% a.a.
Em resposta a pressdes inflacionarias associadas, no ambito externo, as elevacdes nos
precos das commodities e, internamente, ao descompasso entre 0s crescimentos da
absorcdo doméstica e da capacidade de expanséo da oferta, 0 Copom promoveu aumento
de duzentos pontos basicos, para 10,75% a.a., na meta para a taxa Selic no segundo e
terceiro trimestres do ano. A taxa Selic efetiva acumulada em 2010 situou-se em 9,8%,
enquanto a taxa Selic real acumulada no ano, deflacionada pelo IPCA, atingiu 3,7%.

Gréfico 3.1
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Em termos de expectativas, a taxa de juros real ex-ante, calculada pelo Banco Central
para o prazo de um ano com base em pesquisa junto a analistas do setor privado, passou
de 5,1%%, ao final de 2009, para 6,2% a.a., ao final de 2010.

No mercado de derivativos, os contratos de swap DI x pré de 360 dias registraram taxas
crescentes no mercado futuro de juros ao longo do primeiro semestre do ano, atingindo
11,9% a.a. em 18 de junho. Apos apresentarem volatilidade no decorrer do segundo
semestre do ano, os contratos foram negociados a 12,03% a.a. ao final de 2010, patamar
157 pontos basicos superior ao registrado no final de 2009.

Gréfico 3.3
Curva de juros — Swap DI x pré
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Mercado de capitais

Asofertas primarias de acdes, debéntures e notas promissorias registradas na Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) somaram R$160,8 bilhdes em 2010, volume 341% superior
ao observado no ano anterior. Esse resultado foi condicionado, sobretudo, pela oferta
publica de acOes da Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras), que atingiu R$120,2 bilhdes.
As emissdes primérias de acbes somaram R$145,2 bilhdes e as de debéntures,
R$15,6 bilhdes, ante R$15,9 bilhdes e R$11,1 bilhdes, respectivamente, em 2009.
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Gréfico 3.5
Mercado primério — Ofertas registradas na CVM
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O indice da Bolsa de \Valores de S&o Paulo (Ibovespa) aumentou 1% em 2010, atingindo
69.304 pontos no ultimo fechamento do ano, ressaltando-se que o indicador, apds
assinalar volatilidade no primeiro semestre do ano, situou-se em 72.657 pontos em 8
de novembro. Avaliado em ddlares, o Ibovespa valorizou 5,6% em 2010. Os indices
Dow Jones e National Association of Securities Dealers Automated Quotation (Nasdaq)
registraram ganhos respectivos de 11% e 16,9% na mesma base de comparagéo.

Gréfico 3.6
Ibovespa
75000 1
70000 1
& 65000 A
[=
o
o
60000 1
55 000
4.1 5.3 55 2.7 31.8 29.10 30.12
2010
Fonte: Broadcast
Gréfico 3.7

Ibovespa x Dow Jones x Nasdaq — 2010

=100
e
© 9O O B B N
o & o o wu O

indice Dez/2009

©
o

©
o

@
o

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Ibovespa (US$) Dow Jones  — — — Nasdaq
Fonte: Broadcast

111 Mercado Financeiro e de Capitais 61



Gréfico 3.8
8000 - Volume médio diario negociado na Bovespa — 2010
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O valor de mercado das empresas listadas na Bolsa de Valores de Séo Paulo (Bovespa)
cresceu 10,1% em 2010, atingindo R$2,6 trilhdes em dezembro, ante R$2,3 trilhGes
no ano anterior. O volume médio diario negociado na Bovespa aumentou 22,4% no
ano, totalizando R$6,4 bilhdes.

Gréfico 3.9
Valor de mercado — 2010
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Aplicacoes financeiras

O saldo consolidado dos fundos de investimento, dos depdsitos a prazo e das cadernetas
de poupanca atingiu R$2,3 trilhdes em dezembro de 2010, aumentando 15,9% no ano.
Os fundos de investimento, que compreendem fundos de renda fixa, multimercados,
referenciados, de curto prazo e cambiais cresceram 18,5%, para R$1,3 bilh&o, registrando
captacdo liquida de R$89,4 bilhdes. A participacdo dos titulos publicos na carteira
consolidada dos fundos permaneceu declinante, situando-se em 46,9% em dezembro
de 2010, ante 49,4% em dezembro de 20009.

Os fundos de agdes acumularam rentabilidade média de 8,6% no ano e registraram

expansdo de 13,4% em seu patrimonio liquido consolidado, que somou R$195,3 bilhdes
no final de 2010. O saldo dos fundos de investimento extramercado, responsaveis pela
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Gréfico 3.10
Aplicacbes financeiras — Saldos — 2010
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administracdo de recursos de propriedade da administracdo federal indireta, atingiu
R$39,3bilhdes, elevando-se 2,8% noano e registrando resgates liquidos de R$408 milhdes.

O saldo das cadernetas de poupanca atingiu R$378,8 bilhdes, registrando aumento anual de
18,7% e captacdo liquida de R$38,7 bilhdes. Arentabilidade da caderneta de poupanga, para
contas com vencimento no primeiro dia do més, situou-se em 6,9% a.a., mesmo patamar de
2009. O saldo dos depésitos a prazo totalizou R$617,1 bilhdes, registrando elevagéo anual
de 9,5% e captacoes liquidas de R$2,5 bilhdes. Arentabilidade bruta média desses depositos
atingiu 9,3%, correspondendo a aproximadamente 95% da taxa Selic efetiva no ano.

Gréfico 3.11
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Quadro 3.1 — Rendimentos nominais das aplicagdes financeiras — 2010

Discriminagdo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 2010
FIF 065 0,72 0,79 055 066 0,73 1,01 091 1,02 0,06 079 136 9,65
Poupanca 0,50 0,50 0558 050 055 056 062 059 057 055 053 064 6,90
Fundo de Agées -1,68 0,77 3,32 -2,85 -3,60 -2,56 7,22 -201 292 1,73 -1,28 7,03 857
CDB 0,64 058 074 062 0,70 0,72 083 085 081 0,77 077 0,88 9,29
Ouro 6,45 -1,20 4,28 147 435 292 -391 358 0,75 7,67 625 -353 32,26
Délar comercial 7,67 -3,40 -1,66 -2,83 4,98 -0,84 -2,46 -0,07 -352 042 086 -291 -431
Ibovespa -465 1,68 582 -404 -664 -334 10,80 -351 658 1,79 -420 2,36 1,04

Fontes: Banco Central do Brasil, CVM, Bovespa e BM&F
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1V

Financas Publicas

Politica orcamentaria, fiscal e tributaria

A Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO), que embasou a elabora¢do do Orgamento
da Unido para 2010 (Lei n°® 12.017, de 12 de agosto de 2009), estabeleceu meta de
superavit primario para o setor publico consolidado equivalente a 3,3% do PIB para
0 ano, dos quais 2,15% a cargo dos orcamentos fiscal e da seguridade social, 0,2%
na esfera das empresas estatais federais e 0,95% no ambito dos governos regionais. A
LDO também determinou que o superavit poderia ser reduzido em até R$22,5 hilhdes,
para o atendimento de despesas no ambito do PAC, e que a este valor poderiam ser
acrescidos 0s gastos com “restos a pagar” e 0 excesso da meta de superavit primario
apurado no exercicio de 20009.

O limite de abatimento com despesas amparadas pelo PAC foi elevado para R$29,8
bilhdes, por meio da Lei n® 12.182, de 29 de dezembro de 2009. Adicionalmente, a
Lei n® 12.377, de 30 de dezembro de 2010, autorizou que fosse conferido tratamento
especifico ao Grupo Eletrobras, excluindo-o do célculo do resultado fiscal do setor
publico. Em consequéncia, a meta de superavit priméario para 2010 foi reduzida de
3,3% para 3,1% do PIB.

Quanto as medidas na esfera tributéria, foi prorrogada, por seis meses, a desoneragao do
Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1), com aliquota zero, para bens de capital,
tratorese caminhdo, por meiodo Decreton®7.222, de 29 de junho de 2010; e, por umano,
arelativaaprodutos da construgao civil, através do Decreton®7.394, de 15 de dezembro de
2010.Aaliquotado Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) incidente nas liquidagdes
de cambio para ingresso no pais, realizadas por investidor estrangeiro, paraaplicagdo no
mercado financeiro (rendafixa), foi elevada de 2% para4%, mediante aedi¢do do Decreto
n° 7.323, de 4 de outubro de 2010, e para 6%, por meio Decreto n° 7.330, de 18 de
outubro de 2010.

Outras medidas de politica econémica

O Congresso Nacional aprovou, em 2010, os quatro projetos de lei encaminhados pelo
Poder Executivo referentes ao marco regulatério da exploragéo do petréleo na camada
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de pré-sal. As trés leis ordinarias, deles derivadas, mudam o regime de exploracédo da
producao das reservas de petroleo, de concessao para partilha, e conferem a Petrobras
a condicdo de Unica empresa operadora, com 0 minimo de 30% de participagdo no
consorcio contratado; criam um fundo social para ser usado no combate a pobreza e
no desenvolvimento da educacéo e outras acBes governamentais; instituem a Empresa
Brasileira de Administracdo de Petréleo e Gas Natural S.A. — Pré-Sal Petr6leo S.A.
(PPSA), que sera responsavel pela gestdo dos contratos de partilha; e cedem a Petrobras
0 exercicio das atividades de pesquisa e lavra do petréleo e gas natural nesse sitio.

O Presidente da Republica vetou artigo que estabelecia a partilha da receita proveniente
dos royalties de acordo com os mesmos critérios adotados para os fundos de participacao
dos estados e municipios.

Necessidades de financiamento do setor publico

O setor publico consolidado registrou superdvit primario de R$101,7 bilhdes em 2010.
O aumento anual de 0,73 p.p. do PIB refletiu as elevacbes nos resultados do Governo
Central e das empresas estatais e 0 recuo registrado no superavit nas empresas estatais.

O aumento do superavit primario do Governo Central atingiu 0,81 p.p. do PIB, traduziua
elevacdo de 0,62 p.p. assinalada no superavit do governo federal e areducdo de 0,18 p.p.
no déficit da Previdéncia Social.

Quadro 4.1 — Necessidades de financiamento do setor publico

Discriminagéo 2006 2007

R$ milhdes o do PIBY ~ R$ milhdes 9 do PIBY

Nominal 86 010 3,6 74 460 2,8
Govemo Central” 74 475 3,1 59 607 2.2
Governos estaduais 13 740 0,6 10 335 0,4
Governos municipais 2867 0,1 2369 0,1
Empresas estatais -5072 -0,2 2150 0,1

Priméario -75915 -3,2 -88 078 -3,3
Governo Central” 51352 22 -59 439 22
Governos estaduais -16 370 -0,7 -25 998 -1,0
Governos municipais -3345 -0,1 -3936 -0,1
Empresas estatais -4 849 -0,2 1295 0,0

Juros nominais 161 925 6,8 162 538 6,1
Governo Central” 125 827 5,3 119 046 45
Governos estaduais 30110 1,3 36 333 1,4
Governos municipais 6212 0,3 6 305 0,2
Empresas estatais - 223 -0,0 855 0,0

(continua)
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Quadro 4.1 — Necessidades de financiamento do setor publico (continuagéo)

Discriminagéo 2008 2009 2010

R$ milhdes o5 do PIBY ~ R$ milhdes 94 do PIBY R$ milhdes o do PIBY

Nominal 61927 2,0 106 242 3,3 93673 2,5
Governo Central? 24 891 0,8 107 363 34 45785 1,2
Governos estaduais 29715 1,0 -3317 -0,1 40 442 1,1
Governos municipais 5494 0,2 1236 0,0 7 309 0,2
Empresas estatais 1827 0,1 960 0,0 137 0,0

Primario -103 584 -34 -64 769 -2,0 -101 696 -2,8
Governo CentraIZ/ -71 308 -2,4 -42 443 -1,3 -78 723 -2,1
Governos estaduais -25931 -0,9 -17 957 -0,6 -16 961 -0,5
Governos municipais -4 644 -0,2 -3 045 -0,1 -3674 -0,1
Empresas estatais -1701 -0,1 -1323 -0,0 -2 338 -0,1

Juros nominais 165511 55 171011 54 195 369 53
Governo Central? 96 199 3,2 149 806 4,7 124 509 3,4
Governos estaduais 55 646 1,8 14 639 0,5 57 403 1,6
Governos municipais 10 138 0,3 4281 0,1 10983 0,3
Empresas estatais 3528 0,1 2284 0,1 24747 0,1

1/ Pregos correntes.
2/ Governo federal, Banco Central e INSS.

Gréfico 4.1
Necessidades de financiamento do setor publico
Primério em (%) do PIB a precgos correntes

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

As receitas do Governo Central, evidenciando o aumento anual de 27,1% das receitas
do Tesouro Nacional (1,82 p.p. do PIB), totalizaram R$919,8 bilhdes, ressaltando-se 0s
impactos do ingresso de R$74,8 bilhdes, sem correspondéncia no exercicio precedente,
da receita decorrente da cessdo onerosa de exploracdo de petréleo no pré-sal. No
mesmo sentido, concorreram os efeitos da expansdo da economia sobre a arrecadacéo
dos principais tributos, a retirada de incentivos introduzidos para mitigar os efeitos da
crise econdmica e a elevagdo da aliquota do IOF-cambio.

Asdespesas do Governo Central somaram R$700,1 bilhdes, elevando-se 22,4% noanoe

passandoarepresentar 19,05% do PIB, ante 17,96% em 2009. Desse total, R$442,2 bilhGes
corresponderam a despesas do Tesouro Nacional; R$254,9 bilhdes, a encargos da
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Previdéncia Social; e R$3 bilhdes, a despesas primarias de responsabilidade do
Banco Central.

Quadro 4.2 — Resultado primario do Governo Central

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagéo %
(a) (b) () (b)/(a)  (c)(b)
Receita total 716 658 739 304 919 772 3,2 24,4
Tesouro Nacional 551 343 555 054 705 297 0,7 27,1
Receita bruta 564 731 569 844 719 530 0,9 26,3
Restituigdes (-) 13388 14 790 14 234 10,5 -3,8
Previdéncia Social 163 355 182 008 211 968 11,4 16,5
Banco Central 1959 2242 2508 14,4 11,8
Transferéncias a estados e municipios 133 076 127 684 140 678 -4,1 10,2
Receita liquida total 583 582 611 620 779 094 4,8 27,4
Despesa total 497 901 572 185 700 129 14,9 22,4
Tesouro Nacional 295 907 344 437 442 243 16,4 28,4
Previdéncia Social 199 562 224 876 254 859 12,7 13,3
Banco Central 2431 2872 3027 18,1 54
Fundo Soberano do Brasil" 14 244 0 0 - -
Resultado do Governo Central®’ 71438 39 436 78 966 -44,8  100,2
Tesouro Nacional 108 117 82933 122 376 -23,3 47,6
Previdéncia Social -36 207 -42 868 -42 891 18,4 0,1
Banco Central -472 -630 -519 334 -17,6
Resultado primario/PIB — % 2,4 1,2 2,2 - -

Fonte: Ministério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional
1/ Constitui déficit do Tesouro Nacional.

2/ (+) = superavit; (-) = déficit.

Quadro 4.3 — Receita bruta do Tesouro Nacional

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagdo %
(@ (b) (c) (b))  (c)(b)
Receita total 564 733 569846 719531 0,9 26,3
Impostos e contribui¢es 484701 470684 546 285 -2,9 16,1
Demais receitas 80 032 99 162 173 246 23,9 74,7
Compensagdes financeiras” 25 032 19 412 24421 225 25,8
Diretamente arrecadadas 22 470 23534 27 363 4,7 16,3
Dividendos da Uni&o 13 364 26 683 22414 99,7 -16,0
Concessoes 6 080 3091 1158 -49,2 -62,5
Cesséo onerosa para exploracéo de petréleo - - 74 808 - -
Outras 13 086 26 442 23082 102,1 -12,7

Fonte: Ministério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional
1/ Receitas sobre a produgéo de petréleo e gas natural.
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Quadro 4.4 — Despesas do Tesouro Nacional

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagédo %
(@) (b) (c) (b)/(a)  (c)(b)

Despesas total 295 907 344 657 442 243 16,5 28,3
Pessoal e encargos sociais 130 829 151 653 166 487 15,9 9,8
Custeio e capital 164 036 191 825 274514 16,9 43,1
Fundo de Amparo ao Trabalhador 21 027 27 433 30311 30,5 10,5
Subsidios e subvengdes econdmicas 5980 5411 7 845 -9,5 45,0
Beneficios assistenciais (Loas/RMV) 16 036 18 946 22 234 18,1 17,4
Capitalizagao da Petrobras - - 42 928 - -
Outras despesas de custeio e capital 120 993 140 035 171 196 15,7 22,3
Outras despesas de custeio 92724 105 898 124 090 14,2 17,2
Investimento 28 269 34 137 47 106 20,8 38,0
Transferéncias do Tesouro ao Bacen 1042 1179 1242 13,1 53

Fonte: Ministério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional

Os dispéndios com pessoal e encargos sociais — funcionarios ativos, inativos e
pensionistas —atingiram R$166,5 bilhdes, 4,55% do PIB, ante R$151,7 bilhdes, 4,76%
do PIB, em 2009.

Osgastos de custeio e capital somaram R$274,5 bilhGes, ressaltando-se que o crescimento
anual de 43,1% foi influenciado pela capitalizacdo de R$42,9 bilhdes da Petrobras.
Excluida essa operacdo, o crescimento se reduz para 20,7%.

As despesas com investimento atingiram R$47,1 bilhdes, superando em 38% 0s gastos
realizados em 2009. Os dispéndios com o Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) e
com beneficiosassistenciais Lei OrganicadaAssisténcia Social/ Renda Mensal Vitalicia
(Loas/RMV), influenciados pelo reajuste do salario minimo, somaram, na ordem,
R$30,3 bilhdes e R$22,2 bilhdes, registrando aumentos respectivos de 10,5% e 17,4%.

Osjurosnominais, apropriados por competéncia, representaram 5,32% do P1B em 2010,
recuando, em linha com a trajetéria da taxa Selic média, 0,05 p.p. do PIB no ano. O
déficit nominal do setor publico totalizou 2,55% do PIB, ante 3,34% do PIB em 2009.
O financiamento desse resultado ocorreu, seguindo padrdo semelhante ao assinalado no
ano anterior, mediante expansdes da divida bancéria liquida, da divida mobiliaria e das
demais fontes de financiamento interno, que incluem a base monetéria, neutralizadas,
em parte, pela reducéo registrada no financiamento externo liquido.

Divida mobiliaria federal

A divida mobiliaria federal fora do Banco Central, avaliada pela posicao de carteira,
atingiuR$1.603,9 bilhdes, 43,6% do PIB, ao final de 2010, ante R$1398,4 bilhdes, 43,9%
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Quadro 4.5 — Usos e fontes — Setor publico consolidado

Discriminagéo 2008 2009 2010
R$ milhdes % do PIB R$ milhdes % do PIB R$ milhdes % do PIB

Usos 61 927 2.0 106 242 3.3 93673 2.5
Primario -103 584 -3.4 -64 769 -2.0 -101 696 -2.8
Juros internos 167 957 55 171177 5.4 194 475 5.3

Juros reais 60 310 2.0 181 577 5.7 23976 0.7
Atualizagdo monetéaria 107 647 3.6 -10 400 -0.3 170 499 4.6
Juros externos -2 446 -0.1 -167 -0.0 894 0.0

Fontes 61927 2.0 106 242 3.3 93673 25

Financiamento interno 87 240 2.9 161 541 5.1 178 530 4.9
Divida mobiliaria 171111 5.6 265 483 8.3 35185 1.0
Divida bancéria -87 099 -2.9 -123 218 -3.9 100 867 2.7

Renegociacbes - - - - - -

Estados - - - - - -
Municipios - - - - R -
Estatais - - - - - -
Demais 3228 0.1 19 276 0.6 42 478 1.2
Relacionamento TN/Bacen 767 - - - - -
Financiamento externo -26 080 -0.9 -55 299 -1.7 -84 857 -2.3
PIB em 12 meses” 3031864 3185125 3674 964

1/ PIB a pregos correntes.

do PIB, em 2009. O recuo anual refletiu emissdes liquidas totais de R$36,8 bilhdes,
incorporacgdo de juros de R$169,1 bilhdes, e o impacto de R$0,4 bilhdo decorrente da
apreciacao do real em relacdo ao dolar.

Os titulos de responsabilidade do Tesouro Nacional totalizaram R$2.307,1 bilhdes
em dezembro de 2010, dos quais R$703,2 bilhdes em poder do Banco Central e
R$1.603,9 bilhdes em poder do mercado.

Relativamente adistribuicdo dos titulos por indexador, a participacdo dostitulos prefixados
elevou-se de 33,7% do total, em dezembro de 2009, para 37,9%, em dezembro de 2010,
principalmente em decorrénciade emissoes liquidas de Letras do Tesouro Nacional (LTN)
e dos juros incorporados. A participacdo dos titulos indexados a taxa Selic, refletindo
resgates liquidos de Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), decresceu de 35,8%
para 32,5%, enquanto a parcela dos titulos vinculados a taxa de cambio passou de 0,7%
para 0,6%, em razdo da apreciacdo do real. A representatividade dos titulos indexados a
Taxa Referencial (TR) reduziu-se de 1,2% para 0,8% e a dos titulos atrelados a indices
de precos, de 28,6% para 28,1%, como reflexo dos resgates liquidos de Nota do Tesouro
Nacional — Série B (NTN-B) e Nota do Tesouro Nacional — Série C (NTN-C).

As operacdes de swap do Banco Central, em razéo da estratégia adotada para igualar
as quantidades compradas e vendidas em dolar, apresentaram exposicao nula em 2010.
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Quadro 4.6 — Titulos publicos federais — Posicéo de carteira

Saldos em R$ milhdes

Discriminagédo 2006 2007 2008 2009 2010
Responsabilidade do TN 1390694 1583871 1759134 2036231 2307143
Carteira do Banco Central 297198 359001 494311 637815 703203
LTN 164989 158748 131149 132191 112 341
LFT 72737 78955 187 346 242 856 271074
NTN 59472 121298 175817 262768 319788
Créditos securitizados 0 0 0 0 0
Fora do Banco Central 1093495 1224871 1264823 1398415 1603940
LTN 346984 325149 239143 247270 354 731
LFT 412034 409024 453131 500 224 521 705
BTN 39 27 30 18 13
NTN 296598 451132 538380 621479 701128
CTN/CFT-A/CFT-B/CFT-C/CFT-D/ICFT-E 14 532 13903 14 306 12 851 13141
Créditos securitizados 17 793 20777 15 089 12 058 9 096
Divida agricola 1302 0 0 0 0
TDA 4213 4 859 4743 4516 4125
CDP 0 0 0 0 0
Responsabilidade do Banco Central 0 0 0 0 0
LBC - - - - -
BBC/BBCA - - - - -
NBCE - - - - -
NBCF - - - - -
NBCA - - - - -
Total fora do Banco Central 1093495 1224871 1264823 1398415 1603940
Em % do PIB 45,1 43,7 40,6 43,8 41,7

O Plano Anual de Financiamento (PAF) da divida publica federal de 2010 definiu
0s seguintes limites minimos e maximos a serem atingidos até o final do ano para as
participacdes dos indexadores no total da divida publica: titulos prefixados, 31% e
37%; indexados a indices de precos, 24% e 28%; atrelados a taxa over/Selic, 30% e
34%; vinculados ao cdmbio, 5% e 8%. Em dezembro, esses percentuais atingiram, na
ordem, 37,9%, 28,1%, 32,5% e 0,6%.

Gréfico 4.2
Titulos publicos federais
Participacao por indexador
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Gréfico 4.3
Evolucédo da estrutura da divida mobiliaria
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As operacBes compromissadas realizadas no mercado aberto, que representam
financiamentos de curtissimo e curto prazo, atingiram R$288,7 bilhdes em dezembro,
ante R$454,7 bilhdes em igual més de 2009, registrando-se compras liquidas de titulos
de R$202,1 bilhdes e incorporagéo de juros de R$36,1 bilhdes.

Quadro 4.7 — Titulos publicos federais

Participacéo percentual por indexador — Posicéo de carteira

indice de corregdo 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Total — R$ milhdes 979662 1093495 1224871 1264823 1398415 1603940
Cambio 2,7 13 0,9 11 0,7 0,6
TR 2,1 2,2 2,1 1,6 1,2 0,8
IGP-M 7,0 6,4 58 51 4,6 4,5
Over/Selic 51,8 37,8 33,4 35,8 35,8 32,5
Prefixado 27,9 36,1 37,3 32,2 33,7 37,9
TILP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IGP-DI 11 0,9 0,7 0,6 04 0,3
INPC 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IPCA 7,4 153 19,8 23,6 23,6 23,3
Qutros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

O cronograma de amortizacdo da divida mobiliaria em mercado, exceto operacoes
de financiamento, referente a dezembro de 2010, evidenciou que 21,3% da divida
registrava vencimento em 2011; 18,8%, em 2012; e 59,9%, a partir de janeiro de
2013. A estrutura de vencimentos para os titulos vincendos em doze meses, de 21,3%,
situou-se 2,7 p.p abaixo do limite minimo estabelecido pelo PAF 2010, de 24%. O prazo
médio de vencimento da divida em dezembro atingiu 40,3 meses, 0,5 més abaixo do
limite minimo estabelecido no PAF 2010, que fixou o intervalo de 40,8 e 44,4 meses.
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Tabela 4.8 — Operagdes compromissadas — Mercado aberto
Saldos e participacbes

R$ milhdes

Periodo Até 1 més Acima de 1 més Total

Saldo % Saldo % Saldo
2003 Dez 43742 78,5 11975 21,5 55717
2004 Dez 7797 16,5 39410 835 47 207
2005 Dez -24 430 -106,9 47286 206,9 22 856
2006 Dez 5800 97 54231 90,3 60 030
2007 Mar 41656 39,3 64281 60,7 105 937
Jun 10198 75 126562 92,5 136 760
Set 7561 43 168525 95,7 176 086
Dez -1460 -0,9 167 274 100,9 165 813
2008 Mar 37349 18,2 167643 81,8 204 991
Jun 42818 184 190311 816 233129
Set 87261 30,9 195107 69,1 282 368
Dez 88303 294 212188 70,6 300 491
2009 Mar 124877 33,7 246 066 66,3 370943
Jun 68826 17,8 316 797 82,2 385 624
Set 60179 14,0 369497 86,0 429 676
Dez 31846 7.4 396029 92,6 427 874
2010 Mar 92320 22,8 312448 77,2 404 767
Jun 25958 7,4 324771 92,6 350 729
Set 36861 9,8 340827 90,2 377 688
Dez 2033 08 257215 99,2 259 248

Divida Liquida do Setor Publico

ADivida Liquida do Setor Publico (DLSP) atingiu R$1.475,8 bilhGes em 2010, 40,2%
do PIB, ante 42,8% do PIB em 2009. Esse movimento refletiu as contribui¢cbes do
crescimento anual do PIB, -5,7 p.p, e do superdvit priméario acumulado no ano, -2,8 p.p.
do PIB, parcialmente neutralizadas pelo impacto da apropriagdo dos juros nominais,
5,3 p.p. do PIB; da valorizagdo cambial de 4,3% acumulada no ano, 0,5 p.p. do PIB;
e do reconhecimento de dividas, 0,1 p.p. do PIB.

Destacaram-se, na evolucdo da composi¢do da DLSP em 2010, o aumento da parcela
credora vinculada a TILP, em linha com o crescimento dos ativos do governo federal
junto ao BNDES, com contrapartida no crescimento da divida mobiliaria da Unido, e o
crescimento da parcela pré-fixada. O prazo médio de vencimento dos titulos federais,
parcela mais expressiva da DLSP, reduziu-se de 40,39 meses para 40,28 meses no ano.

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), representada pelos débitos do governo
federal, da Previdéncia Social e dos governos regionais, totalizou R$2.011,5 bilhdes
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Quadro 4.9 — Evolugao da Divida Liquida do Setor Publico

Discriminagéo 2007 2008
R$ milhdes % do PIB R$ milhdes % do PIB
Divida liquida total — Saldo 1211762 45.5 1168 238 38.5
Divida liquida — Variagdo acumulada no ano 91710 -1.7 -43 524 -7.0
Fatores condicionantes (fluxos acum. ano):ll 91710 3.4 -43 524 -1.4
Necessidade de financiamento do setor publico 74 460 2.8 61927 2.0
Primario -88 078 -3.3 -103 584 -3.4
Juros nominais 162 538 6.1 165 511 55
Ajuste cambial® 21396 0.8 -78 426 2.6
Divida mobiliaria interna indexada ao cambio -2 432 -0.1 3180 0.1
Divida externa 23828 0.9 -81 606 -2.7
Divida externa — Outros ajustes3/ -2252 -0.1 -26 394 -0.9
Reconhecimento de dividas -630 -0.0 135 0.0
PrivatizacGes -1 265 -0.0 -767 -0.0
Efeito crescimento PIB — Divida® -5.2 -5.6
PIB em R$ milhdes 2661 343 3031 864
(continua)

em 2010, representando 54,7% do PIB. A reducdo anual de 7,2 p.p. do PIB refletiu
0 impacto do crescimento PIB nominal, 8,3 p.p., e dos resgates liquidos, 4,9 p.p.,
neutralizado, em parte, pelo efeito da apropriagdo de juros nominais, 5,9 p.p., e do

Quadro 4.9 — Evolucéo da Divida Liquida do Setor Publico (continuagao)

Discriminagéo 2009 2010
R$ milhdes % do PIB  R$ milhdes % do PIB
Divida liquida total — Saldo 1362711 42.8 1475820 40.2
Divida liquida — Variagdo acumulada no ano 194 472 4.3 113 109 -2.6
Fatores condicionantes (fluxos acum. ano)u 194 472 6.1 113 109 3.1
Necessidade de financiamento do setor publico 106 242 33 93673 25
Primério -64 769 -2.0 -101 696 -2.8
Juros nominais 171011 5.4 195 369 5.3
Ajuste cambial? 80 886 2.5 17 677 0.5
Divida mobiliaria interna indexada ao cambio -3414 -0.1 1513 0.0
Divida externa 84 300 2.6 16 163 0.4
Divida externa — Outros ajustes3/ 10 907 0.3 1533 0.0
Reconhecimento de dividas -345 -0.0 2969 0.1
Privatizacdes -3217 -0.1 -2742 -0.1
Efeito crescimento PIB — Divida®” -1.9 -5.7
PIB em R$ milhdes 3185126 3674964

1/ Os fatores condicionantes da divida liquida como percentual do PIB consideram o total dos fatores dividido
pelo PIB acumulado nos Ultimos doze meses valorizado, segundo a férmula:
(2 FatoresCondicionantes/PIB12MesesValorizado)*100. N&o reflete a variagdo da divida em percentagem do PIB.

2/ Considera a soma dos efeitos mensais até o més de referéncia.

3/ Inclui ajuste de paridade da cesta de moedas que integram as reservas internacionais e a divida externa e demais

ajustes da area externa.

4/ Considera a variagdo da relagéo divida/PIB devida ao crescimento verificado no PIB, calculada pela férmula:

Dt-1/(PIBMésAtual/PIBMésBase) — Dt-1.
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reconhecimento de dividas e do ajuste de paridade da cesta de moedas que compdem
a divida externa liquida, 0,1 p.p. cada.

Quadro 4.10 — Divida Liquida do Setor Publico

Discriminagao 2008 2009 2010
R$ milhdes % do PIB  R$ milhdes % do PIB  R$ milhdes % do PIB

Divida fiscal liquida (G=E-F) 1024 353 33.8 1130595 35.5 1224 268 333
Ajuste metodoldgico s/divida
interna (F) 119 997 4.0 116 583 37 118 096 3.2
Divida fiscal liquida com cambio
(E=A-B-C-D) 1144 350 37.7 1247178 39.2 1342 365 36.5
Ajuste metodoldgico s/divida
externa (D) -15 479 -0.5 79 727 25 97 424 2.7
Ajuste patrimonial (C) 108 884 3.6 108 539 34 111508 3.0
Ajuste de privatizacéo (B) -69 517 -2.3 -72 734 -2.3 -75 476 2.1
Divida liquida total (A) 1168 238 385 1362711 428 1475820 40.2
Governo federal 760 249 251 971724 30.5 1044 518 28.4
Banco Central do Brasil -31 922 -1.1 -39 189 -1.2 -43 401 -1.2
Governos estaduais 359 575 11.9 350 339 11.0 387 503 10.5
Governos municipais 55 379 1.8 56 066 18 63 264 17
Empresas estatais 24 958 0.8 23771 0.7 23937 0.7
Divida interna liquida 1500 678 495 1655242 52.0 1835512 49.9
Governo federal 633 793 20.9 876 731 275 957 322 26.0
Banco Central do Brasil 451 188 14.9 368 999 11.6 430 187 11.7
Governos estaduais 343521 11.3 335 899 105 368 599 10.0
Governos municipais 52 879 17 54 059 17 60 274 16
Empresas estatais 19 298 0.6 19 554 0.6 19131 0.5
Divida externa liquida -332 440 -11.0 -292 532 -9.2 -359 692 -9.8
Governo federal 126 456 4.2 94 993 3.0 87 196 24
Banco Central do Brasil -483 110 -15.9 -408 188 -12.8 -473 588 -12.9
Governos estaduais 16 054 0.5 14 440 0.5 18 904 0.5
Governos municipais 2500 0.1 2007 0.1 2989 0.1
Empresas estatais 5 660 0.2 4217 0.1 4806 0.1
PIB em R$ milhdes 3031864 3185126 3674964

Arrecadacao de impostos e contribuicles federais

A arrecadacdo de impostos e contribuicdes federais, inclusive as contribuicdes que
compdem o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS), atingiu R$805,7 bilhGes em
2010, registrando crescimento real de 9,9% no ano, considerado o IPCA como deflator.
Esse desempenho, impulsionado pelo impacto da trajetéria favoravel da economia
brasileira sobre o recolhimento do IPI, do Imposto de Renda sobre rendimentos do
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Quadro 4.11 - Divida liquida e bruta do Governo Gera

u
|

Discriminagdo

2008

2009

2010

R$ milhdes % do PIB R$ milhdes % do PIB R$ milhdes % do PIB

Divida Liquida do Setor Publico
(A= B+K+L)
Divida liquida do governo geral
(B=C+F+I+J)
Divida bruta do governo geral
(C=D+E)
Divida interna (D)
Divida externa (E)
Governo federal
Governos estaduais
Governos municipais

Créditos do governo geral (F=G+H)
Créditos internos (G)
Disponibilidades do Governo
Geral
Aplic.da Previdéncia Social
Arrecadagao a recolher
Depositos a vista (inclui ag.
descentrallizada)

Disponib. do governo federal no Bacen

Aplicacdes na rede bancéria
(estadual)

Créditos concedidos a inst. financeiras

Oficiais
Instrumentos hibridos de capital
e divida
Créditos junto ao BNDES

Aplicacdes de fundos e programas

Créditos junto as estatais
Demais créditos do governo
federal

Recursos do FAT na rede bancéria

Créditos externos (H)
Governo federal
Governos estaduais
Governos municipais

Titulos livres na carteira do Bacen (l)

Equalizagdo Cambial (J)

Divida liquida do Banco Central (K)

Divida liquida das empresas estatais (L)

PIB em R$ milhdes

1168 238

1175203

1740 888
1595 878
145010
126 456
16 054
2500

-563 425
-563 425

-292 507
-1307
-1639

-8 351
-255 217

-25 993

-43 087

-7 633
-35 454
-61 700
-18 977

-10 974
-136 181
0

0

169 156

-171 416

-31 922

24 958

3031 864

385 1362711

38.8 1378129

57.4 1973424
52.6 1861984

4.8 111 440
4.2 94 993
0.5 14 440
0.1 2007

-18.6  -830612

-18.6 -830612
-9.6 -445177
-0.0 -58
-0.1 -1767
-0.3 -7 746
-8.4  -406 354
-0.9 -29 252
-1.4  -144 787
-0.3 -15 550
-1.2 -129 237
-2.0 -73 851
-0.6 -16 518
-0.4 -10 249
-4.5 -140 030

0.0 0
0.0 0
5.6 183 105
-5.7 52212
-1.1 -39 189
0.8 23771

3185 126

42.8 1475820

43.3 1495285

62.0 2011522
58.5 1904 779

35 109 397
3.0 87 503
0.5 18 904
0.1 2989

-26.1  -979 408

-26.1  -979 100
-14.0  -451 320
-0.0 -1579
-0.1 -2 035
-0.2 -7 517

-12.8  -404 516

-0.9 -35673
-4.5  -256 602
-0.5 -19 879
-41  -236 723
-2.3 -95 910
-0.5 -15 274
-0.3 -13 634
-4.4  -146 360
0.0 -307
0.0 -307
5.7 414537
1.6 48 634
-1.2 -43 401
0.7 23937

3674 964

40.2

54.7
51.8
3.0
2.4
0.5
0.1

-26.7
-26.6

-12.3
-0.0
-0.1

-0.2
-11.0

-1.0

-7.0

-0.5

-6.4

-2.6

-0.4

0.4
-4.0

1/ Inclui as dividas do governo federal e dos governos estaduais e municipais com os demais agentes

econdmicos, inclusive as dividas com o Banco Central.
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trabalho, do Programa de Integracdo Social/ Programa de Formac&o de Patriménio do

Servidor Publico (P1S/Pasep), da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade

Social (Cofins) e das contribuigdes previdenciarias, refletiu as seguintes alteracdes na

estrutura tributéria:

i) elevagdo daaliquota do IOF incidente nas liquidacdes de operagdes de cAmbio para
ingresso de recursos no pais, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicacao
no mercado financeiro e de capitais;

ii) final, a partir de 31 de marco de 2010, da reducdo temporéria nas aliquotas do IPI
incidentes sobre veiculos automotivos;

iii) elevacdode 6,58% naaliquotamédiaefetivado Impostode Importacéo (11), ressaltando-se
0 impacto adicional deste aumento derivado do crescimento anual das importacdes;

iv) aumento das aliquotas da Contribuicdo de Intervencdo no Dominio Econdmico
(Cide)-combustiveis incidentes sobre gasolina e diesel, a partir de fatos geradores
de junho de 2009, combinado com compensagdes realizadas em 2009; e arrecadagdo
extraordinaria de R$4 bilhdes do P1S/Pasep, em dezembro de 2010, decorrente de
depdsito judicial efetuado por entidade financeira.

As arrecadacoes relativas ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) registraram aumentos anuais
respectivos de 5,4% e 3,8%. Esses resultados, inferiores a média da arrecadacédo de
impostos e contribuicGes federais, refletiram, emespecial, o impacto da crise internacional
sobre o lucro das empresas em 20009.

Quadro 4.12 — Arrecadacao bruta de receitas federais

R$ milhdes
Discriminag&o 2008 2009 2010 Variagéo %
(@) (b) (c) (b)/(2) (c)/(b)

Imposto de Renda (IR) 191755 191598 208 201 0,1 8,7
Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1) 39 466 30 752 39 991 -22,1 30,0
Imposto sobre a Importacéo (1) 17 235 16 092 21119 -6,6 31,2
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) 20 342 19 244 26 601 5,4 38,2
Contribuicéo para o Financiamento da

Seguridade Social (Cofins) 120800 117887 139 690 2,4 18,5
Contribuicéo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) 43 972 44 238 45 928 0,6 3,8
Contribui¢&o para o PIS/Pasep 31598 31755 40548 0,5 27,7
Contribuicéo Provisoéria sobre

Movimentagdo Financeira (CPMF) 1150 286 119 -75,1 -58,4
Contribuicéo de Intervencéo no Dominio

Econdmico (Cide) 5985 4827 7738 -19,3 60,3
Outros tributos 32895 40 873 42 164 24,3 3,2
Subtotal 505 198 497 552 572 099 -1,5 15,0
Receita previdenciaria 180 476 200 737 233 609 11,2 16,4
Total 685 674 698 289 805 708 1,8 15,4

Fonte: Ministério da Fazenda/Receita Federal do Brasil
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Quadro 4.13 — Arrecadacao do Imposto de Renda e do IPI por setores

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagdo %
(a) (b) (c) (b)/(2) (c)/(b)
Imposto de Renda (IR) 191755 191598 208 201 0,1 8,7
Pessoas fisicas 14 987 14 840 17 252 -1,0 16,3
Pessoas juridicas 84 726 84519 89 101 -0,2 54
Entidades financeiras 12 635 13610 13118 7,7 -3,6
Demais empresas 72091 70 909 75983 -1,6 7,2
Retido na fonte 92 042 92239 101 848 0,2 10,4
Rendimentos do trabalho 51 610 52179 59 823 1,1 14,6
Rendimentos do capital 24 853 22 926 24 185 -7,8 55
Remessas para o exterior 9565 10 657 11 297 11,4 6,0
Qutros rendimentos 6014 6 477 6 542 77 1,0
Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1) 39 465 30 752 39991 -22,1 30,0
Fumo 3210 3312 3705 3,2 11,9
Bebidas 2437 2291 2419 -6,0 5,6
Automoveis 6 001 2054 5672 -65,8 176,1
Vinculado a importagdo 17 415 14 685 16 874 -15,7 14,9
Outros 10 402 8410 11321 -19,2 34,6

Fonte: Ministério da Fazenda/Receita Federal do Brasil

Previdéncia Social

O RGPS registrou déficit de R$42,9 bilhdes em 2010, mesmo patamar do ano anterior,
representando 1,17% do PIB, ante 1,35% do PIB em 2009. As receitas somaram
R$212 bilhdes, elevando-se 16,5% no periodo, resultado associado, em especial, ao
impacto do crescimento damassasalarial sobre as contribuigdes da folha de pagamentos.

As despesas com beneficios atingiram R$254,9 bilhdes. O aumento anual de 13,3%
refletiu, fundamentalmente, as elevac@es assinaladas no valor médio dos beneficios
pagos pela Previdéncia, 8,8%, em decorréncia do reajuste do salario minimo e do
aumento dos beneficios com valores acima do piso; na quantidade média mensal de
beneficios pagos, 3,2%; e no pagamento de precatorios e sentencas judiciais, 11,1%.

Financas estaduais e municipais
Aarrecadacdo do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) somou
R$269,5 bilhdes em 2010, registrando crescimento real de 12,1% no ano, considerado

o IPCA como deflator, com énfase no dinamismo dos setores elétrico, de telefonia, e
de combustiveis e bebidas. Os aumentos mais acentuados ocorreram em Pernambuco,
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Quadro 4.14 — Resultado da Previdéncia Social

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagédo %
(@ (b) (c) (b)/(a) (c)/(b)
Arrecadacdo liquida 163 355 182 008 211 968 11,4 16,5
Arrecadagéo bruta 180 891 201172 234 252 11,2 16,4
Contribuicéo previdenciaria 167 758 183 110 212 558 9,2 16,1
Outras receitas 13133 18 062 21694 37,5 20,1
Restituicdo (-) 545 555 740 1,8 33,3
Transferéncias a terceiros (-) 16 991 18 609 21544 9,5 15,8
Beneficios previdenciarios 199 562 224 876 254 859 12,7 13,3
Resultado primério -36 207 -42 868 -42 891
Fonte: Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social
Gréfico 4.4
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16,6%; Goias, 15,8%; Minas Gerais, 15,9%; e Santa Catarina, 15,7%, enquanto a
arrecadacao relativa ao estado de S&o Paulo, representando 34,2% do total, cresceu

12% no periodo.

As transferéncias da Unido para os estados e municipios totalizaram R$140,7 bilhdes,
aumentando 10,2% no ano, ressaltando-se o crescimento de 26,9% nos pagamentos

de royalties.
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Quadro 4.15 — Arrecadacao do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e

Servigos (ICMS)

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagédo %
(@ (b) (c) (b)/@@  (c)/(b)

S&o Paulo 76 322 78 507 92 317 2,9 17,6
Rio de Janeiro 17 836 19 100 23002 71 20,4
Minas Gerais 23214 22 349 27 188 -3,7 21,7
Rio Grande do Sul 14 825 15 087 17 265 1,8 14,4
Parana 11767 12 336 13773 4,8 11,7
Bahia 10 239 10 143 12 143 -0,9 19,7
Santa Catarina 7944 8 528 10 366 7,4 21,6
Goias 6143 6717 8170 9,3 21,6
Pernambuco 6 209 6 866 8411 10,6 22,5
Espirito Santo 7001 6 670 6 965 -4,7 4,4
Demais estados 41 669 42 975 50 330 3,1 17,1
Total 223168 229 278 269 930 2,7 17,7

Fonte: Ministério da Fazenda/Confaz

Quadro 4.16 — Transferéncias da Unido para os estados e municipios

R$ milhdes
Discriminagéo 2008 2009 2010 Variagdo %
(@ (b) (c) (b)(a)  (c)(b)
Fundos de Partricipagéo e IPI-exportagao 101 881 97561 105 745 -4.2 8.4
Fundo de Comp. das Exportac6es (LC n° 87/1996) 1640 1950 1950 18.9 0.0
Transferéncias da Cide 1579 962 1776 -39.1 84.6
Demais 27 976 27211 31207 -2.7 14.7
Auxilio financeiro aos estados e municipios 3576 3818 3266 6.8 -14.5
ITR/IOF 173 237 366 37.0 54.4
Royalties (Lei n° 9.478/97) 15 800 12 199 15481 -22.8 26.9
Salario-educagéo 0 5 755 6 554 - 13.9
Fundeb 3200 5070 5353 58.4 5.6
Outras” 5227 132 187 975 417
Total 133076 127684 140678 -4.1 10.2

Fonte: Ministério da Fazenda/Secretaria do Tesouro Nacional
1/ Inclui, no ano de 2008, tranferéncias referentes ao salério-educagéo.
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Relacdes EconOmico-Financeiras
com o Exterior

Politica de comércio exterior

O governo brasileiro, emambiente de apreciacdo do real e de recuperacao relativamente
modesta da economia mundial, introduziu, em 5 de maio, medidas importantes de
politica de comércio externo objetivando criar condi¢Bes favoraveis para 0 aumento

da competitividade das exportacOes brasileiras, ressaltando-se:

i) maior agilidade na devolucdo de créditos tributarios federais: estipula que empresas

que tenham exportado, no minimo, 30% do faturamento nos Ultimos dois anos,
receberdo 50% dos créditos de P1S/Pasep, Cofins e IPI acumulados nestas operacGes
em até trinta dias ap0s a respectiva solicitacdo. A empresa devera ser exportadora ha
pelo menos quatro anos, ser tributada pelo lucro real, adotar nota fiscal eletrdnica
e possuir histérico de pedidos de ressarcimento indeferidos nao superior a 15% do
total solicitado nos Gltimos dois anos. Pela Portaria n® 348, de 16 de junho de 2010,
0 Ministério da Fazenda instituiu o procedimento de ressarcimento dos créditos
apurados a partir de 1° de abril de 2010, e pela Instru¢cdo Normativa n° 1.060, de 3
de agosto de 2010, a Receita Federal do Brasil regulamentou a matéria;

ii) exclusdo da receita de exportacfes do faturamento total para enquadramento no

Sistema Integrado de Pagamento de Impostos e Contribui¢cdes das Microempresas e
das Empresas de Pequeno Porte (Simples): aisencdo seraigual ao limite estabelecido
para faturamento no mercado interno, R$2,4 milhdes por ano. Vale ressaltar que as
micro e pequenas empresas respondem por 1,2% do valor exportado e 48,3% do
nimero de empresas exportadoras;

iii) drawback isen¢do no mercado interno: criado pela Medida Provisoria n® 497, de

27 de julho de 2010, convertida na Lei n® 12.350, de 20 de dezembro de 2010,
prevé que os insumos nacionais utilizados nas exportacdes realizadas no periodo
t-1 podem ser adquiridos, no periodo t, com aliquota zero de ICMS;

iv) eliminacdo, em seis meses, do redutor de 40% do imposto de importacdo

sobre autopegas;

v) criacdo do Fundo Garantidor de Comércio Exterior (FGCE), que permitira maior

agilidade nas garantias prestadas, com cobertura de riscos comerciais e remuneracao
em funcdo dos riscos assumidos, cabendo ao BNDES a administracdo do risco
do FGCE;
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vi)criagdo daAgénciade CréditoaExportacdo do Brasil S.A. (Exim Brasil), subsidiaria
integral do BNDES, agéncia especializada em comércio exterior com o objetivo
de conferir maior celeridade e efetividade ao apoio as operacdes de exportacdo no
po6s-embarque, transferindo as operacdes de comércio exterior para o Exim Brasil;

vii)reducéo do custo de financiamento a exportacéo de bens de consumo, estendendo a
estes produtos aequalizacdo dataxade juros pelo Tesouro Nacional no financiamento
as exportacdes na modalidade pré-embarque, anteriormente restrita aos bens de
capital. A medida foi regulamentada pela Resolucdo n° 3.851, de 29 de abril de
2010, e alterada posteriormente, em 30 de setembro de 2010, pela Resolucdo
n°3.910, que prorrogou o prazo para contratacdo de 31 de dezembro de 2010 para
31 de marco de 2011. Os recursos aportados para essa linha foram provenientes do
BNDES e totalizaram R$7 bilhdes.

Em julho, o BNDES criou a linha de crédito denominada Exim Automético, para
operacOes de pds-embarque, para o financiamento de compradores localizados nos
paises da América do Sul, com prazos de trés a cinco anos. Os desembolsos sdo feitos
ao exportador, no Brasil, ap6s o embarque, a vista e em reais, ressaltando-se que a
importancia principal dessa linha de crédito decorre da concentracdo das exportacdes
brasileiras de bens de capital para os paises da regido.

No ano, os desembolsos vinculados as operagdes de comércio exterior do BNDES,
incluindo o setor de servicos, totalizaram US$11,2 bilhdes, ante US$8,3 bilhdes em
2009, respondendo por 5,6% das exportacdes brasileiras. Para a indistria, foram
desembolsados US$9,9 bilhdes, relacionadosa 1.081 operaces, destacando-se o setor de
materiais de transporte (fabricacdo e montagem de veiculos automotores, embarcacdes,
equipamentos ferroviarios e aeronaves), com 310 operagdes e desembolsos de
US$3,7 bilhdes; seguindo-se o setor mecénico, com 279 operacdes e desembolsos de
US$1,8 bilhdo. O setor comércio e servigos absorveu US$1,3 bilhdo dos desembolsos
em 183 operac0es e o setor agropecuario, US$30 milhdes, em cinco operagdes. Os
desembolsos do BNDES vinculados a operacdes de comércio externo aumentaram
34,9% no ano, ante expansdo anual de 32% das exportacdes.

As operacBes do Programa de Financiamento as Exportacfes (Proex) atingiram
US$4043,6 milhdes em 2010, dos quais US$504,9 milhdes referentes a modalidade
financiamento e US$3.538,7 milhes, a equalizacdo das taxas de juros.

No &mbito da primeiramodalidade, ocorreram retragdes de 1.509 para 1.478 no nimero
de operacg0es, e de 400 para 371, no relativo a exportadores. Os principais setores
econdmicos que utilizaram o Proex-Financiamento em 2010 foram o agronegécio, 57%,
seguindo-se 0s segmentos téxtil, couros e calgados, 26%; e maquinas e equipamentos,
11%. Os principais blocos econémicos ou regides de destinos das exporta¢des cursadas
por essa modalidade do Proex foram Cuba, 37%; Unido Europeia, 25%; e Cooperacao
Econdmica Asia-Pacifico (Apec), 18%.
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As emissdes de titulos que lastreiam as operacdes de equalizagdo da taxa de juros
somaram US$118,3 milhdes, ante US$157,8 milhdes em 2009. No ano, foram
realizadas 2.657 operagdes por 31 exportadores, ante 2.513 em 2008, envolvendo
35 empresas. A andlise setorial evidencia que 46% do valor das exportacfes foram
realizadas no segmento transporte, que inclui as vendas externas da Empresa Brasileira
de Aerondutica S.A. (Embraer), seguindo-se as participacdes dos setores maquinas e
equipamentos, 36%, e servicos, 18%. Os principais destinos das exportacoes cursadas pelo
Proex-Equalizagfo foram a Uni&o Europeia, 37%; os paises da Africa, 20%; Acordo de
Livre Comércio da América do Norte (Nafta) e demais paises-membros da Associacéo
Latino-Americana de Integracdo (Aladi), 13% cada; e Mercado Comum do Sul
(Mercosul), 8%. As grandes empresas responderam por 57% do valor das exportacGes
efetivadas por esta modalidade, ante 86% em 2009.

Em relagdo as medidas de defesa comercial, ressalte-se a aprovacao, pela Camara de
Comércio Exterior (Camex), da Resolucdo n°® 63, de 17 de agosto, e pelo Ministério
do Desenvolvimento, Indudstria e Comércio Exterior (MDIC), das Portarias n® 18 e
n°21, de, respectivamente, 18 de agosto e 25 de outubro. Essas normas regulamentaram
aaplicacdo de medidas antidumping ou compensatérias contra praticas elisivas, também
denominadas de ciurcumvention ou triangulacdo.

Ainda na area de defesa comercial, a Resolucdo n° 43, de 17 de junho, da Camex,
regulamentou o acordo negociado entre o Brasil e os EUA, que suspendeu a
retaliacdo brasileira em bens e propriedade intelectual até 2012. Como parte das
compensacdes negociadas, foi criado um fundo de apoio aos cotonicultores nacionais de
US$147,3 milhdes anuais, gerido por conselho gestor formado por trés representantes
do setor privado e trés do governo brasileiro. A retaliacdo autorizada pela organizacéo
Mundial do Comércio (OMC) decorreu do descumprimento pelos EUAdas determinacdes
dos painéis do algodéo e do 6rgdo de apelacdo da organizacao.

No ambito da defesa comercial, estavam em vigéncia, no final do ano, 68 medidas de
direitos antidumping, umade compromisso de preco e outrade salvaguarda, relacionadas
a 44 produtos de vinte paises ou blocos, com destaque para a China, os EUA e a india.
Neste ano, foram aplicadas quatro medidas de direito antidumping contra a China,
sobre calgados, cobertores de fibras sintéticas e canetas esferogréficas; e uma contra
os EUA e o México, sobre resina de policloreto de vinila.

Em 28 de dezembro, a Camex, pela Resolucdo n°® 92, de 27 de dezembro de 2010,
elevou de 20% para 35% a aliquota do Il para catorze tipos de brinquedos acabados,
com vigéncia até 31 de dezembro de 2011. A medida alcancou principalmente os
brinquedos fabricados na China, origem de aproximadamente 80% dessas importagdes.

Com relacdo ao Mercosul, em dezembro, por ocasido do encerramento da presidéncia
pro tempore brasileira em Foz de Iguagu, o Conselho do Mercado Comum (CMC)
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estabeleceu, pela Decisdo n° 56/10, o cronograma de eliminacGes de excecles as
tarifas externas comuns em dez anos, com o objetivo de consolidar o bloco como uma
unido aduaneira. Outra medida nessa direcdo, adotada pela Decisdo n° 57/10, foi a
revisdo do Regime Comum de Importacéo de Bens de Capital e Bens de Informética
e Telecomunicagdes, com vistas a entrada em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013,
para Argentina e Brasil, e a partir de 1° de janeiro de 2015, para Paraguai e Uruguai. O
regime de ex-tarifario permite a reducéo do Il para os bens de capital, de informatica
e de telecomunicagdes ndo produzidos nos paises do bloco.

Em maio de 2010, foram retomadas as negociagdes relativas a um acordo de livre
comércioentre o Mercosul e a Unido Europeia. Os s6cios do Mercosul exigem defini¢des
sobre o tratamento dos subsidios agricolas europeus, ao passo que a Unido Europeia se
preocupa com a abertura industrial no Mercosul. E oportuno observar que esse processo
negociador reproduz, de certa maneira, as dificuldades que bloguearam a concluséo da
Rodada Doha na OMC desde o final de 2008.

No plano legislativo brasileiro, pelo Decreto n° 7.159, de 27 de abril de 2010, foi
promulgado o Acordo de Livre Comércio entre 0 Mercosul e o Estado de Israel, assinado
em Montevidéu, em 18 de dezembro de 2007, e pelo Decreto Legislativo n® 217, de 7
de abril de 2010, aprovado o texto do Acordo-Quadro entre o Mercosul e a Republica
Avrabe do Egito, assinado em Puerto Iguaz(, Argentina, em 7 de julho de 2004.

Dentre as medidas de facilitacdo das operacfes do comércio exterior, a Secretaria de
Comeércio Exterior (Secex), pela Portaria n° 10, de 25 de maio de 2010, consolidou
normas e procedimentos relativos a operacdes de comércio exterior. Foi criado o
Siscomex Exportagao Web (Novoex), em substituicdo ao modulo do Sistema Integrado
de Comércio Exterior (Siscomex Exportacao), que passara a ser acessado diretamente
nainternet, sem a necessidade da instalacdo de programas adicionais nos computadores
dos usudrios. Pelo sistema, 0s usuarios podem gravar os Registros de Exportagao (RES)
e 0s Registros de Crédito (RCs), estes ltimos feitos para as exportacdes financiadas
com recursos tanto privados como publicos. Com as novas funcionalidades, o Novoex
possibilita 0 aproveitamento de informacGes de registros anteriores e permite que 0s
usuarios facam REs por lotes. O Novoex apresenta ainda interface mais interativa para
0s usuarios, maior visibilidade do processo pelo exportador e pelo anuente, e permite a
simulagdo préviado RE. Desde o dia 17 de novembro, 0 Novoex estd em funcionamento
de forma conjugada com o antigo sistema, que deixara de operar em janeiro de 2011,
conforme definido pela Secex, pela Portaria n® 29, de 8 de dezembro de 2010.

Outra mudanca normativa relacionada a concessao de preferéncias resultante de um
acordo comercial foi introduzida pela Portaria n° 33, publicada em 28 de dezembro de
2010, pela Secex do MDIC. A norma tornou mais rigidos os critérios de emisséo do
certificado de origem, documento que atesta a origem da mercadoria e assegura que
foi produzida com base em critérios previamente estabelecidos. A medida prevé que as
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entidades adotem um sistema de processamento online dos documentos que possibilite
aemissao de certificados de origem com assinatura digital, com implementag&o prevista
para 1° de julho de 2011.

Em 29 de junho de 2010, o Conselho Nacional das Zonas de Processamento de
Exportacdo (CZPE) publicou a Resolucdo n° 8, estabelecendo procedimento para
declarar a caducidade do ato de criacdo de Zonas de Processamento de Exportacédo
(ZPE). Havia dez ZPEs aprovadas até outubro de 1994, que tinham o prazo até 1° de
julho deste ano para comprovar a criacdo das empresas administradoras e o inicio das
obras de infraestrutura. Em 2010, foi publicado o decreto de criacdo das seguintes
ZPEs: Aracruz (ES), Assu (RN), Barra dos Coqueiros (SE), Bataguassu (MS), Boa
Vista (RR), Fernandépolis (SP), Macaiba (RN), Parnaiba (PI), Pecém (CE), Senador
Guimard (AC) e Suape (PE).

Politica cambial

A condugéo da politica cambial visou, no decorrer do ano, evitar que a liquidez em
moeda estrangeira resultasse em excessiva volatilidade e desequilibrios no mercado
de cambio. Nesse ambiente, 0 Banco Central manteve a politica de fortalecimento de
reservas internacionais, comprando, liquidamente, US$42 bilhes no ano.

A aliquota do IOF para capital estrangeiro em operagdes de renda fixa foi elevada, de
2% para 4%, em 4 de outubro de 2010, por meio do Decreto n® 7.323, e de 4% para 6%,
em 18 de outubro de 2010, por meio do Decreto n° 7.330. Adicionalmente, foi elevada,
de 0,38% para 6%, a aliquota do IOF sobre a margem de garantia para os investimentos
estrangeiros em bolsas de valores, de mercadorias e de futuros, exigindo-se a aplicacdo
da medida em todas as operacGes no mercado futuro.

Complementarmente, 0 CMN, pelaResolu¢don®3.914, de 19 de outubro de 2010, vedou
arealizacdo de operagdes de aluguel, troca e empréstimo de titulos, valores mobiliéarios
e ouro ativo financeiro realizadas pelas instituicdes financeiras e demais instituictes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil a investidor ndo residente.

O CMN determinou, por meio das Resolugdes n®3.912 e n® 3.915, de 7 e 28 de outubro
de 2010, respectivamente, a realizagdo de contrato de cAmbio em todas as migragdes
internas de recursos em real provenientes de aplicacdes em renda variavel efetuadas por
investidor ndo residente, realizadas em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e
futuros, inclusive os recursos destinados a constituicdo da margem de garantia, inicial
ou adicional. Assim, foi eliminada a possibilidade do investidor ndo residente ingressar
divisas para investimento no mercado de renda varidvel, com incidéncia da aliquota
de 2% do IOF, posteriormente redirecionando esses recursos para o0 mercado de renda
fixa, no qual se aplica aliquota de 6%.
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Ainda com o objetivo de adequar oferta e demanda no mercado de cambio, 0o CMN, por
meio da Resolucéo n° 3.911, de 6 de outubro de 2010, ampliou, de 750 dias para 1.500
dias, o prazo para o Tesouro Nacional adquirir délares no mercado para fazer frente
ao servico da Divida Publica Federal externa (DPFe). O Tesouro Nacional manteve
a estratégia de aquisicdo de recursos no mercado de cambio para pagamento de juros
e principal da divida externa, com liquidacdes de US$9,3 bilhdes. Adicionalmente,
visando alongar prazos, reduzir custos e aumentar os pontos da curva de juros da
divida soberana, foi introduzida a reabertura do Global 41, em setembro, totalizando
US$550 milhdes, e do BRL 28, em outubro, perfazendo US$655 milhdes.

O acordo de swap de moedas com o Federal Reserve (Fed), instituido pela Resolucéao
CMN n° 3.631, de 30 de outubro de 2008, e prorrogado duas vezes, foi encerrado em
1° de fevereiro de 2010.

O CMN introduziu, por meio da Resolugdo n° 3.833, de 28 de janeiro de 2010, a
obrigatoriedade de registro das operacdes de protecdo (hedge) realizadas com instituigdes
financeiras do exterior ou em bolsas estrangeiras. O registro passou a ser realizado por
meio de instituicdo financeira e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil em sistema administrado por entidades de registro e de liquidagdo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou pela CVM. A institui¢do
responsavel pelo registro devera manter a documentacdo relativa ao registro e a
operacdo de hedge. Devido a necessidade de adequacéo de sistemas operacionais, tanto
das instituicGes quanto das entidades que efetuam o registro das operagdes, a norma
entrou em vigéncia a partir de 15 de marco de 2010.

O Banco Central do Brasil introduziu, por meio da Circular n® 3.506, de 23 de setembro
de 2010, nova metodologia de célculo da taxa do Sistema de Controle e Informagdes das
Taxas de Cambio (Ptax) e seu cronograma de implantacdo. O célculo da Ptax passara
a ser realizado através de quatro consultas diarias as instituicGes credenciadas como
dealers de cambio e os resultados de cada consulta serdo definidos pela média das
respectivas cotagdes, excluidos os dois maiores e 0s dois menores valores informados.
A taxa Ptax passara a representar a média aritmética simples das quatro consultas e
sera divulgada por volta das treze horas. O inicio da fase de homologacdo da nova
metodologia ocorrerdem 21 de janeiro de 2011 e a substitui¢do da metodologia anterior,
em 1° de julho de 2011.

O CMN instituiu, com a publicacdo da Resolugéo 3.854, de 27 de maio de 2010, a
declaracao trimestral, obrigatéria para pessoas fisicas e juridicas que tenham ativos no
exterior que totalizem valor igual ou superioraUS$100 milhdes. Adeclaragéo trimestral
tera como referéncia as seguintes datas: 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de
cada ano. As pessoas fisicas e juridicas que possuam, no dia 31 de dezembro de cada
ano, ativos no exterior de valor igual ou maior que US$100 mil continuardo a ter que
prestar a declaracdo anual de capitais brasileiros no exterior.
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A Resolucgdo n° 3.844, de 24 de margo de 2010, consolidou as disposi¢Ges gerais
sobre capital estrangeiro no pais relacionadas a registro de fluxos de investimentos
diretos, créditos externos, royalties, transferéncias de tecnologia e arrendamentos
mercantis externos.

O Banco Central do Brasil, por meio da Circular n® 3.491, de 24 de marco de 2010,
regulamentou a matéria. As disposicBes das normas aprovadas foram incluidas no
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI), em titulo
e capitulos préprios, de modo a organizar e sistematizar o arcaboucgo regulamentar
em vigor.

As principais inovacdes adotadas foram:

i) astransferéncias financeiras do e para o exterior, em moeda nacional ou em moeda
estrangeira, relativas aos fluxos de capitais estrangeiros de que trata a Resolugéo
CMN n° 3.844, passam a seguir as regras gerais aplicaveis ao mercado de cambio
brasileiro. Nesse sentido, astransferéncias devem respeitar os principios da legalidade,
fundamentacdo econdmica e respaldo documental;

ii) foi eliminada a necessidade de autorizacdes especificas ou manifestacBes prévias
do Banco Central;

iii) os agentes envolvidos ficam dispensados de fornecer ao Banco Central informagdes
que a Instituicdo pode obter por meio de outras fontes e/ou mecanismos internos.

Adicionalmente, o CMN alterou as regras para alienacdo de Depositary Receipts
(DR) no exterior, tendo facultado, pela Resolu¢cdo CMN n° 3.845, de 24 de marco de
2010, as companhias residentes no pais emissoras e/ou ofertantes de DR, manter no
exterior o produto da sua alienacdo. Essa faculdade, entretanto, ndo se aplica a DR
de instituicdes financeiras, que seguem regras proprias. Para fins de atualizacdo do
registro no Banco Central de investimento estrangeiro, o valor obtido com a alienacéo
de DR ndo ingressado no pais no prazo de cinco dias passou a ser automaticamente
considerado pelo custodiante nacional como mantido no exterior. Caso o investidor
estrangeiro opte pelo resgate de DR e registro do montante em nova modalidade de
investimento, como, por exemplo, investimento estrangeiro direto ou renda fixa, a
mudanca fica condicionada a realizagdo de operacdo simultanea de cambio. O Banco
Central regulamentou essa medida pela Circular n® 3.492, de 24 de margo de 2010.

Em continuidade ao processo de aperfeicoamento do mercado de cambio brasileiro,
o0 Banco Central do Brasil, por meio da Circular n® 3.493, de 24 de margo de 2010,
atualizou 0 RMCCI, ressaltando-se as seguintes alteraces:

i) eliminacdo da exigéncia de contratos simultaneos de cadmbio nos pagamento de
prémios e indenizagdes vinculadas a resseguro internacional, quando transitados
em contas em moeda estrangeira tituladas pelo setor segurador;

ii) autorizacdo as instituicdes financeiras brasileiras ndo bancérias e autorizadas a
operar com cambio a manter mais de uma conta em moeda estrangeira em uma
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mesma praca no Brasil, ampliando a concorréncianas negociagdes de transferéncias
internacionais por meio desses agentes, beneficiando, ao final, os remetentes e
recebedores de recursos em moeda estrangeira;

iii) eliminacdo da necessidade de ficha cadastral especifica para operacdes de cambio,
uma vez que as regras gerais que tratam de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro ja requerem tal providéncia;

iv) permissdo aos postos de cambio de instituicdo autorizada a operar no mercado de
cambio para executar as mesmas operacdes permitidas as suas agéncias, ampliando
a oferta de servicos bancérios;

v) criacdo de secdo especifica sobre 0 uso de ordens de pagamento em reais oriundas
do exterior;

vi) ampliacdo do prazo de liquidacdo dos contratos celebrados pela Secretaria do
Tesouro Nacional (STN) de 360 para até 750 dias, a contar da data da contratacéo,
equiparando os prazos das operacOes do Tesouro aos das operacGes cambiais
efetuadas no mercado interbancério.

A Receita Federal do Brasil (RFB) passou a exigir, com a publicacdo da Instrucéo
Normativan®1.092, em 2 de dezembro, o fornecimento, na Declaracao de Informac6es
sobre Movimentagdo Financeira (Dimof), instituido pela Instrugdo Normativa n® 811,
de 28 de janeiro de 2008, dos dados sobre operacOes cambiais relativas as aquisicdes de
moedaestrangeira; conversdes de moeda estrangeiraem moeda nacional e transferéncias
de moedas estrangeiras para o exterior.

Movimento de cambio

Em cenario de elevada liquidez internacional, em que as economias emergentes
seguiram captando expressivos fluxos de capitais externos, o mercado de
cambio brasileiro registrou ingressos liquidos de US$24,4 bilhGes em 2010, ante
US$28,7 bilhdes no ano anterior.

O segmento comercial registrou déficit de US$1,7 bilhdo, ante superavit de
US$9,9 bilhdes no ano anterior, em decorréncia de elevagdes respectivas de 22,1%
e 32,3% nas contratacdes de exportacdes e de importacdes, que totalizaram, na
ordem, US$176,6 bilhdes e US$178,2 bilhdes. O segmento financeiro, em oposigao,
proporcionou ingressos liquidos de US$26 bilhdes, ante US$18,8 bilhdes em 2009,
resultado de crescimentos respectivos de 12,5% e 11% nas contratacdes de compras e
de vendas de moeda estrangeira.
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Quadro 5.1 — Movimento de cambio contratado

US$ milhdes
Periodo Comercial Financeiro Saldo
Exportacoes Importagdes Saldo Compras Vendas Saldo
Total ACC PA Demais
() () ©
=(A)+(B)
2008 187984 46110 45305 96569 140084 47900 421240 470 123 -48 883 -983

2009 Jan 10261 2392 1515 6354 9729 532 18397 21947 -3550 -3018
Fev 10482 2625 1902 50954 7611 2871 16382 18412 -2030 841
Mar 12202 3232 2863 6107 9098 3104 22022 25923 -3901 =797
Abr 13801 2400 4115 7285 8884 4917 21267 24754 -3487 1430
Mai 12390 2746 4532 5112 10838 1551 27538 25955 1583 3134
Jun 11975 2960 2939 6076 12123 -148 34999 33776 1223 1076

Jul 9886 2107 2320 5459 12719 -2833 33881 29778 4103 1270
Ago 12867 2459 3238 7170 11529 1339 25830 24212 1618 2957
Set 9819 2477 2112 5231 13044 -3225 32186 27597 4590 1365

Out 14304 2596 2444 9265 12812 1492 39705 26599 13106 14598
Nov 13148 2485 3677 6986 11689 1458 24863 22432 2432 3890
Dez 13532 2895 4195 6442 14666 -1135 39186 36065 3120 1986
Ano 144666 31374 35851 77441 134742 9924 336257 317 450 18 808 28732

2010 Jan 10723 3332 1481 5910 10863 -140 23083 21868 1215 1075
Fev 10085 2684 2541 4860 12371 -2285 23765 21879 1886 -399
Mar 16221 3202 3658 9361 13826 2394 27829 28109 -280 2114
Abr 12750 3035 2684 7031 13389  -639 27897 25010 2887 2248
Mai 16301 3355 4070 8876 13631 2671 30494 30560 -66 2605

Jun 13961 3025 3892 7043 14749  -788 24959 28450 -3491 -4 279
Jul 13984 2774 4335 6875 14762  -777 28655 27166 1490 712
Ago 14984 3250 3162 8572 16 868 -1884 27502 26299 1203 -680
Set 14741 2622 3984 8136 17730 -2989 49171 32456 16716 13726
Out 17195 3408 3500 10288 15418 1777 34550 29409 5141 6917
Nov 17338 3603 3424 10311 16 836 502 27332 25609 1722 2225
Dez 18306 3328 4438 10540 17 797 509 53118 55536 -2418 -1910

Ano 176590 37618 41169 97802 178240 -1650 378355 352351 26 004 24 354

A atuacdo do Banco Central no mercado cambial resultou em compras liquidas
de US$42 hilhdes, ante US$36,5 bilhdes em 2009, dos quais US$41,4 bilhdes no
mercado spot e US$535 milhdes relativos a retornos de operagGes de empréstimo em
moedas estrangeiras.

A posicdo de cambio dos bancos passou de comprada em US$3,4 bilhdes, ao final de
2009, para vendida em US$16,8 bilhdes, ao final de 2010.

O real registrou apreciacdo nominal de 4,31% ante o délar norte-americano em 2010,
com a cotacéo de venda da Ptax atingindo R$1,6662/US$. Os indices da taxa real efetiva
de cambio, deflacionados pelo indice de Pregos ao Produtor Amplo — Disponibilidade
Interna (IPA-DI) e pelo IPCA, registraram apreciages respectivas de 11% e 7,7% no ano.
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Balanco de pagamentos

A consolidacdo do processo de recuperacao da economia brasileiraem 2010 se traduziu
em aumento expressivo na demanda por bens e servigos importados e na elevacao

Quadro 5.2 — Balang¢o de pagamentos

US$ milhdes
Discriminacéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Balanca comercial (FOB) 13909 11381 25290 7884 12337 20221
Exportagdes 69952 83043 152995 89187 112728 201915
Importacdes 56043 71662 127 705 81303 100391 181694
Servigos -8115 -11130 -19245 -13512 -17295 -30 807
Receitas 12731 14 997 27728 14864 16957 31821
Despesas 20846 26128 46 974 28376 34252 62628
Rendas -14635 -19050 -33684 -19731 -19835 -39567
Receitas 4689 4137 8 826 3124 4229 7353
Despesas 19324 23186 42510 22855 24064 46919
Transferéncias unilat. correntes -1 664 -1673 -3338 -1512  -1276 -2788
Receitas -2 303 -2432 -4 736 -2344 2316 -4661
Despesas 639 759 1398 833 1040 1873
Transagdes correntes -7177 -17125  -24 302 -23 847 -23518 -47 365
Conta capital e financeira 18 691 52 610 71301 42950 56712 99662
Conta canital” 581 548 1129 494 625 1119
Conta financeira 18 110 52 062 70172 42456 56087 98543
Investimento direto (liquido) 14464 21569 36 033 3215 33704 36919
No exterior 1798 8 286 10 084 -8881 -2638 -11519
Participagéo no capital -1 190 -3355 -4 545 -12110 -14673 -26782
Empréstimos intercompanhias 2988 11 641 14 629 3229 12035 15263
No pais 12 665 13283 25949 12096 36342 48438
Participac&o no capital 7718 12 188 19 906 12256 27860 40117
Empréstimos intercompanhias 4948 1095 6 042 -160 8481 8321
Investimentos em carteira 1397 48 886 50 283 22790 40221 63011
Ativos -866 4990 4125 -375  -4408 4784
Acdes -524 3106 2582 896 5315 6211
Titulos de renda fixa -342 1884 1542 -1271 -9724 -10995
Passivos 2263 43896 46 159 23166 44629 67795
Acdes 3030 34041 37071 9737 27948 37684
Titulos de renda fixa -768 9855 9087 13429 16682 30111
Derivativos 212 -56 156 -17 -95 -112
Ativos 294 29 322 74 59 133
Passivos -81 -85 -166 -91 -154 -245
Outros investimentos? 2037 -18337 -16 300 16468 -17743  -1274
Ativos -12361 -18015 -30376 -12079 -30496 -42575
Passivos 14 399 -323 14 076 28547 12753 41301
Erros e omissées -96 -251 -347 -2 437 -760 -3197
Resultado do balango 11 417 35234 46 651 16 666 32434 49101
Memo:
Transagdes correntes/PIB -1.15 -1.76 -1.52 -2.32 -2.21 -2.27
Amort. médio e longo prazog3/ 12 310 17 811 30121 15964 17880 33844

1/ Inclui transferéncias de patriménio.

2/ Registra créditos comerciais, empréstimos, moeda e depdsitos, outros ativos e passivos e operacgdes de regularizagéo.

3/ Registra amortizagdes de crédito de fornecedores, empréstimos de longo prazo e de papéis de longo prazo colocados no exterior.

Exclui amortizag8es de empréstimos pelo Banco Central e amortizagcdes de empréstimos intercompanhias.
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Gréfico 5.1
Investimentos estrangeiros diretos e necessidade de
financiamento externo
Acumulados em 12 meses
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totalizou o recorde de US$47,4 bilhdes no ano. Em sentido inverso, a solidez
roecondmica do pais, expressa em expectativas de risco declinante e retornos

crescentes para os investimentos, favoreceu o ingresso liquido de US$99,7 bilhdes
na conta capital e financeira. O superavit do balango de pagamentos totalizou
US$49,1 bilhdes em 2010.

Quadro 5.3 — Balanga comercial — FOB

US$ milhdes
Ano Exportacdo  Importagéo Saldo Fluxo de
comércio
2009 152 995 127 722 25272 280 717
2010 201915 181 649 20 267 383 564
Variagéo % 32,0 42,2 -19,8 36,6
Fonte: MDIC/Secex
Gréfico 5.2
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1/ Sobre igual periodo do ano anterior.
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Balanca comercial

Abalanga comercial registrou superdvit de US$20,3 bilhdes em 2010, décimo resultado
positivoemsequéncia. O recuo de 19,8% em relagdo ao ano anterior refletiu osaumentos
anuais respectivos de 42,2% e 32% registrados nas importagdes e nas exportagdes, que
totalizaram, na ordem, US$181,6 bilhGes e US$201,9 bilhdes. Vale ressaltar que, nos
Gltimos meses do ano, ocorreramindicios de alteragdo dessadindmica, com desaceleracéo
no ritmo de expansdo das importacoes. A corrente de comércio, apos registrar retracéo
em 2009, cresceu 36,6% em 2010.

. Gréfico 5.3
Indice de termos de troca
2006 = 100
130 «

122 A
114 A
106 A

98 1

90

Il Trim IV Trim Il Trim IV Trim [ Trim IV Trim Il Trim IV Trim Il Trim IV Trim I Trim IV Trim [l Trim IV Trim
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: Funcex

Quadro 5.4 — indices de preco e quantum de exportacéo

Variagdo % sobre o ano anterior

Discriminagéo 2009 2010

Preco Quantum Preco Quantum
Total -13,4 -10,7 20,5 9,5
Basicos -17,5 2,9 30,4 11,4
Semimanufaturados -20,3 -5,0 29,0 6,6
Manufaturados -5,8 -22,8 8,5 8,9

Fonte: Funcex

Os termos de troca mantiveram-se na tendéncia de expansdo observada em 2009,
atingindo, ao longo do ano, consecutivos recordes. Esse desempenho e o aumento
no volume de mercadorias comercializado impulsionaram a aceleracéo do fluxo do
comeércio exterior em 2010.

O crescimento anual das exportacdes, refletindo elevacgdes de 20,5% nos precos e de
9,5% no quantum, traduziu expansdes generalizadas nas vendas em todas as categorias
de fator agregado, atingindo 44,7%, 37,1% e 17,7% nas relativas a produtos basicos,
semimanufaturados e manufaturados, respectivamente.
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A elevagdo nos embarques de produtos basicos refletiu elevacdes de 30,4% nos precos
e de 11,4% no quantum. Em relacdo aos precos, destacaram-se 0s aumentos anuais
nos relativos a minérios de ferro, 86,7%; petréleo, 44,8%; minério de cobre, 45,9%;

Gréfico 5.4
indice trimestral de preco e quantum das exportacées brasileiras
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café cru, 26,1%; e carnes de suino, 25,9%. A evolug¢do da quantidade exportada esteve
associada, em especial, as expansoes relativas a milhos em graos, 38,5%; petroleo,
21,4%; minérios de ferro, 16,4%; e farelo de soja, 11,1%, contrastando com as retracdes
nas quantidades referentes a fumos em folhas e carne de suino.

No ambito dos produtos semimanufaturados, que assinalaram crescimentos de 29%
nos precos e de 6,6% no quantum, registraram-se elevacdes significativas nos pregos
de aglcar de cana em bruto, 479,8%, consistente com as restrigdes de oferta na india,
principal produtor mundial da commodity; celulose, 40,2%; couros e peles, 34,7%; e
produtos semimanufaturados de ferro ou aco, 32,3%. Em relagdo ao comportamento
do quantum exportado na categoria, destacaram-se as expansfes anuais nas vendas de
acUcar de cana em bruto, 16,3%; produtos semimanufaturados de ferro ou aco, 12,5%;
e ferro-ligas, 28,8%; e 0s recuos nos referentes a dleo de soja, 19,5%; aluminio em
bruto 27,2%; e madeira serrada ou fendida 48,9%.

Asvendas externas de produtos manufaturados traduziram aumentos de 8,5% nos pre¢os
e de 8,9% no quantum. Ocorreram elevacGes expressivas nos pregos dos itens acuticar
refinado, 29,9%; 6leos combustiveis, 24,8%; polimeros de etileno, propileno e estireno,
36,3%; e hidrocarbonetos e seus derivados, 50,9%. Relativamente as quantidades
exportadas, destacaram-se 0s aumentos nos itens automoéveis de passageiros, 33,8%;
autopecas, 30,2%; veiculos de carga, 59%; e partes de motores para veiculos automoveis,
78,5%, em 0posi¢do aos recuos registrados nas quantidades exportadas de polimeros
de etileno, propileno e estireno, 15,1%; alcool etilico, 42,6%; fio-maquina, 19,7%; e
suco de laranja, 19,1%.

As exportacdes dos oito principais setores representaram, de acordo com a Fundagéo
Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex), 78,3% do total exportado pelo
pais em 2010. Observaram-se, no ano, expansdes de precos em todos 0s segmentos
citados, com destaque para as relativas a minerais metalicos, 77,4%; petréleo, 46,7%; e
metalurgia basica, 18,6%. Entre as elevacdes nas quantidades exportadas, ressaltem-se

Quadro 5.5 — indices de preco e quantum de importacéo

Variacdo % sobre o ano anterior

Discriminagéo 2009 2010
Prego Quantum Preco Quantum

Total -11.3 -16.9 3.9 37.0
Bens de capital -1.8 -15.7 -3.7 433
Bens intermediérios -8.6 -20.9 2.6 36.6
Bens de consumo duraveis -1.2 -6.7 3.6 52.9
Bens de consumo né&o duraveis -1.1 2.0 10.4 18.0
Combustiveis e lubrificantes -36.0 -14.2 22.3 21.6

Fonte: MDIC (elaboragéo Bacen)
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as referentes a veiculos automotores, reboques e carrocerias, 41%; maquinas e
equipamentos, 27,3%; e minerais metalicos, 21,7%.

A expansdo anual das importaces decorreu de elevagdes de 37% nas quantidades
adquiridas e de 3,9% nos precos. Ocorreram aumentos nas aquisi¢des em todas as
categorias de uso, com énfase na expansao de 59,3% nas relativas a bens duraveis,
seguindo-se as elevagdes nas compras de combustiveis e lubrificantes, 50,7%;

Gréfico 5.5
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matérias-primas e produtos intermediarios, 39,8%; bens de capital, 37,5%; e bens de
consumo néo duraveis, 29,1%.

Acevolucdo anual dos embarques de matérias-primas e produtos intermedidrios refletiu
elevacOes de 2,6% nos precos e de 36,6% no quantum. O crescimento anual registrado
no quantum foi impulsionado, principalmente, pelos aumentos relativos a laminados
planos de ferro ou aco, 166,2%; cloreto de potassio, 76,9%; e naftas, 59%. Quanto
aos precos, destacaram-se as elevacfes nos associados a catodos de cobre, 51,6%;
circuitos integrados e microconjuntos, 31,7%; e naftas, 29,9%, em contraste com 0s
recuos anuais observados nos pre¢os de cloreto de potassio, 39,5%, e de laminados
planos de ferro ou aco, 14,6%.

As compras externas de bens de capital traduziram variacfes de -3,7% nos pregos e
de 43,3% no quantum, esta evidenciando as expansdes nas quantidades adquiridas de
maquinas e aparelhos de terraplanagem, 91,9%; bombas, compressores e ventiladores,
61,9%; e motores, geradores e transformadores elétricos, 43,3%. O recuo de pregos
da categoria refletiu, em especial, as redugdes nos relativos a circuitos impressos,
20,5%; méaquinas e aparelhos de terraplanagem, 16,7%; e instrumentos e aparelhos
de medida, 5,6%.

Quadro 5.6 — Exportacéo por fator agregado — FOB

US$ milhdes

Discriminagéo 2006 2007 2008 2009 2010

Total 137 807 160 649 197 942 152 995 201915

Produtos basicos 40 285 51 596 73 028 61 957 90 005

Produtos industrializados 94 541 105 743 119 756 87 848 107 770
Semimanufaturados 19523 21 800 27073 20 499 28 207
Manufaturados 75018 83943 92 683 67 349 79 563

Operacdes especiais 2981 3311 5159 3189 4 140

Fonte: MDIC/Secex

Gréfico 5.6
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No ambito das importacdes de bens de consumo duraveis, que registraram elevacdes de
3,6% nos precos e de 52,9% no quantum, destacaram-se 0s aumentos no quantum de
partes de aparelhos transmissores, 136,2%; lampadas, tubos elétricos e farois, 129,2%;
e maveis e suas partes, 76,2%, e nos pregos de partes de aparelhos transmissores, 8,8%;
e automoveis de passageiros, 5,5%. Em relacdo as aquisicGes de bens de consumo
ndo duraveis, que refletiram expansdes de 10,4% nos precos e de 18% no quantum,
ressaltaram-se os crescimentos nas quantidades importadas de produtos de perfumaria e
toucador, 43,2%; produtos horticolas preparados, 53,6%; e brinquedos e jogos, 38,7%, e
nos precos de calcados e suas partes, 17,2%, e produtos de perfumaria e toucador, 9,4%.

Asaquisicdes externas dos oito principais setores importadores responderam por 71,9%
do total em 2010. Ocorreram aumentos no quantum importado em todos os segmentos,
ressaltando-se os relativos a coque, refino de petréleo e combustiveis, 86%; metalurgia
basica, 76,4%; maquinas e equipamentos, 50,9%; e veiculos automotores, reboques e
carrocerias, 50,2%. As variacdes de precos ndo apresentaram comportamento uniforme
nos setores considerados, observando-se crescimento anual nos relativos a extragéo
de petroleo, 24,9%, e coque, refino de petréleo e combustiveis, 24,5%; e recuos nos
referentes a maquinas e equipamentos, 6,5%, e produtos quimicos, 4%.

Quadro 5.7 — Exportagao — FOB — Principais produtos basicos
Variagéo % de 2010 sobre 2009 — Média diaria

Produto Valor Pregol/ QuantidadeZ/ Participagéo %
Minérios de ferro e seus concentrados 117.4 86.7 16.4 321
Oleos brutos de petréleo 75.8 44.8 214 17.9
Soja mesmo triturada -3.7 -5.0 14 12.3
Carne e miudos de frango 19.7 13.4 55 6.4
Café cru em gréos 37.2 26.1 8.8 5.8
Farelo e residuos da extracéo de 6leo de soja 2.3 -7.9 111 5.2
Carne de bovino 27.2 24.4 2.3 4.3
Fumo em folhas e desperdicios -9.9 214 -25.8 3.0
Milho em gréos 69.5 224 38.5 25
Minérios de cobre e seus concentrados 53.5 45.9 5.2 1.4
Carne de suino 9.8 25.9 -12.7 14
Algodao em bruto 19.5 18.2 11 0.9
Bovino vivo 47.9 18.7 24.6 0.7
Carnes salgadas, incluidas as de frango 5.8 10.7 -4.4 0.6
Minérios de manganés e seus concentrados 90.9 325 44.1 0.4
Tripas e buchos de animais 5.5 -16.1 25.7 0.4
Caulim e outras argilas caulinicas 8.4 -3.1 11.8 0.3
Minérios de aluminio e seus concentrados 70.7 -23.3 122.6 0.3
Miudezas de animais, comestiveis 14 3.0 -1.5 0.3
Castanha-de-caju -1.4 13.2 -12.9 0.3
Demais produtos basicos 18.9 - - 35

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variagéo percentual do valor unitario em US$/kg.

2/ Variagéo percentual da quantidade medida em quilogramas.

3/ Participacéo percentual no total da categoria de produtos basicos.
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As exportacGes médias diérias totais assinalaram crescimento anual de 31,4% em 2010,
reflexo de expansbes nas vendas de produtos basicos, 44,7%; semimanufaturados,
37,1%; e manufaturados, 17,7%.

Amédiadiariadosembarques de produtos basicos atingiu US$359 milhdes, elevando-se
44,7% no ano. As exportacBes dos trés principais produtos da categoria — minério de
ferro, petrdleo e soja — responderam por 62,3% das vendas do segmento e registraram
variagOes anuais respectivas de 117,4%, 75,8% e -3,7%.

Os paises asiaticos foram o principal destino das exporta¢des de produtos basicos,
US$161 milhGes diarios, equivalentes a 45% das vendas da categoria e a 72% das
exportacdes médias diarias direcionadas a regido, e registrando aumento anual de
54,9%. A China constituiu o mercado de 63,5% dos produtos basicos exportados a Asia,
seguindo-se Japéo, 12,5%; e Coreia do Sul, 5,6%. Os principais produtos embarcados
para a regido foram minérios de ferro e seus concentrados, 47,1% do total da categoria;
s0ja, 20,2%; e petroleo, 13,3%.

As exportacdes médias diarias de produtos basicos a Unido Europeia (UE) totalizaram
US$85 milhdes, expandindo-se 31,2% no ano e passando a representar 23,7% dos
embarques da categoria e 49,5% das exportagdes brasileiras ao bloco. A Alemanha
se tornou o principal pais de destino de produtos basicos no ambito da UE, 22% do
total, seguindo-se os Paises Baixos, 21,2%; Espanha, 10,4%; Franca, 9,7%; e Italia,
9,1%. Destacaram-se as vendas de minérios de ferro e seus concentrados, 26,9% do
total; farelo de soja, 15,5%; café cru em graos, 13,5%; soja, 10,8%; e petréleo, 10,5%,
ressaltando-se que as vendas de minérios de ferro e seus concentrados expandiram
214,9% e as de soja recuaram 33,9%, no ano.

Osembarques de produtos basicosaAmérica Latinae ao Caribe registraram médiadiaria
de US$34 milhdes, dos quais 16,9% direcionados aos paises do Mercosul. Ressalte-se
que as exportacBes a esse bloco aumentaram 48,9% no ano e equivaleram a 9,5%
das exportagdes da categoria e a 17,7% das vendas a regido. Os principais paises de
destino foram Santa Lcia, 32,2%; Venezuela, 16,1%; Chile, 15%; e Argentina, 13,8%.
Os embarques para a regido se concentraram em petréleo, 51%, do quais 63,1% para
Santa L0cia; minérios de ferro e seus concentrados, 15,4%; e bovinos vivos, 7,3%.

As vendas médias diarias de produtos basicos aos EUA atingiram US$24 milhdes,
elevando-se 46,8% no ano e representando 6,7% dos embarques da categoria e 30,8%
do total direcionado ao pais. Essas exportagcdes concentraram-se em petroleo, 64,2%
do total; café cru em gréos, 17,7%; e fumo em folhas, 4%.

As exportacbes médias diarias de produtos basicos aos demais paises somaram

US$54 milhdes, elevando-se 36,7% no ano, respondendo por 15,1% das vendas
da categoria e por 38,9% do total exportado a esses paises. Os produtos basicos

98 Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2010



Quadro 5.8 — Exportacao por fator agregado e regido — FOB
Média diaria — US$ milhdes

Produto 2009 2010
Valor Valor Variacéo % Participacéo %
sobre 2009 No total No bloco
Total 612 804 31,4 100,0 -
Basicos 248 359 447 44,6 -
Semimanufaturados 82 112 37,1 14,0 -
Manufaturados 269 317 17,7 39,4 -
Operacdes especiais 13 16 29,3 2,1 -
América Latina e Caribe 143 191 34,1 23,8 100,0
Bésicos 23 34 48,9 4,2 17,7
Semimanufaturados 4 7 62,8 0,9 3,7
Manufaturados 115 150 30,1 18,6 78,4
Operacdes especiais 0 0 21,7 0,0 0,1
Mercosul 63 90 42,2 11,2 100,0
Basicos 2 6 132,5 0,7 6,4
Semimanufaturados 1 2 87,4 0,3 25
Manufaturados 60 82 37,6 10,2 91,0
Operacdes especiais 0 0 35,3 0,0 0,2
EUAY 63 78 23,2 9,6 100,0
Basicos 16 24 46,8 3,0 30,8
Semimanufaturados 8 13 52,3 1,6 16,4
Manufaturados 38 40 6,6 5,0 52,0
Operacdes especiais 0 1 23,4 0,1 0,8
Unido Européia 136 172 26,2 214 100,0
Basicos 65 85 31,2 10,6 49,5
Semimanufaturados 15 24 58,6 3,0 14,2
Manufaturados 55 61 12,2 7,6 35,7
Operacdes especiais 1 1 -17,1 0,1 0,6
Asia 161 224 39,3 27,9 100,0
Bésicos 104 161 54,9 20,1 72,0
Semimanufaturados 35 40 13,0 4,9 17,7
Manufaturados 21 23 6,8 2,8 10,2
Operacdes especiais 0 0 7,7 0,0 0,1
Demais 109 140 27,7 17,4 100,0
Basicos 40 54 36,7 6,7 38,9
Semimanufaturados 19 29 51,6 3,6 20,5
Manufaturados 40 42 55 53 30,3
Operacdes especiais 11 14 35,8 1,8 10,3

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclui Porto Rico.

adquiridos por esse grupo de paises se concentraram em carne de frango, 23,7%;
carne de bovino, 21,5%; minério de ferro e seus concentrados, 19,7%; e carne de
suino, 6,3%, destacando-se as participaces da Russia, 17,2% do total; Ardbia Saudita,
15,9%; Ird, 9,4%; e Egito, 8,6%.

Osembarques de bens semimanufaturados registraram médiadiariade US$112 milhdes
em 2010, expandindo-se 37,1% no ano. A pauta da categoria concentrou-se em agucar
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Quadro 5.9 — Exportagcéo — FOB — Principais produtos semimanufaturados
Variagao % de 2010 sobre 2009 — Média diaria

Produto Valor Preco”  Quantidade® Participagdo %°
Aclcar de cana em bruto 55.0 479.8 16.3 33.0
Pastas quimicas de madeira 43.0 40.2 2.0 16.8
Produtos semimanufaturados, de ferro/ago 48.9 32.3 125 9.2
Ferro-ligas 42.3 10.5 28.8 7.2
Ouro em formas semimanuf., uso ndo monetario 27.0 26.6 0.3 6.3
Couros e peles, depilados, exceto em bruto 49.7 34.7 11.1 6.1
Ferro fundido bruto e ferro spiegel 13.9 11.9 1.7 4.2
Oleo de soja em bruto 9.0 35.4 -19.5 3.9
Aluminio em bruto -11.2 21.9 -27.2 34
Catodos de cobre 4.4 6.8 2.2 15
Madeira serrada/fendida longitud. > 6mm -21.2 54.3 -48.9 1.2
Borracha sintética e borracha artificial 35.5 66.3 -18.5 11
Ligas de aluminio, em bruto 40.7 59.3 -11.7 0.7
Manteiga, gordura e 6leo de cacau 201.7 84.1 63.9 0.7
Catodos de niquel -13.0 12.0 -22.3 0.6
Zinco em bruto 4.3 -13.3 20.3 0.5
Madeira em estilhas ou em particulas 43.6 36.5 5.2 0.5
Mates de niquel 21.0 5.0 15.2 0.4
Ceras vegetais 65.3 15.0 43.7 0.4
Sucos e extratos vegetais 95.0 87.8 3.8 0.3
Demais produtos semimanufaturados 9.2 - - 1.8

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variagéo percentual do valor unitario em US$/kg.

2/ Variagéo percentual da quantidade medida em quilogramas.

3/ Participagdo percentual no total da categoria de produtos semimanufaturados.

em bruto, 33% do total; celulose, 16,8%; produtos semimanufaturados de ferro ou
aco, 9,2%; ferro-ligas, 7,2%; ouro em formas semimanufaturadas, 6,3%; e couros
e peles, 6,1%, que responderam, em conjunto, por cerca de 80% das exportagdes
da categoria.

A Asia foi o principal destino dos produtos semimanufaturados, US$40 milhdes
diarios, correspondendo a 35,3% das vendas da categoria e a 17,7% do total exportado
a regido, com crescimento anual de 13%. As exportacdes a Asia se concentraram em
acucar de cana em bruto, 27,9% do total; celulose, 16,4%, dos quais 40,1% para a
China; produtos semimanufaturados de ferro ou ago, 15,2%; ferro-ligas, 9,5%; e dleo
de soja em bruto, 8,9%. Os principais paises de destino na regido foram China, 36,4%
do total; Japdo, 11,7%; Coreia do Sul, 10,5%; e india, 10,2%, com recuo de 33,6%
explicado, especialmente, pela retracdo nas exportacdes de agucar de cana em bruto e
6leo de soja em bruto.

As exportacdes de produtos semimanufaturados direcionados a UE registraram media

diaria de US$24 milhdes, com crescimento anual de 58,6%, representando 21,7% das
vendas da categoria e 14,2% do total exportado ao bloco. Os Paises Baixos foram o
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principal destino, 29,2% do total; seguindo-se Italia, 20,6%; Reino Unido, 18,7%; e
Bélgica, 7%. As exportacOes de celulose representaram 36,7% do total; seguindo-se
as relativas a ouro em formas semimanufaturadas, 14,4%; ferro-ligas, 11,6%; e couros

e peles, 9,3%.

As vendas médias diarias de produtos semimanufaturados aos EUAaumentaram 52,3%

no ano, para US$13 milhdes, equivalendo
16,4% do total embarcado ao pais. Os princ

a 11,3% das exportacOes da categoria e a
ipais itens foram celulose, 26,5% do total;

Quadro 5.10 — Exportagdo — FOB — Principais produtos manufaturados

Variagédo % de 2010 sobre 2009 — Média diaria

Produto

Valor Pregoll QuantidadeZ/ Participagéo %

Automdveis de passageiros

Avides

Acucar refinado

Partes e pecas para veiculos automoéveis e tratores
Oleos combustiveis (diesel, fuel-oil etc.)

Produtos laminados planos de ferro/aco

Oxidos e hidroxidos de aluminio

Veiculos de carga

Polimeros de etileno, propileno e estireno
Motores/geradores/transform. elétricos e partes
Partes de motores para veiculos automdveis
Aparelhos transm. ou receptores e componentes
Calgados, suas partes e componentes

Bombas, compressores, ventiladores etc.

Mag. e apar. p/ terraplanagem, perfuragéo etc.
Pneumaticos

Papel e cartédo para fins graficos

Suco de laranja ndo congelado

Tratores

Hidrocarbonetos e seus derivados halogenados etc.
Alcool etilico

Motores para veiculos automéveis

Medicamentos para medicina humana e veterinaria
Chassis com motor e carrogarias para veic. automoveis
Rolamentos e engrenagens, partes e pecas

Méveis e suas partes

Fio-méquina e barras de ferro ou ago

Compostos de func¢des nitrogenadas

Magquinas e apar. para uso agricola (exceto tratores)
Suco de laranja congelado

Demais produtos manufaturados

35,6 1,3 338 95
25 8,2 53 85
434 299 10,4 74
41,0 8,3 30,2 73
279 248 2,5 55
10,8 138 2,6 39
331 127 18,1 37
747 9,9 59,0 36
157 363 -15,1 35
93 94 01 35
644  -7.9 785 3,2
175 -26,7 12,6 32
8.9 0,7 8,1 32
313 2,6 28,0 32
1242  -30 131,0 2,9
205 8,6 11,0 29
247 8,3 15,1 2,6
188 180 0,7 2,3
633 10,0 484 22
441 50,9 -45 2,2
245 316 -42,6 22
828 113 64,2 21
161 116 41 21
334 3,2 29,2 2,0
475 94 62,8 1,7
10,7 9,6 1,0 1,6
101 371 -19,7 1,6
287 280 05 1,6
730 108 56,1 15
33 195 -19,1 1,5
85 - - 68,0

Fonte: MDIC/Secex
1/ Variagéo percentual do valor unitario em US$/kg.
2/ Variagéo percentual da quantidade medida em quilogramas.

3/ Participagéo percentual no total da categoria de produtos manufaturados.
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ferro fundido bruto e ferro spiegel, 19,4%; produtos semimanufaturados de ferro ou
aco, 12,4%; e ferro-ligas, 7,3%.

Asexportacdes médias diarias de bens semimanufaturados aAmérica Latinae ao Caribe
somaram US$7 milhGes, com expanséo anual de 62,8%, equivalendo a 6,3% do total
da categoria e a 3,7% das vendas brasileiras a esses paises. Essa pauta se concentrou
em produtos semimanufaturados de ferro ou aco, 25,8% do total; aglcar de cana em
bruto, 25,7%; borracha sintética e borracha artificial, 7,2%; e ferro-ligas, 5,9%. Os
principais destinos na regido foram Argentina, 27,1% do total; Venezuela, 25,9%;
Meéxico, 19%; e Peru, 5,9%.

Osembarques médios diarios de produtos semimanufaturados aos demais paises atingiram
US$29 milhdes, registrando aumento anual de 51,6% e passando arepresentar 25,5% das
vendas da categoria e 20,5% do total direcionado ao grupo. Entre os itens exportados a
esses paises, ressaltem-se as vendas de acucar de cana em bruto, responsavel por 75%
do total; ouro em formas semimanufaturadas, 9,9%; aluminio em bruto, 6%; e 6leo de
soja em bruto, 3%. Os principais paises de destinos foram RUssia, 22% do total; Suica,
13,2%; Ird, 10,6%; e Argélia, 8%.

A meédia diaria das vendas de bens manufaturados totalizou US$317 milhdes em 2010,
crescimento anual de 17,7%. Os principais produtos exportados foram automaveis de
passageiros, 9,5% do total; avides, 8,5%; acUcar refinado, 7,4%; autopecas, 7,3%; e
6leos combustiveis, 5,5%.

O principal destino das exportacdes de produtos manufaturados foi América Latina e
Caribe, média diaria de US$150 milhdes, com aumento anual de 30,1% e respondendo
por 47,3% das vendas da categoria e por 78,4% dos produtos embarcados para a regido.
As vendas se concentraram em automoveis, 10% do total; autopecas, 6,8%; veiculos de
carga, 4%; 6leos combustiveis, 3,8%; e aparelhos transmissores ou receptores, 3,2%.
As exportacdes de bens manufaturados se direcionaram especialmente para Argentina,
44,7% do total; México, 8,6%; Chile, 7,8%; Paraguai, 6,3%; e Venezuela, 5,4%.

As vendas médias diarias de produtos manufaturados direcionados a UE somaram
US$61 milhdes, aumentando 12,2% no ano e representando 19,4% das exportacoes
da categoria e 35,7% dos embarques para o bloco. Essa pauta concentrou-se em
avides, 9% do total; suco de laranja, 6%; tubos flexiveis de ferro e aco, 4,1%; partes
de motores de automdveis e automoveis, 3,5% cada; e calcados, 3,2%. Os paises com
maior participacdo foram Paises Baixos, 25,4% do total; Alemanha, 20%; Reino Unido,
11,8%; Bélgica, 10,6; Espanha, 8,3%; e Franca, 7,5%.

Amédiadiaria das exportacdes de manufaturados para os EUA registrou aumento anual

de 6,6%, somando US$40 milhdes e equivalendo a 12,7% do total da categoria e a
52% das vendas ao pais. Os principais itens embarcados foram partes de motores para
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automoveis e obras de marmore e granito, com participagdes individuais de 4,8% no
total; hidrocarbonetos e seus derivados, 4,7%; avides, 4,3%); pneumaticos, 4%; motores,
geradores e transformadores elétricos, 3,7%; e calgados, 3,4%.

As exportaces médias diarias de bens manufaturados a Asia atingiram US$23 milhoes
em 2010, elevando-se 6,8% no ano, com participacdes respectivas de 7,2% e 10,2%
nas vendas brasileiras da categoria e a regido. Essa pauta concentrou-se em avides,
9,4% do total; 6leos combustiveis, 9,2%; acUcar refinado, 9,1%; alcool etilico, 6,4%;
e produtos laminados planos de ferro ou ago, 5,5%. A China foi o principal mercado
desses produtos na regido, 24,3% do total; seguindo-se Japdo, 15,3%; Cingapura,
13,8%; india, 12,8%; e Coreia do Sul, 8,1%.

A média diaria de manufaturados brasileiros adquiridos pelos demais paises registrou
expansdo anual de 5,5% em 2010, para US$42 milhGes, representando 13,4% das
vendas da categoria e 30,3% dos embarques a esses paises. Essas exportacdes se
concentraram em acucar refinado, 25,5% do total; 6xidos e hidréxidos de aluminio,
14,2%; avibes, 6,2%; maquinas e aparelhos para terraplanagem e perfuragdo, 2,8%;

Quadro 5.11 — Exportagédo por intensidade tecnolégica — FOB
US$ milhdes — Média diaria

Discriminagéo 2009 2010

Valor Var.% Part.%

Total 612 804 31,4 100,0
Produtos industriais 418 511 22,2 63,6
Alta tecnologia 36 37 2,5 4,6
Aeronautica e aeroespacial 18 19 2,9 2,3
Equipamentos de radio, TV e comunicagdo 6 7 17,5 0,9
Qutros 12 11 -5,8 1,4
Média-alta tecnologia 109 145 32,9 18,0
Veiculos automotores, reboques e semirreboques 37 56 48,8 6,9
Produtos quimicos, exclusive farmacéuticos 30 38 24,8 4,7
Maquinas e equipamentos mecanicos n.e. 28 36 28,9 4,5
Qutros 13 15 15,1 1,9
IndUstria de média-baixa tecnologia 99 117 18,6 14,6
Produtos metalicos 60 71 18,8 8,8
Produtos de petréleo refinado e outros combustiveis 23 27 15,8 3,3
Qutros 16 19 21,5 2,4
IndUstria de baixa tecnologia 175 212 21,7 26,4
Alimentos, bebidas e tabaco 127 153 20,3 19,0
Madeira e seus produtos, papel e celulose 27 35 29,5 4,3
Téxteis, couro e calcados 15 19 23,3 2,4
Produtos manufaturados n.e. e bens reciclados 5 6 11,6 0,7

Fonte: MDIC/Secex
Nota: 2010, 251 dias Gteis; 2009, 250 dias Uteis.
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e motores, geradores e transformadores elétricos, 2,6%. Os principais destinos foram
Canada, 11,4% do total; Africa do Sul, 8,5%; Emirados Arabes Unidos, 7,9%; Angola,
6,7%; e Nigéria, 4,9%.

As operacdes especiais — transacfes especiais, consumo de bordo e reexportacoes
— atingiram média diaria de US$16 milhGes em 2010, elevando-se 29,3% no ano e
concentrando-se em 6leos combustiveis utilizados em reabastecimento de navios e
aeronaves, 86,2% do total, e reexportacdes, 8,9%.

As exportacGes médias diérias de produtos industriais totalizaram US$511 milhdes em
2010, registrando aumento anual de 22,2%. Esses produtos representaram 63,6% das
exportacdes brasileiras, distribuindo-se em indUstrias de baixa tecnologia, 26,4% do total;
média-baixa tecnologia, 14,6%; média-alta tecnologia, 18%; € alta tecnologia, 4,6%.

As exportacOes de produtos industrializados de baixa tecnologia somaram US$212
milhdes diarios, registrando expansao anual de 21,7%. As vendas concentraram-se no
setor de alimentos, bebidas e tabaco, destacando-se as relativas a aglcar de cana em
bruto, 17,5% do total; carne de frango, 10,9%; farelo de soja, 8,9%; carne de bovino,
7,2%; e acucar refinado, 6,5%. Além desses produtos, destacaram-se as vendas de
celulose, 8,9% do total; couros e peles, 3,2%; e calgados, 2,8%. Os Paises Baixos se
tornaram principal destino desses produtos, 7,7% do total; seguindo-se os EUA, 7,4%;
Russia, 6,9%; China, 6,3%; e Ird e Arabia Saudita, 3,3% cada.

Os embarques médios diarios de produtos industrializados de média-alta tecnologia
cresceram 32,9% no ano, para US$145 milhdes. Destacaram-se as vendas do setor
automotivo, com énfase em automdveis, 12,2% do total; autopecas, 9,4%; veiculos de
carga, 4,7%; partes de motores paraautomaveis, 4,2%; e motores paraautomaoveis, 2,8%;
e as referentes a polimeros de etileno, propileno e estireno, 4,6%; motores, geradores e
transformadores elétricos, 4,5%; bombas, compressores, ventiladores, 4,1%; maquinas
e aparelhos para terraplanagem, 3,8%; e hidrocarbonetos e seus derivados, 2,9%. Os
principais destinos desse segmento foram Argentina, 30,4% do total; EUA, 11,5%;
Meéxico, 6,4%; Alemanha, 4,9%; Chile, 4,8%; Paraguai, 3,3%; e Paises Baixos, 2,9%.

A média diaria das vendas de produtos industrializados de média-baixa tecnologia
atingiu US$117 milhdes, registrando crescimento de 18,6% em relagdo a 2009. Essa
pauta se concentrou em Gleos e combustiveis para provisionamento de navios e
aeronaves (consumo de bordo), 12,2% do total; produtos semimanufaturados de ferro
ou aco, 8,9%; dleos combustiveis, 8,8%; ferro-ligas, 7%; produtos laminados planos
de ferro ou aco, 6,2%; ouro em formas semimanufaturadas, 6,1%; 6xidos e hidréxidos
de aluminio, 5,9%; e pneumaticos, 4,7%. Os principais paises de destino foram EUA,
13,6% do total; Argentina, 10%; Paises Baixos, 7,2%; Suica, 3,7%; e Reino Unido, 3,3%.

104  Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2010



As exportacBes de produtos de alta tecnologia registraram média diaria de US$37
milhdes, elevando-se 2,5% no ano e concentrando-se em avides, 42,8% do total;
aparelhos transmissores ou receptores, 15,9%; e medicamentos, 10,4%. A Argentina
se tornou o principal destino desses produtos, 15,7% do total; seguindo-se os EUA,
13,4%; Alemanha, 5,4%; China, 5,2%; Espanha, 4,5%; e Reino Unido, 3,6%.

Quadro 5.12 — Importacao — FOB

US$ milhdes
Discriminagéo 2006 2007 2008 2009 2010
Total 91351 120617 172985 127 722 181649
Bens de capital 18924 25125 35933 29698 40995
Matérias-primas e produtos intermediarios 45274 59381 83056 59754 83884
Bens de consumo 11955 16027 22527 21524 31426
Duraveis 6 076 8251 12710 11614 18579
N&o duraveis 5879 7776 9817 9910 12847
Combustiveis e lubrificantes 15197 20085 31469 16746 25344

Fonte: MDIC/Secex

Gréfico 5.7
Importacdo de matérias-primas x produgdo industrial
Indices dessazonalizados — Média mével de 3 meses
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Gréfico 5.8
Importacéo por categoria de uso final — FOB
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Amédiadiéria das importacdes registrou, em 2010, crescimento anual generalizado em
todas as categorias de uso, com énfase no aumento de 59,3% nas aquisi¢Bes de bens
de consumo duraveis, seguindo-se os relativos a combustiveis e lubrificantes, 50,7%;
matérias-primas e produtos intermediarios, 39,8%; bens de capital, 37,5%; e bens de
consumo néo duraveis, 29,1%.

As importagdes de matérias-primas e produtos intermediarios registraram média diéria
de US$334 milhdes em 2010, correspondendo a 46,2% das aquisicOes brasileiras no
periodo. As importac6es de produtos quimicos e farmacéuticos, produtos minerais,
acessorios de equipamento de transporte, e produtos intermediarios — partes e pegas
responderam por 76,1% das compras dessa categoria. A evolucdo do valor importado
dos principais produtos dessa pauta resultou, em especial, de aumentos no quantum,
ressaltando-se, em relacéo aos precos, que apenas os relativos aacessorios de equipamento
de transporte e a outras matérias-primas para agricultura recuaram no periodo.

Asaquisi¢cdes médias diarias de matérias-primas e produtos intermediérios provenientes
da Asiasomaram US$96 milhdes em 2010, elevando-se 48,7% no ano e concentrando-se
em circuitos integrados e microconjuntos eletronicos, 13,2% do total; produtos laminados
planos de ferro ou aco, 8%; partes e acessdrios para computadores, 6,3%; e autopegas,
5,9%. Essas compras originaram-se, em especial, da China, 42,2% do total; Japé&o,
13,7%; Coreia do Sul, 11,4%; india, 6,8%; e Taiwan, 6,7%.

Amédiadiaria das importages de matérias-primas e produtos intermediarios oriundas
da UE totalizou US$77 milhdes em 2010, aumentando 29,4% no ano e passando a
representar 49,4% das aquisi¢des provenientes do bloco e 23% das relativas a categoria.
Destacam-se as compras de autopegas, 11,9% do total; compostos heterociclicos,
6,4%; rolamentos e engrenagens, 4,6%; medicamentos, 3,5%; inseticidas, formicidas
e herbicidas, 3,4%. Os principais paises fornecedores foram Alemanha, 31,8% do total;
Franga, 14,6%; Italia, 10,3%; Espanha, 8,4%; e Reino Unido, 7,8%.

As importa¢des de matérias-primas e produtos intermediarios provenientes da América
Latina e do Caribe registraram média diaria de US$63 milhGes, aumentando 34,6% no
ano e correspondendo a 18,7% das importacdes da categoria e a 51% do total adquirido
do bloco. Essa pauta concentrou-se em catodos de cobre, 12% do total; naftas, 9%; trigo
em gréos, 8,4%; autopecas, 6,3%; e minérios de cobre e seus concentrados, 5,9%. Os
principais paises fornecedores foram Argentina, 40,2% do total; Chile, 21,9%; México,
10,3%; e Uruguai, 6,6%, registrando-se, no ano, retracdo da participacdo da Argentina
e expansdo das relativas ao Chile e ao México.

As importac@es da categoria originarias dos EUA totalizaram média diaria de US$55
milhdes, aumentando 27,9% no ano e respondendo por 16,3% das compras da
categoria e por 50,3% do total importado dos EUA. Destacaram-se, no periodo, as
participagdes das aquisi¢des de motores e turbinas para aviacao e suas partes, 10,8%
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Quadro 5.13 — Importagdes — FOB — Principais produtos
Variagéo % de 2010 sobre 2009 — Média diaria

Produto Valor  preco? Quantidade?  Participagdo”
Bens de capital 375 100.0
Maquinaria industrial 36.9 -16.2 63.3 32.9
Mag. e aparelhos de escritério, servico cientifico 28.2 6.4 20.4 18.0
Partes e pecas para bens de capital para industria 34.1 -21.7 713 12.9
Equipamento mével de transporte 51.3 3.7 45.9 11.9
Acessorios de maquinaria industrial 52.7 -2.7 56.8 7.6
Demais bens de capital 36.9 -38.1 121.2 16.7
Matérias-primas e produtos intermediarios 39.8 100.0
Produtos quimicos e farmacéuticos 324 4.0 27.3 27.4
Produtos minerais 82.2 13.7 60.3 21.3
Acessorios de equipamento de transporte 37.0 -13.8 59.0 13.8
Produtos intermediarios — Partes e pecas 34.3 0.9 33.1 13.6
Outras matérias-primas para agricultura 24.4 -12.4 42.0 8.0
Demais matérias-primas e produtos intermediarios 27.2 4.4 219 15.9
Bens de consumo néo duraveis 29.1 100.0
Produtos farmacéuticos 19.2 5.0 135 34.3
Produtos alimenticios 40.8 10.6 27.3 30.3
Vestuario e outras confecgdes téxteis 36.1 2.8 324 10.0
Produtos de toucador 46.3 11.4 313 6.1
Bebidas e tabacos 235 -4.4 29.2 4.0
Demais bens de consumo néo duraveis 23.3 5.2 17.3 15.2
Bens de consumo duraveis 59.3 100.0
Automdveis de passageiros 54.3 55 46.3 49.1
Magquinas e aparelhos de uso doméstico 109.9 20.1 74.9 215
Objetos de adorno ou de uso pessoal 31.6 -0.8 32.7 16.2
Partes e pecas para bens de consumo duraveis 38.1 -7.6 49.6 5.1
Mbveis e outros equipamentos para casa 87.3 -8.7 105.2 4.9
Demais bens de consumo duraveis 53.6 -4.6 61.0 3.1
Combustiveis e lubrificantes 50.7 100.0
Combustiveis 50.0 20.7 24.2 96.9
Lubrificantes e eletricidade 79.8 -15 82.6 3.1

Fonte: MDIC/Secex

1/ Variacéo percentual do valor unitario em US$/kg.

2/ Variagéo percentual da quantidade medida em quilogramas.
3/ Participagéo percentual em cada categoria de uso final.

do total; polimeros de etileno, 3,6%; partes e pecas para avides e helicopteros, 3,4%;
e rolamentos e engrenagens, 3,1%.

Ameédiadiariadas importacdes de matérias-primas e produtos intermediarios originarias

dos demais paises cresceu 70,9% no ano, maior expansdo entre os blocos e regides,
totalizando US$44 milhdes e representando 13,2% das importacdes da categoria e 39%

V Relagdes Econdmico-Financeiras com o Exterior 107



Quadro 5.14 — Importag¢des por categoria de uso e regido — FOB

Média diaria — US$ milhdes

Produto 2009 2010
Valor Valor  Variagdo % Participacéo %

sobre 2009 Nototal No bloco

Total 511 724 41.7 100.0 -

Bens de capital 119 163 375 22.6 -

Bens de consumo duraveis 46 74 59.3 10.2 -

Bens de consumo n&o duraveis 40 51 29.1 7.1 -

Combustiveis e lubrificantes 67 101 50.7 14.0 -

Matérias-primas e produtos intermediarios 239 334 39.8 46.2 -
América Latina e Caribe 91 123 35.0 17.0 100.0
Bens de capital 9 12 34.9 1.6 9.6
Bens de consumo duraveis 16 22 42.6 3.1 18.1
Bens de consumo néo duraveis 9 12 34.1 1.7 9.9
Combustiveis e lubrificantes 11 14 26.5 1.9 11.4
Matérias-primas e produtos intermediarios 47 63 34.6 8.6 51.0
Mercosul 52 66 26.2 9.1 100.0
Bens de capital 6 9 37.1 1.2 12.9
Bens de consumo duraveis 11 16 43.5 2.3 24.8
Bens de consumo néo duraveis 7 9 325 1.2 13.1
Combustiveis e lubrificantes 2 1 -36.2 0.2 2.1
Matérias-primas e produtos intermediarios 26 31 19.6 43 47.2
euaY 81 109 34.4 150  100.0
Bens de capital 23 28 23.0 3.8 25.6
Bens de consumo duraveis 3 4 26.0 0.5 35
Bens de consumo néo duraveis 5 6 16.5 0.8 5.5
Combustiveis e lubrificantes 7 16 123.4 2.3 15.2
Matérias-primas e produtos intermediarios 43 55 27.9 75 50.3
Unido Europeia 117 156 333 215 100.0
Bens de capital 37 48 30.1 6.6 30.8
Bens de consumo duraveis 7 10 441 1.4 6.5
Bens de consumo néo duraveis 11 15 28.3 2.0 9.5
Combustiveis e lubrificantes 2 6 204.3 0.8 3.8
Matérias-primas e produtos intermediarios 59 77 29.4 10.6 49.4
Asia 145 224 54.7 30.9 100.0
Bens de capital 44 64 44.4 8.8 28.6
Bens de consumo duraveis 20 37 83.8 5.1 16.4
Bens de consumo nao duraveis 10 13 36.5 1.8 5.9
Combustiveis e lubrificantes 6 14 129.8 1.9 6.1
Matérias-primas e produtos intermediarios 65 96 48.7 13.3 43.0
Demais 78 113 45.2 15.6 100.0
Bens de capital 12 89.1 1.6 10.4
Bens de consumo duraveis 1 40.4 0.2 11
Bens de consumo néo duraveis 5 18.8 0.7 4.5
Combustiveis e lubrificantes 41 51 25.1 7.0 45.0
Matérias-primas e produtos intermediarios 26 44 70.9 6.1 39.0

Fonte: MDIC/Secex
1/ Inclusive Porto Rico.
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dototal importado desse grupo de paises. Essa pauta concentrou-se nos itens nafta, 18,9%
do total; cloreto de potassio, 14,8%; produtos laminados planos de ferro ou ago, 6,1%;
ureia, 5,8%; fertilizantes, 5,3%; superfosfatos, 2,7%. Os principais paises fornecedores
foram Argélia, 17,3% do total; Canada, 15,4%; RUssia, 14,2%; Suica, 8,5%; e Israel,
6,5%. Ressalte-se a importancia desse grupo de paises para o fornecimento de insumos
agricolas, em especial de fertilizantes.

As aquisicOes médias diarias de bens de capital totalizaram US$163 milhdes em 2010,
representando 22,6% das compras externas brasileiras no ano, com énfase no impacto
do aumento nas quantidades importadas, em oposi¢éo ao recuo assinalado nos precos
da maior parcela dos itens da categoria. As importacbes de maquinaria industrial
representaram 32,9% do total; seguindo-se as relacionada a maquinas e aparelhos de
escritdrio e servico cientifico,18%; partes e pecas para bens de capital para industria,
12,9%; e equipamento mével de transporte, 11,9%.

As importacdes de bens de capital provenientes da Asia aumentaram 44,4%, para
US$64 milhGes diarios, com participacGes respectivas de 39,2% e 28,6% nas compras
da categoria e do bloco. As aquisicdes se concentraram em maquinas automaticas para
processamento de dados e suasunidades, 10% dototal; motores, geradores e transformadores
elétricos, 8,1%; circuitos impressos, 7,4%; dispositivos de cristais liquidos (LCD), 5,9%;
e bombas, compressores e ventiladores, 4%. Os principais paises de origem foram China,
55,5% do total; Jap&o, 15,6%; Coreia do Sul, 12,3%; e Taiwan, 5,1%.

As importacdes de bens de capital procedentes da UE atingiram média diaria de US$48
milhdes, expansdo anual de 30,1%, respondendo por 30,8% do total importado do bloco
e por 29,4% das compras da categoria. Os produtos com participacdo mais significativa
foram instrumentos e aparelhos de medida e verificacdo, 7,4% do total; bombas,
compressores e ventiladores, 6,8%; motores, geradores e transformadores elétricos,
6,6%; maquinas e aparelhos de terraplanagem e perfuracéo, 3,8%; e aparelhos para
interrupcdo e protecdo de energia, 3,8%. As compras originaram-se, em especial, da
Alemanha, 35,2% do total; Italia, 17,2%; Franca, 9%; Austria, 5,9%; Espanha, 5,5%;
e Reino Unido, 4,9%. Ressalte-se o crescimento anual de 95,9% das importacdes
originarias da Austria, sobretudo em razdo da expans&o nas aquisi¢des de maquinas de
vazar, para metalurgia, aciaria ou fundigéo, e de motores, geradores e transformadores.

A média diaria das importac6es de bens de capital provenientes dos EUA aumentou
23%, para US$28 milhdes, correspondendo a 17% das compras da categoria e a 25,6%
do total importado do pais. Destacaram-se as compras de instrumentos e aparelhos de
medida de verificacdo, 9,3% do total; bombas, compressores e ventiladores, 7,6%;
avides, 7%; maquinas e aparelhos de terraplanagem e perfuragdo, 7%; instrumentos
e aparelhos médicos, 6,7%; e maquinas automaticas para processamento de dados e
suas unidades, 5%.
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As importacdes de bens de capital originarias da América Latina e do Caribe somaram
US$12 milhdes diarios em 2010, elevando-se 34,9% no ano e equivalendo a 7,2% das
compras da categoria e a 9,6% do total importado do bloco. As aquisicfes de veiculos
de carga responderam por 53,1% do total, desempenho consistente com os acordos
de preferéncia comercial no setor automotivo firmados pelo Brasil com paises da
regido, em especial com Argentina e México. Outros produtos relevantes nessa pauta
foram bombas, compressores e ventiladores, 3,4%; 6nibus e outros veiculos, 3,4%;
instrumentos e aparelhos de medida e verificacdo, 3,3%; e aparelhos transmissores e
receptores de telefonia celular, 2,4%. Os principais paises de origem foram Argentina,
71,4% do total, e México, 23,5%. Ressalte-se, no periodo, 0 aumento de 98,7% nas
importacGes de bens de capital procedentes do Uruguai.

Gréfico 5.9
Importacéo por categoria de uso final - FOB
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Bens de consumo — — — Combustiveis e lubrificantes

Fonte: MDIC/Secex
1/ Sobre igual periodo do ano anterior.

As compras de bens de capital procedentes dos demais paises atingiram média diaria de
US$12 milhdes, 89,1% superior a de 2009, registrando participagdes respectivas de 7,2%
e 10,4% nas compras da categoria e naquelas provenientes deste bloco. Destacaram-se as
aquisi¢des de veiculos e materiais para vias férreas, 19,8% do total; motores, geradores e
transformadores, 7%; bombas, compressorese ventiladores, 5,6%; instrumentos e aparelhos
de medida e de verificacdo, 5,1%; méaquinas e aparelhos de impressdo, tipografica ou
offset, 3,9%. Os principais paises de origem foram Suica, 35,2% do total; Canada, 16,4%;
Israel, 6,7%; Noruega, 5,9%; Turquia, 3,3%; e RUssia, 2,9%.

Amédiadiariadas importa¢des de combustiveis e lubrificantes, evidenciando elevagdes
respectivas de 22,3% e 21,6% nos precos e no volume importado, somou US$101 milhGes
em 2010, aumentando 50,7% no ano e passando a representar 14% das importacdes do
pais. As aquisi¢des de petrleo em bruto, mesmo registrando recuo de 13,5% no volume
importado, responderam por 39,8% das compras nessa categoria de uso, seguindo-se
6leos combustiveis, 20,5%; hulhas, 11,5%; gas natural, 8,4%; e querosene de aviagao,
4,2%. Os principais paises fornecedores foram Nigéria, 23,1% do total; EUA, 16,3%;
Bolivia, 8,4%; Arébia Saudita, 7,8%; e india, 7,4%. A exemplo do observado em anos
anteriores, a Nigéria foi o principal supridor de petrdleo, respondendo por 55,5%
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das compras brasileiras do produto, e a Bolivia foi integralmente responséavel pelo
fornecimento de gas natural.

As importac@es de bens de consumo duraveis registraram crescimento anual de 59,3%
em 2010, o maior entre as categorias de uso, atingindo média diaria de US$74 milhdes e
correspondendo a 10,2% das aquisicOes externas do pais. Vale ressaltar que a trajetoria
dessasimportacesrefletiu, emespecial, 0aumento de 52,9% no quantum importado, 0 mais
acentuado em todas as categorias de uso. As principais regides de origem das importacdes
foram a Asia, 49,4% do total; América Latina e Caribe, 30%; e UE, 13,7%; e 0s principais
paises fornecedores, China, 23,9%; Argentina, 21%; Coreia do Sul, 15,1%; México,
7,6%; e Alemanha, 6,3%. As compras de bens de consumo duraveis se concentraram em
automaoveis de passageiros, 46% do total; partes de aparelhos transmissores e receptores,
16,5%; e artigos e aparelhos de prétese, ortopedia e suas partes, 3,1%.

Quadro 5.15 — Importacao por intensidade tecnoldgica — FOB
US$ milhdes — Média diaria
Discriminagéo 2009 2010

Valor Var.% Part.%

Total 511 724 41,7 100,0
Produtos industriais 440 634 44,1 87,6
Alta tecnologia 110 143 29,8 19,7
Equipamentos de radio, TV e comunicacéo 36 52 43,9 7,2
Farmacéutica 24 33 33,6 4,5
Outros 49 58 17,5 8,0
Média-alta tecnologia 215 300 39,6 41,4
Produtos quimicos,exclusive farmacéuticos 80 102 27,1 14,1
Maquinas e equipamentos mecanicos n.e. 61 87 41,2 12,0
Veiculos automotores, reboques e semirreboques 49 74 50,2 10,2
Outros 24 38 55,6 52
IndUstria de média-baixa tecnologia 74 136 83,0 18,8
Produtos metélicos 33 55 67,7 7,6
Produtos de petréleo refinado e outros combustiveis 23 54 133,1 75
Outros 18 27 46,2 3,7
IndUstria de baixa tecnologia 41 55 35,3 7,6
Alimentos, bebidas e tabaco 16 20 26,4 2,8
Téxteis, couro e cal¢ados 14 20 42,0 2,7
Outros 11 15 39,7 2,1

Fonte: MDIC/Secex
Nota: 2009, 250 dias Uteis; 2010, 251 dias Uteis.

A média diaria das importa¢des de bens de consumo ndo duraveis totalizou US$51
milhdes em 2010, aumentando 29,1% no ano — resultado de elevacgdes de 18 % no
quantum e de 10,4% nos precos — e equivalendo a 7,1% das aquisicdes externas
brasileiras. Os principais itens adquiridos nessa categoria de uso foram medicamentos,
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inclusive veterinarios, 34,1% do total; produtos de perfumariae toucador, 4,1%; produtos
horticolas em conserva, 3,1%; brinquedos e jogos, 2,8%; e calgcados e partes, 2,4%. As
principais regides de origem foram a UE, 28,8% do total da categoria; Asia, 25,8%; e
América Latina e Caribe, 23,8%; e o0s principais paises fornecedores foram a China,
14,4% do total; Argentina, 13,8%; EUA, 10,5%; Alemanha, 7,3%; e Suica, 4,2%.

A andlise das importacBes por intensidade tecnolégica evidencia expansdo anual
de 44,1% nas compras de produtos industriais, que atingiram média diaria de
US$634 milhdes e responderam por 87,6% das importac@es totais, distribuidas em
compras de produtos de média-alta tecnologia, 41,4% do total; de alta tecnologia,
19,7%; média-baixa tecnologia, 18,8%; e de baixa tecnologia, 7,6%.

Amédia diaria das importac@es de produtos de média-alta tecnologia cresceu 39,6% no
ano, totalizando US$300 milhdes, com os itens produtos quimicos ndo farmacéuticos,
maquinas e equipamentos mecanicos e automaveis respondendo, em conjunto, por
87,4% destas aquisicdes. As compras de produtos de média-alta tecnologia originaram-
se, em grande parte, de Asia e UE, EUA e América Latina e Caribe, com participacdes
individuais respectivas de 28,6% e 16,3% no total.

Ascompras médiasdiarias de produtos de altatecnologiasomaram US$143 milhdesem 2010,
elevando-se 29,8% no ano. Vale ressaltar que essas importagdes se concentraram nos itens
equipamentos de radio, televisdo e comunicagdao, 36,7%, e produtos farmacéuticos, 22,9%,
e originaram-se, em especial, da Asia, 47,2% do total; da UE, 23,1%; e dos EUA, 19,2%.

As aquisicOes de produtos de média-baixa tecnologia atingiram média diéria de
US$136 milhGes e registraram aumento anual de 83% em 2010, com énfase no impacto
da recuperagdo dos precos internacionais de petréleo e derivados. Essas importagdes,
concentradas em produtos metalicos, 40,4% do total, e produtos de petrdleo refinado
e outros combustiveis, 40,1%, foram provenientes, em grande parte, da Asia, 30,4%
do total; da América Latina e do Caribe, 20,3%; e da UE, 18,3%.

As importacdes médias diarias de produtos de baixa tecnologia totalizaram US$55
milhdes, aumentando 35,3% no ano, com énfase narepresentatividade das aquisicdes de
alimentos, bebidas e tabaco, 36,4%, e de produtos téxteis, couros e calgcados, 35,9%. As
compras desse segmento provieram, em especial, da Asia, 43,7% do total; da América
Latina e do Caribe, 25,2%; e da UE, 18%.

Intercambio comercial
A corrente de comércio, evidenciando maior dinamismo nas transacoes bilaterais com

0s principais parceiros, retomou a trajetoria de crescimento em 2010, totalizando fluxo
médio diério recorde de US$1,5 bilh&o, ante US$1,4 bilhdo de 2008.
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O intercambio diario com os paises asiaticos registrou média didria de US$448
milhdes. O aumento anual de 46,6% refletiu crescimentos de 39,3% nas exportacGes
e de 54,7% nas importagdes, que totalizaram US$224,2 milhdes e US$223,7 milhdes,

Quadro 5.16 — Balanga comercial por paises e blocos — FOB
Média diaria — US$ milhdes
Discriminagdo 2009 2010

Exportacdo Importacdo  Saldo Exportacdo Importagdo  Saldo

Total 612 511 101 804 724 81
AelcY 7 10 -3 10 14 -4
América Latina e Caribe 143 91 52 191 123 68
Mercosul 63 52 11 90 66 24
Argentina 51 45 6 74 57 16
Paraguai 7 2 4 10 2 8
Uruguai 5 5 0 6 6 -0
Chile 11 11 -0 17 16 1
México 11 11 -0 15 15 -1
Demais 58 17 41 69 25 45
Canada 7 6 0 9 11 -2
Unido Europeia 136 117 19 172 156 16
Alemanha 25 39 -15 32 50 -18
Bélgica/Luxemburgo 13 5 8 14 7 7
Espanha 11 8 3 15 11 4
Franga 12 14 -3 14 19 -5
Italia 12 15 -3 17 19 -2
Paises Baixos 33 4 29 41 7 34
Reino Unido 15 10 5 18 13 6
Demais 17 22 -5 19 30 -10
Europa Oriental 14 8 5 19 12 7
Asia? 161 145 16 224 224 1
Japéo 17 21 -4 28 28 1
China 84 64 20 123 102 21
Republica da Coreia 10 19 -9 15 34 -19
Demais 49 40 9 58 60 -2
eup? 63 81 -18 78 109 31
Outros 82 53 29 101 76 26
Memo:
Nafta 81 98 -18 102 135 -33
Opep 53 41 12 63 53 10

Fonte: MDIC/Secex

1/ Islandia, Liechtenstein, Noruega e Suica.
2/ Exclui o Oriente Médio.
3/ Inclui Porto Rico.

V RelagBes Econdmico-Financeiras com o Exterior 113



respectivamente. O comércio bilateral com a China representou 50,2% do fluxo com
a regido, seguindo-se as participac6es do Japdo, 12,6%, e da Coreia do Sul, 10,8%.

O fluxo de comércio com a UE atingiu média diéria de US$328 milhdes, elevando-se
29,5% no ano. As exportages somaram US$172 milhGes e as importagdes,
US$156 milhdes, registrando aumentos anuais respectivos de 26,2% e 33,3%. Os trés
principais parceiros na regido foram Alemanha, 25,2% do fluxo diario com o bloco;
Paises Baixos, 14,6%; e Italia, 11%.

O intercambio comercial médio diario com os paises da América Latina e do Caribe
atingiu US$314 milhdes. O aumento de 34,4% em relacdo a 2009 decorreu de expansdes
respectivas de 34,1% e 35% nas exportacdes e nas importacdes, que atingiram, naordem,
médias diéarias de US$191 milhdes e de US$123 milhdes. Os principais parceiros na
regido foram Argentina, 41,8% do total; Chile, 10,6% e México, 9,6%.

Ameédia diaria do fluxo de comércio com os EUA somou US$186 milhdes, registrando
crescimento anual de 29,5%. A média diaria das exportaces totalizou US$78 milhGes
e a das importacBes, US$109 milhdes, representando aumentos anuais de 23,2% e
34,4%, respectivamente.

Servicos

A conta de servicos apresentou gastos liquidos de US$30,8 bilhdes em 2010, aumento
anual de 60,1% explicado, principalmente, pelos déficits das contas viagens internacionais,
transportes, aluguel de equipamentos, computacéo e informag&o e royalties e licencas.

Asdespesas liquidas comaluguel de equipamentos totalizaram US$13,8 bilhdesem 2010,
ante US$9,4 bilhdes no ano anterior, ampliacdo determinada pelo aumento da utilizag&o,
no pais, de bens de capital de propriedade de nao residentes, com desdobramentos
favoraveis sobre o nivel da capacidade produtiva da economia.

O déficit da conta de viagens internacionais, que registrou valores recordes para receitas
e despesas, atingiu US$10,5 bilhdes em 2010, resultado 87,8% superior ao registrado
no ano anterior e mais acentuado no segundo semestre do ano, em resposta ao ambiente
de aceleragdo da atividade econdmica interna e da apreciacdo da taxa de cambio.
Os gastos de estrangeiros no pais e de brasileiros no exterior atingiram, na ordem,
US$5,9 bilhdes e US$16,4 bilhdes, registrando aumentos respectivos de 11,6% e 50,7%
no ano. Os gastos liquidos com uso de cartdes de crédito somaram US$5,9 bilhGes,
elevando-se 71,5% na mesma base de comparagéo.

As despesas liquidas com transportes totalizaram US$6,4 bilhdes em 2010, crescimento
anual de 63,2%, evolucdo compativel com os aumentos nas importagdes e nas viagens
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Quadro 5.17 — Servigos
US$ milhdes

Discriminagéo 2009 2010

1° sem 2° sem  Ano 1° sem 2° sem Ano
Total -8115 -11130 -19245 -13512 -17295 -30807
Receitas 12731 14997 27728 14 864 16 957 31821
Despesas 20846 26128 46974 28376 34252 62628
Transportes -1708 -2218 -3926 -2 980 -3425 -6 406
Receitas 2001 2039 4040 2 306 2626 4931
Despesas 3709 4 258 7 966 5286 6 051 11 337
Viagens -1887 -3706 -5594 -4 118 -6 385 -10503
Receitas 2 567 2738 5305 2933 2986 5919
Despesas 4 454 6444 10898 7051 9371 16 422
Seguros - 648 -794 -1442 - 565 - 547 -1113
Receitas 190 183 373 213 203 416
Despesas 838 977 1815 778 751 1529
Financeiros -112 70 -42 135 259 394
Receitas 590 980 1570 976 1096 2073
Despesas 702 910 1612 841 837 1679
Computagéo e informagdes -1259 -1327 -2586 -1 628 -1 667 -3 296
Receitas 92 117 209 126 84 210
Despesas 1351 1444 2795 1754 1752 3505
Royalties e licengas -866 -1212 -2078 -1 196 -1 257 -2 453
Receitas 193 241 434 192 205 397
Despesas 1059 1453 2512 1388 1462 2850
Aluguel de equipamentos -4371  -5022 -9393 -6 188 -7563 -13752
Receitas 25 25 50 27 27 54
Despesas 4 396 5047 9442 6216 7 590 13 806
Servigos governamentais -591 -825 -1416 - 789 - 567 -1 356
Receitas 614 869 1483 618 909 1527
Despesas 1205 1695 2899 1407 1476 2883
Comunicagdes 89 97 186 96 68 164
Receitas 170 183 353 214 221 435
Despesas 80 86 166 118 153 271
Construcéo 11 12 10 22
Receitas 14 15 13 29
Despesas 1 4 3 4 6
Relativos a comércio 414 201 615 138 138 276
Receitas 772 671 1443 464 663 1128
Despesas 358 470 828 326 525 851
Pessoais, culturais e recreacéo - 357 -520 - 878 -589 - 575 -1163
Receitas 37 44 80 44 64 108
Despesas 394 564 958 633 639 1271
Empresariais, profissionais e técnicos 3178 4119 7297 4160 4218 8378
Receitas 5476 6899 12374 6735 7859 14594
Despesas 2298 2779 5077 2575 3641 6216
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Quadro 5.18 — Viagens internacionais

US$ milhdes
Discriminagdo 2009 2010
1° sem  2° sem Ano 1° sem 2° sem  Ano

Total -1887 -3706 -5594 -4118 -6385 -10503
Receita 2 567 2738 5 305 2933 2986 5919
Despesa -4 454 -6 444 -10 898 -7051 9371 -16422
Cartdes de crédito -1491 -1922 -3412 -2 280 -3570 -5 850
Receita 1265 1910 3175 2162 2154 4 316
Despesa -2 755 -3832 -6 587 -4442 5724 -10 166
Servigos turisticos -227 -360 -587 -384 -589 -972
Receita 181 152 333 194 202 396
Despesa -408 -512 -920 -578 -791 -1 369
Outros -169 -1425 -1594 -1454  -2227 -3680
Receita 1121 676 1797 577 630 1207
Despesa -1290 -2101 -3391 -2 031 -2 857 -4 887

de brasileiros ao exterior, que impactam os gastos com fretes e passagens. As despesas
liquidas com fretes cresceram 50,7% no ano, enquanto os gastos liquidos com passagens,
totalizando US$2,7 bilhdes, aumentaram 59,3%. Outros itens de transporte somaram
despesas liquidas de US$1,1 bilhdo, elevando-se 117,3% em relagdo a 2009.

Asreceitas liquidas com servigos financeiros, que incluem servigos bancéarios, comissoes,
garantias e corretagens, totalizaram US$394 milhdes em 2010, ante despesas liquidas
de US$42 milhdes no ano anterior. Essa reversdo decorreu de expansoes de 32% nas
receitas, que atingiram US$2,1 hilhdes, e de 4,2% nas despesas, que, refletindo as
comiss@es pagas sobre empréstimos, rubrica mais significativa dessa conta, somaram
US$1,7 bilhdo.

Os servigos de seguros registraram gastos liquidos de US$1,1 bilhdo, ante US$1,4
bilhdo, em 2009. As despesas recuaram 15,8% no ano, atingindo US$1,5 bilhdo, e as
receitas ampliaram-se em 11,6%, para US$416 milhdes, reflexo da elevacéo de créditos
em seguros diretos e receitas de seguros de fretes.

As despesas liquidas com servicos de computacéo e informacéo totalizaram US$3,3
bilhdes no ano, ante US$2,6 bilhdes em 2009. As despesas, apresentando elevacao
anual de 25,4%, atingiram US$3,5 bilhGes, com destaque para 0 aumento nos gastos
relacionados aservicos de computacdo. Asreceitas, estaveis, mantiveram-se no patamar
de US$210 milhdes.

Os pagamentos liquidos ao exterior de royalties e licencas, que incluem servigos de
fornecimento de tecnologia, direitos autorais, licengas e registros para uso de marcas e
de exploracéo de patentes e franquias, atingiram US$2,5 bilhdes em 2010. O acréscimo
anual de 18% refletiu 0 aumento de 13,5% nas despesas.
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Quadro 5.19 — Transportes

US$ milhdes
Discriminagédo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem  2° sem Ano
Total -1708 -2 218 -3926 -2 980 -3425 -6 406
Receitas 2001 2039 4040 2306 2626 4931
Despesas 3709 4 258 7 966 5286 6051 11337
Transporte maritimo -994  -1103 -2097 -1761 -1790 -3551
Receitas 1620 1663 3283 1851 2210 4061
Despesas 2614 2766 5380 3612 4000 7612
Passagens -1 -0 -1 -1 -1 -1
Receitas 0 0 1 0 0 0
Despesas 1 1 1 1 1 1
Fretes -726 -1020 -1746 -1165 -1428 -2 593
Receitas 538 623 1161 686 831 1517
Despesas 1264 1643 2906 1850 2259 4109
QOutros -268 -83 -351 -596 -362 -957
Receitas 1082 1040 2122 1165 1379 2544
Despesas 1350 1123 2473 1761 1741 3501
Transporte aéreo -703  -1099 -1 802 -1 203 -1598 -2801
Receitas 320 291 612 332 314 646
Despesas 1023 1391 2414 1535 1912 3447
Passagens -648 -1021 -1 668 -1159 -1 498 -2 657
Receitas 188 141 329 149 111 260
Despesas 835 1162 1997 1307 1610 2917
Fretes 37 24 60 33 27 60
Receitas 108 114 222 136 154 291
Despesas 71 90 161 103 128 231
QOutros -92 -102 -194 =77 -126 -203
Receitas 25 36 61 47 48 95
Despesas 117 138 256 124 174 299
Outras vias de transportel/ -10 -16 -26 -16 -36 -53
Receitas 61 85 145 123 102 225
Despesas 71 101 172 139 138 277
Passagens 1 1 1 1
Receitas 1 1
Despesas 0 0 0 0
Fretes -22 -33 -55 -39 -50 -89
Receitas 47 65 112 97 79 176
Despesas 69 98 167 136 129 265
Outros 11 17 27 22 13 35
Receitas 13 20 33 25 23 48
Despesas 2 3 5 3 9 12

1/ Inclui transporte terrestre.
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Quadro 5.20 — Servigos empresariais, profissionais e técnicos

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 3178 4119 7297 4160 4218 8378
Receita 5476 6899 12374 6735 7859 14594
Encomendas postais 0 1 1 4 1 5
Honorério de profissional liberal 1137 1150 2286 1436 1424 2860
Servigos administrativos e aluguel iméveis 1679 2073 3752 2375 2855 5230
Participagdo em feiras e exposicoes 24 19 43 22 25 47
Passe de atleta profissional 57 120 177 108 124 232
Publicidade 167 138 305 176 158 334
Servigos de arquitetura, engenharia e outros técnicos 2372 3285 5658 2547 3192 5738
Servigos de projeto técnico-econdmico 39 113 152 68 81 149
Despesa 2298 2779 5077 2575 3641 6216
Encomendas postais 10 12 22 27 40 67
Honorario de profissional liberal 301 342 644 260 406 666
Servigos administrativos e aluguel de iméveis 427 457 884 398 668 1066
Participagdo em feiras e exposi¢des 31 34 66 55 45 100
Passe de atleta profissional 8 12 20 6 27 33
Publicidade 91 128 219 182 239 420

Servigos de arquitetura, engenharia e outros técnicos 1427 1793 3220 1647 2213 3860

Servigos de projeto técnico-econdmico 2 1 3 0 3 3

As despesas liquidas com servigos governamentais totalizaram US$1,4 bilhdo em
2010. Areducéo anual de 4,2% refletiu, em parte, o decréscimo de 0,6% nos gastos do
governo brasileiro no exterior, que somaram US$2,9 bilhdes.

Os servigos empresariais, profissionais e técnicos registraram receitas liquidas de
US$8,4 bilhdes em 2010, expansao de 14,8% em relagdo ao ano anterior. Os servigos
pessoais, culturais e de recreacdo somaram despesas liquidas de US$1,2 bilhdo,
elevando-se 32,5% no ano, e a conta de comunicagdes registrou receitas liquidas de
US$164 milhdes, recuo anual de 12,1% associado, em grande parte, a elevacao, de
US$166 milhdes para US$271 milhdes nas despesas, principalmente nas associadas
ao segmento de servigos de telecomunicacdes.

Rendas

A conta de rendas apresentou déficit de US$39,6 bilhGes em 2010, resultado 17,5%
superior ao registrado no ano anterior. Conforme registrado nos quatro anos anteriores,
as remessas liquidas de lucros e dividendos ultrapassaram as despesas liquidas com juros,
evolucdo consistente com a crescente participacdo dos investimentos externos, diretos e
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em carteira, na composi¢éo do passivo externo brasileiro. Em 2010, todavia, prevaleceu
como principal motivagéo da remessa de lucros, a retomada da atividade econdmica no
pais e o subsequente aumento na distribuicéo de lucros aos investidores estrangeiros.

Quadro 5.21 — Rendas

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem  Ano 1° sem 2° sem  Ano

Total de rendas -14635 -19050 -33684 -19731 -19835 -39567
Receitas 4689 4137 8826 3124 4229 7353
Despesas 19324 23186 42510 22855 24064 46919

Saléarios e ordenados 333 270 603 266 232 498
Receitas 369 296 665 295 270 565
Despesas 36 26 62 29 38 66

Renda de investimentos -14968 -19319 -34287 -19997 -20068 -40 065
Receitas 4320 3840 8160 2829 3959 6788
Despesas 19288 23160 42448 22826 24027 46853

Renda de investimento direto <7958 -11784 -19742 -12011 -13493 -25504
Receitas 585 701 1287 385 695 1080
Despesas 8544 12485 21029 12397 14188 26584
Lucros e dividendos -7213 -10552 -17765 -11206 -12385 -23591
Receitas 535 652 1186 296 592 888
Despesas 7748 11203 18951 11502 12977 24479
Juros de empréstimos intercompanhias =745  -1232 -1977 -805 -1108 -1913
Receitas 51 49 100 90 103 193
Despesas 796 1281 2077 895 1211 2106
Renda de investimento em carteira -4140 -5073 -9213 -5723 -4321 -10044
Receitas 3192 2636 5827 2045 2830 4875
Despesas 7 332 7709 15041 7767 7152 140919
Lucros e dividendos -3646 -3807 -7453 -3761 -3023 -6784
Receitas 20 24 44 0 0 1
Despesas 3666 3831 7497 3762 3023 6785
Juros de titulos de divida (renda fixa) -494  -1267 -1760 -1961 -1299 -3260
Receitas 3172 2611 5783 2044 2830 4874
Despesas 3665 3878 7543 4006 4129 8 135
Renda de outros investimentos” -2870 -2462 -5332  -2264 -2253 -4517
Receitas 543 504 1046 399 434 833
Despesas 3413 2966 6378 2662 2687 5350

Memo:

Juros -4109 -4961 -9069 -5030 -4660 -9690
Receitas 3765 3164 6930 2533 3367 5899
Despesas 7874 8125 15999 7 563 8027 15590

Lucros e dividendos -10859 -14358 -25218 -14 967 -15408 -30375
Receitas 555 676 1231 296 593 889
Despesas 11414 15035 26449 15263 16000 31263

1/ Inclui juros de crédito de fornecedores, empréstimos, depésitos e outros ativos e passivos.
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A conta de salarios e ordenados proporcionou ingressos liquidos de US$498 milhdes
em 2010, resultado 17,3% inferior ao assinalado no ano anterior. A renda paga a
trabalhadores domiciliados no pais atingiu US$565 milhdes, redugdo anual de 15,1%,
e 0s pagamentos a ndo residentes, US$66 milhdes, aumento de 6,5%.

As remessas liquidas de lucros e dividendos somaram US$30,4 bilhdes, superiores em
US$5,2 bilhdes ao resultado de 2009. A elevacéo de 20,4% do saldo dessa conta esté
relacionada ao crescimento do estoque de investimentos externos no Brasil e a maior
lucratividade das empresas.

As despesas liquidas de juros totalizaram US$9,7 bilhGes, reflexo de recuos respectivos
de 14,9%e de 2,6% nasreceitas e nas despesas, que atingiram, naordem, US$5,9 bilhdes
e US$15,6 bilhdes. Ressalte-se que o recuo observado nas receitas encontra-se em linha
com o comportamento das taxas de juros internacionais incidentes sobre aplicaces
dos ativos que constituem as reservas internacionais, principal componente da rubrica.

As remessas liquidas de renda de investimento direto somaram US$25,5 bilhdes,
expandindo-se 29,2% no ano. As despesas liquidas de lucros e dividendos, principal
componente da conta de rendas, atingiram US$23,6 bilhdes, crescimento de 32,8%
correlacionado a elevacgdo do estoque de investimentos estrangeiros diretos no pais. As
remessas liquidas relativas a juros de empréstimos intercompanhias recuaram 3,2%,
para US$1,9 bilhdo.

Quadro 5.22 — Transferéncias unilaterais correntes

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 1664 1673 3338 1512 1276 2788
Receitas 2303 2432 4 736 2344 2316 4661
Despesas 639 759 1398 833 1040 1873
Transferéncias correntes governamentais -73 -136 -209 -123 -62 -185
Receitas 41 20 61 19 112 132
Despesas 114 156 270 142 175 317
Transferéncias correntes privadas 1737 1810 3547 1635 1338 2973
Receitas 2262 2412 4 675 2325 2204 4529
Despesas 525 602 1128 691 866 1557
Manutencéo de residentes 867 688 1555 645 575 1220
Receitas 1136 1088 2224 1037 1039 2076
Estados Unidos 536 359 894 320 314 634
Japéo 239 185 425 174 167 342
Demais paises 361 544 905 543 558 1100
Despesas 269 400 669 391 464 855
Outras transferéncias 870 1122 1992 989 763 1752
Receitas 1126 1324 2451 1289 1165 2454
Despesas 257 203 459 299 402 701
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As remessas liquidas relativas a renda de investimento em carteira totalizaram US$10
bilhdes, elevando-se 9% no ano. Esse resultado refletiu, principalmente, a elevacéo
de US$1,8 bilhdo para US$3,3 bilhGes nas amortizacOes liquidas relativas & conta
juros de titulos de renda fixa. As remessas liquidas de lucros e dividendos referentes
aos recursos aplicados em carteiras de investimento totalizaram US$6,8 bilhGes, com
a reducdo anual de 9% no ano, evidenciando a retragdo no volume de aplicacdes na
modalidade, principalmente apds a segunda metade do segundo semestre.

Quadro 5.23 — Saldo de transagdes correntes e necessidade de

. . 1/
financiamento externo

US$ milhdes
Periodo Saldo de transag6es Investimentos estrangeiros Necessidade de
correntes diretos financiamento externo
Valor % PIB Valor % PIB Valor % PIB
Mensal Ultimos ~ Ultimos Mensal Ultimos Ultimos Mensal Ultimos  Ultimos
12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
2005 Dez 530 13985 1.58 1406 15066 1.71 -1936 -29051 -3.29
2006 Dez 438 13643 1.25 2457 18822 1.73 -2896 -32465 -2.98
2007 Dez -498 1551 0.11 886 34585 2.53 -388 -36 136 -2.64
2008 Dez -3119 -28192 -1.71 8115 45058 2.73 -4 997 -16 866 -1.02
2009 Jan -2766 -26929 -1.67 1930 42162 2.62 835 -15233 -0.94
Fev -613  -25653 -1.63 1968 43240 2.75 -1355 -17 587 -1.12
Mar -1559 -22 869 -1.48 1444 41601 2.70 115 -18732 -1.22
Abr 105 -19720 -1.31 3409 41138 2.74 -3514 -21418 -1.42
Mai -1770 -20705 -1.40 2483 42308 2.86 -713  -21603 -1.46
Jun -575 -18498 -1.27 1431 41014 2.81 -857 -22516 -1.54
Jul -1623 -17 953 -1.23 1287 39035 2.68 336 -21081 -1.45
Ago -809 -17 679 -1.21 1903 36 300 2.48 -1094 -18621 -1.27
Set -2452 -17 369 -1.17 1816 31875 2.14 635 -14 506 -0.97
Out -3018 -19148 -1.27 1563 29525 1.95 1455 -10376 -0.69
Nov -3273 -21471 -1.39 1604 28955 1.87 1669 -7 484 -0.48
Dez -5950 -24 302 -1.52 5109 25949 1.62 841 -1 646 -0.10
2010 Jan -3840 -25377 -1.52 585 24604 1.48 3255 773 0.05
Fev -3092 -27 856 -1.61 2843 25479 1.47 248 2377 0.14
Mar -5017 -31314 -1.73 2083 26118 1.44 2934 5196 0.29
Abr -4616 -36 035 -1.91 2228 24937 1.32 2388 11098 0.59
Mai -2008 -36273 -1.87 3590 26045 1.34 -1581 10229 0.53
Jun -5273 -40972 -2.05 766 25379 1.27 4507 15593 0.78
Jul -4589 -43938 -2.15 2635 26727 1.31 1954 17211 0.84
Ago -2975 -46 103 -2.23 2422 27246 1.32 553 18858 0.91
Set -3950 -47 602 -2.29 5404 30833 1.49 -1454 16768 0.81
Out -3770 -48354 -2.32 6788 36058 173 -3018 12295 0.59
Nov -4735 -49815 -2.38 3732 38186 1.83 1003 11629 0.56
Dez -3500 -47 365 -2.27 15361 48438 232 -11861 -1073 -0.05

1/ Necessidade de financiamento externo = déficit de transagdes correntes - investimento estrangeiro direto liquido
(inclui empréstimos intercompanhias)
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A renda de outros investimentos, que inclui juros de créditos de fornecedores,
empréstimos, depdsitos e outros ativos e passivos, totalizou remessas liquidas de
US$4,5 bilhdes, em 2010. O decréscimo de 15,3% refletiu redugdes respectivas de
20,4% e 16,1% nas receitas e nas despesas, que totalizaram, na ordem, US$833 milh&es
e US$5,4 bilhdes em 2010.

As remessas brutas de lucros e dividendos somaram US$31,3 bilhdes em 2010,
ressaltando-se a elevacdo de 29,2% nas despesas brutas referentes a investimentos
estrangeiros diretos e a reducdo de 9,5% nas remessas brutas do investimento em
carteira. As saidas brutas relativas a Investimentos Estrangeiros Diretos (IED) atingiram
US$24,5 bilhdes, ante US$19 bilhdes do ano anterior.

As empresas do setor industrial e do setor de servigos foram responsaveis, na ordem,
pelo envio de 60,6% e 37,2% das remessas brutas de lucros e dividendos, com énfase
nas remessas relativas aos setores fabricacdo e montagem de veiculos automotores,
17,3%; intermediacdo financeira, 9,2%; bebidas, 7,8%; e produtos quimicos, 7,7%. As
remessas relacionadas aos quatro segmentos mencionados somaram US$9,8 bilhGes,
representando 42% das despesas brutas de lucros e dividendos de IED em 2010.

Transferéncias unilaterais correntes

As transferéncias unilaterais liquidas recuaram 16,5% durante 2010. Os ingressos
liquidos acumularam US$2,8 bilhdes, ante US$3,3 bilhdes do ano anterior, dos quais
US$1,2 bilhdo para manutencdo de residentes. Os principais paises de origem dos
ingressos de manutencdo de residentes foram EUA, 30,5%, e Japéo, 16,5%. Ressalte-se
que, no hiénio encerrado em 2007, os dois paises foram responsaveis por 71% dos
ingressos brutos de manutencéo de residentes.

Conta financeira

O resultado da conta financeira do balango de pagamentos refletiu o impacto da
liquidez internacional acentuada, em ambiente de recuperacdo incipiente das economias
desenvolvidas, e 0 estimulo proporcionado pelaconsolidacdo do processo de crescimento
da economia brasileira. Nesse cenario, a conta financeira registrou ingressos liquidos
de US$98,5 bilhdes em 2010, ante US$70,2 bilhdes no ano anterior. Os investimentos
diretos e os investimentos em carteira registraram ingressos liquidos respectivos de
US$36,9 bilhdes e US$63 bilhdes e os outros investimentos, amortizacdes liquidas de
US$1,3 bilhdo, em 2010.

As condicdes favoraveis de financiamento das contas externas também se expressaram
nataxade rolagem (relagdo entre novos desembolsos e amortizagdes ocorridas) dadivida
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Quadro 5.24 — Taxas de rolagem de médio e longo prazos do setor privadol/
US$ milhdes

Discriminagéo 2009 2010

1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 7% 97% 88% 222% 269%  244%
Desembolsos 4827 6758 11585 16210 17517 33726
Amortizagdes 6306 6947 13253 7366 6530 13896

Remetidas 6283 6945 13228 7299 6510 13809
Convertidos em IED 23 2 25 67 21 88

Setor privado 63% 85% 74% 204% 234% 219%
Desembolsos 3754 5644 9398 14131 15051 29181
Amortizacdes 6029 6624 12653 6998 6445 13443

Remetidas 6006 6622 12628 6931 6424 13355
Convertidos em IED 23 2 25 67 21 88

Setor privado — Bonus, notes e commercial papers 62% 86% 74% 194% 265%  225%
Desembolsos 2682 3823 6506 9995 10408 20403
AmortizacGes 4322 4431 8754 5230 3921 9151

Remetidas 4303 4429 8732 5163 3921 9084
Convertidos em IED 19 2 21 67 0 67

Setor privado — Empréstimos diretos 63% 83% 74% 234% 185%  206%
Desembolsos 1071 1821 2892 4136 4643 8779
Amortizacdes 1707 2193 3900 1768 2524 4292

Remetidas 1702 2193 3895 1768 2503 4271
Convertidos em IED 4 0 4 0 21 21

Setor pgbncoZ/ 387% 345% 364% 565% 2887% 1002%
Desembolsos 1073 1114 2187 2079 2466 4545
Amortizagoes 277 323 600 368 85 453

Setor publico — Bonus, notes e commercial papers - 472% 945%  487% - 1280%
Desembolsos 1000 1000 2000 1000 1627 2627
Amortizacdes 0 212 212 205 0 205

Setor publico — Empréstimos diretos 26% 103% 48% 663% 983% 773%
Desembolsos 73 114 187 1079 839 1918
AmortizacGes 277 111 388 163 85 248

Memo:

Bodnus, notes e commercial papers 86% 104% 95% 205% 307%  248%
Desembolsos 3682 4823 8506 10995 12034 23029
Amortizagoes 4322 4643 8965 5435 3921 9356

Remetidas 4303 4641 8944 5368 3921 9289
Convertidos em IED 19 2 21 67 0 67

Empréstimos diretos 58% 84% 72% 270% 212% 237%
Desembolsos 1144 1935 3079 5215 5482 10697
Amortizacdes 1984 2304 4288 1931 2610 4541

Remetidas 1980 2304 4284 1931 2589 4520
Convertidos em IED 4 0 4 0 21 21

1/ O célculo da taxa de rolagem corresponde a razéo entre desembolsos e amortizagdes remetidas.
N&o inclui financiamentos.
2/ Exclui bonus da Republica. Inclui setor publico financeiro e outros do setor publico.
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externa de médio e longo prazos, que atingiu 244%, no ano, maior valor da série, ante
88% em 2009. As taxas de rolagem de bénus e empréstimos diretos de médio e longo
prazo atingiram 248% e 237%, respectivamente.

Os fluxos mundiais de IED somaram US$1,12 trilhdo em 2010, de acordo com estimativas
preliminares da Conferéncia das Na¢des Unidas sobre 0 Comércio e o Desenvolvimento
(Unctad), mantendo-se no patamar do ano anterior. Impactados pelas incertezas que
envolveram os mercados financeiros mundiais, em especial as relacionadas a dividas
soberanas de paises europeus, os fluxos destinados aos paises desenvolvidos retrairam-
se 6,9% no ano. As operacdes de fusdes e aquisicdes apresentaram elevacéo de 23,9%,
enguanto 0s novos projetos, greenfie Id investments, recuaram tanto em valor quanto em
namero de operacfes. Em oposicéo, os fluxos de IED direcionados as economias em
desenvolvimento cresceram 9,7% no periodo. Os paises desenvolvidos seguem como
principais receptoresde IED, mas vém reduzindo sua participag&o no total desses fluxos:
56,7%, em 2008; 50,8%, em 2009; e 46,9% em 2010, enquanto a parcela destinada
aos paises em desenvolvimento aumentou 11,2 p.p., no periodo, para 46,8%. Os fluxos
de IED para a América Latina e o Caribe atingiram US$141,1 bilhdes, elevando-se
21,1% no ano.

Quadro 5.25 — Investimentos estrangeiros diretos

US$ milhdes
Discriminagdo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 12665 13283 25949 12096 36 342 48 438
Ingressos 23274 30233 53507 26063 52580 78644
Saidas 10609 16950 27558 13967 16239 30206
Participacéo no capital 7718 12188 19906 12256 27860 40117
Ingressos 12609 19071 31679 18151 34432 52583
Moeda 11417 15423 26840 16325 31786 48111
Autbnomos 11417 15423 26840 16325 31786 48111
Conversdes 1190 3645 4835 1816 2631 4447
Mercadoria 2 3 4 11 14 25
Saidas 4891 6882 11773 5895 6572 12467
Empréstimos intercompanhias 4948 1095 6042 -160 8481 8321
Ingressos 10665 11162 21827 7912 18148 26 060
Saidas 5718 10067 15785 8072 9667 17739
Das quais conversdes 1006 2683 3689 1320 1099 2419
Memo:
Contribuicéo liquida das conversdes para IED 185 962 1147 496 1532 2028
Desembolsos totais por meio de conversdes 1190 3645 4835 1816 2631 4447
Saidas de conversdes de empr. intercompanhias 1006 2683 3689 1320 1099 2419
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Quadro 5.26 — Investimento estrangeiro direto — Participagéo por pais

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 12609 19071 31679 18151 34432 52583
Luxemburgo 236 301 537 845 7793 8 638
Paises Baixos 3094 3421 6515 1822 4873 6 695
Suica 131 249 380 4916 1521 6 437
Estados Unidos 1760 3142 4902 2536 3668 6204
Franca 755 1386 2141 1953 1468 3421
Austria 15 33 48 23 3302 3325
Japéo 565 1107 1673 441 2 056 2 497
Noruega 138 533 671 802 733 1535
Espanha 1127 2297 3424 384 1107 1491
Portugal 132 251 384 236 956 1193
Coreia do Sul 106 26 132 171 870 1041
Reino Unido 193 839 1032 344 668 1012
Chile 133 894 1027 278 661 939
Bermudas 120 261 380 767 128 894
llhas Virgens Britanicas 101 302 403 131 745 875
Canada 143 1228 1372 135 606 742
Austrélia 391 315 707 214 345 559
Alemanha 2174 299 2473 180 373 552
llhas Cayman 274 818 1092 161 245 406
China 71 12 83 366 26 392
Suécia 101 113 214 211 176 386
Mauricio 3 6 9 70 260 330
Dinamarca 15 32 47 232 61 293
Italia 86 146 232 120 165 285
Uruguai 56 142 198 179 96 275
Hong Kong 6 28 34 6 241 248
Colémbia 68 83 152 65 122 187
Hungria 10 51 61 24 163 186
México 32 135 167 93 46 138
Panaméa 80 52 132 98 28 127
Bahamas 37 16 52 53 56 108
Peru 0 44 45 24 64 88
Argentina 25 55 80 29 56 85
Bélgica 82 11 93 41 31 72
Finlandia 2 54 56 0 41 42
Chipre 2 68 70 3 37 40
Cingapura 79 12 91 19 15 34
Irlanda 5 4 8 3 11 13
Antilhas Holandesas 1 6 6 6 5 11
Demais paises 260 298 558 175 612 788
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Quadro 5.27 — Investimento estrangeiro direto — Participagao por setor

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 12609 19071 31679 18151 34432 52583
Agricultura, pecuéria e extrativa mineral 1389 3206 4595 2784 15374 18158
Extracdo de minerais metalicos 439 865 1303 1310 5362 6672
Extracdo de petréleo e géas natural 761 1895 2656 1092 8830 9922
Agricultura, pecuaria e servicos relacionados 96 158 254 83 232 315
Extragdo de minerais ndo metélicos 2 5 7 2 40 42
Producéo florestal 66 99 165 210 127 337
Atividades de apoio a extragdo de minerais 24 184 208 86 783 870
Demais 1 0 1 0 0 0
Industria 6627 6853 13479 9628 9717 19345
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 1960 203 2163 93 363 456
Produtos quimicos 834 722 1556 5126 2286 7411
Metalurgia 2052 1702 3754 530 2997 3527
Produtos alimenticios 255 195 451 640 460 1101
Bebidas 26 89 115 466 3 469
Celulose, papel e produtos do papel 62 709 770 93 65 157
Méaquinas e equipamentos 152 239 391 112 198 310
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 192 166 358 9 52 61
Produtos de borracha e de material plastico 203 234 437 52 232 284
Produtos de metal 22 105 127 51 329 381
Produtos minerais ndo metalicos 1 224 225 51 1155 1206
Edicéo e edicdo integrada a impressao 5 200 205 8 24 32
Produtos téxteis 1 69 71 43 16 59
Produtos diversos 40 38 79 36 50 86
Equip. de informatica, produtos eletronicos e 6pticos 71 253 325 313 374 687
QOutros equipamentos de transportes 3 69 73 76 55 131
Coque, derivados de petréleo e biocombustiveis 300 1045 1344 1700 578 2278
Produtos do fumo 3 5 8 5 43 49
Reparacdo e manuten. de equipamentos de informatice 1 0 1 9 15 24
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 379 309 688 117 292 409
Produtos de madeira 15 197 212 75 27 102
Outras industrias 48 80 128 23 101 124
Servigos 4588 9008 13596 5760 9344 15103
Telecomunicag6es 121 189 310 632 61 693
Comeércio, exceto veiculos 833 1494 2327 763 1752 2515
Serv. de escritério e outros serv. prestados a empresas 66 189 255 93 463 556
Servigos financeiros e atividades auxiliares 308 2581 2889 910 908 1818
Eletricidade, gas e outras utilidades 185 785 970 164 970 1135
Alojamento 54 207 261 78 123 202
Construgao de edificios 356 361 717 391 318 709
Servicos de tecnologia da informagéo 50 808 858 127 462 589
Atividades imobiliarias 296 298 594 556 561 1117
Seg., resseguros, previdén. compl. e planos de saude 971 348 1319 158 69 227
Transporte 376 134 510 644 210 854
Alimentacao 6 14 20 96 23 119
Aluguéis nao imobiliarios e gestdo de ativos intangiveis 42 148 190 52 188 240
Publicidade e pesquisa de mercado 22 33 55 30 132 162
Armazenamento e atividades auxiliares de transportes 75 242 317 56 442 499
Ativ. de sedes de empre. e de cons. em gestao de emp 49 134 183 54 102 156
Agén. de viag., operad. turisticos e servigos correlatos 0 0 0 0 410 410
Servicos de arquitetura e engenharia 24 67 92 139 168 307
Servicos financeiros — Holdings n&o financeiras 237 151 388 147 718 865
Obras de infraestrutura 29 397 426 113 106 219
Comércio e reparacdo de veiculos 36 36 73 58 65 123
Captacéo, tratamento e distribuicédo de agua 49 6 55 100 377 477
QOutros servigos 401 387 788 396 716 1112
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Os fluxos liquidos de IED para o Brasil elevaram-se 86,7% no ano, atingindo
US$48,4 bilhdes, maior valor da série historica, ressaltando-se que o estoque total
de IED estimado para dezembro de 2010 totalizou US$472,6 bilhes. Em relacdo
aos ingressos liquidos, US$40,1 bilhdes destinaram-se a participacdo no capital de
empresas no pais, dos quais US$4,4 bilhdes referentes a operagdes de conversdes de
divida externa em investimentos. Ressalte-se que, dessas conversdes, US$2,4 bilhdes
originaram-se de amortizagdes de empréstimos intercompanhias, com impacto liquido
nuloemtermosde IED. Osingressos liquidos dos empréstimos intercompanhias somaram
US$8,3 bilhdes, ante US$6 bilhdes, em 2009.

Vale ressaltar que, no primeiro semestre do ano, quando as incertezas voltaram aos
mercados financeiros internacionais, as entradas liquidas de capitais na modalidade
investimento estrangeiro direto somaram US$12,1 bilhdes, ante US$12,7 bilhdes
no periodo equivalente de 2009. No segundo semestre, o IED liquido atingiu
US$36,3 bilhdes, ante US$13,3 bilhdes em igual intervalo do ano anterior.

Os IED relacionados a modalidade participacdo no capital foram provenientes, em
especial, de Luxemburgo, 16,4% do total bruto ingressado em 2010, seguindo-se as
participagdes dos Paises Baixos, 12,7%; Suica, 12,2%; EUA, 11,8%; Franga, 6,5%;
Austria, 6,3%; e Japéo, 4,7%.

Os ingressos brutos de IED destinados a aumento de participacdo no capital registraram
evolucdo distinta quando segmentados por setores de atividades, com os destinados ao
segmento agropecuaria e industria extrativa mineral crescendo 295,2%, ante elevacdes
respectivas de 43,5% e 11,1% nos direcionados a industria e ao setor de servigos.

O setor industrial, maior receptor dos fluxos de IED-participacdo no capital, absorveu
36,8% dos ingressos anuais, US$19,3 bilhdes, com énfase nos destinados aos setores
produtos quimicos, 14,1% do total; metalurgia, 6,7%; coque, derivados de petréleo
e biocombustiveis, 4,3%; produtos de minerais ndo metalicos, 2,3%; e produtos
alimenticios, 2,1%. Os segmentos onde ocorreram expansdes anuais mais representativas
foram minerais ndo metalicos, 435,5%; produtos quimicos, 376,2%; bebidas, 306,6%;
produtos de metal, 199,5%; e produtos alimenticios, 144,3%. As maiores retraces
ocorreramnos ingressos direcionados a industriade edigdo, 84,3%; maquinas e aparelhos
elétricos, 83%; celulose e papel, 79,6%; e de veiculos automotores, 78,9%.

Os fluxos de IED-participacdo no capital direcionados ao setor primario, atividade
extrativa mineral e agricultura passaram de US$4,6 bilhdes, em 2009, para
US$18,2 bilhdes e representaram 34,5% do total. Os ingressos destinados a atividade
extracdo de petréleo e gas natural, maior receptora individual de IED, somaram
US$9,9 bilhdes, representando 18,9% dos fluxos de IED-participagéo no capital em
2010. Os ingressos direcionados a atividade extracdo de minerais metalicos somaram
US$6,7 bilhdes, elevando-se 411,9% no ano, com participagéo de 12,7% no total, e
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os captados pelas atividades de apoio a extragdo de minerais, nas quais se incluem as
pesquisas de atividades relacionadas ao segmento de petréleo, cresceram 317,4%, para
US$870 milhdes.

Quadro 5.28 — Investimentos estrangeiros em carteira

US$ milhdes
Discriminagdo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 2263 43896 46 159 23166 44629 67 795
Receitas 74266 120185 194451 76502 104733 181235
Despesas 72 004 76289 148 292 53336 60104 113440
Investimentos em agGes 3030 34041 37071 9737 27948 37684
Receitas 55400 94 343 149743 47880 72104 119983
Despesas 52370 60302 112671 38143 44156 82299
Negociadas no pais 3086 29012 32 097 7147 23435 30 582
Receitas 55 232 89194 144426 44232 62026 106 258
Despesas 52 146 60182 112328 37085 38591 75676
Negociadas no exterior (ADR) -56 5030 4974 2590 4513 7103
Receitas 168 5149 5317 3648 10078 13725
Despesas 223 119 343 1058 5565 6623
Titulos de renda fixa -768 9 855 9087 13429 16682 30111
Receitas 18866 25842 44708 28622 32629 61251
Despesas 19 634 15987 35621 15193 15947 31141
Negociados no pais 1086 8990 10 077 9 306 5282 14588
Médio e longo prazos 1404 8274 9678 8292 5088 13380
Receitas 10487 14881 25368 12870 11483 24353
Despesas 9083 6 607 15 690 4578 6 394 10 972
Curto prazo -318 717 399 1013 194 1207
Receitas 1892 1284 3176 1499 572 2071
Despesas 2210 568 2777 485 379 864
Negociados no exterior -1854 865 -989 4123 11399 15523
Bonus 692 -599 94 -2168 -1396  -3564
Privados 0 56 56 -1 -1 -2
Desembolsos 0 56 56 0 0 0
Amortizaces 0 0 0 1 1 2
Publicos 692 -655 38 -2167 -1395  -3561
Desembolsos 1775 2325 4100 788 2030 2818
Amortizagdes 1083 2980 4062 2954 3425 6379
Valor de face 994 2 586 3580 2601 2798 5399
Descontos -88 -394 -482 -353 -627 -981
Notes e commercial papers -640 124 -516 5561 8115 13676
Desembolsos 3682 4767 8450 10995 12034 23029
Amortizacdes 4 322 4643 8 965 5434 3920 9 354
Titulos de curto prazo -1906 1339 -567 730 4681 5411
Desembolsos 1030 2529 3559 2471 6 509 8980
Amortizagdes 2937 1189 4126 1741 1828 3569
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A participagéo do setor de servigos no total dos fluxos de IED-participagdo no capital
atingiu 28,7% em 2010, ante 42,9% no ano anterior, com énfase no desempenho dos
segmentos comércio, 4,8% do total; servigos financeiros, 3,5%; eletricidade, gas e
outras utilidades, 2,2%; e atividades imobiliarias, 2,1%. As atividades do setor de
Servicos cujos ingressos registraram expansdo anual mais intensa foram captacéo,
tratamento e distribuicdo de agua, 766,4%; alimentacdo, 496,3%; servicos de arquitetura
e engenharia, 235,1%; telecomunicagdes, 123,4%; e servicos de escritorio, 117,7%. Em
sentido inverso, ocorreram retracdes acentuadas nos fluxos direcionados as atividades
de seguros, 82,8%, as obras de infraestrutura, 48,5%, e aos servicos financeiros, 37,1%.

Os investimentos estrangeiros em carteira totalizaram ingressos liquidos de US$67,8
bilhdes em 2010, ante US$46,2 bilhGes no ano anterior, resultado de retracdes de
6,8% nos ingressos e de 23,5% nas remessas. Os investimentos estrangeiros em
acOes de companhias brasileiras, estaveis em relagdo a 2009, registraram ingressos

Quadro 5.29 — Outros investimentos estrangeiros

US$ milhdes
Discriminagédo 2009 2010
1° sem 2° sem  Ano 1° sem 2° sem Ano
Total 14 399 -323 14076 28547 12753 41301
Crédito comercial (de fornecedores) 8010 -3909 4100 1482 -2306 -823
Longo prazo -340 -705 -1045 -436 -97 -532
Desembolsos 1218 1524 2742 670 1397 2066
AmortizagGes 1557 2229 3787 1105 1494 2 599
Curto prazo (liquido) 8350 -3205 5145 1918 -2209 -291
Empréstimos 6286 -1360 4926 26716 14442 41158
Autoridade monetaria 0 0 0 -4 0 -4
Operacdes de regularizagao 0 0 0 0 0 0
Outros empréstimos de longo prazo 0 0 0 -4 0 -4
Desembolsos 0 0 0 0 0 0
AmortizagGes 0 0 0 4 0 4
Demais setores 6286 -1360 4926 26719 14442 41161
Longo prazo 1579 5597 7175 10 556 8494 19049
Desembolsos 6926 13556 20482 17022 17534 34556
Organismos” 1823 2637 4461 2519 5666 8186
Agéncias 806 3770 4 577 4631 889 5520
Compradores 3152 5214 8 366 4 657 5497 10153
Empréstimos diretos 1144 1935 3079 5215 5482 10697
Amortizacdes 5347 7960 13307 6 466 9041 15507
Organismos 1281 2368 3649 1432 2422 3854
Agéncias 411 551 962 1007 699 1707
Compradores 1671 2737 4 407 2 096 3310 5406
Empréstimos diretos 1984 2304 4288 1931 2610 4541
Curto prazo 4708 -6957 -2249 16 164 5948 22112
Moeda e depdsitos 103 989 1092 347 617 964
Outros passivos -0 3958 3958 2 0 2
Longo prazo 0 3962 3962
Curto prazo -0 -4 -4 2 0 2

1/ Inclui Corporagao Financeira Internacional (CFl).

V Relagbes Econdmico-Financeiras com o Exterior 129



liquidos de US$37,7 bilhdes, maior resultado da série historica e decorrente de recuos
anuais de 19,9% nas receitas e de 27% nas despesas, que somaram US$120 bilhdes e
US$82,3 bilhdes, respectivamente. Os investimentos estrangeiros em a¢des negociadas
no pais registraram ingressos liquidos de US$30,6 bilhdes, ante US$32,1 bilhdes em
2009, e as colocacBes de DR, que refletem investimentos estrangeiros em agdes de
companbhias brasileiras negociadas em bolsas de valores no exterior, somaram ingressos
liquidos de US$7,1 bilnhdes, ante US$5 bilhdes no ano anterior.

Osinvestimentos estrangeiros emtitulos de rendafixa registraram desembolsos liquidos
de US$30,1 bilhdes em 2010, maior resultado da série iniciada em 1995 e 231,3%
superiorao assinalado em 2009. Vale ressaltar que, evidenciando o impacto da elevacéo,
em outubro, das aliquotas do I0F incidentes sobre o capital estrangeiro destinado
as aplicacdes de renda fixa negociada no pais, ocorreram amortizacoes liquidas de
US$214 milhGes no bimestre encerrado em dezembro. No ano, o desembolso liquido
de investimentos estrangeiros em titulos de renda fixa negociados no pais registrou
elevacdo de 44,8%, para US$14,6 bilhdes.

O fluxo de capitais referente a bdnus soberanos resultou em amortiza¢@es liquidas de
US$3,6 bilhdes em 2010, incluindo cronograma original de vencimentos e resgates
antecipados de divida. Entre os ingressos, destacaram-se os desembolsos liquidos,
US$2,8 bilhdes, advindos daemissdo e posterior reaberturado Global 21, respectivamente
de US$788 milhdes e US$825 milhdes, e de reaberturas dos bonus Global 41,
US$550 milhdes, e do Global BRL 28, US$655 milhdes (R$1,1 bilhdo). As operagdes
de notes e commercial papers apresentaram ingressos liquidos de US$13,7 bilhdes, ante
amortizacoes liquidas de US$516 milhdes em 2009, resultado de elevages de 172,5% nos
desembolsos e de 4,3% nas amortizagdes. Os titulos de curto prazo registraram ingressos
liquidos US$5,4 bilhdes em 2010, ante amortizacBes liquidas de US$567 milhdes
no ano anterior, ressaltando-se a expansdo de 152,3% nos desembolsos brutos.

Quadro 5.30 — Investimentos brasileiros diretos

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total 1798 8286 10084 -8881 -2638 -11519
Retornos 9899 15355 25254 8913 14467 23379
Saidas 8101 7069 15170 17794 17104 34898
Participacéo no capital 1190 -3355 -4545 -12110 -14673 -26782
Retornos 2411 1506 3917 2179 1267 3446
Saidas 3601 4 861 8 462 14288 15940 30228
Empréstimos intercompanhias 2988 11641 14629 3229 12035 15263
Ingressos 7488 13849 21337 6734 13199 19933
Saidas 4500 2208 6708 3505 1164 4670
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Outrosinvestimentos estrangeiros no paisapresentaramingressos liquidos de US$41,3 bilhGes
em 2010, acréscimo anual de 193,4%. O crédito comercial de fornecedores somou
amortizacdes liquidas de US$823 milhdes, ante desembolsos liquidos de US$4,1 bilhdesem
2009, com as amortizagdes liquidas dos créditos de longo prazo somando US$532 milhdes
easrelativas a créditos de curto prazo, US$291 milhdes. Os empréstimos de longo prazo dos
demaissetorestotalizaramingressos liquidos de US$19 bilhdes, compostos por desembolsos
liquidos de empréstimos diretos, US$6,2 bilhdes; de compradores, US$4,7 bilhdes;
de organismos, US$4,3 bilhdes; e de agéncias, US$3,8 bilhdes. Os empréstimos de curto
prazo totalizaram desembolsos liquidos de US$22,1 bilhGes, ante amortizacbes liquidas
de US$2,2 bilhdes em 2009. Os ingressos liquidos de recursos de néo residentes mantidos
no pais sob a forma de dep6sitos e moeda somaram US$964 milhdes, recuo anual de
11,7%, e 0s outros passivos de longo prazo registraram ingressos de US$2 milhdes, ante
US$4 bilhdes em 2009, ocasido em que 0 Fundo Monetario Internacional (FMI) fez alocacéo
dos Direitos Especiais de Saque (DES) ao Brasil, que constituiram simultaneamente ativos
externos, componentes das reservas internacionais, e passivos externos.

Os fluxos de investimentos brasileiros diretos no exterior somaram aplicac6es liquidas
de US$11,5 bilhGes, ante retornos liquidos de US$10,1 bilhdes em 2009, resultado
de aumento de participacdes de US$26,8 bilhdes, ante US$4,5 bilhdes em 2009, e
de amortizacGes liquidas de US$15,3 bilhGes relativas a empréstimos de empresas
brasileiras a coligadas no exterior produziram, ante US$14,6 bilhdes em 2009. O
estoque dos investimentos brasileiros diretos no exterior totalizou US$175,2 bilhdes,
conforme estimativa para dezembro de 2010, ante US$158,8 bilh6es em igual periodo
do ano anterior.

Quadro 5.31 — Investimentos brasileiros em carteira

US$ milhdes
Discriminagéo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total -866 4990 4125 -375 -4408 -4784
Receitas 2629 7845 10473 3278 7705 10983
Despesas 3495 2854 6 349 3654 12113 15767
Investimentos em acdes -524 3106 2582 896 5315 6211
Receitas 205 3345 3550 1379 6152 7531
Despesas 728 239 968 483 837 1320
Brazilian Depositary Receipts (BDR) 11 -0 11 -13 68 55
Receitas 15 2 17 159 106 264
Despesas 3 2 6 172 38 210
Demais -535 3106 2571 909 5248 6 157
Receitas 190 3343 3533 1220 6046 7 266
Despesas 725 237 962 311 799 1110
Titulos de renda fixa -342 1884 1542 -1271  -9724 -10995
Receitas 2424 4499 6923 1900 1552 3452
Despesas 2766 2615 5381 3171 11276 14447
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Os investimentos brasileiros em carteira no exterior totalizaram aplicagdes liquidas
de US$4,8 bilhdes, ante retornos liquidos de US$4,1 bilhdes em 2009. Os outros
investimentos brasileiros em acdes de companhias estrangeiras registraram retornos
liquidos de US$6,2 bilhdes, ante US$2,6 bilhdes em 2009, enquanto os investimentos
em titulos de renda fixa apresentaram aplicagdes liquidas de US$11 bilhGes, ante
retornos liquidos de US$1,5 bilh&o no ano anterior.

Quadro 5.32 — Outros investimentos brasileiros

US$ milhdes
Discriminagdo 2009 2010
1° sem 2° sem Ano 1° sem 2° sem Ano

Total -12 361 -18 015 -30 376 -12 079 -30 496 -42 575
Empréstimos -13 234 -12 065 -25 299 -11 769 -24 799 -36 568
Longo prazo -59 -72 -131 -23 -8 -30
Amortizacdes 37 33 70 42 102 145
Desembolsos 96 105 201 65 110 175
Curto prazo (lig.) -13 175 -11 993 -25 168 -11 746 -24 792 -36 538
Moeda e depbsitos 854 -5 820 -4 966 -435 -4 420 -4 855
Bancos -394 -2 543 -2 936 3413 -1297 2117
Demais setores 1248 -3277 -2 029 -3 848 -3123 -6 971
Outros ativos 18 -130 -112 125 -1277 -1 152
Longo prazo 17 -3 14 -134 -73 -207
Amortizagbes 82 84 166 71 26 96
Desembolsos 65 87 152 205 98 303
Curto prazo (liquido) 1 -126 -125 259 -1204 -945

Outros investimentos brasileiros no exterior registraramaplicagdes liquidas de US$42,6
bilhdes em 2010, ante US$30,4 bilhGes em 2009, refletindo, em especial, as aplicacbes
liquidas de US$36,5 bilhdes relativas a empréstimos de curto prazo. O saldo dos
empréstimos de longo prazo ao exterior somou remessas liquidas de US$30 milhdes,
ante US$131 milhdes, em 2009. As saidas liquidas de US$4,9 bilhGes na forma de
moedas e depdsitos no exterior refletiram a constituicdo de ativos dos demais setores,

Gréfico 5.10
Reservas internacionais

300 - 23

280 / Sa 22

~ 21

260 / ~ L 20

240 / T |
b —_—— - / 18 %
g2 ~ ¢ 7§
3 200 16 o

@ 15

%]

4 180 14

160 13

12

140 11

120 10

Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out
2008 2009 2010
mmm—— |iquidez — — = Liquidez/importagdes (meses)

132 Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2010



US$7 bilhdes, e o retorno de depdsitos de bancos brasileiros no exterior, US$2,1 bilhdes.
Os outros ativos totalizaram aplicagdes liquidas de US$1,2 bilhao, dos quais US$945
milhdes de curto prazo.

Quadro 5.33 — Demonstrativo de variacao das reservas internacionais
US$ milhdes

Discriminagéo 2008 2009 2010
| — Posicao das reservas (final do ano anterior) 180 334 193 783 238 520
1. Compras (+)/vendas (-) do Banco Central (intervencdes) -5438 36 526 41 952
Pronto 7 585 24038 41 417
Linhas com recompra -8 338 8 338 -
Empréstimos em moeda estrangeira -4 685 4151 535
2. Operacdes externas do Banco Central 18 887 8211 8103
Desembolsos 1291 1800 1205
Bénus 525 1800 1205
Organismos 766 - -
Amortizaces - - -
Bonus e MYDFA - - -
Organismos - - -
Clube de Paris - - -
Juros 7176 4755 4070
Bonus e MYDFA - - -
Organismos -18 -2 -
Clube de Paris - - -
Remuneracgéo das reservas 7193 4757 4070
DemaisY 10 421 1656 2828

Il — Total das operacdes do Banco Central (1+2) 13 450 44 736 50 055

IIl — Posicéo das reservas — Conceito caixa 193 783 238520 288 575

IV — Saldo de linhas com recompra 8338 - -

V — Operagdes de empréstimo em moeda estrangeira 4685 535 -

VI — Posicéo das reservas — Conceito liquidez” 206 806 239 054 288 575

Memo:

Mercado de cambio liquidado: 2900 28188 41 952
Operacdes com clientes no pais (liquido) -3419 30 566 21776
Fluxo de operacdes interbancéarias com o exterior (liquido) - - -
Variagdo da posicao dos bancos (liquido)® 6319 -2378 20175

1/ Compreende recebimento/pagamento de CCR, flutuagéo nos precos dos papéis, variagéo na paridade das moedas e
preco do ouro, recebimento/pagamento de agio/desagio, pagamento de comissdes, liberacéo de garantias colaterais
e variagdo de derivativos financeiros (forwards).

2/ Inclui o saldo de linhas com recompra e operagdes de empréstimo em moedas estrangeiras.

3/ A variagéo de posicéo dos bancos néo é afetada pelas intervengoes de linhas com recompra. Assim, o resultado do
mercado de cambio consolidado coincide apenas com as intervengdes do Banco Central nas modalidades "pronto” e
"linhas para exportagéo".
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Reservas internacionais

O Banco Central adquiriu US$41,4 bilhGes no mercado doméstico de cAmbio & vista
em 2010, operacOes determinantes para que as reservas internacionais crescessem
US$50 bilhGes no ano e atingissem o recorde de US$289 bilhdes, em dezembro.

As operacdes de empréstimo em moedas estrangeiras com garantias em operacdes de
exportacdo ou em titulos soberanos do pais, que acumulavam US$535 milhGes em
2009, foram integralmente liquidadas em maio de 2010. Assim, 0s conceitos de reservas
internacionais, caixa e liquidez internacional, convergiram para 0 mesmo estoque.

As operacdes externas do Banco Central somaram receitas liquidas de US$8,1 bilhGes
em 2010, com énfase nos desembolsos de bénus de US$1,2 bilhdo, que incluiram
US$550 milhdes da reabertura do Global 41 e US$655 milhdes da reabertura do Global
BRL 28, e na receita de juros de US$4,1 bilhdes com a remuneragéo das reservas. Dentre
asdemaisoperagdes, que elevaram o estoque das reservasem US$2,8 bilhdes, destacam-se
o0s ganhos de US$649 milhdes em precos de titulos e de US$324 milhdes em paridades.

Quadro 5.34 — Tesouro Nacional — Servigo da divida externa’

US$ milhdes
Periodo Perfil de vencimentos Liquidacéo de vencimentos
Principal Juros Total Mercado Reservas Total
2010
Jan 428 1070 1498 1498 - 1498
Fev 972 440 1412 1412 - 1412
Mar 305 118 423 423 - 423
Abr 552 223 775 775 - 775
Mai 130 133 263 263 - 263
Jun 215 101 316 316 - 316
Jul 305 915 1220 1220 - 1220
Ago 111 274 385 385 - 385
Set 208 209 417 417 - 417
Out 1194 199 1393 1393 - 1393
Nov 640 146 786 786 - 786
Dez 340 52 392 392 - 392
Ano 5399 3880 9279 9279 - 9279

1/ Inclui vencimentos de principal e juros relativos a bonus.

Servico da divida externa do Tesouro Nacional

O Tesouro Nacional manteve a politica, iniciada em 2003, de contratar divisas no
mercado de cambio para pagamento do servico da divida relativo a bénus. Em 2010,
essas operagOes somaram US$9,3 bilhdes, dos quais US$5,4 bilhdes referentes a
principal e US$3,9bilhdes ajuros. Dentre asamortizagdes, destacaram-se as relativas aos
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Quadro 5.35 — Tesouro Nacional — Operagdes de recompra de titulos soberanos
da divida externa
Pela data de liquidacéo

US$ milhdes

Periodo Principal Juros Agio/desagio Total

2010

Jan 257 4 411 302
Fev 382 7 138 527
Mar 289 6 49 345
Abr 139 3 36 178
Mai 130 4 19 153
Jun 215 11 70 295
Jul 141 1 39 181
Ago 111 2 21 134
Set 193 3 49 245
Out 388 7 168 562
Nov 640 18 239 896
Dez 340 11 111 463
Ano 3224 76 981 4281

bonus Global 10, US$413 milhdes; Global 10-N, US$807 milhdes; Global 18/A-Bond,
US$335 milhdes; e Euro 10, US$589 milhdes.

O programa de recompra de titulos da divida externa brasileira, objetivando a melhora
do perfil temporal da divida externa publica brasileira e, principalmente, a construgédo
de uma curva de juros mais completa, movimentou US$4,3 bilhdes em 2010, dos quais
US$3,2 bilhdes relativos a pagamento de principal, US$76 milhdes a juros decorridos
e US$981 milhdes a despesas de &gio.

Divida externa

A divida externa total atingiu US$257 bilhdes ao final de 2010, elevando-se
US$58,6 bilhdes em relagéo a dezembro do ano anterior. A divida de médio e longo
prazos aumentou US$32,3 bilhdes, para US$199 bilhdes, e a de curto prazo elevou-se
US$26,3 bilhdes, para US$57,3 bilhdes. O estoque de empréstimos intercompanhias
cresceu US$15,8 bilhGes, para US$95,1 bilhdes, dos quais US$87 bilhdes de medio
e longo prazos.

Adividaexternade longo prazo eracomposta, em dezembro de 2010, por financiamentos
de comércio, 39,2% do total; créditos relativos a empréstimos em moeda, 37,4%; e
bonus, 21,2%. O estoque de empréstimos em moeda elevou-se US$14,4 bilhdes no ano,
reflexo de aumento de US$11,4 bilhdes em notes e de US$2,9 bilhdes em empréstimos
diretos. O estoque dos financiamentos externos para 0 comércio exterior aumentou
US$20,7 bilhdes e o relativo a bdnus da divida externa recuou US$2,7 bilhdes, para
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Quadro 5.36 — Endividamento externo bruto

US$ milhdes
Discriminagéo 2006 2007 2008 2009 2010
A. Divida total (B+C) 172589 193219 198340 198192 256 804
B. Divida de médio e longo prazosZI 152266 154 318 161896 167220 199 497
Programa de assisténcia financeira - - - - -
FMI - - - - -
BIS - - - - -
BoJ - - - - -
Demais empréstimos do FMI - - - 4510 4 446
Bonus de divida reestruturada (Bradies) - - - - -
Demais bénus® 51968 47195 42687 44953 42223
Financiamentos de importacdes 39983 46758 58977 57 468 78 150
Organismos internacionais 25148 26981 30023 28 202 35 166
Agéncias governamentais 6 259 6 482 6 854 6 826 15528
Outros financiadores 8575 13295 22100 22 440 27 457
Empréstimos em moeda 60315 60365 60232 60 289 74 677
Notes ¥ 40151 45884 42420 41259 52703
Empréstimos diretos 20164 14481 17812 19 030 21975

Empréstimos diversos . - - - R

C. Divida de curto prazo 20323 38901 36444 30972 57 307
Linhas de crédito de importagéo de petréleo - - - - -
Bancos comerciais 16527 27613 28220 21957 32328
Financiamento rural (Resolucéo n° 2.483) - - - - -
Outras operacgdes 3796 11288 8224 9015 24 979

Financiamentos 530 305 802 593 837
Empréstimos 3266 10983 7421 8422 24 141
D. Empréstimos intercompanhias 26783 47276 64570 79372 95 137

E. Divida total + empréstimos intercompanhias (A+D) 199372 240495 262910 277563 351941

1/ A partir de 2001 contempla a reviséo na posigéo de endividamento, que aparta as vencidas ha mais de 120 dias, e exclui
estoque de principal relativo a intercompanhias. Para os anos anteriores, os estoques de empréstimos intercompanhias
também passaram a ser apresentados separadamente.

2/ As posicOes referem-se a dados de registro de capitais efetuados no Banco Central. As variagdes de posicdo podem
ndo coincidir com os fluxos do balanco de pagamentos, os quais especificam ingressos e saidas efetivamente ocorridos
no exercicio.

3/ Inclui pré-bradies (BIB).

4/ Inclui commercial papers e securities.

US$42,2 bilhdes, ressaltando-se que, desse total, 97,2% referiram-se a b6nus do
setor publico.

Aelevacdo dadividade curto prazo decorreu, principalmente, dos aumentos respectivos
de US$15,7 bilhdes e US$10,4 bilhdes nas operacdes de empréstimos e no estoque

detido por bancos comerciais.

A divida externa registrada, com participacdo de 55% do setor privado, representou
87,4% da divida externa total, sendo US$99,3 bilhdes em dividas de longo prazo e
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US$24,1 bilhdes em passivos de curto prazo. O endividamento de médio e longo prazos
concentrava-se nas modalidades notes, 45,8% do total; e bancos, 36,6%.

A divida externa registrada de responsabilidade do setor publico, 45% do total, era
composta, ao final de 2010, por US$100,2 bilhdes de médio e longo prazos e US$844
milhdes de curto prazo. Adivida de médio e longo prazos do setor pablico ndo financeiro
concentrava-se no Tesouro Nacional, 62,6% do total, dos quais US$41 bilhGes na
modalidade bénus. A divida do Banco Central, 5,4% do total, referia-se integralmente
a alocacbes de DES junto ao FMI, classificadas como divida junto a organismos
internacionais. A divida externa dos governos estaduais e municipais representava 16%
do total, concentrando-se em créditos de organismos internacionais, enquanto a das
estatais referia-se, principalmente, a créditos de agéncias governamentais.

Quadro 5.37 — Divida externa registrada

US$ milhdes
Devedor Credor
Bonus Organismosl/ Bancos? Notes

A. Total 42223 39633 58 767 61 096
B. Médio e longo prazos 42 223 39612 43 139 52 703
Setor publico 41 042 34097 6770 7 246
Setor publico ndo financeiro 41 042 28 346 1548 2643
Tesouro Nacional 41 042 9908 400 0
Banco Central do Brasil 0 4 446 0 0
Estatais 0 2070 292 2643
Estados e municipios 0 11921 856 0
Setor financeiro 0 5751 5222 4603
Setor privado 1181 5515 36 369 45 457
N&o financeiro 1055 2770 31281 20 822
Financeiro 126 2745 5088 24 635
0 0 0 0
C. Curto prazo 0 21 15 628 8393
Empréstimos 0 1 14 948 0
N&o financeiro 0 1 4 495 0
Financeiro 0 0 10 453 0
Financiamento de importagdes 0 21 680 8393
N&o financeiro 0 0 569 868
Financeiro 0 21 111 7525
D. Empréstimos intercompanhias 247 0 0 3773
E. Divida total + emp. intercompanhias (A+D) 42 469 39633 58 767 64 869
(continua)

A divida contratada com aval do setor publico aumentou US$5,2 bilhdes em 2010,
atingindo US$27,1 bilhdes, dos quais US$25,7 bilhdes concedidos pelo governo federal.
Quanto a origem do endividamento do total avalizado, US$1,6 bilhdo era constituido
por divida do setor privado.
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Quadro 5.37 — Divida externa registrada (continuagao)

US$ milhdes
Devedor Credor
Agéncias Fornecedores Outros Total
A. Total 15534 3133 4090 224 476
B. Médio e longo prazos 15528 2996 3296 199 497
Setor publico 10 889 111 0 100 154
Setor publico néo financeiro 9158 111 0 82 847
Tesouro Nacional 464 74 0 51 888
Banco Central do Brasil 0 0 0 4 446
Estatais 8232 36 0 13274
Estados e municipios 461 0 0 13239
Setor financeiro 1731 0 0 17 307
Setor privado 4639 2885 3296 99 342
Néo financeiro 4509 2874 1276 64 586
Financeiro 130 11 2020 34 756
0 0 0
C. Curto prazo 6 138 794 24 979
Empréstimos 6 794 15748
N&o financeiro 6 152 4653
Financeiro 0 642 11 095
Financiamento de importacdes 0 138 0 9231
Na&o financeiro 0 138 0 1575
Financeiro 0 0 0 7 656
D. Empréstimos intercompanhias 0 0 91117 95 137
E. Divida total + emp. intercompanhias (A+D) 15534 3133 95207 319 613
1/ Inclui FMI.

2/ Inclui créditos de compradores.
3/ Inclui commercial papers e empréstimos securitizados.

O esquema de amortizagdo da divida externa bruta registrada de médio e longo prazos,
de acordo com a posicao de dezembro de 2010, apresentava concentracéo de 52,5% do
total de vencimentos nos préximaos cinco anos. Considerando a divida de longo prazo
com vencimentos até 2015, a participagdo dos setores privado e publico financeiro
atingia 74,2%. Em relacdo ao esquema de amortizacdo da divida externa registrada
por credor, as relativas a empréstimos em moeda, operagdes de buyers e organismos
internacionais correspondiam, na ordem, a 40,5%, 22% e 17,2% dos vencimentos de
médio e longo prazo, em dezembro de 2010.

O prazo médio da divida externa registrada atingiu 7,2 anos em dezembro de 2010,
ante 7,5 anos em igual més do ano anterior, com o prazo mais reduzido ocorrendo na
modalidade compradores, 3,3 anos, e 0 mais dilatado, 13,2 anos, nos bénus.

Aparticipagdo do ddlar norte-americano na divida externa registrada por moeda cresceu
2,9 p.p. no ano, para 82,8%, enquanto as relativas ao euro e ao iene assinalaram recuos
respectivos de 0,1 p.p. e 1,7 p.p., situando-se, na ordem, em 5% e 4,5%. A participacéo
da divida denominada em real decresceu 0,6 p.p., atingindo 5,5%.
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Quadro 5.38 — Divida publica externa registrada

Composicao do principal por devedor e avalista

US$ milhdes
Discriminag&o 2006 2007 2008 2009 2010
Governo federal (contratada diretamente) 63 942 58 991 54 373 54779 51 888
Estados e municipios 6 815 7 055 8 199 9593 13 239
Direta - 41 27 5 3
Com aval 6815 7013 8172 9588 13235
Autarquias, empresas publicas e
sociedades de economia mista 14 777 14 700 17 147 26 850 35872
Direta 9041 8619 10 946 15474 23587
Com aval 5735 6081 6201 11 376 12 285
Setor privado (com aval do setor publico) 89 436 450 891 1578
Total geral 85 622 81 182 80 169 92113 102 577
Direta 72983 67 652 65346 70258 75478
Com aval 12 640 13 530 14 823 21 855 27 099
Pelo governo federal 12 597 13 454 14 688 21234 25684
Pelos estados e municipios 3 8 7 5 0
Pelas autarquias, empresas publicas e
sociedades de economia mista 40 67 127 616 1414
Quadro 5.39 — Divida externa registrada — Por devedor
Esquema de amortizagao”
US$ milhdes
Discriminagéo Estoque 2011 2012 2013 2014 2015
A. Divida total (B+C) 224476 46878 20394 19827 10609 20043
B. Divida de médio e longo prazos 199497 21899 20394 19827 10609 20043
Setor publico ndo financeiro 82 847 4765 5323 3654 2992 7238
Governo Central 56 334 3404 4029 2212 1686 3692
Demais 26 513 1361 1294 1442 1307 3546
Setor publico financeiro 17 307 2 896 680 1545 658 974
Setor privado 99342 14237 14392 14627 6958 11831
C. Divida de curto prazo 24979 24979 - - - -
Setor publico ndo financeiro - - - - - -
Setor publico financeiro 844 844 - - - -
Setor privado 24135 24135 - - - -
D. Empréstimos intercompanhias 95137 17116 11441 9402 10989 9248
E. Divida total + emp. intercompanhias (A+D) 319613 63993 31835 29229 21598 29291
(continua)

O estoque da divida remunerada por taxas flutuantes ampliou-se de 39,3% do total, em
dezembro de 2009, para40,8%, em dezembro de 2010, ressaltando-se que a participacdo
da Libor como indexador elevou-se de 56,5% para 58,7%, neste segmento.
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Quadro 5.39 — Divida externa registrada — Por devedor (continuagéo)

Esquema de amortizagiio®

US$ milhdes
Discriminagao 2016 2017 2018 2019 2020 Posteriores
e vencidos
A. Divida total (B+C) 12859 13443 7780 11991 13126 47 527
B. Divida de médio e longo prazos 12859 13443 7780 11991 13126 47 527
Setor publico néo financeiro 5758 6342 2935 7095 1903 34 842
Governo Central 2996 3825 634 3884 821 29153
Demais 2762 2517 2301 3211 1081 5690
Setor publico financeiro 618 1573 1560 1515 2362 2926
Setor privado 6 483 5527 3285 3381 8862 9758
C. Divida de curto prazo - - - - - -
Setor publico néo financeiro - - - - - -
Setor publico financeiro - - - - - -
Setor privado - - - - - -
D. Empréstimos intercompanhias 4063 5175 5150 4442 5801 12 311
E. Divida total + emp. intercompanhias (A+D) 16922 18617 12929 16433 18927 59 838
1/ Inclui operagdes de regularizacéo.
Quadro 5.40 — Divida externa registrada — Por credor
Esquema de amortizagéo”
US$ milhdes
Discriminagdo Estoque 2011 2012 2013 2014 2015
A. Divida total (B+C) 224476 46878 20394 19827 10609 20043
B. Divida de médio e longo prazos 199497 21899 20394 19827 10609 20043
Organismos internacionais 39612 3196 3909 3126 2677 3037
Agéncias governamentais 15528 1041 1108 1112 1039 2373
Compradores 24461 5333 5709 4234 2655 2476
Fornecedores 2996 754 548 569 209 208
Empréstimos em moeda 74677 9208 6974 9154 3149 9081
Notes ¥ 52703 2962 2797 5343 1652 7 499
Empréstimo diretos 21975 6246 4176 3811 1497 1582
Bonus 42223 2367 2147 1632 880 2867
C. Divida de curto prazo 24979 24979 - - - -
D. Empréstimos intercompanhias 95137 17116 11441 9402 10989 9248
E. Divida total + emp. intercompanhias (A+D) 319613 63993 31835 29229 21598 29 291
(continua)
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Quadro 5.40 — Divida externa registrada — Por credor (continuacao)

Esquema de amortiza(;iol/

US$ milhdes
Discriminagéo 2016 2017 2018 2019 2020 Posteriores
e vencidos
A. Divida total (B+C) 12859 13443 7780 11991 13126 47 527
B. Divida de médio e longo prazos 12859 13443 7780 11991 13126 47527
Organismos internacionais 2440 2067 1790 1647 1501 14 222
Agéncias governamentais 2181 2040 1943 1781 298 614
Compradores 1511 867 330 576 284 487
Fornecedores 123 114 99 92 106 174
Empréstimos em moeda 4179 5112 3493 4494 10554 9 280
Notes % 3141 4519 3065 3939 9477 8309
Empréstimo diretos 1038 593 428 555 1077 971
Bénus 2425 3244 126 3401 383 22751
C. Divida de curto prazo - - - - - -
D. Empréstimos intercompanhias 4063 5175 5150 4442 5801 12 311
E. Divida total + emp. intercompanhias (A+D) 16922 18617 12929 16433 18927 59838
1/ Inclui operagdes de regularizagéo.
2/ Inclui commercial papers e securities.
Quadro 5.41 — Prazo médio de amortizagao
Divida externa registrada”
US$ milhdes
Discriminagéo 2010 Prazo médio (anos)
A. Total 221371 7.2
Organismos internacionais 39 605 8.9
Agéncias governamentais 15501 5.9
Compradores 24 075 33
Fornecedores 2899 3.7
Empréstimos em moeda + outros 21820 3.6
Notes e commercial papers 52 047 7.5
Bonus 42 223 13.2
Bradies 93 2.0
Global /Euro 40 949 135
Outros 1181 25
Curto Prazo 23201 1.0
B. Empréstimos intercompanhias 91 296 5.5
C. Total + intercompanhias 312 666 6.7

1/ Exclui vencidos.
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Gréfico 5.11
Prazo médio da divida externa registrada
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Indicadores de endividamento

Os indicadores de endividamento externo relativosao servico dadividaexternaeadivida
externa total registraram evolucdo anual favordvel em 2010, enquanto os relacionados
a divida externa liquida apresentaram movimento oposto.

O servigo da divida e as exporta¢des aumentaram 6,4% e 32% no ano, respectivamente,
resultando em recuo, de 28,5% para 23%, narelagdo entre as duas variaveis. As elevagdes
respectivas de 30,7% e 29,6% observadas no PIB em dolares e na divida externa total
traduziram-se em reducdo, de 12,4% para 12,3%, darazdo entre adividaexternatotal e o
PIB.Adicionalmente, as relagdes servigo dadivida/PIB e dividaexternatotal/exportacoes
decresceram, na ordem, 2,7% para 2,2%, e de 129,5% para 127,2%, no ano.

A divida externa total liquida de ativos permaneceu negativa em dezembro de 2010.
Assim, a relacdo entre a divida externa liquida e as exportaces dos Gltimos doze
meses passou de -40,4%, em dezembro de 2009, para -25,1%, em dezembro de 2010,
enquanto a razéo entre a divida externa liquida e o PIB variou de -3,9% para -2,4%.
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Quadro 5.42 — Indicadores de sustentabilidade externa"

US$ milhdes
Discriminagao 2006 2007 2008 2009 2010
Servigo da divida 56 902 52 028 37 638 43 561 46 348
Amortizac;éeSZ/ 42 024 36 687 22 065 29 639 32864
Juros brutos 14 878 15 342 15573 13922 13 484
Divida de médio e longo prazos (A) 152 266 154 318 161 896 167 220 199 497
Divida de curto prazo (B) 20 323 38901 36 444 30972 57 307
Divida total (C)=(A+B) 172 589 193 219 198 340 198 192 256 804
Reservas internacionais (D) 85 839 180 334 206 806 239 054 288 575
Créditos brasileiros no exterior (E)3/ 2939 2894 2 657 2435 2227
Haveres de bancos comerciais (F) 8990 21938 16 560 18 474 16 630
Divida total liquida (G)=(C-D-E-F) 74 821 -11 948 -27 683 61771 -50 628
Exportacdes 137 807 160 649 197 942 152 995 201915
PIB 1088767 1366543 1650713 1598397 2089829

Indicadores (em percentagem)

Servigo da divida/exportagcdes 41,3 32,4 19,0 28,5 23,0
Servigo da divida/PIB 5.2 3,8 2,3 2,7 2,2
Divida total/exportagcdes 125,2 120,3 100,2 129,5 127,2
Divida total/P1B 15,9 14,1 12,0 12,4 12,3
Divida total liquida/exportacdes 54,3 -7.4 -14,0 -40,4 -25,1
Divida total liquida/PIB 6,9 -0,9 -1,7 -39 -2,4

1/ Exclui estoque de principal, amortizacdes e juros relativos a intercompanhias. Contempla reviso na posi¢ao
do endividamento de médio e longo prazos do setor privado.

2/ Inclui pagamentos de programa de assisténcia financeira. Exclui amortizagdes refinanciadas.

3/ Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex).
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Gréfico 5.13
Indicadores de sustentabilidade externa
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CaptacoOes externas

O valor de face dos titulos emitidos pela Republica Federativa do Brasil em 2010 somou
US$2,8 bilhdes. As captacbes no mercado internacional ocorreram principalmente no
segundo semestre doano e foram denominadas em ddlares, com o langamento, e posterior
reabertura, do Global 21 e reabertura do Global 41; e em reais, com a reabertura do
Global BRL 28. Os prazos de vencimento dos titulos variaram de dez a trinta anos e
os prémios de risco — diferenca entre a taxa de retorno oferecida por titulos brasileiros
e a dos titulos do Tesouro americano — atingiram 115 pontos basicos no langamento
e 150 pontos basicos na reabertura do Global 21; e 142 pontos basicos na reabertura
do Global 41.

Adividaexternareestruturadatotalizou US$93 milhdesem dezembrode 2010, reduzindo-se
US$31 milhdes em relacéo a igual més do ano anterior, referindo-se exclusivamente
ao Exit Bond (BIB), para o qual ndo héa clausula de antecipacao de pagamentos e cujo
vencimento ocorrerd em 2013.
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Quadro 5.43 — Emissdes da Republica

Discriminagao Data de Datade Prazo Valor Cupom Taxa de retorno Spread sobre
Ingresso  vencimento anos US$ milhdes % a.a. no lancamento US Treasury v
% a.a. (p.b.)
Euromarco 07 26.2.1997 26.2.2007 10 592 8.000 242
Global 27% 9.6.1997 9.6.2027 30 3500 10.125 10.90 395
Euroliray 26.6.1997 26.6.2017 20 443  11.000 348
Eurolibra 30.7.1997 30.7.2007 10 244 10.000 8.73 268
Global 08 7.4.1998 7.4.2008 10 1250 9.375 10.29 375
Euromarco 084/ 23.4.1998 23.4.2008 10 410 10a7 8.97 328
Global 09 25.10.1999 15.10.2009 10 2000  14.500 14.01 850
Euro 06 17.11.1999 17.11.2006 7 723 12.000 12.02 743
Global 20 26.1.2000 15.1.2020 20 1000 12.750 13.27 650
Euro 10 4.2.2000 422010 10 737 11.000 12.52 652
Global 30° 6.3.2000 6.3.2030 30 1600 12.250 12.90 663
Global 07% 26.7.2000  26.7.2007 7 1500 11.250 12.00 612
Global 40 17.8.2000 17.8.2040 40 5157 11.000 13.73 788
Euro 07" 5.10.2000 5.10.2007 7 656 9.500 11.01 508
Samurai 06 22.12.2000 22.3.2006 5 531 4.750 10.92 531
Global 06 11.1.2001 11.1.2006 5 1500 10.250 10.54 570
Euro 11 24.1.2001 24.1.2011 10 938 9.500 10.60 560
Global 24 22.3.2001 15.4.2024 23 2150 8.875 12.91 773
Samurai 07 10.4.2001  10.4.2007 6 638 4.750 10.24 572
Global 12 11.1.2002 11.1.2012 10 1250 11.000 12.60 754
Global 08N 12.3.2002 12.3.2008 6 1250 11.500 11.74 738
Euro 09 2.4.2002 2.4.2009 7 440 11.500 12.12 646
Global 10 16.4.2002 15.4.2010 8 1000 12.000 12.38 719
Global 07N 6.5.2003 16.01.2007 4 1000 10.000 10.70 783
Global 13 17.6.2003 17.06.2013 10 1250 10.250 10.58 738
Global 11¥ 7.8.2003 07.08.2011 8 1250 10.000 11.15 701
Global 24B 7.8.2003 15.04.2024 21 825 8.875 12.59 764
Global 10N 22.10.2003 22.10.2010 7 1500 9.250 9.45 561
Global 34 20.1.2004 20.01.2034 30 1500 8.250 8.75 377
Global 09 N 28.6.2004  29.6.2009 5 750 Libor 3m Libor 3m 359
+5,76 +5,94
Global 14” 14.7.2004 14.7.2014 10 1250 10.500 10.80 538
Euro 121 24.9.2004 2492012 8 1228 8.500 8.57 474
Global 19 14.10.2004 14.10.2019 15 1000 8.875 9.15 492
Euro 15 3.2.2005 3.2.2015 10 652 7.375 7.55 399
Global 25 4.2.2005 422025 20 1250 8.750 8.90 431
Global 15 7.3.2005 7.3.2015 10 1000 7.875 7.90 353
Global 19
(Reabertura) 17.5.2005 14.10.2019 14 500 8.875 8.83 458
Global 34
(Reabertura) 2.6.2005 20.1.2034 29 500 8.250 8.81 440
Global 15
(Reabertura) 27.6.2005 7.3.2015 10 600 7.875 7.73 363
A-Bond 18
(Troca C Bond) 1.8.2005 15.1.2018 13 4509 8.000 7.58 336
Global 25
(Reabertura) 13.9.2005 4.2.2025 20 1000 8.750 8.52 417
Global BRL 16 26.9.2005 5.1.2016 10 1479 12.500 12.75 -
Global 15
(Reabertura) 17.11.2005 7.3.2015 9 500 7.875 7.77 312
Global 34
(Reabertura) 6.12.2005 20.1.2034 28 500 8.250 8.31 363
Global 37 18.1.2006 20.01.2037 31 1000 7.125 7.56 295
Euro 15
(Reabertura) 3.2.2006 03.02.2015 9 362 7.375 5.45 185
(continua)
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Quadro 5.43 — Emissfes da Republica (continuagéo)

Discriminagéo Data de Datade Prazo Valor Cupom Taxa de retorno Spread sobre

Ingresso  vencimento anos US$ milhdes % a.a. nolangamento ys Treasuryll
% a.a. (p.b.)

Global 37

(Reabertura) 23.3.2006  20.1.2037 31 500 7.125 6.83 204

Global 34

(Reabertura) 2.6.2006 20.1.2034 28 198 8.250 8.24 -

Global 37

(Reabertura) 15.8.2006  20.1.2037 30 500 7.125 7.15 205

Global BRL 22 13.9.2006 5.1.2022 15 743  12.500 12.88 -

Global BRL 22

(Reabertura) 13.10.2006 5.1.2022 15 301  12.500 12.47 -

Global 17 14.11.2006 17.01.2017 10 1500 6.000 6.25 159

Global BRL 22

(Reabertura) 11.12.2006 5.1.2022 15 346  12.500 11.66 -

Global 37

(Reabertura) 30.1.2007  20.1.2037 30 500 7.125 6.64 173

Global BRL 28 14.2.2007 10.1.2028 21 715  10.250 10.68 -

Global BRL 28

(Reabertura) 27.3.2007 10.1.2028 21 361  10.250 10.28 -

Global 17

(Reabertura) 11.4.2007 17.1.2017 10 525 6.000 5.89 122

Global BRL 28

(Reabertura) 17.5.2007 10.1.2028 21 389  10.250 8.94 -

Global BRL 28

(Reabertura) 26.6.2007 10.1.2028 21 393  10.250 8.63 -

Global 17

(Reabertura) 14.5.2008 17.1.2017 10 525 6.000 5.30 140

Global 19N 13.1.2009 15.1.2019 10 1025 5.875 6.13 370

Global 19N

(Reabertura) 14.5.2009 15.1.2019 10 750 5.875 5.80 252

Global 37

(Reabertura) 5.8.2009 20.1.2037 30 525 7.125 6.45 195

Global 41 7.10.2009 7.1.2041 30 1275 5.625 5.80 175

Global 19N

(Reabertura) 22.12.2009 15.1.2019 10 525 5.875 4.75 114

Global 21 22.4.2010 22.1.2021 10 788 4.875 5.00 115

Global 21

(Reabertura) 3.8.2010 22.1.2021 10 825 4.875 4.55 150

Global 41

(Reabertura) 21.9.2010 7.1.2041 30 550 5.625 5.20 142

Global BRL 28

(Reabertura) 27.10.2010 10.1.2028 21 655  10.250 8.85 -

1/ Sobre US Treasury, no langamento. Para titulos emitidos em mais de uma tranche, spread ponderado pelo valor de
cada tranche .

2/ Os recursos ingressaram em dois momentos: US$3 bilhdes em 9.6.1997 e US$500 milhdes em 27.3.1998.

3/ Os recursos ingressaram em dois momentos: ITL500 bilhdes em 26.6.1997 e ITL250 bilhdes em 10.7.1997.

4/ Step-down — 10% nos dois primeiros anos e 7% nos anos subsequentes.

5/ Os recursos ingressaram em dois momentos: US$1 bilhdo em 6.3.2000, com spread de 679 bps,
e US$0,6 bilhdo em 29.3.2000, com spread de 635 bps.

6/ A emisséo do Global-07 ocorreu em duas tranches : US$1 bilhdo, com spread de 610 bps, em 26.7.2000,
e US$500 milhdes, com spread de 615 bps, em 17.4.2001.

7/ A emisséo do Euro-07 ocorreu em duas tranches : EUR500 milhdes, com spread de 512 bps, em 19.9.2000,
e EUR250 milhdes, com spread de 499 bps, em 2.10.2000.

8/ A emisséo do Global-11 ocorreu em duas tranches : US$500 milhdes, com spread de 757 bps, em 7.8.2003,
e US$750 milhdes, com spread de 633 bps, em 18.9.2003.

9/ A emisséo do Global-14 ocorreu em duas tranches: US$ 750 milhdes, com spread de 632 bps, em 7.7.2004,
e US$ 500 milhdes, com spread de 398 bps, em 6.12.2004.

10/ A emisséao do Euro-12 ocorreu em duas tranches: EUR 750 milhdes, com spread de 482 bps, em 8.9.2004,

e EUR 250 milhdes, com spread de 448 bps, em 22.9.2004.
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Quadro 5.44 — Divida externa reestruturada — Bradies, Pré-Bradies e MYDFA

Discriminagéo Saldo em 31.12.2010 Data de

US$ milhdes vencimento

Capitalization Bonds (C Bonds)

Debt Conversion Bonds (DCB)

Discount Bonds

Eligible Interest Bonds (El)

Front Loaded Interest Reduction Bond (FLIRB)

New Money Bond 1994 (NMB)

Par Bonds

Exit Bond (BIB) — (Pré-Bradies) 93 15.9.2013
Multiyear Deposit Facility Agreement (MYDFA)

Total 93

Titulos da divida externa brasileira

Os principais papéis da divida externa brasileira registraram volatilidade em 2010,
ocorrendo elevacdo das cotacdes nos trés primeiros trimestre do ano e recuo no periodo
subsequente.

A cesta contendo titulos da divida externa brasileira, ponderados por liquidez e com
base em observacdes diarias, apresentou, em 2010, diferencial médio de 203 p.b. em
relacdo a remuneracdo dos titulos do Tesouro americano, ante 306 p.b. em 2009. O
indice recuou 3 p.b., para 189 p.b., entre as posicdes de final de periodo de 2009 e 2010.

Posicao Internacional de Investimento

O passivoexterno liquido atingiu US$706 bilhdes em 2010. O aumento anual de US$100
milhdes refletiu as elevacdes assinaladas no passivo externo bruto, US$214 bilhdes, e
no ativo externo bruto, US$114 bilhdes.

No ambito do ativo externo destacaram-se os aumentos de US$50 bilhdes das reservas
internacionais, de US$37,1 bilhdes no crédito comercial e de US$16,4 bilhdes nos
investimentos diretos brasileiros no exterior.

Aevolucéo do passivo externo decorreu de crescimentos nos estoques de investimentos

estrangeiros em carteira, US$94,4 bilhGes, dos quais US$53,8 bilhdes em investimentos
em acles e US$40,7 bilhdes em titulos de renda fixa; de IED, US$71,8 bilhdes; e de
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Gréfico 5.14
Cotacdes de titulos brasileiros no exterior
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outros investimentos, US$47,2 milhdes, ressaltando-se as elevacBes respectivas de
US$21,4 bilhdes e US$23,8 bilhdes nos empréstimos de curto e de longo prazos.

O financiamento do FMI e seu relacionamento com o
Brasil no biénio 2009-2010

Dentre as fontes de financiamento do FMI, destacam-se as cotas de participacdo,
formadas pelo capital integralizado por cada pais-membro. As cotas séo calculadas com
base no tamanho relativo da economia de cada pais, dentre outros fatores, e determinam
os limites individuais do comprometimento financeiro destes junto ao FMI, além de
seu poder de voto no organismo. Sua composicdo inicial respeita a propor¢do de um
quarto em ativos de reserva, como moedas estrangeiras conversiveis ou DES, e trés
quartos na moeda do proprio pais.

Quadro 5.45 — Posicgéo internacional de investimento

US$ milhdes
Discriminag&o 2008 2009 2010Y
Posigéo internacional de investimento (A-B) -283 800 -605 664 -705 663
Ativo (A) 407 788 474 218 587 997
Investimento direto brasileiro no exterior 163 329 158 777 175 202
Participag&o no capitaIZ/ 121 415 125 960 152743
Empréstimos intercompanhia 41914 32816 22 460
Investimentos em carteira” 17321 13 257 18 041
Investimentos em acdes 4828 2245 234
Titulos de renda fixa 12 493 11012 17 807
Bénus e notas 7534 6 054 12 849
Titulos de curto prazo 4959 4958 4958
Derivativos 609 287 153
Outros investimentos 32746 63 377 106 025
Crédito comercial (de fornecedores) 123 25 226 62 304
Empréstimos 658 853 343
Moeda e depdsitos 24 107 29 105 33953
Outros ativos 7 859 8 193 9425
Dos quais titulos colaterais (juros)
e cotas em organismos internacionais 1326 1560 1644
Ativos de reservas 193 783 238520 288 575
(continua)

Para financiar seus programas de auxilio financeiro, o FMI pode se utilizar de DES
ou das moedas dos paises-membros, notadamente os mais desenvolvidos, que foram
transferidas para o fundo quando da integralizacdo das cotas. Essas sdo as fontes
primarias de recursos do fundo, denominadas fontes proprias.
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Quadro 5.45 — Posicéo internacional de investimento (continuagéo)
US$ milhdes

Discriminagéo 2008 2009 2010Y
Passivo (B) 691 588 1079 881 1293 660
Investimento estrangeiro direto 287 697 400 808 472 579
Participagdo no capital” 223127 321436 377 441
Empréstimos intercompanhia 64 570 79372 95137
Investimentos em carteira 287 533 561 848 656 284
Investimentos em a¢des 149 608 376 463 430 234
No pais 71 350 205 159 254 194
No exterior 78 258 171 304 176 040
Titulos de renda fixa 137 925 185 385 226 051
No pais 49 289 95 802 122732
No exterior 88 636 89 583 103 319
Médio e longo prazos 85 107 86 212 94 925
Curto prazo 3529 3372 8393
Derivativos 2 450 3413 3781
Outros investimentos 113 908 113813 161 016
Crédito comercial (de fornecedores) 6 241 3306 3133
Médio e longo prazos 5906 3138 2996
Curto prazo 335 167 138
Empréstimos 103 463 100 793 145 905
Autoridade monetaria 10 3 -
Demais setores 103 454 100 790 145 905
Médio e longo prazos 70873 73357 97 129
Organismos 30023 28 202 35 166
Agéncias 6 854 6 826 15528
Crédito de compradores 16 194 19 302 24 461
Empréstimos diretos 17 802 19 027 21975
Curto prazo 32 580 27 433 48 776
Moeda e depbsitos 4204 5205 7531
Autoridade monetéaria 104 69 57
Bancos 4101 5135 7474
QOutros passivos - 4510 4 446

1/ Dados preliminares.
2/ Inclui lucros reinvestidos.
3/ Contempla titulos de emisséo de residentes.

Além das cotas, 0 FMI pode ampliar seu funding “comprando” moedas conversiveis dos
ativos de reservas dos paises macroeconomicamente sélidos, repassando-as aos paises
solicitantes, e recebendo em troca moedas nacionais. Uma vez recompostos, 0s paises
“recompram” suas moedas nacionais, pagando-as nas mesmas moedas conversiveis
em que tomaram os empréstimos. O FMI age, portanto, como operador e agente
pagador/recebedor nesse mecanismo de compra e recompra de moedas.

Em termos préticos, dois programas de financiamento do fundo foram implementados,
ao longo da histéria: o General Arrangements to Borrow (GAB) e 0 New Arrangements
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to Borrow (NAB). Em 2009, o GAB, estabelecido em 1962, englobava doze paises e
totalizava DES17 bilhGes (US$26 bilhGes). O NAB, fundado em 1997, reunia 26 paises
e somava DES34 bilhGes (US$52 bilhdes), na mesma data.

A magnitude da crise financeira global, iniciada em meados de 2008, refor¢ou o papel
desempenhado pelo FMI como concessor de crédito a paises com desequilibrios no
balanco de pagamentos e levou os paises do Grupo dos 20 (G-20) a anunciarem, em
abril de 2009, a triplicacdo, de US$250 bilhdes para US$750 bilhdes, das fontes de
recursos do FMI. Este total refere-se ao novo e ampliado NAB, que passou a dispor de
US$600 bilhdes, englobando 39 paises, ante 26 anteriormente. A necessidade de ritos
juridicos e politicos especiais para a aprovacao legal desse novo acordo no ambito dos
diversos paises envolvidos contribuiu paraque, aofinal de 2010, houvesse apenas dezesseis
acordos de empréstimos bilaterais e trés acordos de compras de notas do FMI em vigor,
totalizando US$191 bilhdes.

Em janeiro de 2010, quatro anos apo6s liquidar antecipadamente o programa de auxilio
financeiro que havia obtido junto ao FMI, o Brasil se tornou um dos trés paises que
assinaram o acordo de compra de notas do FMI, no ambito do novo e expandido NAB,
se tornando um dos 39 fornecedores potenciais de recursos ao organismo. O Brasil
se prontificou a adquirir até US$10 bilhdes em notas do tipo A, no prazo de até dois
anos. As referidas notas do tipo A, ao contrario das congéneres do tipo B, podem ser
resgatadas imediatamente se ocorrerem desequilibrios no balango de pagamentos do
pais detentor destas, razdo pela qual somente estas primeiras sao consideradas como
ativos de reservas e sao classificadas sob a rubrica “Posicédo de Reserva no FMI”. Em
dezembro de 2010, o Brasil detinha, em suas reservas internacionais, DES640 milhdes
(US$986 milhdes) em notas do tipo A do fundo, sob essa mesma rubrica.

Paralelamente, o Brasil recomp0s a parcela em moedas conversiveis de sua cota
no fundo, que havia sido integralmente utilizada em anos anteriores. Em 2010, a
“Posicéo de Reserva no FMI” aumentou US$1,1 bilh&o, resultado da recomposicéo de
US$105 milhdes da Reserve Tranche (cota em moedas conversiveis), além da compra
de US$986 milhdes em notas do tipo A do FMI.

Ainda com o objetivo de aumentar a capacidade de seu financiamento, o fundo
anunciou, em sete de agosto de 2009, a distribuicdo do equivalente a US$250 bilhGes
em alocacdo geral de DES, distribuidos proporcionalmente a cota de participagdo de
cada pais-membro. A parcela do Brasil equivaleu a US$3,5 bilhdes e foi incorporada
as reservas internacionais em 28 de agosto de 2009. Posteriormente, em 9 de setembro
de 2009, o pais recebeu nova alocacao de DES, resultado da revisdo do calculo da cota
do pais, que culminou com a ampliacdo do poder de voto no FMI de 1,4% para 1,7%,
correspondente a US$436 milhdes.
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Finalmente, desde agosto de 2009, seguindo as recomendac¢des do novo manual de
balanco de pagamentos do FMI (BPM6), o passivo decorrente de todas as alocagdes de
DES recebidas passou a ser incorporado a divida externa brasileira. Ao final de 2010,

tal passivo montava US$4,4 bilhdes.

Quadro 5.46 — Posic¢ao financeira do Brasil no FMI

DES milhdes
Data Quota Posicéo de reserva no FMI DES Ativos  Alocagdes de DES
Reserve tranche Notastipo A Total

2009 Jan 3036 0 - 0 1 359
Fev 3036 0 - 0 0 359

Mar 3036 0 - 0 0 359

Abr 3036 0 - 0 1 359

Mai 3036 0 - 0 0 359

Jun 3036 0 - 0 359 359

Jul 3036 400 - 400 359 359

Ago 3036 400 - 400 2610 2609

Set 3036 406 - 406 2887 2887

Out 3036 406 - 406 2887 2887

Nov 3036 406 - 406 2887 2887

Dez 3036 606 - 606 2887 2887

2010 Jan 3036 606 - 606 2887 2887
Fev 3036 606 - 606 2888 2887

Mar 3036 606 150 756 2 888 2887

Abr 3036 606 170 776 2 888 2887

Mai 3036 606 350 956 2 888 2887

Jun 3036 606 390 996 2 888 2887

Jul 3036 606 410 1016 2 888 2887

Ago 3036 606 410 1016 2889 2887

Set 3036 606 410 1016 2 889 2887

Out 3036 606 490 1096 2889 2887

Nov 3036 606 490 1096 2889 2887

Dez 3036 682 640 1322 2889 2887
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A Economia Internacional

A economia mundial persistiu, em 2010, na trajetdria de recuperagdo iniciada no
segundo semestre do ano anterior, quando a atuacdo coordenada dos bancos centrais e
governos dos EUA e de paises europeus com vistas a estabilizar os sistemas financeiros
e mitigar os efeitos da intensificacéo da crise financeira internacional passou a favorecer
a retomada da atividade econémica.

Os principais paises desenvolvidos voltaram a registrar crescimento anual do PIB,
ressaltando-se o carater assimétrico deste movimento no &mbito destas economias e,
principalmente, quando incorporado o desempenho das economias emergentes.

Os mercados financeiros, embora registrassem menor volatilidade que em 2009,
refletiram, de maio a meados de agosto, 0 aumento das preocupacdes relacionadas as
dividas soberanas de determinados paises europeus e as perspectivas desfavoraveis com
relagdo a sustentacdo da retomada econémica dos EUA e ao desempenho da China.
A partir de agosto, o retorno gradual do otimismo quanto a evolugdo da atividade
econdmicanos EUAe na China, e a elevada liquidez naeconomia mundial favoreceram
a trajetoria dos indices das principais bolsas de valores.

Nesse ambiente, a deterioragdo da oferta de diversos produtos agricolas e a forte demanda
dealguns paisesemergentes criaram condi¢des paraavalorizagdo expressivaobservadanas
cotagBes dascommoditiesagricolas no segundo semestre doano, exercendo desdobramentos
generalizados sobre as taxas de inflagéo e sobre os processos de normalizagao da politica
monetaria, tanto em economias desenvolvidas quanto nas emergentes.

Atividade econbmica

As quatro maiores economias desenvolvidas, refletindo a heterogeneidade da
recuperacao das respectivas demandas internas, em especial do consumo das familias e
dos investimentos empresariais, registraram ritmo de crescimento distinto no primeiro
trimestre do ano. Nesse sentido, as taxas anualizadas de expansdo do PIB do Japéo e
dos EUA totalizaram, na ordem, 6,1% e 3,7% no trimestre, enquanto as relativas ao
Reino Unido e & Area do Euro atingiram 0,8% e 1,6%, respectivamente.
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Nos EUA, em cendrio de estabilizacdo da renda real disponivel e reducéo da poupanca
pessoal, o consumo das familias registrou aumento anualizado de 1,9% no periodo,
enquanto, na Area do Euro, a despeito da gradual exaust&o dos efeitos dos incentivos
a aquisicdo de automoveis e 0 rigoroso inverno, o consumo das familias assinalou
expansdo de 1,4%. No Japdo, evidenciando os estimulos a demanda por automdveis
e bens duraveis, e no Reino Unido, registraram-se, na ordem, expansdo de 2,1% e
contracédo de 0,3%.

AFBCF das empresas apresentou aumento trimestral anualizado de 7,8% nos EUAe de
34,3% no Reino Unido. Na Area do Euro, a FBCF total registrou contragio anualizada
de 0,9%. No mesmo periodo, os investimentos empresariais do Japao cresceram 2,7%.
Na 6tica residencial, os investimentos apresentaram expansdes anualizadas no Reino
Unido, 5,3%, e no Japdo, 6,5%, enquanto que registraram contracGes de 6,2% e de
12,3%, respectivamente na Area do Euro e nos EUA. As exportagdes de bens e servicos,
em cenario de recuperacdo da demanda final e esgotamento do processo de ajustes
nos estoques, registraram, no primeiro trimestre do ano, crescimentos anualizados
no Jap&o, 29,3%; na Area do Euro, 12,7%; e nos EUA, 11,4%, e recuo anualizado de
4% no Reino Unido. As importacdes da Area do Euro, refletindo os reduzidos niveis
dos estoques na regido, experimentaram elevacdo anualizada de 15,2% no trimestre,
enquanto as aquisices do Japdo e dos EUA, traduzindo a recupera¢do mais acentuada
da demanda interna destes paises, cresceram, na ordem, 12,7% e 11,2%. As compras
externas do Reino Unido elevaram-se 7,7%, no periodo.

A variacdo de estoques exerceu contribuicdo positiva generalizada para o crescimento
anualizado do PIB no trimestre encerrado em margo de 2010. Esse desempenho, aliado
ao processo de expansdo das exportacdes e, nos EUA e Japao, também a evolugdo
favoravel do consumo das familias, favoreceu a aceleracéo do crescimento da producédo
manufatureira, que registrou, no trimestre, taxas anualizadas de 32,7% no Japdo, 13,7%
na Area do Euro, 7,1% nos EUA e 4,1% no Reino Unido.

Na China, a variacao anual do PIB trimestral atingiu 11,9% nos primeiros trés meses
do ano, o maior crescimento desde o segundo trimestre de 2007, reflexo do forte
consumo domeéstico e do aumento das exportaces, mesmo diante de nova desaceleracédo
no crescimento da formacdo bruta de capital fixo. O crescimento do consumo foi
estimulado pela recuperagéo do mercado de trabalho e pela manutencéo dos incentivos
governamentais a aquisicdo de bens durdveis. No periodo, as vendas no varejo
expandiram-se 16,2%, enquanto que as vendas de veiculos aumentaram 72,5%. No
mesmo intervalo de tempo, a producdo industrial cresceu 19,6% refletindo ndo somente
o0 crescimento do consumo doméstico, mas também o bom momento das exportagdes,
que avancaram 28,7% em relagdo a0 mesmo periodo um ano antes. As importacées
reais do pais aumentaram 65,1%, beneficiando o crescimento da atividade econdmica
nos paises do sudeste asiatico, no Japdo e nos paises exportadores de matérias-primas.
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Asquatro maiores economias desenvolvidas voltaram a apresentar ritmo de crescimento
diferenciado no segundo trimestre do ano. Entretanto, em oposic¢éo ao observado nos

Quadro 6.1 — Maiores economias desenvolvidas

Componentes do PIB e outros indicadores
Taxa % anualilzada

2009 2010
1l 1] \% | 1] 1] v

PIB

Estados Unidos -49 -0.7 1.6 5.0 3.7 1.7 26 31

Area do Euro 96 -06 16 08 16 40 1.4 11

Reino Unido -86 -32 -1.1 1.9 08 43 29 -19

Japéo -20.0 10.7 -1.9 7.2 61 21 33 -13
Consumo das familias

Estados Unidos -05 -16 2.0 0.9 1.9 22 24 40

Area do Euro 21 01 -08 11 14 08 07 16

Reino Unido 54 -28 0.1 3.9 -03 22 -01 -11

Japao” 74 52 04 39 21 01 36 -32
Formacéo Bruta de Capital Fixo das empresas

Estados Unidos -35.2 75 -1.7 -14 78 172 100 7.7

Area do Euro? 4191 -86 51 -4.2 09 85 -09 -20

Reino Unido -31.1 -339 -143 -109 343 08 172 -01

Japao” 235 -182 -83 6.3 27 120 56 20
Investimento residencial

Estados Unidos -36.2 -19.7 10.6 -0.8 -12.3 256 -27.3 33

Area do Euro® -20 -6.8 -6.9 -6.8 62 39 -40 -48

Reino Unido -44.0 -17.2 6.8 -10.6 53 328 185 -14.2

Japéo -23.6 -304 -27.9 -15.0 65 -13 75 123
Exportacdes de bens e servigos

Estados Unidos -27.8 -1.0 122 244 114 91 6.7 86

Area do Euro -306 -40 111 9.0 127 190 86 6.3

Reino Unido -255 -6.9 35 155 -40 125 67 71

Japéo -68.4 451 401 281 293 229 63 -3.0
Importag@es de bens e servigos

Estados Unidos -35.3 -106 219 4.9 11.2 335 16.8 -12.6

Area do Euro 247 -106 7.3 44 152 180 62 39

Reino Unido -258 -8.8 44 177 77 88 7.8 135

Japéo -49.4 -19.7 24.0 4.1 12.7 16.8 120 -05
Taxa de desempregoSI

Estados Unidos 8.6 9.5 9.8 9.9 97 95 96 94

Area do Euro 92 95 99 100 101 101 10.1 10.0

Reino Unido 7.1 7.8 7.9 7.8 80 78 7.7 7.9

Japéo 4.8 5.2 5.3 5.2 50 52 50 49

Fontes: BEA, Thomson, Cabinet Office, Eurostat e elaboragéo prépria
1/ Consumo privado.

2/ FBCF total.

3/ Investimentos empresariais (inclui variagéo de estoques)

4/ Gastos totais com contrucdes.

5/ Taxa ao final do periodo.
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dois trimestres anteriores, as taxas anualizadas de expanséo dos PIBs dos EUA 1,7%, e
do Japdo, 2,1%, situaram-se em patamar inferior as relativas ao Reino Unido, 4,3%, e a
Area do Euro, 4,0%, esta favorecida pelo crescimento de 9% registrado na Alemanha.

Nos EUA, embora a taxa anualizada de crescimento da renda real disponivel atingisse
4,4% no trimestre encerrado em junho, o consumo das familias aumentou 2,2%,
favorecendo que a poupanca das familias crescesse 0,7 p.p., para 6,2% da renda
disponivel. Na Area do Euro, mesmo em ambiente de incertezas derivadas da crise de
endividamento soberano e de gradual eliminagéo dos incentivos aaquisi¢éo de veiculos,
o consumo das familias assinalou expansao anualizada de 0,8%. No Japéo, a exaustao
de incentivos ao consumo de bens duraveis contribuiu para que o consumo registrasse
contracdo anualizada de 0,1% no trimestre.

A taxa de crescimento da FBCF das empresas atingiu 17,2% nos EUA e 0,8% no Reino
Unido. Na Area do Euro, a FBCF total apresentou a primeira expansdo desde o primeiro
trimestre de 2008, crescendo 8,5%, com énfase na recuperagdo dos gastos com maquinas
e equipamentos e na expansdo da atividade da construcdo. No Japéo, os investimentos
empresariais cresceram 12%. No mesmo periodo, os investimentos residenciais registraram
aumentos respectivos de 3,9%, 25,6% e 32,8% na Area do Euro, nos EUA e no Reino
Unido e recuode 1,3% no Japao. Ressalte-se que o resultado registrado nos EUAtraduziu,
em parte, a prorrogacao dos incentivos tributarios a aquisicdo da primeira moradia.

As exportacdes de bens e servicos registraram, no periodo, crescimentos anualizados
de 22,9% no Japdo, 19% na Area do Euro, 9,1% nos EUA e 12,5% no Reino Unido,
enquanto as importagdes de bens e servicos experimentaram variagdes respectivas de
16,8%, 18%, 33,5% e 8,8%, nas economias mencionadas.

A producdo manufatureira na Area do Euro registrou crescimento anualizado de 9,6%
no segundo trimestre do ano; seguindo-se as expansdes assinaladas nos EUA, 8,7%;
no Japao, 2,8%; e no Reino Unido, 6,2%.

Na China, a taxa de crescimento anual do PIB atingiu 10,3% no trimestre encerrado
em junho, ante 11,9% naquele finalizado em marco. As vendas no varejo, impactadas
pelo arrefecimento das vendas de veiculos, cresceram 15,2%, enquanto o0 aumento dos
investimentos em ativos fixos totais desacelerou para 20,5%, quarta retracéo trimestral
consecutiva, e o crescimento trimestral anualizado da producéo industrial totalizou
16%. As exportacOes aceleraram o ritmo de crescimento para 40,8% e as importagdes,
influenciadas adicionalmente pelaexaustdo das politicas de acumulagdo dos estoques de
commodities, desaceleraram para 43,7%, na mesma base de comparacao. Considerando
o enfraquecimento da demanda doméstica e as perspectivas de desaceleracdo do
crescimento do comércio internacional, as autoridades chinesas divulgaram, em julho,
medidas suplementares de estimulo a investimentos em infraestrutura envolvendo cerca
de US$100 bilhdes, e & demanda doméstica por veiculos.
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Evidenciando recuperacéo relativa do mercado de trabalho e continuidade da expanséo
do consumo privado, a taxa de crescimento anualizada do PIB do Japéo atingiu 3,3%
no trimestre encerrado em setembro, seguindo-se as expansdes assinaladas no Reino
Unido, 2,9%; nos EUA, 2,6%; e na Area do Euro, 1,4%.

Nos EUA, a taxa de crescimento anualizada do consumo das familias aumentou pela
terceira vez consecutiva, atingindo 2,4% no trimestre encerrado em setembro. O
crescimento da renda real disponivel cresceu 1,0%, contribuindo para que a taxa de
poupanca das familias decrescesse 0,2 p.p. No mesmo periodo, a taxa anualizada de
crescimento do consumo das familias atingiu 0,7% na Area do Euro, 3,6% no Japao,
esta evidenciando o impacto da introducdo de medidas de transferéncia de renda e da
prorrogacdo de incentivos ao consumo de bens duraveis, e -0,1% no Reino Unido.

Ataxa de crescimento da FBCF das empresas desacelerou para 10% nos EUA e voltou a
acelerar no Reino Unido, para17,2%. Na Areado Euro, a FBCF registrou novacontragéo,
de 0,9%. No Japéo, a taxa de crescimento dos investimentos empresariais desacelerou
para 5,6%. Ainda no terceiro trimestre, os investimentos residenciais expandiram-se
7,5%¢e 18,5% no Japdo e no Reino Unido, respectivamente, e contrairam-se 4%e 27,3%,
nessa ordem, na Area do Euro e nos EUA, neste caso traduzindo o efeito defasado do
final, em abril, dos incentivos governamentais a aquisicdo da primeira moradia.

Nos EUA, o setor externo exerceu contribuicdo de -1,8 p.p. para a variacdo anualizada
do PIB no trimestre encerrado em setembro, contrastando com 0s impactos respectivos
de 1,5p.p., 0,3 p.p. € 0,1 p.p. assinalados no Reino Unido, na Area do Euro e no Jap&o.
As importacdes de bens e servicos registraram aumento anualizado de 16,8% nos
EUA, seguindo-se as expansdes observadas no Japdo, 12%; na Area do Euro, 6,2%;
e no Reino Unido, 7,8%, ressaltando-se que as exportacBes de bens e servicos destas
economias experimentaram expansdes anualizadas de 6,7%, 6,3%, 8,6% e 6,7%,
respectivamente, no periodo.

No terceiro trimestre, o crescimento da produ¢do manufatureira desacelerou para 5,1%,
3,1% e 3,6, respectivamente, nos EUA, na Area do Euro e no Reino Unido e registrou
contracédo de 4,1% no Japéo.

Na China, a taxa de crescimento em doze meses do PIB atingiu 9,6%. As vendas
reais no varejo aumentaram 15%, terceira desaceleracdo consecutiva e consistente
com a continuidade do arrefecimento nas vendas de veiculos. A taxa de expansao dos
investimentos em ativos fixos totais também registrou a quinta desaceleracéo consecutiva,
para 18,3%, enquanto a producdo industrial aumentou 13,5%, representando a segunda
desaceleracdo em sequéncia. As exportacdes chinesas registraram crescimento de 32,2%,
no trimestre, enquanto as importacdes, evidenciando impacto da politica de acumulacao
de estoques de commodities, em igual periodo de 2009, aumentaram 27,1%.
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As taxas de crescimento anualizadas dos PIBs dos EUA e da Area do Euro atingiram
3,1% e 1,1%, respectivamente, no trimestre encerrado em dezembro, ressaltando-se
que a expansao registrada nos EUA refletiu, em especial, a ocorréncia de reducédo nas
importacOes e de aumento no consumo privado. De forma distinta, ocorreram recuos
respectivos de 1,3% e 1,9% nos PIBs do Jap&o e do Reino Unido, resultados decorrentes
daexaustdo de incentivos aaquisicao de bens de consumo e da desaceleracdo do comércio
internacional, no Japdo; e do rigor do inverno em dezembro, no Reino Unido.

A taxa de crescimento anualizada do consumo das familias aumentou pela quarta vez
consecutiva nos EUA, atingindo 4% no ultimo trimestre de 2010, enquanto a renda real
disponivel cresceu 1,8% e a poupanga das familias recuou 0,5 p.p., para 5,5% da renda
pessoal disponivel. Adicionalmente, o consumo das familias registrou variag@es trimestrais
anualizadas de -3,2% no Jap&o, 1,6% na Area do Euro e de -1,1% no Reino Unido.

No mesmo periodo, a FBCF das empresas, cresceu 7,7% nos EUA e 2% no Japéo e
contraiu 0,1% no Reino Unido. Os investimentos residenciais aumentaram 12,3% no
Japdo e 3,3% nos EUA.

AsimportacOes de bens e servicos registraram variacdo anualizada de -12,6% nos EUA,
3,9% na Area do Euro, -0,5% no Japdo e 13,5% no Reino Unido. As exportagdes de
bens e servicos dos EUA, do Reino Unido e da Area do Euro experimentaram aumentos
respectivos de 8,6%, 7,1% e 6,3%, no periodo, enquanto as vendas externas do Japdo
recuaram 3%.

Ataxade crescimento anualizada da producdo manufatureirados EUA desacelerou para
3,5% trimestre encerrado em dezembro, enquanto as taxas relativas a Area do Euro e
ao Reino Unido aceleraram, na ordem, para 9,3% e 4,6% e a producdo manufatureira
do Japéo recuou 2,6%.

Na China, apesar dos esfor¢os governamentais para restringir o crédito, atenuar o ritmo
de crescimento e intensificar o combate a inflagdo, a taxa de crescimento anual do PIB
atingiu 9,8% no trimestre encerrado em dezembro. O resultado em dezembro refletiu,
em especial, o desempenho das vendas no varejo, que, embora em desaceleracéo pelo
quinto trimestre consecutivo, expandiram-se 14%, e dos investimentos em ativos fixos
totais, que aumentaram 16,8% no periodo.

Commodities
As cotacOes internacionais das commodities, ap6s registrarem volatilidade acentuada
até meados do ano, foram sensibilizadas pelo cenario de forte demanda chinesa e de

outros importantes paises emergentes, elevada liquidez internacional, recuperacao
das principais economias desenvolvidas e deterioracdo da oferta de diversos produtos
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Quadro 6.2 — China
Componentes da demanda e outros indicadores
Taxa % [T/(T-4)]

2009 2010
1l 1] v Il 1] v
China
PIB 65 79 91 10,7 119 103 96 98
Consumo das familias
Vendas no varejo 216 22,7 232 196 16,2 152 150 14,0
Vendas de veiculos® 36 316 738 857 725 290 160 232
Investimento em ativos fixos totais 30,3 41,2 382 258 232 205 183 16,8
Exportacdes de bens? -19.8 -235 -204 01 287 408 322 249
Importacées de bens? -31,0 -20,3 -11,7 228 651 43,7 27,1 294
Taxa de desemprego urbano® 43 43 43 43 42 42 41 41

Fontes: Bloomberg, Thomson e elaboragéo prépria

1/ Inclui vendas a empresas.
2/ variag6es calculadas em US$ correntes.
3/ Taxa ao final do periodo.

agricolas. Como resultado, as cota¢des de diversas commodities encerraram 0 ano em
patamar superior ao vigente antes da intensificacdo da crise financeiramundial em 2008.

O Indice Commodities — Brasil (IC-Br), calculado pelo Banco Central do Brasil,
aumentou 35,4% em 2010, resultado de variagdes respectivas de 45,7%, 25,9% ¢ 17,1%
no segmentos de commodities agropecuéarias, metalicas e energéticas. Consideradas
médias anuais, o indicador registrou crescimento anual de 20,8% em 2010.

Os precos das commaodities agropecudrias, que, refletindo os resultados favoraveis
da safra 2009/2010, recuaram no primeiro semestre, iniciaram processo de forte

; Gréfico 6.1
Indice IC-Br

180 1

160 1

140 A

100

120 1

o
S 100 A
N
80 1
60
Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez
2005 2006 2007 2008 2009 2010
IC-Br — — = IC-Br Agropecuéaria IC-Br Metal ~ === |C-Br Energia
Fonte: BCB

VI AEconomia Internacional 159



valorizacdo a partir de julho de 2010. Esse processo traduziu tanto a elevagédo da
demanda mencionada anteriormente quanto os impactos da forte estiagem na RUssia,
que culminou na suspensao das exportacdes de trigo desse pais em agosto de 2010, e
de ocorréncias climaticas adversas na Australia, na China, nos EUA, na Argentina e no
Brasil, que sensibilizaram a oferta de milho, soja, aglcar, café e algoddo. Nesse cenario,
os indices médios de dezembro de 2010 e 2009 da S&P Goldman Sachs, registraram
elevagdes, em ddlares, nos precos do algodao, 88,9%; do café, 54,8%; do milho, 47,1%;
do trigo, 43,1%; da soja, 27,6%; e do acUcar, 24,8%.

O aumento nos precos das commodities metalicas refletiu 0 avango da recuperacao
econdmica nos paises desenvolvidos e o forte crescimento das economias emergentes,
com destaque para a China. Adicionalmente, contribuiram o impacto da elevada
liquidez mundial sobre a demanda por ativos de maior risco e a ocorréncia de problemas
especificos na oferta de niquel e cobre. A média mensal dos indices S&P Goldman
Sachs de dezembro de 2010 e do ano anterior registrou variagdes respectivas de 40%
e 30,4% nas cotacdes do niquel e do cobre, seguindo-se as relativas a aluminio, 7,3%;
chumbo, 3,1%; e zinco, -4,6%.

O preco médio mensal do minério de ferro de teor 63,5%, no mercado a vista chinés,
registrou valorizacdo de 60,1% em 2010, de acordo com dados do Metal Bulletin,
resultado da combinacéo de demanda aquecida na China e problemas no fornecimento
da commodity em importantes exportadores. A partir de primeiro de abril, entrou em
vigor o novo sistema de precificagdo contratual para o minério de ferro, substituindo o
sistema de negociacfes anuais por um novo sistema de revis@es trimestrais. De acordo
com 0 preco a vista do minério de ferro de teor 63,5%, 0 novo sistema resultou em
reajuste de 100% no valor contratual para o segundo trimestre de 2010, em relagéo ao
preco vigente em 2009, seguido de aumento de 33,4% no terceiro trimestre e recuo de
11,5% nos trés meses seguintes.

A despeito da forte demanda nas economias emergentes, os precos do petréleo
apresentaram relativa estabilidade no primeiro semestre de 2010, refletindo o patamar
elevado dos estoques mundiais da commodity. No segundo semestre, a combinagdo
de elevada liquidez internacional, sinais de robustez da recuperacdo de importantes
economias desenvolvidas e inverno rigoroso no hemisfério norte impulsionou 0s
precos da commodity. Nesse contexto, as cotagdes médias dos barris de petréleo dos
tipos Brent e WTI atingiram, respectivamente, US$91,80 e US$89,15 em dezembro
de 2010, elevando-se, na ordem, 22,9% e 19,7% em relacdo a igual periodo de 2009.

Politica monetaria e inflacao

A elevagdo dos precos de commodities no decorrer do ano, fendmeno especialmente
importante nos segmentos agricola e de petroleo, se traduziu, de forma heterogénea,
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Gréfico 6.2
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na evolugdo dos indices de inflagdo. O aumento dos precos mostrou-se mais intenso
nas economias em que a demanda interna encontrava-se mais aquecida e o hiato do
produto mais fechado, a exemplo do registrado na Asia emergente e naAmérica Latina.

Neste ambiente, importantes economias emergentes, entre as quais China, india e Brasil,
e economias maduras exportadoras de commodities, como Canada, Noruega, Australia
e Nova Zelandia, iniciaram processo de normalizacdo da politica monetéria, revertendo
parcialmente as medidas de afrouxamento monetario adotadas durante o enfrentamento
da crise de 2008/2009. De forma diversa, nas economias do G3, nas quais 0s nucleos
inflacionarios mantiveram-se deprimidos durante o periodo, os respectivos bancos centrais,
retardando a retirada dos estimulos monetarios, nao alteraram suas taxas basicas de juros.

Nos EUA, onivel dautilizacdo da capacidade instalada e a lentarecuperacao do mercado
de trabalho dificultaram o repasse dos aumentos nos pregos das commodities para 0s
consumidores finais, conforme evidenciado pela variagdo em doze meses do IPC, que
passou de 2,7%, em dezembro de 2009, para 1,1% em junho e 1,5% em dezembro de
2010. De forma semelhante, a variacdo em doze meses do nucleo do IPC passou de
1,8%, em dezembro de 2009, para 0,6% em outubro — menor valor da série histérica

Gréfico 6.3
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iniciada em 1957 — e 0,8% em dezembro de 2010. Destaque-se ainda que, para fazer
face ao cenario de elevada ociosidade dos fatores de produgédo e estimular a demanda
interna, o Fed manteve os limites da banda de flutuacdo da meta para os Fed funds em
0% e 0,25% a.a.

Em relacdo aadequacdo da liquidez local, o Fed anunciou, em fevereiro, o encerramento
de varios programas ndo convencionais iniciados apos o agravamento da crise financeira
em 2008 e das linhas de swap de moeda com diversos bancos centrais. No primeiro
trimestre, 0 Fed reduziu o prazo méaximo para os empréstimos contraidos por intermédio
do redesconto, que voltaram a ser realizados apenas no overnight, e, em abril, anunciou
a criacdo de um programa de depdsitos a termo (Term Deposit Facility — TDF) com o
objetivo de drenar liquidez, quando necesséario.

Gréfico 6.4
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Esses indicativos de normalizacdo da politica monetéria foram parcialmente revertidos
em maio, quando, em resposta a crise fiscal em determinados paises europeus, o Fed
restabeleceu as linhas de swap com o0s bancos centrais da Europa, da Inglaterra, do
Canadé, da Suica e do Japdo. Adicionalmente, avaliando que o ndcleo da inflagcdo
se mantinha abaixo do nivel considerado consistente e que os mercados de trabalho
e imobiliario seguiam deprimidos, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC)
decidiu, em agosto, prover estimulos adicionais a economia. Nesse sentido, anunciou
gue manteria o volume de ativos em seu balango reinvestindo, em treasuries de longo
prazo, os recursos gerados com o vencimento de titulos lastreados em hipotecas das
agéncias Fannie Mae e Freddie Mac. Essa medida foi ampliada em novembro por meio
do chamado quantitative easing Il, que facultou ao Fed a compra de mais US$600
bilhGes em treasuries de longo prazo.

No Japéo, o indice de pregos ao consumidor, confirmando a tendéncia de desaceleragéo
do processo deflacionario iniciado em 2009, quando recuou 1,7%, registrou variacéo nula
em 2010, apds crescer 0,2% no periodo de doze meses finalizado em outubro, primeira
variagao positiva em 21 meses, neste tipo de analise. O desempenho da inflagdo anual
refletiu, em especial, as elevacBes nas variacdes dos prec¢os de alimentos, de -2,5% para
0,7%, e da energia, de -2,6% para 4%.
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Ressalte-se que, tendo em vista a persisténcia da demanda interna em nivel inferior ao
potencial, as pressdes deflacionarias e a valorizacdo do iene seguiram determinando
a atuacdo do Banco do Japdo (BoJ). Nesse sentido, buscando abreviar o periodo
deflacionério, reduzir os juros reais e conter a valorizagdo da moeda local, 0 BoJ
manteve condi¢cGes acomodaticias na conducdo da politica monetaria. Em marco e
junho, foram efetivadas intervencdes extraordinarias para injecdo de liquidez e, em
agosto, em reunido extraordindria, decidida nova ampliacéo quantitativa, por meio da
ampliacéo, de ¥20 trilhdes para ¥30 trilhdes, na linha de crédito emergencial para o
mercado financeiro, e da criacdo de programa de aquisi¢do de ativos financeiros no
total de ¥5 trilhdes. Adicionalmente, em outubro, o BoJ optou pela reducéo da taxa
basica de juros, de 0,1% a.a. para o intervalo entre 0% a.a. e 0,1% a.a.

Gréfico 6.5
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Na Area do Euro, a variacdo em doze meses do indice de Preco ao Consumidor
Harmonizado (IPCH), em viés de alta ao longo do ano, passou de 0,9%, em dezembro
de 2009, para 2,2%, em dezembro de 2010, superando o patamar de 2% pela primeira
vez, desde o final de 2008. Esse comportamento foi determinado, em especial, pelos
aumentos anuais respectivos de 2,2% e 11% nos pre¢os de alimentos e energia, que
haviam variado, na ordem, -0,2% e 1,8% em 2009. O niicleo da inflagdo manteve-se no
patamar de 1% ao longo do ano, registrando minima histérica de 0,8% nos dois primeiros
meses do ano. Nesse cenario, que incluiu expectativas inflacionarias ancoradas, o Banco
Central Europeu (BCE) optou pela manutencao da taxa basica de juro em 1% a.a.

Apdbsanunciar, em marco, que nenhuma operacao de refinanciamento com prazo superior
a trés meses voltaria a ser feita e que ofertas de trés meses passariam de um sistema de
taxa fixa para processo de leildo, o BCE voltou a flexibilizar a politica monetéaria em
maio. Nesse sentido, foram instituidas novas operac@es de trés e de seis meses a taxa
fixa e flexibilizados os critérios para aceitacdo de bonus da divida soberana grega nas
operac0es de refinanciamento. Adicionalmente, também em maio, 0 BCE anunciou um
programa de compras de titulos publicos e privados emitidos pelos paises da Area do
Euro — Securities Markets Program.
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. Gréfico 6.6
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No Reino Unido, apesar da elevada ociosidade dos fatores de producdo, a varia¢éo do
IPC acumulada em doze meses confirmou a tendéncia de alta iniciada em outubro de
2009, mantendo-se acima de 3% — teto da meta de longo prazo — ao longo de 2010.
Com comportamento semelhante, o nicleo dainflagéo registrou variacdo anual em torno
de 3%, patamar mais elevado assinalado no decorrer de toda a década. Esse processo
inflacionario refletiu, em especial, a elevacao dos precos de commodities e dos servigos,
a depreciacdo da libra e 0 aumento do imposto sobre valor agregado.

Objetivando prover condigdes financeiras adequadas a recuperacdo econdémica do pais,
o0 Banco da Inglaterra (BoE) manteve inalterados o programa de compra de ativos, em
£200 bilhdes, e a taxa de juros basica, em 0,5% a.a., percentual fixado em marco de
2009, com desdobramentos sobre a trajetéria da taxa de juros reais, que atingiu -3,1%
a.a. em abril e dezembro, patamar mais reduzido de toda a década. Destaque-se ainda
que, em dezembro, funcdo das dificuldades na Irlanda, o BoE e o BCE criaram uma
linha temporéaria de swap de moeda para facilitar eventuais necessidades irlandesas
para saldar compromissos em libras.
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Na China, a variacdo anual do IPC passou de 1,9%, em dezembro de 2009, para 4,6%,
em dezembro de 2010, apds atingir 5,1% em novembro. A acelera¢do do indicador
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refletiu, fundamentalmente, a trajetoria dos pre¢os dos alimentos, que, evidenciando
restricOes na oferta e aumento na demanda, registraram variacdo anual de 9,6% no ano,
ante 5,3% em 2009. Ressalte-se que a variacdo dos precos dos alimentos acumulada
em doze meses atingiu 11,7% em novembro, maior percentual desde julho de 2008.

Em resposta ao aumento de liquidez, a ampliacdo das expectativas inflacionarias e a
efetivaaltainflacionaria, o Bancodo Povo da China (BPC) efetuourestrigdes quantitativas
para coibir a elevacdo dos precos de imoveis e a formagao de uma bolha imobiliaria
nas grandes cidades. Adicionalmente, vendeu titulos com vencimento de trés anos e
elevou seis vezes a taxa do depdsito compulsorio, fixando-a, ao final do ano, em 18,5%
para os grandes bancos e em 16,5% para as instituicbes de menor porte. Ressalte-se
que, ainda em maio, ap6s 23 meses de paridade fixa frente ao délar dos EUA, o0 BPC
anunciou a flexibilizag&o do renminbi e, premido pela alta liquidez internacional e pelo
forte crescimento do crédito, em outubro, efetuou a primeira elevacédo da taxa basica
de juros desde dezembro de 2007, de 5,31% a.a. para 5,56%. A medida se repetiria em
dezembro, com a taxa encerrando o0 ano em 5,81%.
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Mercado financeiro internacional

Os principais mercados financeiros, excetuando-se o periodo de maio a agosto, quando
0s movimentos de aversdo ao risco associados aos problemas fiscais em paises da
Area do Euro e as incertezas sobre a retomada da economia mundial resultaram em
elevacdo da percepcao de risco,operaram em ambiente de menor volatilidade em 2010,
em relacdo ao ano anterior.

Os mercados acionarios das principais economias maduras se recuperaram em 2010,
situando-se, ao final do ano, em patamar proximo ao registrado antes da intensificacao da
crise financeira mundial. No ano, os indices Deutscher Aktienindex (DAX — Alemanha),
Standard and Poor’ 500 (S&P 500 - EUA) e Financial Times Securities Exchange Index
(FTSE 100-Reino Unido) avangaram 16,1%, 12,8% e 9%, respectivamente, contrastando
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com o recuo de 3% registrado no indice Nikkei, do Japdo, sensibilizado pela valorizagao
do iene e pelas maiores incertezas em relacdo a retomada econdémica do pais.

O indice Chicago Board Options Exchange Volatility Index (V1X), da Chicago Board
Options Exchange, que expressa a volatilidade implicita de curto prazo do S&P500 e
é considerado importante medida de aversdo ao risco, apés alcancar 45,8 pontos em
meio as tensdes sobre a situagdo fiscal da Grécia, em 20 de maio de 2010, recuou para
17,7 pontos ao final do ano. A média anual do indicador recuou de 31,5 pontos, em
2009, para 22,5 pontos, em 2010.

Gréfico 6.9
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As perspectivas mais favoraveis em relacao a trajetoria das economias emergentes
contribuiram para que varios mercados acionarios desses paises registrassem, no periodo,
ganhos expressivos, com énfase nos resultados assinalados na Turquia, 24,9%; na Coreia
do Sul, 21,9%; no México 20%; na india, 17,4%; e na Africa do Sul, 16,1%. Vale
ressaltar a reducédo, no ultimo bimestre do ano, dos ganhos nesses mercados, evolugao
consistente com os sinais de recrudescimento das pressées inflacionarias, decorrentes
de elevacgdes dos precos das commodities agricolas e energia.
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As incertezas sobre a sustentabilidade fiscal de paises da Area do Euro, a despeito dos
pacotes de ajuda financeira e mecanismos de apoio estabelecidos pelo FMI e Unido
Europeia, elevaram os prémios de risco soberano medidos através dos Credit Default
Swaps (CDS) de Grécia, Irlanda, Portugal e Espanha, que passaram de, respectivamente,
283 p.b., 160 p.b., 90 p.b. e 113 p.b., ao final de 2009, para 1.037 p.b., 609 p.b., 499
p.b. e 349 p.b., ao final de 2010.
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Aevolugdo do Emerging Market Bond Index Plus (Embi+), indicador de risco associado
amercados emergentes, no decorrer de 2010 refletiu os fundamentos macroeconémicos
destas economias, sendo influenciada marginalmente pelos acontecimentos na Europa.
O indicador recuou 26 p.b., para 248 p.b., no ano, enquanto os indices associados
ao Brasil, ao México e a Africa do Sul recuaram para 189 p.b., 149 p.b e 143 p.b.,
respectivamente, no periodo.

Gréfico 6.12
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Os rendimentos dos titulos de longo prazo das economias maduras apresentaram
movimentos distintos durante o ano. Apdés recuarem até o final de agosto, consequéncia
da maior aversdo ao risco e das desconfiangas quanto a recuperagdo das maiores
economias desenvolvidas, os rendimentos desses titulos passaram a refletir a melhora
das expectativas de crescimento da economia mundial e a retracdo da aversdo ao risco.
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Nesse cenario, os rendimentos anuais dos titulos de dez anos das economias maduras
recuaram entre os finais de 2009 e final 2010, registrando-se retracéo de 3,84% para
3,29% nos EUA,; de 3,39% para 2,96% na Alemanha; de 1,30% para 1,13% no Japdo;
e de 4,02% para 3,40% do Reino Unido.

Gréfico 6.13
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O ddlar, refletindo o impacto da crise da divida soberana europeia e a melhora das
expectativas em relacdo ao desempenho da economia norte-americana, registrou
apreciacOes anuais respectivas de 7% e 3,6% ante o euro e a libra esterlina. A moeda
norte-americana experimentou depreciacdo de 12,8% ante o iene, evolucédo decorrente,
em especial, da afirmacdo da moeda japonesa como base para operagdes de carrego e
de ativo demandado em momentos de maior aversao ao risco.
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1/ Retorno nominal de titulos publicos de dez anos.

A maior solidez do crescimento dos paises emergentes, a redugdo dos riscos, € 0
aumento do diferencial entre as taxas de juros vigentes nessas economias e nas principais
economias maduras atrairam expressivos fluxos de capitais internacionais para 0s
mercados emergentes, com desdobramentos sobre as respectivas taxas de cambio. Em
oposicdo, o anuncio, pelo Fed, do Quantitative Easing I, em um cenério de liquidez
ja abundante, suscitou preocupacdes a respeito de eventuais depreciacdo excessiva do
dolar e formac&o de bolhas nos mercados de ativos, precipitando a adocéo de medidas
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de controle de capital em diversas economias emergentes. No ano, o dolar registrou
depreciagdes em relacdo ao real, 4,8%; a ripia indiana, 3,9%, e ao renminbi chinés,
3,2%, e apreciacOes relativamente a lira turca, 2,9%, e ao rublo russo, 1,7%.
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Vil

Organismos Financeiros
Internacionais

Fundo Monetéario Internacional

O FMI foi criado por ocasido da Conferéncia de Bretton Woods, em 22 de julho de
1944. Entrou em vigor em 27 de dezembro de 1945, quando 29 paises, inclusive o
Brasil, subscreveram seu Convénio Constitutivo.® Ao final de 2010, o fundo contava
com 187 paises membros.®

Suamisséo é assegurar o bom funcionamento do sistema financeiro global, por intermédio
da promocdo da cooperagdo monetaria internacional, da estabilidade cambial e do
crescimento econdmico. Asatividades principais do fundo séo: aconcessao de empréstimos
para paises em dificuldades; o monitoramento das condi¢des econdmicas locais e globais
(surveillance); e a prestacéo de assisténcia técnica e aconselhamento econdmico.

OFMI éuma organizacao baseadaem quotas, que representam a contribuicéo financeira
de cada pais e influenciam o poder de decisdo de cada um deles na institui¢do. O capital
total do FMI era de DES 217,4 bilhGes ao final de 2010.1° A quota do Brasil no fundo
totaliza DES 3,04 bilhdes, e representa 1,40% do capital total do organismo.

Em 2010, o FMI passou por mudangas importantes relacionadas a governanca do
organismo. A Diretoria Executiva aprovou uma reforma que promove um aumento
de 100% no total das quotas do organismo e uma redistribuicdo das participacOes
dos paises, de modo a dar maior representatividade aos emergentes. A participacao
do Brasil nas quotas serd aumentada para 2,32%. Além disso, a reforma estabelece a
mudanca em dire¢do a uma Diretoria Executiva composta somente por diretores eleitos
e 0 compromisso com a manutencéo de 24 cadeiras, com a transferéncia futura de duas
cadeiras europeias para paises emergentes. As mudancas dependem da ratificacdo dos
paises-membros, o que deve ocorrer no final de 2012.

8/ O Convénio Constitutivo do FMI foi incorporado ao ordenamento juridico brasileiro pelo Decreto-Lei
n° 8.479, de 27 de dezembro de 1945.

9/ O Tuvalu, mais novo membro, ingressou no FMI em 24 de junho de 2010.

10/ Com aratificacéo da reforma de quotas de abril de 2008, prevista para 2011, o capital total do FMI passa
a ser de DES238 hilhdes. A quota do Brasil passara para DES 4,25 bilhdes, o que representara 1,78%
do capital total do FMI.
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Para realizar suas atividades de financiamento, além dos recursos provenientes das
quotas, o FMI capta empréstimos junto aos paises. Durante o ano de 2010, o Brasil
passou a colaborar de maneira mais efetiva nesse aspecto. Em janeiro, foi assinado o
Acordo de Compra de Notas (NPA), que prevé a compra de notas emitidas pelo fundo,
num montante maximo de USD 10 bilhdes. Em junho, o Brasil aprovou o ingresso no
NAB,ampliado em abril, apés negociacdo em 2009 com o apoio do G-20. Os recursos
do programa aumentardo de DES 34 bilhdes para DES 367 bilhdes. O Brasil deve
disponibilizarumalinhade crédito de DES 8,7 bilhGes, que incorporara 0s compromissos
do NPA quando o NAB expandido entrar em vigor em 2011.

O FMI promoveu uma reforma das suas linhas de empréstimo em 2010, reforcando
0s mecanismos de empréstimos precaucionarios, focados no combate e prevencdo
de crises. A Flexible Credit Line (FCL), criada em 2009, prové a paises com s6lidos
fundamentos econdmicos uma linha de crédito ndo associada a imposicOes sobre a
politica econdmica. Em 2010, a FCL teve seu prazo maximo expandido de um para
dois anos, e removeu-se o limite de empréstimo de 1.000% da quota. Com a mesma
finalidade precaucionaria, criou-se no ano a Precautionary Credit Line (PCL), com
requisitos um pouco mais flexiveis que os da FCL, porém com prazos menores, um
limite de empréstimo de 500% (inicial) ou 1.000% (apds doze meses) da quota e com
medidas corretivas dos aspectos que ndo qualificariam um pais para um FCL.

Asatividades de monitoramento (surveillance) do FMI estdo tradicionalmente centradas
na avaliagdo anual da economia dos paises-membros, estabelecida pelo artigo IV do
Convénio Constitutivo do organismo. Ela compreende aspectos fiscais, monetarios,
financeiros e cambiais e verifica se as politicas dos paises contribuem para a estabilidade
doméstica e externa. Como consequéncia da crise, o FMI propds em 2010 que sejam
realizados conjuntamente com as avalia¢fes do artigo IV de EUA, Zona do Euro, Japéo,
China e Reino Unido um relatério (Spillover Report) que verifica o impacto de suas
politicas econdmicas e financeiras sobre outros paises.

Outro instrumento de avaliagdo do FMI é o Programa de Avaliagdo do Setor Financeiro
(FSAP), realizado em conjunto com o Banco Mundial, apés solicitagdo do pais-membro.
O programa verifica dois aspectos: grau de estabilidade financeira e o nivel de
desenvolvimento financeiro do pais. Em 2010, a Diretoria Executiva decidiu que 25
paises de importancia sistémica deverao realizar a parte de estabilidade financeira do
FSAP a cada cinco anos, em conjunto com o artigo IV. O Brasil expressou no ano sua
intengdo de participar em um novo FSAP, previsto para o inicio de 2012.

De maneira conjunta ao FSAP, ou isolada, o FMI e Banco Mundial podem realizar
também os Relatdrios de Observanciaa Codigos e Padrdes (ROSC). Esses se constituem

11/ Estabelecido em 1997, 0 NAB prevé que seus membros disponibilizem recursos ao fundo (sob a forma
de empréstimos ou notas) mediante solicitagdo pelo Diretor-Gerente do FMI e aprovagao por 85% dos
membros do acordo.

172 Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2010



em avaliacdes do grau de adogdo, por parte dos paises-membros, de doze padrbes
internacionais que abrangem os temas de disponibilidade de dados, transparéncia fiscal
e transparéncia de politicas monetaria e financeira.

Adicionalmente, o fundo combinaas impressdes recebidas em seus estudos e avalia¢oes
da economia mundial como um todo. Os estudos mais relevantes sdo as publicacdes
Perspectivas da Economia Mundial (WEQ) e Relatorio de Estabilidade Financeira
Global (GFSR), editadas semestralmente. Em 2010, o relatério Fiscal Monitor ganhou
mais destaque e passou a integrar a série de estudos que incorpora 0 WEO e 0 GFSR.

Grupo dos 20

O G-20 é um forum informal que promove o debate entre paises industrializados e
emergentes sobre assuntos-chave relacionados a estabilidade econdmica global. O
grupo apoia o crescimento e o desenvolvimento mundial por meio do fortalecimento
da arquitetura financeira internacional e de oportunidades de didlogo sobre politicas
nacionais e cooperacdo internacional.

Criadoemrespostaas crises financeiras registradas no final dosanos 90, 0 G-20 reflete mais
adequadamente adiversidade de interesses das economias industrializadas e emergentes,
possuindo assim maior representatividade e legitimidade. Sua composicdo se da pelos
Ministros de Financas e Presidentes de bancos centrais de dezenove paises'? e pela
presidénciarotativado Conselho da Unido Europeiae pelo Banco Central Europeu. Ainda,
para garantir o trabalho simultaneo com institui¢cdes internacionais, o Diretor-Gerente
do FMI e o Presidente do Banco Mundial participam ex-officio das reunides.

A presidéncia do grupo é anual e rotativa dentre os membros, sendo o pais presidente
responsavel pelo estabelecimento de um secretariado provisorio durante sua gestao.
Em 2010, esse papel coube & Coreia. Os coreanos foram incumbidos de desenvolver
o0 programa de trabalho do férum, organizar os eventos e fazer a coordenacéo entre 0s
diversos membros.

Em 2010, o G-20 realizou duas cupulas e trés reunides de Ministros de Fazenda e
Presidentes de bancos centrais. Durante 0 ano, apos seus esforcos bem-sucedidos na
contencdo da crise financeira global, o G-20 se focou na recuperagdo da economia
global e na modernizagdo do FMI.

Os esforcos do grupo continuaram concentrados no fortalecimento do processo de
coordenacao internacional. Apés a Ultima crise, tornou-se claro que os desequilibrios

12/ Africa do Sul, Alemanha, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Coreia do Sul,
Franga, india, Indonésia, Italia, Japdo, México, Russia, Turquia, Reino Unido e Estados Unidos.
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globais e as falhas do sistema monetario internacional requerem agdo coordenada,
institui¢des financeiras internacionais reformuladas e novos instrumentos financeiros.
Como consequéncia, 0 G-20 langou, na Clpulade Seul, o Plano de Acéo, que visaamelhor
coordenacdo de politicas macroecondmicas, a implementacao de reformas estruturais
que aumentam e sustentam a demanda global e a promog&o da sustentabilidade externa.

As discussdes realizadas no grupo também resultaram na concordancia sobre os termos
da reforma no fundo, que tera até 2013 para ser implementada. Essa proporcionara um
aumento significativo no poder de voto dos paises emergentes e em desenvolvimento
e importantes mudancas na estrutura de governanga do organismo. Com isso, 0 G-20
consolidou ainda mais seu papel de principal férum global para o debate econdmico
e financeiro, levando em consideracdo a atuacdo e o desempenho destacados que as
economias emergentes exercem na atualidade.

Em razdo da amplitude da Gltima crise, 0 G-20 se viu obrigado a abordar uma vasta
gama de temas. Suas reunides e seminarios regulares tornaram-se insuficientes para
cobrir toda a pauta do Grupo. Desse modo, 0 G-20 passou a tratar um maior nimero de
questdes por meio da composicao de grupos de trabalho ou de estudo (GTs), que apesar
de possuirem participacao voluntaria, acabam agregando todos os paises-membros e
mais alguns importantes organismos internacionais.

Nesse aspecto, além dos eventos periddicos, 0 G-20 debateu, em 2010, nos seus GTs:
instrumentos para melhorar as redes de prote¢do financeiras; um novo arcaboucgo
regulatorio; questdes relativas ao desenvolvimento, as mudancas climaticas e a inclusao
financeira. O Banco Central do Brasil (BCB) participou ativamente desse Gltimo tema,
sendo coordenador, em conjunto com a Australia, de um de seus subgrupos de trabalho,
denominado Acesso Financeiro por meio da Inovagao.

Na Cupula de Seul, a presidéncia do grupo foi passada a Franca, que agregou, em seu
planejamento de trabalho para 2011, a reforma do sistema monetario internacional e o
estudo do comportamento do mercado de commodities. Anunciou-se, também, que o
Meéxico exercera a presidéncia do G-20 em 2012.

Banco de Compensacdes Internacionais

O Banco de Compensacdes Internacionais (BIS), organismo fundado em 1930, tem
como misséo auxiliar os bancos centrais e autoridades financeiras na manutengéo da
estabilidade monetaria e financeira, fomentar a cooperagao internacional nessas areas
e atuar como um banco para bancos centrais. O Banco Central do Brasil é acionista
do BIS desde 25 de marco de 1997, com 3.000 acOes subscritas no valor de DES15
milhdes, equivalendo a 0,55% do capital total do organismo.
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Em sua missdo de promover a estabilidade financeira, o BIS coordena o Comité da
Basileiade Supervisdo Bancaria; o Comité de Sistemas de Pagamentos e Compensacoes;
0 Comité do Sistema Financeiro Global; e 0 Comité de Mercado, concedendo a todos
elevado grau de autonomia na estruturacdo de suas agendas e atividades.

Jano papel de banco dos bancos centrais, 0 BIS oferece uma larga variedade de servicos
bancérios, especialmente desenhados para auxiliar no gerenciamento de reservas.
Aproximadamente 140 institui¢des, dentre elas bancos centrais, fazem uso desse servigo.
Em média, ao longo dos ultimos anos, cerca de 6% das reservas internacionais globais
foram aplicadas por bancos centrais junto ao BIS.

Desde 2009, o Brasil vem intensificando sua participacdo no BIS, passando a integrar
formalmente, além dos comités mencionados acima, o Conselho de Estabilidade
Financeira (FSB). Esse processo de inser¢do culminou com a eleigdo, em janeiro de
2010, do presidente do Banco Central, Henrique Meirelles, para membro do Conselho
Diretor daquele organismo.

Além da Assembleia Geral Anual, que ocorre geralmente em junho, sdo realizadas,
com periodicidade bimestral, reuniGes técnicas de alto nivel, restritas a presidentes de
bancos centrais e, no maximo, a mais um assessor especial, nas quais se destacam a
Reunido de Economia Global (GEM) e a Reunido de Presidentes de bancos centrais.

A principal fungdo da GEM, que congrega trinta presidentes de bancos centrais
acionistas do BIS (incluindo o Brasil) como membros efetivos e outros quinze como
observadores, € monitorar os desenvolvimentos econdmicos e financeiros e avaliar 0s
riscos e oportunidades na economia mundial e no sistema financeiro global. Além disso,
a GEM passou a coordenar as atividades do Comité para Sistemas de Compensacao e
de Liquidacéo, do Comité sobre o Sistema Financeiro Global e do Comité de Mercados.

Afimdeassessorara GEM, elaborando as propostas para discusséo e deciséo, o Conselho
Diretor do BIS criou 0 Comité Consultivo de Economia (ECC), 6rgdo composto pelos
quinze membros do Conselho Diretor, 0 Gerente-Geral do BIS e os presidentes dos
bancos centrais do México e india.

O Comité da Basileia sobre Supervisdo Bancaria (BCBS) direciona seus esforcos as
questdes de supervisdo ao nivel de instituicbes individuais e suarelagdo comasupervisao
macroprudencial. Em face da recente crise financeira, 0 comité anunciou, em setembro
de 2010, as regras denominadas Basileia |11, com disposi¢fes mais rigidas ao sistema
financeiro, em especial no tocante aos niveis de capital dos bancos.

O Comité para Sistemas de Compensacao e de Liquidacdo (Committee on Payment and

Settlement Systems — CPSS) trabalha em parceria com a International Organization
of Securities Commissions (losco) e analisa e estabelece padrfes para os sistemas de
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pagamentos, liquidacGes e compensagdes. As principais acdes adotadas durante 2010
consistiram nas revisdes de seus padrdes, incluindo as recomendacfes para contrapartes
centrais responsaveis pelas liquidacGes de operacfes de derivativos de balcéo.

O Comité sobre o Sistema Financeiro Global (CGFS) tem como fungéo principal
monitorar 0 desenvolvimento dos mercados financeiros para 0s principais bancos
centrais. O objetivo do trabalho do comité é identificar e avaliar fontes potenciais
de estresse nos mercados financeiros globais e, com isso, promover a estabilidade e
o aperfeicoamento dos mercados. Em 2010, o foco dos trabalhos foi direcionado as
respostas dos setores publico e privado a crise e as implicaces do desenvolvimento
de arcabougos e instrumentos macroprudenciais para os bancos centrais.

O Comité de Mercados é um forum de acompanhamento daevolucéo, do funcionamento
e de possiveis tendéncias dos mercados financeiros. A finalidade é facilitar a troca de
informacdes entre seus membros sobre asimplicacdes de curto prazo de eventos recentes
no funcionamento dos mercados e nas operagdes dos bancos centrais.

Ja no Conselho de Estabilidade Financeira, 6rgdo secretariado pelo BIS, o Brasil vem
participando ativamente das discussfes para reformulacdo dos padrdes de regulacdo
prudencial no ambito global e para a promo¢do da cooperagdo entre autoridades
nacionais, organismos internacionais e 6rgéos reguladores. Em junho de 2010, durante
Reunido do G-20, foi proposto que o FSB expandisse suas atividades para além de
seu quadro de membros como forma de melhor refletir a natureza global do sistema
financeiro. Assim, deverdo ser estabelecidos cinco grupos de consulta regionais, um
dos quais nas Américas.

Ainda no ambito do BIS, o Banco Central do Brasil participou das reunides e grupos
de trabalho do Conselho Consultivo para as Américas, criado em 2008 e integrado
pelos presidentes dos seis bancos centrais da regido membros do BIS — Argentina,
Brasil, Canadé, Chile, EUA e México — com objetivos de aprimorar a atuacdo daquele
organismo na regido e de melhor refletir as necessidades e os interesses das Américas
em seu programa de trabalho. Em fevereiro de 2010, o presidente Henrique Meirelles
assumiu a presidéncia do conselho.

Por fim, 0 BCB também representa o Brasil no Comité Irving Fisher sobre Estatisticas
de Bancos Centrais.

Centro de Estudos Monetarios Latino-Americanos
O Centro de Estudos Monetarios Latino-Americanos (Cemla), organismo estabelecido

em 1952, é uma associacgao civil com domicilio legal na Cidade do México, que
tem como objetivos especificos a promocéo de melhor entendimento sobre assuntos
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monetarios e bancarios na América Latina e no Caribe; a assisténcia na capacitagdo do
corpo funcional dos bancos centrais e outros 6rgdos financeiros da regido; a pesquisa
e sistematizacdo dos resultados nos campos acima mencionados; e a divulgacdo de
informacgdes aos membros sobre fatos de interesse internacional e regional no &mbito
das politicas monetaria e financeira.

O Cemla é composto atualmente por 51 instituigdes, trinta das quais sdo bancos centrais
associados, com poder de voto e voz. As demais instituicGes estdo divididas entre
membros colaboradores e assistentes, que possuem unicamente poder de voz. Em 2010,
a Direcéo Geral do organismo iniciou, por meio de conversacdo com bancos centrais
participantes do BIS, processo de expansdo do seu quadro de membros colaboradores.
Além do fortalecimento de seu orgcamento, outro objetivo explicito da iniciativa é o
estabelecimento de parcerias regionais, principalmente entre América Latina e Asia.

A geréncia do centro ocorre por meio da Assembleia de Governadores e da Junta
de Governo, assessoradas pelo Comité de Alternos e pelo Comité de Auditoria. O
cargo eletivo de Subdiretor Geral, segundo maior na institui¢cdo, vem sendo ocupado
tradicionalmente nos ultimos mandatos pelo BCB (o atual, desde 2007, é exercido pelo
servidor aposentado Luiz Barbosa).

Durante o exercicio de 2010, o Cemla ofereceu 56 eventos e doze missdes de assisténcia
técnica, geralmente em conjunto com outros organizadores. Dessas atividades,
aproximadamente 60% se concentrou na area de capacitacdo. Em relacédo a distribuicao
temaética dos eventos, houve, em 2010, maior foco em questBes decorrentes da crise,
principalmente sobre aspectos macroecondmicos e estabilidade financeira.

Em conjunto com o BCB, o Cemla organizou, em 2010, quatro cursos (regulacao
bancéria e mensuragdo/gerenciamento dos riscos; desenvolvimento e crescimento
econdmico; macrofinangas avangada; financas e desenvolvimento) e uma reunido sobre
administracdo de recursos humanos de bancos centrais.

Ao longo do ano, o centro coordenou catorze reunifes técnicas. Dessas, destaque para a
reunido ocorridano Brasil, citadaacima; as reunides de assessores de politicamonetaria;
de pesquisadores; e a reunido de operadores de mercado aberto. A Conferéncia sobre
Educacéo Econdmica e FinanceiranaAmeérica Latina e Caribe também recebeu atengédo
especial do organismo.

O Cemla manteve sua politica de promocdo de assisténcia técnica aos bancos centrais
membros, em coordenagao com organismos internacionais e outros socios técnicos. Os
programas, compostos por missdes de avaliacdo, preparagdo de recomendacdes e reunides
com autoridades nacionais, visam ao fortalecimento de areas especificas de bancos
centrais, principalmente para aqueles da América Central e do Caribe. Gerenciamento
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da divida publica, antes principal area de assisténcia técnica, tem paulatinamente dado
lugar aos programas de desenvolvimento de sistemas de pagamento, de informagdes
de crédito e de divulgacao de dados.

No que diz respeito ao Prémio Rodrigo Gomez, entregue anualmente ao melhor
trabalho académico submetido ao Cemla, doze estudos foram analisados em 2010. A
melhor avaliagdo coube ao trabalho dos servidores do Banco Central de Reserva del
Perd, Paul Castillo e Jorge Salas, intitulado The terms of trade as drivers of economic
fluctuations in developing economies: An empirical study. A partir de 2010, o Cemla
passou a oferecer cerimonia especial de entrega do prémio, a ser realizada sempre na
sede do banco central origem do trabalho vencedor.

Finalmente, dado que somente Argentina, Brasil e México sdo paises da regido membros
do G-20, o Cemla passou a abordar em 2010 temas do grupo em suas reunides.
Trata-se de esforgo para nivelar a discussédo entre seus membros e para tentar, no sentido
inverso, colocar os pontos de interesse da regido no principal forum de discusséo global
da atualidade.
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VI

Principais Medidas de Politica
EconOmica

Leis Complementares

137, de 26.8.2010 — Autorizou a Unido a participar, na condicdo de cotista, de fundo
que tenha por Unico objetivo a cobertura suplementar dos riscos de seguro rural nas
modalidadesagricola, pecuaria, aquicolae florestal. Aintegralizagéo de cotas pelaUnido
sera autorizada por decreto e podera ser realizada a critério do Ministro de Estado da
Fazenda: a) em moeda corrente, até o limite definido na lei orcamentaria; b) em titulos
publicos, até o limite de R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais).

138, de 29.12.2010 — Postergou de 1° de janeiro de 2011 para 1° de janeiro de 2020
o direito de crédito do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS)
referente as mercadorias destinadas ao uso ou consumo do estabelecimento.

Leis

12.213, de 20.1.2010 — Instituiu o Fundo Nacional do Idoso e autorizou deduzir do
Imposto de Renda devido pelas pessoas fisicas e juridicas as doagdes efetuadas aos
Fundos Municipais, Estaduais e Nacional do Idoso; e alterou a lei n° 9.250, de 26 de
dezembro de 1995.

12.214, de 26.1.2010 — Estimou a receita e fixou a despesa da Unido para o exercicio
financeiro de 2010.

12.218, de 30.3.2010 (conversao da MP n° 471, de 2009) — Alterou as leis n° 9.440, de
14 de marco de 1997, e n® 9.826, de 23 de agosto de 1999, que estabelecem incentivos
fiscais para o desenvolvimento regional.

12.249,de 11.6.2010- Instituiu 0 Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento
de Infraestrutura da IndUstria Petrolifera nas Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste
(Repenec); criou 0 Programa Um Computador por Aluno (Prouca) e instituiu o Regime
Especial de Aquisicdo de Computadores para Uso Educacional (Recompe); prorrogou
beneficios fiscais; constituiu fonte de recursos adicional aos agentes financeiros do
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Fundo da Marinha Mercante (FMM) para financiamentos de projetos aprovados pelo
Conselho Diretor do Fundo da Marinha Mercante (CDFMM); instituiu o Regime Especial
para a Industria Aeronautica Brasileira (Retaero); dispds sobre a Letra Financeira e o
Certificado de Operac0es Estruturadas; e adotou outras providéncias.

12.254, de 15.6.2010 (conversdo da MP n® 475, de 23.12.2009) — Reajustou em 7,72%
os beneficios mantidos pela Previdéncia Social, a partir de 1° de janeiro de 2010. Com
isso, 0 limite maximo do salario de contribuicdo e do salario de beneficio passou
para R$3.467,40.

12.255, de 15.6.2010 (converséo da MP n° 474, de 23.12.2009) — Fixou em R$510,00
o valor do salario minimo que passou a vigorar em 1° de janeiro de 2010.

12.270, de 24.6.2010 — Disp6s sobre medidas de suspenséo de concessdes ou outras
obrigacdes do pais relativas aos direitos de propriedade intelectual e outros, em casos
de descumprimento de obrigagdes do Acordo Constitutivo da Organiza¢cdo Mundial
do Comércio.

12.276, de 30.6.2010 — Autorizou a Unido a ceder onerosamente a Petréleo Brasileiro
S.A. (Petrobras) o exercicio das atividades de pesquisa e lavra de petroleo, de gas natural
e de outros hidrocarbonetos fluidos de que trata o inciso | do art. 177 da Constituicdo
Federal, e adotou outras providéncias.

12.304, de 2.8.2010 — Autorizou o Poder Executivo a criar a empresa publica, sob a
forma de sociedade an6nima, denominada Empresa Brasileira de Administracéo de
Petroleo e Gas Natural S.A. — Pré-Sal Petroleo S.A. (PPSA).

12.309, de 9.8.2010 — Estabeleceu as diretrizes para a elaboracgdo e execucdo da Lei
Orcamentéria de 2011 e adotou outras providéncias. A meta de superavit primario para
o setor publico consolidado foi fixada em R$125,5 bilhdes, podendo ser reduzidaem até
R$32 bilhdes relativos ao Programa de Aceleracéo do Crescimento (PAC), acrescidos
dos restos a pagar desse programa e do eventual excesso da meta de superavit primario
apurada no exercicio de 2010.

12.348, de 15.12.2010 (conversdo da MP n° 496, de 19.7.2010) — Dispbs sobre a
contratacdo de operacdes de crédito autorizadas pelo Conselho Monetério Nacional,
mediante tratamento excepcional, destinadas ao financiamento de infraestrutura para a
realizacdo da Copa do Mundo (Federacéo Internacional de Futebol — Fifa) 2014 e dos
Jogos Olimpicos e Paraolimpicos de 2016, e adotou outras providéncias.

12.349, de 15.12.2010 (conversdo da MP n° 495, de 19.7.2010) —Alterou a Lei n° 8.666,

de 21 de junho de 1993, que dispde sobre processos de licitacdo e contratacdo de bens
e servicos no ambito da administracéo publica, de modo a privilegiar bens e servicos
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produzidos ou prestados por empresas que invistam em pesquisas e no desenvolvimento
de tecnologia do pais.

12.350, de 20.12.2010 (conversdo da MP n° 497, de 27.7.2010) — Promoveu a
desoneracdo tributaria de subvencfes governamentais destinadas ao fomento das
atividades de pesquisa tecnoldgica nas empresas; instituiu o Regime de Tributagdo para
Construcao, Ampliagdo, Reforma ou Modernizacédo de Estadios de Futebol (Recopa);
estabeleceu cronograma de diminuicéo do redutor do Imposto de Importagdo incidente
sobre autopecas e pneumaticos; ampliou o regime aduaneiro de drawback; atualizou o
conceito de operacdes day trade para fins tributarios; e adotou outras providéncias.

12.351, de 22.12.2010 — Disp0s sobre a exploracdo e a producdo de petrdleo, de gas
natural e outros hidrocarbonetos fluidos, sob o regime de partilha de producéo, em
areas do pré-sal e em areas estratégicas; criou o Fundo Social (FS) e dispds sobre sua
estrutura e fonte de recursos; alterou dispositivos da Lei n° 9.478, de 6.8.1997, entre
outras providéncias.

12.377, de 30.12.2010 — Alterou as leis de diretrizes orcamentérias de 2010 e 2011,
de modo a excluir a apuracdo relativa as empresas do Grupo Eletrobras do calculo
do resultado fiscal do setor publico. Com isso, a meta de superavit primario do setor
publico consolidado, para ambos os exercicios, ficou reduzida de 3,30% para 3,10%
do Produto Interno Bruto.

Medidas Provisorias

482, de 10.2.2010, retificada no DOU de 12.2.2010 — Dispds sobre medidas de
suspensao de concessdes ou outras obrigacdes do pais relativas aos direitos de propriedade
intelectual e outros, em casos de descumprimento de obrigac6es do Acordo Constitutivo
da Organizagdo Mundial do Comércio (OMC).

487, de 26.4.2010 — Alterou a Lei n° 12.096/2009, que autorizou a concessdo de
subvencdo econdémica ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES) em operacdes de financiamento destinadas a aquisi¢éo e producéo de bens de
capital e a inovagao tecnoldgica; afastou a incidéncia de restri¢do a contracéo de novas
dividas pelos estados na hipétese de revisdo do programa de ajuste fiscal em virtude
de crescimento econdmico baixo ou negativo; autorizou a Unido a permutar acdes de
sua propriedade por participac@es societarias detidas por entidades da administracao
publica federal indireta, a deixar de exercer e a ceder o seu direito de preferéncia paraa
subscricdo de acBes em aumentos de capital de sociedades de economia mista federais, a
emitirtitulos dadividapublicamobiliariafederal em substituicao de acdes de sociedades
de economia mista federais de posse do Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE) e a
realizar aumento de capital em empresas estatais, mediante a transferéncia de direitos
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decorrentes de adiantamentos efetuados para futuro aumento de capital; alterou a Lei
n°® 10.260, de 12 de julho de 2001; e revogou os dispositivos que menciona.

491, de 23.6.2010 — Instituiu 0 Programa Cinema Perto de Vocé, o Regime Especial de
Tributacdo para Desenvolvimento daAtividade de Exibicdo Cinematografica (Recine) e
estabeleceu suspensdo de tributos e contribuic6es no caso de venda no mercado interno
ou de importagdo de maquinas, aparelhos, instrumentos e equipamentos, novos, para
incorporagdo no ativo permanente e utilizagdo em complexos de exibi¢do, bem como
de materiais para sua construcdo.

495, de 19.7.2010 — Promoveu alteracdes na Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993,
que dispbs sobre processos de licitacdo e contratacdo de bens e servigcos no ambito da
Administragdo Pablica, de modo a privilegiar bens e servigos produzidos ou prestados
por empresas que invistam em pesquisas e no desenvolvimento de tecnologia no pais.

496, de 19.7.2010 — Dispds sobre a contratacdo de operacdes de crédito autorizadas
pelo Conselho Monetéario Nacional, mediante tratamento excepcional, destinadas ao
financiamento de infraestrutura para a realizagdo da Copa do Mundo Fifa 2014 e dos
Jogos Olimpicos e Paraolimpicos de 2016, e adotou outras providéncias.

497, de 27.7.2010 — Promoveu a desoneracao tributéaria de subvencgdes governamentais
destinadas ao fomento das atividades de pesquisa tecnoldgica nas empresas; instituiu o
Regime Especial de Tributacao para Construcdo, Ampliacdo, Reformaou Modernizacéo
de Estadios de Futebol (Recom); estabeleceu cronograma de reducdo do Imposto de
Importacdo incidente sobre autopecas e pneumaticos; ampliou o regime aduaneiro de
drawback; atualizou o conceito de operacOes day trade para fins tributarios; e adotou
outras providéncias.

499, de 25.8.2010 — Alterou os arts. 27 e 29 da Lei n® 10.683, de 28 de maio de 2003, em
relacdo a politica nacional de exportacao de produtos de defesa, bem como fomento as
atividades de pesquisa e desenvolvimento, produgdo e exportacao em areas de interesse
da defesa e controle da exportacdo de produtos de defesa.

500, de 30.8.2010 — Autorizou a Unido e as entidades da administragdo publica federal
indireta a contratar, reciprocamente, ou com fundo privado do qual seja o Tesouro
Nacional cotista Unico, a aquisicdo, alienacdo, cessdo e permuta de acdes, a cessao
de créditos decorrentes de adiantamentos efetuados para futuro aumento de capital, a
cessdo de alocacéo prioritaria de acdes em ofertas publicas ou a cesséo do direito de
preferéncia para a subscricdo de a¢cdes em aumentos de capital; autorizou a Unido a se
abster de adquirir agdes em aumentos de capital de empresas em que possua participagéo
acionaria, e adotou outras providéncias.
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501, de8.9.2010—Liberou R$1,95 bilhdo para os estados, Distrito Federal e municipios, a
titulo de prestacao de auxilio financeiro com o objetivo de fomentar as exportac6es do pais;
elevou o volume de empréstimos concedidos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), de R$124 bilhdes para R$134 bilhdes, até 31de marco
de 2011, com subvengBes econdmicas; entre outras providéncias.

505, de 24.9.2010 — Autorizou a Unido a conceder crédito ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), no montante de até R$30 bilhdes,
em condic@es financeiras e contratuais a serem definidas pelo Ministro de Estado da
Fazenda. Para cobertura do crédito, a Unido podera emitir, sob a forma de colocagdo
direta, em favor do BNDES, titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal.

510, de 28.10.2010 — Regulou o cumprimento de obrigagdes tributérias por consorcios
que realizem negdcios juridicosem nome proprio; deu novaredacaoaoart. 31 daMedida
Proviséria n° 497, de 27 de julho de 2010, que promoveu desoneracao tributéria de
subvencdes governamentais destinadas ao fomento das atividades de pesquisatecnoldgica
e desenvolvimento de inovacao tecnoldgica nas empresas e instituiu 0 Regime Especial
de Tributacdo para Construcdo, Ampliacdo, Reforma ou Modernizacao de Estadios de
Futebol (Recom); acresceu dispositivos a Lei n° 10.168, de 29 de dezembro de 2000,
que instituiu contribuicdo de intervencdo de dominio econdémico destinada a financiar
0 Programa de Estimulo a Interacdo Universidade-Empresa para 0 Apoio a Inovacéo;
e adotou outras providéncias.

511, de 5.11.2010 — Dispbs sobre medidas para assegurar a sustentabilidade
econdmico-financeira do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), sobre autorizaco para garantiado financiamento do Trem de Alta Velocidade
(TAV), no trecho entre os Municipios do Rio de Janeiro (RJ) e Campinas (SP), entre
outras providéncias.

512, de 25.11.2010 — Alterou a Lei n° 9.440, de 14 de marco de 1997, que estabeleceu
incentivos fiscais para o desenvolvimento regional e da industria automotiva.

513, de 26.11.2010 — Autorizou o Fundo de Compensacdo de Variacdes Salariais
(FCVS) a assumir, na forma disciplinada em ato do Conselho Curador do Fundo
de VariacGes Salariais (CCFCVS), direitos e obrigagdes do Seguro Habitacional do
Sistema Financeiro da Habitacdo (SH/SFH); oferecer cobertura direta a contratos de
financiamento habitacional averbados naApdlice do SH/SFH; autorizou o Departamento
Nacional de Infraestrutura de Transportes (DNIT) a utilizar recursos federais em apoio
a transferéncia definitiva do dominio da malha rodoviaria federal para os estados; e
adotou outras providéncias.
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514, de 1°.12.2010 — Alterou a Lei n°® 11.977, de 7 de julho de 2009, que dispds
sobre o Programa Minha Casa, Minha Vida (PMCMV) e a regularizacdo fundiaria de
assentamentos localizados em &reas urbanas.

516, de 30.12.2010 - Fixou, para vigorar a partir de 1° de janeiro de 2011, o valor do
salario minimo em R$540,00. Com a edicéo da Lei n® 12.382, de 25 de fevereiro de 2011,
esse valor foi alterado para R$545,00, com vigéncia a partir de 1° de margo de 2011.

517, de 30.12.2010 - Dispds sobre a incidéncia do imposto sobre a renda nas operacdes
que especifica; alterou as leis n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, n® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, n° 11.478, de 29 de maio de 2007, e n® 12.350, de 20 de dezembro
de 2010; instituiu o Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento de
Usinas Nucleares (Renuclear); dispds sobre medidas tributarias relacionadas ao Plano
Nacional de Banda Larga, alterou a legislacéo relativa a isencéo do Adicional ao Frete
para Renovacdo da Marinha Mercante (AFRMM); dispds sobre a extingdo do Fundo
Nacional de Desenvolvimento, e adotou outras providéncias.

Decretos

7.064, de 14.1.2010 — Disp0s sobre a execucdo do Quinquagésimo Terceiro Protocolo
Adicional ao Acordo de Complementacdo Econdmica n° 35 (53PA-ACE35), assinado
entre Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai, Estados Partes do Mercosul, e Chile, em
27 de maio de 20009.

7.090, de 1°.2.2010 — Promulgou o Acordo para o Estabelecimento de um Mecanismo
de Cooperagdo Comercial entre Brasil e Argentina, assinado em Puerto Iguazu, em 30
de novembro de 2005.

7.094, de 3.2.2010 — Aprovou a programagcao orgamentaria e financeira, estabeleceu
o cronograma mensal de desembolso do Poder Executivo para o exercicio de 2010 e
adotou outras providéncias.

7.112, de 18.2.2010 — Promulgou o Acordo entre o Brasil e a Republica Tcheca sobre
Cooperagao Econdmica e Industrial, firmado em Praga, em 12 de abril de 2008.

7.113, de 19.2.2010 - Instituiu o Conselho Deliberativo do Fundo Soberano do Brasil
(CDFSB), e deu outras providéncias.

7.131,de 17.3.2010 - Dispds sobre a execucdo do Trigésimo Nono Protocolo Adicional

ao Acordo de Complementacdo Econdmica n° 14, assinado entre Brasil e Argentina,
em 3 de marco de 2010.
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7.137, de 29.3.2010 — Autorizou a prorrogacdo e concedeu desconto para liquidagéo
de operagdes de crédito rural contratadas com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte (FNO), de que trata o art. 56 da Lei n°® 11.775, de 17 de
setembro de 2008.

7.141, de 29.3.2010 — Regulamentou a atualizagéo de dados cadastrais dos aposentados
e pensionistas da Unido que recebem proventos ou pensdes a contado Tesouro Nacional,
constantes do Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos (Siape), de
que trata o art. 9° da Lei n° 9.527, de 10 de dezembro de 1997.

7.144, de 30.3.2010 — Alterou a programagao orcamentaria e financeira do Orgamento
da Unido, fixada pelo Decreto n° 7.094, de 3 de fevereiro de 2010.

7.145, de 30.3.2010 — Reduziu de 10% para 5% a aliquota do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) incidente sobre painéis, madeira compensada, assentos giratorios
e moveis.

7.147, de 1°.4.2010 — Promulgou o Primeiro Protocolo Adicional ao Acordo de
Complementacéo Econdmican®59, assinado entre Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai,
Estados Partes do Mercosul, e Colémbia, Equador e Venezuela, Paises-Membros da
Comunidade Andina, celebrado em Montevidéu, em 18 de outubro de 2004.

7.148, de 8.4.2010 - Disp6s sobre a execucdo do Oitavo Protocolo Adicional ao Acordo
de Complementacdo Econémica n° 59, assinado entre Argentina, Brasil, Paraguai e
Uruguai, Estados Partes do Mercosul, e Venezuela, Colémbia e Equador, em 30 de
dezembro de 2009.

7.150, de 9.4.2010 — Promulgou a Decisdo CMC n° 11/2009, que estabelece condigdes
especificas que facilitam a utilizacdo dos recursos do Fundo para a Convergéncia
Estrutural do Mercosul (Focem) para o financiamento de projetos de integracao produtiva,
adotada durante a XXXVII Reunido Ordinaria do Conselho do Mercado Comum, em
Assungdo, em 24 de julho de 20009.

7.189, de 30.5.2010 - Alterou a programacao orcamentaria e financeira para o exercicio
de 2010, de modo a torna-la compativel com as novas estimativas de receita divulgadas
em 20 de maio, pelo Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo. As alteracdes
implicaram reducéo de R$7,6 bilhdes nas despesas discricionarias do Tesouro Nacional
e de R$2,4 bilhGes nas despesas de execucdo obrigatoria.

7.213, de 15.6.2010 — Alterou o Decreto n° 6.759, de 5 de fevereiro de 2009, que
regulamenta a administracdo das atividades aduaneiras, e a fiscalizagdo, o controle e a
tributacdo das operacdes de comércio exterior e revoga 0 hormativo e 0s dispositivos
gue menciona.
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7.248, de 2.8.2010 - Incorporou o Septuagésimo Terceiro Protocolo Adicional
ao Acordo de Complementacdo Econdmica n° 18 (73PA-ACE18), assinado entre
Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai, em 19 de maio de 2010, a Diretriz n°® 27, de
13 de novembro de 2008, da Comissdo de Comércio do Mercosul (CCM) relativa
a “Modificacdo da Diretriz CCM n° 10, de 10 de agosto de 2007, Regime de
Origem Mercosul”.

7.249, de 2.8.2010 - Incorporou o Septuagésimo Protocolo Adicional ao Acordo de
Complementacdo Econdmica n° 18 (70PA-ACE18), assinado entre Argentina, Brasil,
Paraguai e Uruguai, em 19 de maio de 2010, a Deciséo n° 40, de 15 de dezembro de
2008, do Conselho do Mercado Comum (CMC), sobre “Regime Comum de Importacéo
de Bens Destinados a Pesquisa Cientifica e Tecnologica”.

7.250, de 2.8.2010 - Incorporou o Sexagésimo Nono Protocolo Adicional ao Acordo de
Cooperacdo Econdmican® 18 (69PA-ACE18), assinado entre Argentina, Brasil, Paraguai
e Uruguai, em 19 de maio de 2010, a Resolu¢cdo GMC n° 8, de 20 de junho de 2008,
que tem por objetivo A¢des Pontuais no Ambito Tarifario por Razdes de Abastecimento
e a Revogacdo da Resolucdo GMC n° 69, de 7 de dezembro de 2000.

7.251, de 2.8.2010 - Estabeleceu prazos adicionais aqueles fixados na Decisdo do
Conselho do Mercado Comum (CMC) n? 14, de 28 de junho de 2007, para que 0s
Estados Partes concluam as tarefas relativas a harmonizagéo dos regimes especiais de
importagdo no Mercosul e eliminem os regimes nacionais adotados unilateralmente.

7.264, de 12.8.2010 — Determinou que no exercicio de 2010, o pagamento do abono
anual devido aos segurados e dependentes do Regime Geral da Previdéncia Social
(RGPS) sera efetuado em duas parcelas, sendo a primeira, correspondente a 50% do
valor do beneficio, realizada no més de agosto.

7.278, de 26.8.2010 — Autorizou o Conselho de Administracdo do Banco Nacional de

Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) a declarar:

I) dividendos intermediarios a conta do lucro liquido apurado no balango encerrado
em 30 de junho de 2010; e

I1) dividendos complementares a conta da Reserva de Lucros para Futuro Aumento de
Capital, relativamente ao saldo existente no balanco levantado em 31 de dezembro
de 20009.

7.279, de 30.8.2010 — Autorizou a cessdo onerosa de créditos da Unido para o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), decorrentes de suas

participagdes societarias no capital das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

7.284, de 1°.9.2010 — Incorporou ao Acordo de Complementacdo Econdmica n® 18 a
Diretriz n° 6, de 23 de abril de 2009, da Comissdo de Comércio do Mercosul (CCM),
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relativa a “Regime de Origem do Mercosul (Revogacéo da Diretriz CCM n° 23, de 11
de dezembro de 2007)”, que consta como anexo e integra o presente protocolo.

7.293,de 6.9.2010—-Alterou o Decreton®6.842, de 7 de maio de 2009, que regulamentou
a concessdo de aliquota zero, até 30 de abril de 2012 ou até que a producéo nacional
atenda a 80% do consumo interno, da Contribuicdo para o Programa de Integracdo
Social/Programa de Formagdo de Patrimonio do Servidor Publico (PIS/Pasep), da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins), da Contribuicéo
para o PIS/Pasep-Importacdo e da Cofins-Importacdo incidentes sobre a receita bruta
decorrente da venda no mercado interno e sobre a importagéo de papel.

7.295,de8.9.2010—Autorizouapermutade agcbes entreaUnido e a BNDES Participacdes
S.A. (BNDESPar); autorizou a alienagdo ou permuta de a¢des de titularidade da Caixa
Econdmica Federal (CEF) e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social S.A. (BNDES) para o Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizacdo (FFIE); e
alterou o Decreto de 26 de agosto de 2010, que autorizou 0 aumento do capital social
do BNDES e da CEF.

7.297, de 10.9.2010 — Acresceu dispositivo ao Decreto n° 6.582, de 26 de setembro
de 2008, que estabeleceu as relagdes de maquinas, equipamentos e bens de que
tratam os 88 7° e 8° do art. 14 da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, aos
quais € aplicavel o Regime Tributario para Incentivo & Modernizacdo e Ampliacéo
da Estrutura Portudria (Reporto).

7.320, de 28.9.2010 — Regulamentou a forma de habilitagdo e coabilitacdo ao Regime
Especial de Incentivos parao Desenvolvimento de Infraestrutura da IndUstria Petrolifera
nas Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste (Repenec), de que tratam os arts. 1° a 5°
da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010.

7.323,de 4.10.2010-Elevou de 2% para 4%, a partir de 5 de outubro de 2010, aaliquota
do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (IOF) incidente nas liquidacGes de cambio para ingresso de recursos
no pais, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicacdo no mercado financeiro
(renda fixa). As aplicacBes no mercado de capitais continuaram sendo taxadas em 2%.

7.330, de 18.10.2010 — Elevou de 4% para 6%, a partir de 19 de outubro de 2010,
a aliquota do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) incidente nas liquidages de cambio para ingresso
de recursos no pais, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo no mercado
financeiro (renda fixa).

7.332, de 19.10.2010 — Adicionou artigos ao Decreto n° 5.209, de 17 de setembro de
2004, que dispds sobre o Programa Bolsa Familia.
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7.333, de 19.10.2010 — Deu nova redacdo aos dispositivos do Decreto n® 3.937, de 25
de setembro de 2001, que regulamentou a Lei n® 6.704, de 26 de outubro de 1979, que
dispds sobre o0 Seguro de Crédito a Exportacao, e revogou os dispositivos e normativos
que menciona.

7.361,de22.11.2010— Aumentou o capital social do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), alterou o seu Estatuto Social, aprovado pelo Decreto n°
4.418, de 11 de outubro de 2002, e revogou o Decreto n® 7.152, de 9 de abril de 2010.

7.362, de 22.11.2010 — Disp0s sobre a execucdo da Decisdo do Conselho do Mercado
Comum (CMC) n° 1/10 “Regulamento do Fundo para a Convergéncia Estrutural do
Mercosul”, de 2 de agosto de 2010, aprovada na X XXIX Reunido Ordinariado Conselho
do Mercado Comum, em San Juan, Argentina.

7.365, de 25.11.2010 — Autorizou o Conselho de Administracdo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) adeclarar dividendos complementares
a conta da Reserva de Lucros para Futuro Aumento de Capital, relativamente ao saldo
existente no balanco levantado em 30 de junho2010.

7.366, de 25.11.2010 — Autorizou a integralizacdo de cotas do Fundo Garantidor da
Habitacdo Popular (FGHab), de que trata a Lei n® 11.977, de 7 de julho de 2009, até o
montante de R$1,938 bilh&o.

7.367, de 25.11.2010 — Alterou e revogou dispositivos do Decreto n° 6.144/2007, que
regulamentou a forma de habilitagdo e coabilitagdo ao Regime Especial de Incentivos
para o Desenvolvimento da Infraestrutura (Reidi), instituido pelos artigos 1° a 5° da
Lei n®11.488, de 15 de junho de 2007.

7.368, de 26.11.2010 — Alterou os anexos do Decreto n° 7.094, de 3 de fevereiro de
2010, que dispds sobre a programacdo orcamentaria de 2010 e estabeleceu o cronograma
de desembolso mensal do Poder Executivo.

7.377,de 1.12.2010 - Promulgou o Acordo-Quadro sobre Complementacéo Energética
Regional entre os Estados Partes do Mercosul e Estados Associados, protocolizado
ao amparo do Tratado de Montevidéu de 1980 como Acordo de Alcance Parcial de
Promocdo do Comércio n® 19 (AAPPC n° 19), celebrado em Montevidéu, em 9 de
dezembro de 2005, entre Brasil, Argentina, Paraguai, Uruguai, Colémbia, Chile,
Equador e Venezuela.

7.382, de 2.12.2010 — Regulamentou os Capitulos I a VI e V11 da Lei n® 11.909, de 4 de
marco de 2009, que dispds sobre as atividades relativas ao transporte de gas natural, de que
trata 0 artigo 177 da Constituicdo Federal, bem como sobre as atividades de tratamento,
processamento, estocagem, liquefagdo, regaseificacéo e comercializagdo de gas natural.
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7.389,de 9.12.2010—Regulamentou o incentivo de que trata o art. 11-B da Lein®9.440, de
14 de marco de 1997, que estabeleceu incentivos fiscais para o desenvolvimento regional.

7.394, de 15.12.2010 - Prorrogou, até 31 de dezembro de 2011, a reducéo do Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPI) incidente sobre produtos da construcao civil.

7.398, de 22.12.2010 — Promulgou a Quarta Emenda ao Convénio Constitutivo do
Fundo Monetério Internacional.

7.403, de 23.12.2010 — Estabeleceu regra de transicdo para destinagdo das parcelas
de royalties e de participacdo especial devidas a administracdo direta da Unido em
funcdo da producdo de petrdleo, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos em areas
do pré-sal contratadas sob o regime de concesséo, de que trata 0 § 2° do art. 49 da Lei
n® 12.351, de 22 de dezembro de 2010.

7.407,de 28.12.2010— Aumentou o capital social do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) em R$4.499.999.982,08 (quatro bilhdes, quatrocentos e
noventa e nove milhGes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e oitenta e dois
reais e oito centavos), mediante a transferéncia de 139.754.560 acGes ON da Petr6leo
Brasileiro S.A. (Petrobras) cedentes & manuten¢do do controle acionario da Unido,
autorizada pelo Decreto de 26 de agosto de 2010.

7.412, de 30.12.2010 — Alterou o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, que
regulamentou o Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF).

Decretos Legislativos

217, de 8.4.2010 — Aprovou o texto do Acordo-Quadro entre o Mercosul e a Republica
Arabe do Egito, assinado em Puerto Iguazd, Argentina, em 7 de julho de 2004.

275, de 19.5.2010 — Aprovou o texto do Acordo-Quadro de Cooperagdo Econdmica
entre os Estados Partes do Mercosul e os Estados Membros do Conselho de Cooperagéo
dos Estados Arabes do Golfo, assinado em Brasilia, em 10 de maio de 2005.

664, de 1°.9.2010 - Aprovou o texto do Acordo de Cooperacdo Econémica e Comercial
entre Brasil e Jordania, celebrado em Brasilia, em 23 de outubro de 2008.

798, de 20.12.2010 — Aprovou o texto do Acordo de Alcance Parcial Agropecuario

n°3, assinado entre Argentina, Brasil, Paraguai, Uruguai, Boliviae Chile,em Montevidéu,
em 8 de agosto de 2006.
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806, de 20.12.2010 — Aprovou o texto do Acordo Internacional do Café de 2007,
assinado pelo Brasil em 19 de maio de 2008.

807, de 20.12.2010 — Aprovou o texto do Acordo de Comeércio Preferencial entre o
Mercado Comum do Sul (Mercosul) e a Unifo Aduaneira da Africa Austral (Sacu),
integrada por Africado Sul, Botsuana, Reino do Lesoto, Namibia e Suazilandia, assinado
pelos Estados Partes do Mercosul em Salvador, em 15 de dezembro de 2008, e pelos
Estados Membros da Sacu, em Maseru, capital do Lesoto, em 3 de abril de 2009.

Resolucbées do Conselho Monetario Nacional

3.831, de 13.1.2010 — Acrescentou o0 art. 9°-R a Resolucdo n° 2.827, de 30 de marco de
2001, e autorizou a contratacdo de financiamento para empreendimentos de mobilidade
urbana diretamente associados a realizagdo da Copa do Mundo Fifa (Copa 2014).

3.832, de 28.1.2010 — Alterou o Regulamento anexo a Resolugdo n° 3.040, de 28 de
novembro de 2002, que dispds sobre os requisitos e procedimentos para a constituicao, a
autorizacdo para funcionamento, atransferéncia de controle societario e areorganizacéo
societaria, bem como para o cancelamento da autorizagdo para funcionamento das
instituicGes que especifica, e a Resolugdo n° 3.442, de 28 de fevereiro de 2007, que
dispds sobre a constituicdo e o funcionamento de cooperativas de crédito.

3.833, de 28.1.2010 — Alterou a resolugdo n° 3.312, de 31 de agosto de 2005, com vista
a instituir a obrigatoriedade de registro das operacdes de protecdo (hedge) realizadas
com institui¢Oes financeiras do exterior ou em bolsas estrangeiras.

3.834, de 28.1.2010 — Alterou as resolucdes n° 2.828, de 30 de marco de 2001, que
disp0s sobre a constitui¢do e o funcionamento de agéncias de fomento, e n° 394, de 3
de novembro de 1976, que disciplinou as atividades dos bancos de desenvolvimento.

3.835, de 28.1.2010 - Incluiu o paragrafo 4° no artigo 7° e o paragrafo 4° no artigo 9°
da Resolugdo n° 2.827, de 30 de margo de 2001.

3.836, de 25.2.2010 — Disp6s sobre a emissdo de Letra Financeira por parte das
instituicBes financeiras que especifica.

3.837, de 25.2.2010 — Dispds sobre o estabelecimento de aliquotas de adicional do
Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro) para enquadramento de
operacOes de custeio agricola de cacau, eucalipto, mamédo, maracuja, milho safrinha
consorciado com braquidria e pinus.
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3.838, de 25.2.2010 — Alterou dispositivos da Resolugdo n° 3.739, de 22 de junho
de 2009, que instituiu o Programa de Capitalizacdo de Cooperativas Agropecuarias
(Procap-Agro).

3.839, de 25.2.2010 — Disp0s sobre concessao de Empréstimo do governo federal para
uva industrial a partir da safra 2009/2010.

3.840, de 25.2.2010 — Promoveu ajustes nas normas dos créditos de investimento do
Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf) e da Linha
Especial de Crédito Pronaf Mais Alimentos.

3.841, de 25.2.2010 — Disp0s sobre o direcionamento dos recursos captados em
depositos de poupanca pelas entidades integrantes do Sistema Brasileiro de Poupanga
e Empréstimo (SBPE) e acompensacéo dos valores relativos aos descontos concedidos
na forma da Lei n°® 11.922, de 13 de abril de 2009.

3.842, de 10.3.2010 — Fixou a taxa efetiva de juros do Fundo de Financiamento ao
Estudante do Ensino Superior (Fies).

3.843, de 10.3.2010 — Dispds sobre o cumprimento da exigibilidade de encaixe
obrigatorio adicional sobre recursos de depo6sitos de poupanca rural e no ambito do
Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE).

3.844, de 24.3.2010 - Disp0s sobre o capital estrangeiro no pais e seu registro no Banco
Central do Brasil, entre outras providéncias.

3.845, de 24.3.2010 — Deu nova redacdo ao Regulamento Anexo V a Resolugdo
n° 1.289, de 20 de marco de 1987.

3.846, de 25.3.2010 — Alterou a Resolucdo n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, que
dispdssobreas diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos administrados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar.

3.847, de 25.3.2010 — Definiu a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) para o segundo
trimestre de 2010.

3.848, de 25.3.2010 — Alterou a redagéo do art. 9°-M da Resolucdo n° 2.827, de 30 de
marco de 2001, incluido pela Resolugao n° 3.653, de 17 de dezembro de 2009, com
vistas a retirar a exigéncia de prazo limite para contratacdo das operacoes.

3.849, de 25.3.2010 — Dispbs sobre a instituicdo de componente organizacional de

ouvidoria pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.
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3.850, de 15.4.2010 — Alterou o art. 1° da Resolucéo n° 3.759, de 9 de julho de 2009,
para estabelecer prazos de reembolso e caréncia diferenciados para as operagdes de
que trata a alinea “c” do inciso | do mesmo artigo, quando se tratar de produgdo ou
aquisicdo de bens de capital necessarios ao desenvolvimento de projetos de construgdo
de grandes usinas hidroelétricas no &mbito da subvengéo de que trata o art. 1° da Lei
n°® 12.096, de 24 de novembro de 2009.

3.851, de 29.4.2010 — Estabeleceu as condicdes para a concessdo de financiamentos
passiveis de subvengdo econdmica pela Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbémico e Social (BNDES) destinados a aquisicéo e producao de bens de capital, a
producdo de bens de consumo para exportacéo e a inovagdo tecnologica.

3.852,de 29.5.2010-Ajustou normas do Programa de Plantio Comercial e Recuperagéo
deFlorestas (Propflora) e do Programade Estimulo a Producdo Agropecuéria Sustentavel
(Produsa).

3.853,de 20.4.2010- Dispds sobre aelaboragdo e divulgagao de demonstragdes contabeis
consolidadas intermediarias com base no padrdo contébil internacional emitido pelo
International Accounting Standards Board (IASB), entre outras providéncias.

3.854,de 27.5.2010 - Disp0s sobre a declaracao de bens e valores possuidos no exterior
por pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no pais.

3.855, de 27.5.2010 — Disp6s sobre o direcionamento de recursos do Fundo de Defesa
da Economia Cafeeira (Funcafeé).

3.856, de 27.5.2010 — Dispds sobre linhas de crédito destinadas aos financiamentos
de custeio, colheita, estocagem de café e para Financiamento para Aquisicdo de Café
(FAC), ao amparo de recursos do Fundo de Defesa da Economia Cafeeira (Funcafé).

3.857, de 27.5.2010 — Alterou a Resolugdo n° 2.827, de 30 de margo de 2001.

3.858, de 27.5.2010 — Promoveu ajustes nas normas do Programa de Estimulo a
Producdo Agropecudria Sustentavel (Produsa), com alteracdo da Se¢do 8 do Capitulo
13 do Manual de Crédito Rural (MCR).

3.859, de 28.5.2010 — Alterou e consolidou as normas relativas a constitui¢do e ao
funcionamento de cooperativas de crédito.

3.860, de 28.5.2010 — Autorizou a inclusao das parcelas das opera¢des de credito de
investimento efetuadas com recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (FAT/BNDES) vencidas entre 1° de
julho de 2009 e 1° de marco de 2010 entre as passiveis de prorrogacao nas condi¢des
estabelecidas pela Resolucéo n° 3.772, de 26 de agosto de 2009.

192 Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2010



3.861, de 28.5.2010 — Disp0s sobre a autorizagdo antecipada para prorrogacao de
operagdes de crédito fundiario com recursos do Fundo de Terras e da Reforma Agraria
de que tratam a Lei Complementar n°® 93, de 4 de fevereiro de 1998, e o Decreto
n° 4.892, de 25 de novembro de 2003.

3.862,de 7.6.2010-Dispds sobre as normas dos Empréstimos do Governo Federal (EGF).

3.863, de 7.6.2010 - Instituiu linha de financiamento para estocagem de etanol
combustivel com garantia de produto.

3.864,de 7.6.2010—Alterou condices parafinanciamentos destinados a pescae aquicultura.

3.865, de 7.6.2010 — Disp0s sobre ajustes nas normas de financiamento de custeio e de
comercializagdo com recursos do crédito rural, a partir da safra 2010/2011.

3.866, de 7.6.2010 — Dispds sobre programas de investimento agropecuario amparados
em recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

3.867, de 10.6.2010 — Alterou as condigdes do Programa de Garantia da Atividade
Agropecuaria (Proagro) a partir do ano agricola 2010/2011.

3.868, de 17.6.2010 — Alterou normas do Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf).

3.869, de 17.6.2010 — Definiu as condigdes aplicaveis aos financiamentos com recursos
do Fundo de Terras e da Reforma Agraria, de que tratam a Lei Complementar n° 93, de 4
de fevereirode 1998, e 0 Decreton®4.892, de 25 de novembro de 2003, efetuados a partir
de 1° de julho de 2010, e alterou a Resolugdo n° 3.231, de 31 de agosto de 2004.

3.870, de 22.6.2010 — Definiu em 6% a.a. (seis por cento ao ano) a Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) para o terceiro trimestre de 2010.

3.871, de 22.6.2010 — Incluiu o art. 9°-T a Resolucédo n° 2.827, de 30 de marco de 2001,
autorizando operacao de crédito no ambito do Pro-Transporte.

3.872,de 22.6.2010—Estabeleceu prazos e disposicdes complementares paraaefetivacdo
do contido no § 2° do art. 3° da Lei n® 11.775, de 17 de setembro de 2008.

3.873, de 22.6.2010 — Promoveu ajustes nas normas do financiamento direcionado aos
orizicultores do Rio Grande do Sul, no ambito do Programa de Estimulo a Producéo
Agropecuaria Sustentavel (Produsa), e alterou as condicdes do Programa de Modernizagédo
daAgricultura e Conservacao dos Recursos Naturais (Moderagro) para financiamentos
destinados a pesca e aquicultura.
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3.874, de 22.6.2010 — Disp0s sobre o Programa de Financiamento para a Estocagem
de Etanol Combustivel.

3.875, de 22.6.2010 — Dispds sobre Linha Especial de Crédito para comercializagdo de
mel de abelha, & ovina, leite de ovelha, leite de cabra, abacaxi, banana, goiaba, maca,
mamdo, manga, maracuja e péssego.

3.876, de 22.6.2010 — Vedou a concessdo de crédito rural para pessoas fisicas
ou juridicas que estdo inscritas no Cadastro de Empregadores que mantiveram
trabalhadores em condicBes andlogas a de escravo instituido pelo Ministério do
Trabalho e Emprego.

3.877,de 22.6.2010—Alterou percentuais das subexigibilidades e fatores de ponderacdo
para fins de cumprimento da exigibilidade e subexigibilidades do Manual de Crédito
Rural (MCR) 6-2, a partir da safra 2010/2011, e introduziu ajustes nas normas de
crédito rural.

3.878, de 22.6.2010 — Alterou a redacdo do art. 9°-H da Resolucéo n° 2.827, de 30
de margo de 2001, com vistas a retirar a exigéncia de prazo limite para contratacao
das operac0es de crédito no ambito do Programa de Modernizagdo da Administracao
das Receitas e da Gestdo Fiscal, Financeira e Patrimonial das Administracfes
Estaduais (PMAE).

3.879, de 22.6.2010 — Dispbs sobre o estabelecimento de aliquota de adicional do
Programa de Garantia da Atividade Agropecudaria (Proagro) para enquadramento de
operacdes de custeio agricola de gergelim.

3.880, de 22.6.2010 — Fixou a meta para a inflacéo e seu intervalo de tolerancia para
0 ano de 2012.

3.881, de 22.6.2010 — Alterou a Resolugdo n° 3.211, de 30 de junho de 2004, que dispds
sobre a abertura, manutencdo e movimentacao de contas especiais de depdsitos a vista
e de depdsitos de poupanca.

3.882, de 30.6.2010 — Estabeleceu as condicBes para a concessdo de financiamentos
passiveis de subvencdo econdmica pela Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), destinados a obras de construcao civil e capital de giro
de empresas localizadas em municipios dos estados de Alagoas e Pernambuco que
decretaram situacdo de emergéncia ou calamidade publica.

3.883, de 22.7.2010 - Disp0s sobre a aplicagdo de penalidades relativas a prestacao

de informacdes por instituicdes financeiras e pelas demais instituices autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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3.884, de 22.7.2010 — Dispds sobre ajustes nas normas de crédito rural a partir da
safra 2010/2011.

3.885, de 22.7.2010 — Disp0s sobre a regulamentacdo do Programa de Garantia de
Precos para Agricultura Familiar (PGPAF).

3.886, de 23.7.2010 — Ajustou normas do Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf).

3.887, de 29.7.2010 — Alterou os prazos de que trata a Resolucdo n° 3.806, de 28 de
outubro de 2009, que regulamentou os arts. 24, 25, e 26 da Lei n°® 11.775, de 17 de
setembro de 2008.

3.888, de 29.7.2010 — Autorizou a inclusdo das parcelas de operacoes de crédito de
investimento efetuadas com recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (FAT/BNDES) vencidas no periodo
de 1° de janeiro de 2009 a 1° de marco de 2010 entre as passiveis de prorrogagao nas
condices estabelecidas pela Resolucdo n° 3.772, de 26 de agosto de 2009.

3.889, de 29.7.2010 — Instituiu linha de crédito emergencial para agricultores e
familiares atingidos pelo excesso de chuvas e suas consequéncias nos estados de
Alagoas e Pernambuco.

3.890,de 29.7.2010—Manteve, paraasafra2010/2011, aexcepcionalidade de substituicao
da documentacdo comprobatdria de regularidade fundidria de que trata o item 18 da
Secdo 1 do Capitulo 2 do Manual de Crédito Rural (MCR).

3.891, de 29.7.2010 — Alterou o inciso X do § 1° do art. 9° da Resolugéo n° 2.827, de
30 de marco de 2001, e revogou a Resolugdo n° 3.802, de 28 de outubro de 2009.

3.892,de 29.7.2010- Dispds sobre o estabelecimento de aliquota adicional do Programa
de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro) para enquadramento de operac6es
de custeio agricola de citros e de pupunha.

3.893, de 29.7.2010 — Alterou as condigdes do Programa de Garantia da Atividade
Agropecuéria (Proagro) a partir do ano agricola 2010/2011.

3.894, de 29.7.2010 — Ampliou o limite para concessdo de garantia por empresas do
setor de energia elétrica, no &mbito federal, estadual, municipal e distrital, a sociedade
de proposito especifico por elas constituida, limitada ao percentual de sua participagao
na referida sociedade, exclusivamente para realizagdo de investimentos vinculados a
Programa de Geracdo e Transmissao de Energia Elétrica, no ambito do Programa de
Aceleragéo do Crescimento (PAC).

VIII Principais Medidas de Politica Economica 195



3.895,de 29.7.2010-AlterouaResolucdo n®3.809, de 28 de outubro de 2009, que dispds
sobre a adogdo dos procedimentos de classificacdo, registro contabil e divulgacéo das
operacOes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros de que trata a Resolucéo
n°® 3.533, de 31 de janeiro de 2008.

3.896, de 17.8.2010 — Instituiu, no &mbito do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), o Programa de Reducéao de Emissao de Gases de Efeito
Estufa na Agricultura (Programa ABC).

3.897,de 25.8.2010—Alterou as resolugdes n° 3.464, de 26 de junho de 2007, e n° 3.490,
de 29 de agosto de 2007, que dispuseram, respectivamente, sobre a implementacéao de
estrutura de gerenciamento de risco de mercado e sobre a apuracdo do Patriménio de
Referéncia Exigido (PRE).

3.898, de 26.8.2010 - Instituiu, ao amparo do Fundo de Defesa da Economia Cafeeira
(Funcafé), linha de crédito de comercializagao para financiar a constituicao de margem
de garantia e ajustes diarios nas vendas a futuro, a aquisicao de prémios nos contratos
de opcBes de vendas e as taxas e emolumentos afetos a essas transac@es, quando
referenciadas em café da safra 2010/2011.

3.899, de 26.8.2010 — Autorizou a composic¢do de dividas de crédito rural contratadas
com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) por
hortifruticultores e suas cooperativas e por empresas de producao de hortifruticolas,
localizadas em municipios do Vale do S&o Francisco.

3.900, de 29.9.2010 - Definiu em 6% (seis pontos percentuais) ao ano a Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP) para o quarto trimestre de 2010.

3.901, de 30.9.2010 - Ajustou as normas das linhas de crédito destinadas aos
Financiamentos para Aquisicdo de Café (FAC) ao amparo de recursos do Fundo de
Defesa da Economia Cafeeira (Funcafé), dos Empréstimos do Governo Federal (EGF)
e da Linha Especial de Crédito (LEC).

3.902, de 30.9.2010 — Autorizou a renegociacao de dividas de crédito rural de custeio
de maca da safra 2009/2010.

3.903, de 30.9.2010 — Dispos sobre o redirecionamento dos recursos do Funcafé e
sobre a linha de crédito destinada ao Financiamento para Aquisi¢do de Café (FAC)
amparada em recursos do Funcafé.

3.904, de 30.9.2010 — Alterou normas da Linha Especial de Crédito de Investimento

para Producdo de Alimentos (Pronaf Mais Alimentos) no ambito do Programa Nacional
de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf).
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3.905, de 30.9.2010 — Promoveu ajustes nas hormas do financiamento direcionadas aos
orizicultores do Rio Grande do Sul, no &mbito do Programa de Estimulo a Producgéo
Agropecuéria Sustentavel (Produsa).

3.906, de 30.9.2010 - Instituiu fator de ponderagdo para fins de cumprimento da
exigibilidade do Manual de Crédito Rural (MCR) 6-4.

3.907, de 30.9.2010 — Acrescentou 0 art.9°-U a Resolucdo n° 2.827, de 30 de marco de
2001, e autorizou a contratacdo de financiamento por empresas estaduais de energia
elétrica sediadas em estados-sede dos jogos da Copa do Mundo Fifa 2014 (Copa 2014),
para empreendimentos de geracdo, transmissédo e distribuicdo de eletricidade.

3.908, de 30.9.2010-Dispbssobre aindicacdo de diretor responsavel pelos processos de
consulta a informacdes relativas a posi¢es em instrumentos financeiros derivativos.

3.909, de 30.9.2010 — Alterou a Resolugdo n° 3.517, de 6 de dezembro de 2007,
estendendo a obrigatoriedade de informacdo do Custo Efetivo Total (CET) a operagdes
envolvendo microempresas e empresas de pequeno porte.

3.910,de 30.9.2010- Estabeleceuas condi¢des paraaconcessao de financiamentos passiveis
de subvencéo econdmica pela Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES) destinados a aquisigao e producéo de bens de capital, a producdo de
bens de consumo para exportacéo, a inovacao tecnoldgica e ao setor de energia elétrica.

3.911, de 6.10.2010 — Alterou o art. 10 da Resolucéo n° 3.568, de 29 de maio de 2008.
Foi ampliado, de 750 dias para 1.500 dias, 0 prazo para que o Tesouro Nacional possa
comprar ddlares no mercado para pagar a Divida Pablica Federal externa (DPFe).

3.912, de 7.10.2010 — Dispds sobre contratacGes simultaneas de cambio em caso de
migracdes internas entre aplicacdes de investidor ndo residente no pais, nas situagées
que especifica.

3.913, de 19.10.2010 — Contingenciamento de Crédito ao Setor Publico — Acrescentou
o art. 9°-V a Resolucédo n° 2.827, de 30 de marco de 2001, e autorizou a contratacao
de financiamento por empresas estatais de energia elétrica.

3.914, de 20.10.2010 — Vedou a realizacao de operacgdes de aluguel, troca e empréstimo
de titulos, valores mobiliarios e ouro ativo financeiro realizadas pelas instituicdes
financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
a investidor ndo residente, nas situacdes que especifica.

3.915, de 20.10.2010 — Alterou o art. 1° da Resolucdo n° 3.912, de 7 de dezembro
de 2010. Ficaram sujeitas a contratacdo de operacfes simultaneas de cambio todas
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as migrac0es internas de recursos em reais destinados a constitui¢cdo de margem de
garantia, inicial ou adicional, realizadas por investidor nao residente no pais, exigidas
por bolsas de valores e de mercadorias e futuros.

3.916, de 28.10.2010 — Alterou disposicdes referentes ao Programa de Capitalizagéo
de Cooperativas Agropecuarias (Procap-Agro).

3.917,de 28.10.2010—Alterou os prazos e disposi¢cdes complementares paraaefetivacdo
do contido nos arts. 3° e 4° da Lei n® 11.775, de 17 de setembro de 2008.

3.918, de 28.10.2010 — Alterou as condic¢Bes para enquadramento de prestacdo de
crédito rural de investimento no Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria da
Agricultura Familiar (Proagro Mais).

3.919, de 25.11.2010 — Alterou e consolidou as normas sobre cobranca de tarifas
pela prestacdo de servigos por parte das instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

3.920, de 25.11.2010 — Disciplinou a consulta a informagdes relativas a operagdes
realizadas no mercado de cambio pelas instituicBes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

3.921, de 25.11.2010 - Dispds sobre a politica de remuneragdo de administradores
das instituicBes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

3.922, de 25.11.2010 — Dispds sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, estados, Distrito Federal e municipios.

3.923, de 25.11.2010 — Disp0s sobre o Programa de Estimulo a Producéo Agropecuéria
Sustentavel (Produsa), que é amparado por recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

3.924,de 25.11.2010- Instituiu linha de crédito emergencial paraagricultores familiares
com empreendimentos afetados por seca nos municipios da regido do semiarido dos

estados do Nordeste e de Minas Gerais.

3.925, de 25.11.2010 — Alterou o inciso X do § 1° do art. 9° da Resolugdo n°® 2.827, de
30 de marc¢o de 2001, e revogou a Resolucdo n° 3.891, de 29 de julho de 2010.

3.926, de 25.11.2010 — Dispos sobre ajustes nas condicdes basicas do crédito rural.
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3.927, de 25.11.2010 - Dispds sobre medidas de apoio aos agricultores familiares dos
municipios do estado de Mato Grosso atingidos por queimadas sem controle.

3.928, de 25.11.2010 — Alterou disposicoes do Manual de Crédito Rural (MCR) afetas
ao Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf).

3.929, de 25.11.2010 — Extinguiu o Fundo para Pagamento de Prestacdes no Caso de
Perda de Renda e Invalidez Temporaria (Fiel) e adotou outras providéncias.

3.930, de 3.12.2010 — Estabeleceu as condicdes para a concesséo de financiamentos
passiveis de subvencdo econdmica pela Unido, ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbmico e Social, destinados a capital de giro e investimento de empresas e
microempreendedores individuais localizados em municipios dos estados de Alagoas
e Pernambuco que decretaram situacdo de emergéncia ou calamidade publica.

3.931, de 3.12.2010 — Alterou a Resolugéo n° 3.692, de 26 de margo 2009, que dispds
sobre a captacdo de depdsitos a prazo com garantia especial proporcionada pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC) e o valor maximo previsto na Resolucdo n° 3.400, de 6
de setembro de 2006.

3.932,de 16.12.2010-Alterou e consolidou normas sobre direcionamento dos recursos
captados em depositos de poupanca pelas entidades integrantes do Sistema Brasileiro
de Poupanca e Empréstimo (SBPE).

3.933,de 16.12.2010-Dispds sobre aemissdo de Letra Financeira pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

3.934, de 16.12.2010 - Fixou em 6% a.a. (seis por cento ao ano) a Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) a vigorar no periodo de 1° de janeiro a 31 de margo de 2011, inclusive.

3.935, de 16.12.2010 — Alterou o art. 9° J da Resolucdo n° 2.827, de 30 de marco de
2001, prorrogando o prazo para contratacGes de operagdes de crédito no ambito do
Programa Caminho da Escola.

3.936, de 16.12.2010 — Alterou a data de inicio do cumprimento da exigéncia para
inclusdo de informacdes no Registro Comum de OperacGes Rurais (Recor) de créditos
destinados a Financiamentos para Aquisi¢ao de Café (FAC) ao amparo de recursos do
Fundo de Defesa da Economia Cafeeira (Funcafé), a Empréstimos do Governo Federal
(EGF) e a Linha Especial de Crédito (LEC).

3.937, de 16.12.2010 — Alterou os arts. 9° Q e 9° R da Resolucdo n° 2.827, de 30 de

marco de 2001, com vista a prorrogar 0s prazos estabelecidos nas linhas de crédito para
construcao e reforma de estadios da Copa 2014 e empreendimentos de mobilidade urbana.
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3.938, de 16.12.2010 — Redistribuiu recursos para as operacdes de financiamento
destinados aaquisi¢ao e producéo de bens de capital, passiveis de subvencgédo econdmica
pela Unido ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES).

3.939, de 16.12.2010 — Prorrogou o prazo para contratagdo de operacgdes de crédito no
ambito do Programa de Intervencdes Viarias (Provias) para 31 de dezembro de 2011.

Resolucdo do Conselho Nacional de Politica
Energética

1, de 28.5.2010 — Estabeleceu diretrizes para o suprimento, em carater excepcional, de
energia elétrica interruptivel a Republica Argentina e a Republica Oriental do Uruguai,
no ano de 2010, com obrigatoriedade de devolucdo de energia no mesmo ano.

Resolucdoes do Conselho Nacional das Zonas de
Processamento de Exportacao

1, de 26.5.2010 — Estabeleceu a Orientacdo Superior da Politica das Zonas de
Processamento de Exportagéo.

8, de 28.6.2010 — Estabeleceu o procedimento para declarar a caducidade de ato que
cria Zona de Processamento de Exportaces.

Resolucbes da Agéncia Nacional de Vigilancia
Sanitaria

12, de 11.3.2010 — Autorizou, em carater excepcional, a fabricacdo, importacéo e
comercializagdo de luvas cirtrgicas de borracha sintética, sob regime de vigilancia
sanitaria.

17, de 19.4.2010 — Dispds sobre o0s requisitos minimos a serem seguidos na fabricacéo
de medicamentos para padronizar a verificagdo do cumprimento das Boas Praticas de
Fabricacdo de Medicamentos (BPF) de uso humano durante as inspec@es sanitarias,
internalizou a Resolucéo Grupo Mercado Comum (GMC) n° 15/09 — “Boas Praticas de
Fabricacdo de Produtos Farmacéuticos e Mecanismo de Implementacdo no &mbito do
Mercosul”, e revogou a Portaria Secretaria de Vigilanciaem Saude (SVS) n®500/1997 e
aResolugdo de Diretoria Colegiada (RDC) daAgéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria
(Anvisa) n° 210/2003.
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Resoluctes da Camara de Comércio Exterior

1, de 19.1.2010 — Estabeleceu que, na Lista de ExcecBes a Tarifa Externa Comum
(TEC), de que trata 0 Anexo |1 da Resolucéo n° 43/20086, fica incluido o ex-tarifario no
cédigo Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) que menciona. Incluiu o Ex-035 —
contendo fosfato de oseltamivir (Tamiflu) no cdigo NCM 3004.90.69, com reducéo
do Imposto de Importagdo de 8% para 0% na Lista de Exce¢do a TEC.

2,de 4.2.2010 — Alterou para 0%, até 31 de dezembro de 2010, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importacéo incidentes sobre os Bens de Informética e Telecomunicagdes,
na condi¢do de ex-tarifarios especiais, conforme menciona.

3,de 4.2.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2010, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importacéo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicagéo,
na condicdo de ex-tarifarios, bem como sobre os componentes do Sistema Integrado
(SI) que relaciona.

4, de 4.2.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2010, as aliquotas ad
valorem do Imposto de Importacéo incidentes sobre os Bens de Capital, na condi¢éo de
ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona,
e alterou as Resolugdes n® 45/2008, n° 58/2008, n° 6/2009, n° 39/2009, n° 42/2009,
n° 52/2009, n° 62/2009 e n° 78/2009.

13, de 11.2.2010 — Alterou a Lista de Excegdes a Tarifa Externa Comum de que trata
0 Anexo Il da Resolucéo n° 43/2006.

14, de 3.3.2010 — Aplicou direito antidumping definitivo, por até cinco anos, nas
importac@es brasileiras de calcados, classificados nas posi¢des Nomenclatura Comum
do Mercosul (NCM) 6402 a 6405, da China, a ser recolhido sob a forma de aliquota
especifica fixa de US$13,85/par, e revogou a Resolucao n° 48/2009.

15,de5.3.2010—-Adotoualistade mercadorias objeto de suspenséo de concessfes assumidas
pelo Brasil em raz&o do Acordo Geral de Tarifas e Comércio de 1994, em relagdo aos
Estados Unidos, e fixou as aliquotas do Imposto de Importagao, com vigéncia de 365 dias.

16, de 12.3.2010 - Instaurou, nos termos da Medida Proviséria n® 482/2010, o
procedimento de consulta publica sobre as medidas de suspensdo de concessfes ou
obrigacdes do pais relativas aos direitos de propriedade intelectual e outros, em relagéo
aos Estados Unidos da América, em decorréncia do ndo cumprimento das decisdes
e recomendagdes adotadas pelo Orgdo de Solucdo de Controvérsias da Organizagio
Mundial do Comércio (OMC), no contexto do contencioso “Estados Unidos da América
— Subsidios ao Algoddo” (WT/DS 267).
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18, de 25.3.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2010, as aliquotas ad
valorem do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital, na condicdo de
ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona
e modificou as resoluc¢des n® 52/2008, n° 77/2008, n° 6/2009, n° 22/2009, n° 39/2009,
n° 42/2009, n® 52/2009, n° 62/2009, n° 78/2009 e n° 4/2010.

19, de 6.4.2010 — Alterou o art. 4° da Resolucdo n° 15/2010, que adotou a lista de
mercadorias objeto de suspensdo de concessdes assumidas pelo Brasil em razéo do
Acordo Geral de Tarifas e Comércio de 1994, em relagdo aos Estados Unidos, e fixa
as aliquotas do Imposto de Importacéo, com vigéncia de 365 dias.

20, de 22.4.2010 — Prorrogou, para 21 de junho de 2010, o inicio da vigéncia das
medidas de retaliacdo aos Estados Unidos no contexto do contencioso “Estados
Unidos-Subsidios ao Algodédo”, de que trata a Resolugéo n° 15/10.

21, de 26.4.2010 — Allterou a Lista de Excecdes a Tarifa Externa Comum de que trata
0 Anexo Il da Resolugéo n°® 43/2006, incluindo os codigos Nomenclatura Comum do
Mercosul (NCM) 2207.10.00 e 2207.20.10 com aliquota de 0%.

22, de 26.4.2010 — Alterou para 0%, por um periodo de doze meses, as aliquotas ad
valorem do Imposto de Importacdo das mercadorias enquadradas nos destaques “EXx”
dos codigos Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 3002.20.11 e 3002.20.21 e
excluiu os mesmos codigos da Lista de ExcecOes a Tarifa Externa Comum de que trata
0 Anexo Il da Resolucédo n° 43/2006.

23, de 28.4.2010 — Aplicou direito antidumping definitivo, por um prazo de até cinco
anos, as importacOes brasileiras de cobertores de fibras sintéticas, ndo elétricos,
originarias da Republica Popular da China, comumente classificados no item 6301.40.00
da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), a ser recolhido sob a forma de aliquota
especifica fixa de US$5,22/kg.

24, de 29.4.2010 - Aplicou direito antidumping definitivo, por até cinco anos, as
importac0es brasileiras de canetas esferogréaficas fabricadas a base de resinas plasticas
de corpo Unico tipo monobloco ou desmontével, retratil ou ndo, com ou sem grip, com
tinta gel ou a base de 6leo, originarias da Republica Popular da China, comumente
classificadas no item 9608.10.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), a ser
recolhido sob a forma de aliquota especifica fixa de US$14,52/kg, tornando publicos
os fatos que justificaram a deciséo.

25, de 30.4.2010 — Alterou para 2%, por um periodo de doze meses, conforme quotas
discriminadas, as aliquotas ad valorem do Imposto de Importacdo das mercadorias
que especifica, classificadas nos codigos 1513.29.10, 7410.21.10 e 8545.19.90 da
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM).
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26, de 3.5.2010 — Alterou para 2%, até 31 de maio de 2011, as aliquotas ad valorem do
Imposto de Importagdo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicagdes
que relaciona, na condicdo de ex-tarifarios, e informou que, a partir de 1° de janeiro
de 2011, a reducdo tarifaria devera ser adaptada aos novos regimes especiais comuns e
procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

27, de 3.5.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2011, as aliquotas ad
valorem do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital, na condicéo
de ex-tarifarios, bem como sobre 0os componentes dos Sistemas Integrados que
relaciona e informou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, as redugdes tarifarias
deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que
vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul). Modificou as
resolucdes n®77, de 10 de dezembro de 2008; n°6, de 3 de fevereiro de 2009; n°52,
de 17 de setembro de 2009; n°78, de 15 de dezembro de 2009; n°4, de 4 de fevereiro
de 2010; e n°18, de 25 de marco de 2010, e alterou para 0% as aliquotas incidentes
sobre os componentes do Sistema Integrado (SI1-777), constante da Resolugdo n® 18,
de 25 de marco de 2010.

28, de 5.5.2010 — Alterou a Lista de ExcecGes a Tarifa Externa Comum e a Lista de
Excegdes de Bens de Informatica e de TelecomunicacOes de que trata a Resolucédo
n°® 43, de 22 de dezembro de 2006.

29, de 14.5.2010 — Suspendeu a alteragdo para 2% da aliquota ad valorem do Imposto
de Importacdo, prevista na Resolucdo n° 75, de 23 de novembro de 2009, para a
mercadoria que menciona.

34, de 26.5.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2011, as aliquotas ad
valorem do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital que menciona,
na condicdo de ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados
relacionados e determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias
deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que
vierem a ser estabelecidos pelo Mercosul. Modificou, ainda, ex-tarifarios constantes
das resolucdes n° 5, de 3 de fevereiro de 2009, e n® 27, de 30 de abril de 2010.

35, de 26.5.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2011, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Informética e Telecomunicacoes
que relaciona, na condicdo de ex-tarifarios, e determinou que, a partir de 1° de janeiro de
2011, tais reducdes tarifarias deverao ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e
procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

36, de 26.5.2010 — Incluiu o cadigo NCM 9508.90.90, na forma que menciona, a Lista

de ExcecBes a Tarifa Externa Comum (TEC) de que trata o Anexo Il da Resolugdo
n° 43, de 22 de dezembro de 2006.

VIII Principais Medidas de Politica Economica 203



37, de 26.5.2010 — Encerrou a revisdo com a prorrogacao, pelo prazo de até cinco
anos, do direito antidumping aplicado sobre as importagdes brasileiras de iméds de
ferrite (ceramico) em forma de anel, originarias da China, comumente classificadas no
item Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 8505.19.10, sob a forma de aliquota
ad valorem de 43% sobre o valor aduaneiro das importagdes em base Custo, Seguro
e Frete (CIF). Foram excluidos do escopo da aplicacdo da medida os imés de ferrite
(ceramico) em forma de anel com diametro externo inferior a 20mm, utilizados em
medidores de gas, agua e elétrico, sensores e rotores para micromotores ou bombas.

38, de 28.5.2010 — Autorizou o 6rgdo gestor do Fundo de Garantia a Exportacédo (FGE)
a substituir e alienar agfes nos casos que menciona.

39, de 2.6.2010 — Alterou a Lista de Excegdes a Tarifa Externa Comum, de que trata
0 Anexo Il da Resolugéo n° 43, de 22 de dezembro de 2006.

40, de 26.5.2010 — Alterou o art. 2° da Resolucéo n° 7, de 4 de margo de 2004, que
instituiu 0 Comité de Financiamento e Garantiadas Exportagdes (Cofig), comaatribuicdo
de decidir sobre as questfes relativas a aplicacdo de recursos orcamentarios da Unido,
consignadas ao Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex) e ao Fundo de
Garantia a Exportacéo (FGE).

41,de8.6.2010-Alterouaformade aplicacdo do direito antidumping definitivo aplicado
as importagdes de glifosato (n-fosfonometil glicina), em suas diferentes formas (acido,
sais e formulado) e graus de concentracao, destinado, exclusivamente, a fabricacdo de
herbicida, classificado nos itens Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 2931.00.32,
2931.00.39 e 3808.93.24, quando originarias da China, prorrogado pela Resolucao
n° 3, de 3 de fevereiro de 2009, de aliquota ad valorem para direito especifico, fixado
em ddlares dos Estados Unidos, conforme menciona.

42, de 17.6.2010 — Excluiu e alterou os codigos que menciona da Lista de Excecdes a
Tarifa Externa Comum de que trata o Anexo Il da Resolugéo n°® 43, de 22 de dezembro
de 2006.

43,de 17.6.2010-Suspendeu a Resolucdon®15, de 5 de margo de 2010, que contemplou
a lista de mercadorias objeto de suspensdo de concessdes assumidas pelo Brasil em
razdo do Acordo Geral de Tarifas e Comércio de 1994 em relacdo aos Estados Unidos
daAmérica (EUA), no valor de US$591 milhdes autorizado pela Organizag¢do Mundial
do Comércio (OMC); e o procedimento iniciado pela Resolucdo n® 16, de 12 de
margo de 2010, para a suspensao de concessdes ou outras obrigacfes do pais relativas
aos direitos de propriedade intelectual e outros em relagdo aos EUA, no valor de
US$238 milhdes autorizado pela OMC.
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44, de 24.6.2010 - Prorrogou, até 31 de dezembro de 2010, o prazo de vigéncia dos
ex-tarifarios que especifica das resolugdes n°® 45/2008, n® 47/2008 e n°® 77/2008.

45,de 24.6.2010- Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2011, asaliquotas ad valorem
do Imposto de Importagdo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicagoes
que relaciona, na condicdo de ex-tarifarios, e determinou que, a partir de primeiro
de janeiro de 2011, tais reduc0es tarifarias deverdo ser adaptadas aos novos regimes
especiais comuns e procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo Mercosul.

46, de 24.6.2010 — Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2011, as aliquotas ad
valorem do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital, na condicdo de
ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona e
determinou que, a partir de primeiro de janeiro de 2011, tais redugdes tarifarias deverao
ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem a ser
estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul). Modificou as resolucdes
n°® 52/2008, n° 77/2008, n° 78/2009, n° 26/2010, n° 42/2009, n° 18/2010, n°® 27/2010 e
n° 34/2010 e revogou os ex-tarifarios das resolucGes que especifica.

47, de 24.6.2010 — Alterou, a partir de primeiro de julho de 2010, a Nomenclatura
Comum do Mercosul (NCM) e as aliquotas do Imposto de Importacdo que compdem
a Tarifa Externa Comum (TEC), de que trata 0 Anexo | da Resolucéo n° 43, de 22 de
dezembro de 2006; revogou, a partir de 1° de julho de 2010, a alteracéo relativa ao
c6digo NCM 8545.19.90 de que trata a Resolugdo n° 25, de 29 de abril de 2010; incluiu
na Lista de ExcecOes a Tarifa Externa Comum, de que trata 0 Anexo Il da Resolucéo
n°® 43/2006, os cddigos NCM que menciona; e modificou a Resolugdo n° 28, de 29 de
abril de 2010.

48, de 1°.7. 2010 — Prorrogou o direito antidumping definitivo, por um prazo de até
cinco anos, aplicado as importacOes brasileiras de carbonato de bario, originarias da
China, comumente classificadas no item Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM)
2836.60.00, a ser recolhido sob a forma de aliquota especifica de US$105,17/t.

51, de 28.7.2010 — Encerrou a revisao de medida de salvaguarda, na forma de restricdo
quantitativa, sobre as importac6es de coco seco, sem casca, mesmo ralado, classificado
no item Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 0801.11.10, com sua prorrogacao
por dois anos, nos termos do disposto no art. 9° do Decreto n° 1.488/1995.

52, de 29.7.2010 - Alterou para 2%, conforme quotas descriminadas e por um periodo
de seis meses, a aliquota ad valorem do Imposto de Importacdo das mercadorias

relacionadas nos destaques tarifarios (Ex) que especifica.

53, de 5.8.2010, retificada em 9.8.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012,
as aliquotas ad valorem do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital,
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na condicdo de ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados
que relaciona; determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias
deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem
a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

54, de 5.8.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importagdo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicacgdes
que relaciona, na condicao de ex-tarifarios, e determinou que, a partir de 1° de janeiro de
2011, taisreducdes tarifarias deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e
procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

55, de 5.8.2010 — Alterou a Regra de Tributacdo da Tarifa Externa Comum para 0s
Produtos do Setor Aeronautico, contida no Anexo | da Resolucdo n° 43, de 22 de
dezembro de 2006.

56, de 5.8.2010 — Alterou o art. 2° da Resolucéo n° 80, de 15 de dezembro de 2009, que
aplicou direitos antidumping definitivos, por um prazo de até cinco anos, as importaces
brasileiras de fios com pelo menos 85% de fibra de viscose em sua composic¢éo,
originarias da Austria, India, Indonésia, China, Tailandia e Taipei Chinés, comumente
classificadas no item Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 5510.11.00, a ser
recolhido sob a forma de aliquotas especificas fixas.

57, de 5.8.2010 — Alterou o item 2.2. do Anexo | da Resolugdo n° 24, de 28 de abril de
2010, que aplicou direito antidumping definitivo, por até cinco anos, as importacdes
brasileiras de canetas esferogréaficas fabricadas a base de resinas plasticas de corpo
Unico tipo monobloco ou desmontavel, retratil ou ndo, com ou sem grip, com tinta gel
ou a base de 6leo, originarias da Republica Popular da China, comumente classificadas
no item 9608.10.00 da Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), a ser recolhido
sob a forma de aliquota especifica fixa de US$14,52/kg, tornando publico os fatos que
justificaram a deciséo.

58, de 17.8.2010 — Alterou o art. 2° da Resolucdo n° 7, de 4 de marco de 2004, que
instituiu o Comité de Financiamento e Garantiadas Exporta¢des (Cofig), comaatribuicéo
de decidir sobre as seguintes questdes relativas a aplicacdo de recursos orcamentarios
da Unido, consignadas ao Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex) e ao
Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE).

59, de 17.8.2010 — Alterou a Lista de Excec0es a Tarifa Externa Comum (TEC) de que
trata 0 Anexo Il da Resolucdo n° 43, de 22 de dezembro de 2006 e 0 § 1° do art. 3° da
Resolugéo n® 47, de 24 de junho de 2010.

62, de 17.8.2010 - Condicionou o apoio oficial brasileiro a exportacdo, seja por meio de
financiamento ou refinanciamento, equalizacéo de taxas de juros, seguro de crédito ou
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qualquer combinacao dessas modalidades, a assinatura da Declaragdo de Compromisso
do Exportador, em atendimento aos compromissos assumidos pelo Brasil como parte da
Convencdo sobre o Combate da Corrupcao de Funcionarios Publicos Estrangeiros em
TransacGes Comerciais Internacionais, ratificada em 15 de junho de 2000 e promulgada
pelo Decreto n° 3.678, de 30 de novembro de 2000.

63, de 17.8.2010 — Disciplinou a extensdo da aplicacdo de medidas antidumping e
compensatdria, de que trata a Lei n® 9.019, de 30 de margo de 1995, a importac6es
de produtos de terceiros paises, bem como a partes, pecas e componentes do produto
objeto de medidas vigentes, caso seja constatada a existéncia de praticas elusivas que
frustrem a aplicacdo das medidas de defesa comercial em vigor.

65, de 2.9.2010 — Alterou a Lista de Excec¢Bes a Tarifa Externa Comum (TEC),
excluindo o codigo NCM 2933.71.00, referente ao produto quimico 6-Hexanolactama
(epsilon-caprolactama), cuja aliquota do Imposto de Importacéo fica alterada de 12%
para 2%, limitada a uma quota de 45 mil toneladas, por um periodo de doze meses; e
prorrogou para 30 de novembro de 2010 o prazo para que sejam registradas as Declaracoes
de Importacdes amparadas pela reducdo da aliquota do Imposto de Importacéo para
produtos do cddigo NCM 0303.71.00 (sardinhas, sardinelas e espadilhas).

67, de 2.9.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem do
Imposto de Importagdo incidentes sobre os Bens de Informética e Telecomunicacoes,
na condicdo de ex-tarifarios, bom como sobre os componentes dos Sistemas Integrados
que relaciona e determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias
deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem
a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

68, de 2.9.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem do
Imposto de Importacéo incidentes sobre os Bens de Capital, na condi¢éo de ex-tarifarios,
bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona e determinou
que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias deverdo ser adaptadas
aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem a ser estabelecidos
pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

70,de 14.9.2010—Reduziu para0% o Imposto de Importagéo sobre algoddo, classificado
nos codigos Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 5201.00.20 e 5201.00.90
(algodéo), e limitou a uma quota de 250.000 toneladas, na Lista de Excecéo a Tarifa
Externa Comum (TEC).

71, de 14.9.2010 — Reduziu o Imposto de Importacdo das autopecas que relaciona, na

condicdo de ex-tarifarios especificos para o presente regime, ao montante equivalente
a aplicacdo da aliquota de 2%, quando forem importadas para producao.
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72,de 5.10.2010 — Alterou a Lista de Excecoes a Tarifa Externa Comum (TEC) de que
trata a Resolucdo n® 43/2006, revogou o artigo 5° da Resolugdo n° 65, de 2 de setembro
de 2010, e modificou, ao amparo da Resolucdo n° 69, de 7 de dezembro de 2000 do
Grupo Mercado Comum (GMC), as aliquotas ad valorem do Imposto de Importacao
das mercadorias que relaciona.

73,de5.10.2010-Prorrogou o direito antidumping definitivo, por um prazo de até cinco
anos, aplicado asimportacdes brasileiras de éter monobutilico do etilenoglicol (EBMEG),
originarias dos Estados Unidos, comumente classificado no item NomenclaturaComum
do Mercosul (NCM) 2909.43.10, a ser recolhido sob a forma de aliquota especifica
fixa, no montante de US$377,34/t, para o fabricante/exportador The Dow Chemical
Company (TDCC), e de US$670,42/t, para os demais fabricantes/exportadores de
EBMEG dos EUA.

74, de 5.10.2010 — Prorrogou o direito antidumping definitivo, por um prazo de até
cinco anos, aplicado as importagdes brasileiras de magnésio em pd, com o0 minimo de
90% de magnésio e 10% maximo de cal, originarias da China, comumente classificado
nos itens Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 8104.30.00 e 8104.90.00, a ser
recolhido sob a forma de aliquota especifica de US$0,99/kg.

75, de 19.10.2010 — Suspendeu, pelo prazo de um ano, o direito antidumping aplicado
pela Resolucéo n° 48, de 30 de junho de 2010, sobre as importacGes brasileiras de
carbonato de bario, originarias da China, comumente classificadas no item Nomenclatura
Comum do Mercosul (NCM) 2836.60.00.

76, de 19.10.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, a aliquota ad valorem do
Imposto de Importacdo incidente sobre o0 Bem de Informatica e TelecomunicacGes que
especifica, na condigdo de ex-tarifario, bem como sobre os componentes dos Sistemas
Integrados que relaciona, e determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tal reducédo
tarifaria devera ser adaptada aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que
vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

77, de 19.10.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital, na condi¢cdo de
ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona,
e determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias deverdo
ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem a ser
estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

78, de 3.11.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital, na condicdo de
ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona,
e determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias deverdo
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ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem a ser
estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul).

79, de 3.11.2010 — Alterou para 2%, 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem do
Imposto de Importacéo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicagéo,
na condicdo de ex-tarifarios que relaciona, e determinou que, a partir de 1° de janeiro
de 2011, tais reduc0es tarifarias deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais
comuns e procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do
Sul (Mercosul).

80, de 9.11.2010 — Dispbs sobre a aplicagdo das regras de origem ndo preferenciais de
que tratam o artigo 9° do Decreto-Lei n° 37, de 18 de novembro de 1966, e 0 Acordo
sobre Regras de Origem da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC).

81, de 17.11.2010 — Alterou a Lista de Excecdes a Tarifa Externa Comum (TEC), de
que trata a Resolugéo n° 43, de 26 de dezembro de 2006, e 0 8 2° do art. 3° da Resolucdo
n° 47, de 24 de junho de 2010, em relacgdo a cota que estabelece.

82, de 26.11.2010 — Revogou os ex-tarifarios que relaciona, constantes da Resolucao
n° 79, de 3 de novembro de 2010, que alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as
aliquotas ad valorem do Imposto de Importacao incidentes sobre os Bens de Informaética
e Telecomunicagdes, na condicdo de ex-tarifarios que relaciona, e determinou que,
a partir de 1° de janeiro de 2011, tais redugdes tarifarias deverdo ser adaptadas aos
novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo
Mercado Comum do Sul (Mercosul).

84, de 8.12.2010 — Alterou a Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM), as aliquotas
do Imposto de Importacdo que compdem a Tarifa Externa Comum (TEC) e as Listas
de Excegdes a TEC de que trata a Resolugdo n° 43, de 26 de dezembro de 2006.

85, de 8.12.2010-Prorrogou o direito antidumping definitivo, por um prazo de até cinco
anos, aplicado asimportagdes brasileiras de resinade policloreto de vinila, ndo misturado
com outras substancias, obtido por processo de suspensdo (PVC-S), originarias dos
Estados Unidos e do México, comumente classificada no item Nomenclatura Comum
do Mercosul (NCM) 3904.10.10, a ser recolhido sob a forma de aliquotas especificas,
calculadas conforme descrimina.

86, de 8.12.2010 — Aplicou direito antidumping definitivo, por um prazo de até cinco
anos, asimportacdes brasileiras de resinas de polipropileno, homopolimero e copolimero,
originarias dos Estados Unidos, comumente classificadas nositens NomenclaturaComum
do Mercosul (NCM) 3902.10.20 e 3902.30.00, respectivamente, a ser recolhido sob a
forma de aliquota especifica fixa, no montante de US$82,77/t (oitenta e dois dolares
estadunidenses e setenta e sete centavos por tonelada).
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87, de 14.12.2010 — Alterou a Lista de Excegdes a Tarifa Externa Comum (TEC), de
que trata 0 Anexo Il da Resolucdo n° 43 de 22 de dezembro de 2006.

88, de 14.12.2010 — Alterou o art. 1° da Resolucdo n° 17, de 6 de junho de 2001, que
dispds sobre a aliquota do Imposto sobre a Exportacdo incidente sobre os armas e
municdes especificados, quando exportados para a América do Sul e América Central,
inclusive Caribe.

89, de 14.12.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importagdo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicagoes
que especifica, na condicdo de ex-tarifarios; determinou que, a partir de 1° de janeiro
de 2011, tais reducdes tarifarias deverdo ser adaptadas aos novos regimes especiais
comuns e procedimentos que vierem a ser estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul
(Mercosul); e prorrogou o prazo de vigéncia para os ex-tarifarios que relaciona.

90, de 14.12.2010 — Alterou para 2%, até 30 de junho de 2012, as aliquotas ad valorem
do Imposto de Importacdo incidentes sobre os Bens de Capital, na condicdo de
ex-tarifarios, bem como sobre os componentes dos Sistemas Integrados que relaciona;
determinou que, a partir de 1° de janeiro de 2011, tais reducdes tarifarias deverao
ser adaptadas aos novos regimes especiais comuns e procedimentos que vierem a ser
estabelecidos pelo Mercado Comum do Sul (Mercosul); e prorrogou o prazo de vigéncia
dos ex-tarifarios que menciona.

Circulares do Banco Central do Brasil

3.480, de 14.1.2010 — Divulgou a amostra de que trata o art. 1° da Resolucdo
n° 3.354, de 31.3.2006, para fins de calculo da Taxa Basica Financeira (TBF) e da Taxa
Referencial (TR).

3.481,de 15.1.2010 - Aprovou o novo regulamento do Sistema Especial de Liquidagéo
e de Custodia (Selic).

3.482, de 21.1.2010 — Alterou a Circular n® 3.467, de 14 de setembro de 2009, que
estabeleceu critérios paraelaboracéo do relatdrio de avaliacao daqualidade e adequagao do
sistemade controles internos e de descumprimento de dispositivos legais e regulamentares.

3.483, de 22.1.2010 - Autorizou a participacdo de servidor na sessdo ordinaria do
Comité de Politica Monetaria (Copom) dos dias 26 e 27 de janeiro de 2010.

3.484, de 2.2.2010 — Disp0s sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento,

mensuracao e divulgacdo de provisdes, contingéncias passivas e contingéncias ativas
pelas administradoras de consorcio.
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3.485, de 25.2.2010 - Alterou a Circular n® 3.091/2002, que tratou do recolhimento
compulsério e do encaixe obrigatério sobre recursos a prazo, e adotou outras
providéncias.

3.486, de 24.2.2010 — Alterou a Circular n° 3.144/2002, que tratou da exigibilidade
adicional sobre depositos.

3.487, de 1°.3.2010 — Alterou a Circular n° 3.091/2002, que tratou do recolhimento
compulsdrio e do encaixe obrigatorio sobre recursos a prazo, e deu outras providéncias.

3.488, de 18.3.2010 — Alterou disposicdes do regulamento anexo a Circular n° 3.100, de
28 de marco de 2002, relacionadas com a natureza das ordens de transferéncia de fundos,
a forma de acesso e com as tarifas do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR).

3.489,de 18.3.2010 - Regulamentou o aplicativo paraacesso ao Sistemade Transferéncia
de Reservas (STR) por meio da rede mundial de computadores (internet).

3.490, de 23.3.2010 — Estabeleceu procedimentos para a solicitagdo de saques, de
depositos e de troca de numerario a serem observados pelas institui¢des financeiras
titulares de conta de Reservas Bancérias ou de conta de Liquidac&o.

3.491, de 24.3.2010 — Alterou o Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais (RMCCI).

3.492, de 25.3.2010 — Estabeleceu condigBes para o registro dos investimentos
estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais.

3.493, de 24.3.2010 — Alterou o Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais (RMCCI).

3.494, de 3.5.2010 — Revogou a Circular n® 3.346, de 28 de mar¢o de 2007.

3.495,de 26.5.2010- Dispds sobre o horario de atendimento ao publico, nas dependéncias
das instituicBes financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, nos dias de jogos da sele¢éo brasileira de futebol durante a copa do

mundo de 2010.

3.496,de 4.6.2010—Estabeleceu periodo de entrega da declaracao de Capitais Brasileiros
no Exterior (CBE) referente a data-base de 31de dezembro de 2009.

3.497,de 25.6.2010—Alterouaaliquotadorecolhimento compulsério e doencaixe obrigatério
sobre recursos a vista de que trata a Circular n° 3.274, de 10 de fevereiro de 2005.
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3.498, de 28.6.2010 — Alterou dispositivos das circulares n® 3.361, n® 3.362, n° 3.363,
n° 3.364 e n° 3.366, todas de 12 de setembro de 2007, da Circular n° 3.388, de 4 de junho
de 2008, da Circular n° 3.389, de 25 de junho de 2008, e da Circular n® 3.478, de 24 de
dezembro de 2009, que estabeleceram os procedimentos para o célculo das parcelas
referentes ao risco das operag@es sujeitas a variacao de taxas de juros (P, ), & variag&o do
preco de acdes (P, ), a variagao do preco de mercadorias (commodities) (P.,,) € a0 risco
das exposi¢Bes em ouro, em moeda estrangeira e em operagdes sujeitas a variacdo cambial
(P do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) de que trata a Resolugdo n° 3.490, de
29 de agosto de 2007.

3.499, de 29.6.2010 — Prorrogou 0 prazo para a aquisi¢ao de ativos e a realizagdo de
depésitos interfinanceiros passiveis de deducdo do recolhimento compulsério e do
encaixe obrigatorio sobre recursos a prazo.

3.500, de 15.7.2010 — Divulgou a amostra de que trata o art. 1° da Resolugéo n° 3.354,
de 31 de marco de 2006, para fins de calculo da Taxa Basica Financeira (TBF) e da
Taxa de Referéncia (TR).

3.501, de 15.7.2010 — Disp6s sobre o financiamento de componente organizacional de
ouvidoria das administradoras de consorcio.

3.502, de 26.7.2010 — Dispds sobre os procedimentos a serem observados pelas
cooperativas de crédito para instrucédo de processos referentes a pedidos de autorizagéo,
e adotou outras providéncias.

3.503, de 26.7.2010 — Disp6s sobre procedimentos complementares relativos ao
funcionamento de componente organizacional de ouvidorianas instituicdes financeiras,
nas demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e nas
administradoras de consorcios.

3.504, de 6.8.2010-Disp6s sobre adesignacao de diretor responsavel pelo fornecimento
de informages por institui¢des financeiras e pelas demais institui¢des autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil, e adotou outras providéncias.

3.505, de 21.9.2010 — Alterou o Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais (RMCCI).

3.506, de 23.9.2010 — Dispds sobre a metodologia de apuracdo da taxa de cAmbio
real/délar divulgada pelo Banco Central do Brasil (PTAX).

3.507, de 8.10.2010 — Alterou o Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais (RMCCI), com o objetivo de regulamentar operacdes de contratacdes

212 Boletim do Banco Central do Brasil — Relatério Anual 2010



simultaneas de cambio em caso de migracdes internas entre aplicacdes de investidor
ndo residente no pais, nas situac6es que especifica.

3.508, de 19.10.2010 — Alterou as circulares n°® 3.354, de 27 de junho de 2007,
n° 3.398, de 23 de julho de 2008, e n°® 3.429, de 14 de janeiro de 2009, que dispuseram
sobre classificacdo de operagdes na carteira de negociacdo, remessa de informacGes e
procedimentos relativos a apuragdo do Patrimoénio de Referéncia Exigido (PRE), de
que trata a Resolucdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007.

3.509, de 19.10.2010 — Estabeleceu os procedimentos para o calculo da parcela
simplificada do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente as exposicdes
ponderadas por fator de risco (P.,_), de que trata a Resolucéo n° 3.490, de 29 de agosto
de 2007.

SPR

3.510, de 26.10.2010 — Alterou os procedimentos para a substituicdo de documentos
contabeis remetidos ao Banco Central do Brasil.

3.511, de 5.11.2010 — Aprovou o Regulamento do Sistema Especial de Liquidacéo e
de Custddia (Selic).

3.512, de 25.11.2010 — Dispbs sobre o valor minimo da fatura do cartdo de crédito e
adotou outras providéncias.

3.513,de 3.12.2010 —Alterou as circulares n° 3.091, de 1° de margo de 2002, e n° 3.485,
de 24 de fevereiro de 2010, que trataram do recolhimento compulsério e do encaixe
obrigatorio sobre recursos a prazo.

3.514, de 3.12.2010 — Alterou a Circular n° 3.144, de 14 de agosto de 2002, que tratou
da exigibilidade adicional sobre depésitos.

3.515, de 3.12.2010 — Alterou a Circular n® 3.360, de 12 de setembro de 2007, que
estabeleceu os procedimentos para o calculo da parcela do Patriménio de Referéncia
Exigido (PRE) referente as exposi¢cdes ponderadas por fator de risco (P_,.) de que trata
a Resolucéo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007.

EPR

3.516,de 3.12.2010-Prorrogou o prazo para a divulgacdo das demonstracdes contabeis
consolidadas, elaboradas com base no padrdo contabil internacional, referentes a
data-base de 31 de dezembro de 2010.

3.517,de7.12.2010—-AlterouaCircularn®3.461, de 24 de julho de 2009, que consolidou

as regras sobre os procedimentos a serem adotados na prevencao e combate as atividades
relacionadas com os crimes previstos na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998.
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3.518, de 22.12.2010 - Dispds sobre o fornecimento, ao Banco Central do Brasil, de
informacdes relativas a captacdes de recursos no exterior. As institui¢des financeiras e as
demais instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ficam obrigadas
a fornecer as informac0es relativas a captacdes de recursos no exterior ao Departamento
de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestdo da Informagao (Desig).

3.519, de 22.12.2010 — Alterou o Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais (RMCCI) e prorrogou, até 30 de dezembro de 2010, o prazo para o
embarque de mercadorias ou para a prestacao de servicos, com entrega de documentos
pactuada em contrato de cdmbio de exportacao celebrado até 18.12.2009, mediante
consenso entre 0 banco comprador da moeda estrangeira e o exportador, permanecendo
o Ultimo dia Util do 12° més subsequente ao do embarque da mercadoria ou da prestacédo
do servigo como o prazo maximo para a liquidag&o do referido contrato de cdmbio.

Circular da Superintendéncia de Seguros Privados

401, de 4.3.2010 — Alterou e consolidou os critérios de cobranca do custo de apdlice,
fatura e endosso, inclusive na contratacdo de seguro de crédito a exportacao, e revogou
a Circular n° 176/2001.

Circulares da Secretaria de Comércio Exterior

1,de5.1.2010-Tornou publico que o Sistema Geral de Preferéncias (SGP) dos Estados
Unidos, do qual o Brasil é beneficiario, foi renovado até o dia 31 de dezembro de 2010,
mediante a sancdo presidencial ao projeto do Congresso norte-americano “H.R.4284.
RDS-111th Congress (2009): To extend the Generalized System of Preferences and the
Andean Trade Preference Act and for other purposes™.

3, de 25.2.2010 - Tornou publica a forma de distribuicdo, entre as empresas que
menciona, da quota total (soma das parcelas fixa e variavel), resultante da aplicacdo do
Sexagésimo Oitavo Protocolo Adicional para o periodo do segundo ano do Acordo, de
7.355 unidades de automdveis e veiculos comerciais leves (até 1.500 kg de capacidade
de carga) e veiculos utilitarios (com capacidade de carga Gtil acima de 1.500 kg e peso
bruto total de até 3.500 kg), compreendidos nos codigos da Nomenclatura Comum do
Mercosul (NCM) que figuram no Apéndice | do Acordo sobre a Politica Automotiva
Comum entre a Republica Federativa do Brasil e a Republica Oriental do Uruguai e
que cumpram as disposicdes do Acordo, contemplada com o beneficio de 100% de
preferéncia tarifaria nas exportagdes do Brasil para o Uruguai.

4,de 3.3.2010-Tornou publicaaatualizacéo dos precos de referéncia para o calculo dos
direitos antidumping aplicados as importag@es de policloreto de vinila, ndo misturado
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com outras substancias, obtido por processo de suspensdo (PVC-S), originarias dos
Estados Unidos e do México.

5, de 10.3.2010 — Tornou sem efeito a publicacdo, no Diario Oficial da Unido de 10 de
marco de 2010, da Circular n® 3, de 25 de fevereiro de 2010, comentada acima.

6, de 11.3.2010 — Tornou publico que o Escritorio de Representacdo Comercial dos
Estados Unidos — United States Trade Representative (USTR) publicou, por meio do
Federal Register, vol. 75, n°® 43, em 5 de marco de 2010, comunicado com o titulo
“Generalized System of Preferences (GSP): Announcing the Availability of Import
Statistics Relating to Competitive Need Limitations (CNLs) and Inviting Public
Comment on CNL Waivers Subject to Potential Revocation Based on New Statutory
Thresholds, Possible de Minimis Waivers, and Product Redesignations for the 2009
Annual Review”, por meio do qual divulga os dados estatisticos de importagdo
norte-americana referente a 2009, relacionados aos CNL do GSP norte-americano,
bem como faculta aos interessados o envio de comentarios publicos a respeito da
possibilidade de i) revogacao de waiver de CNL concedido ha cinco ou mais anos; ii)
concessdo do de minimis waiver; e iii) reinclusdo de produtos no ambito do programa.

8, de 16.3.2010 — Tornou sem efeito a Circular n°® 6/2010 e tornou publico que o
Escritério de Representacdo Comercial dos Estados Unidos — United States Trade
Representative (USTR) publicou, por meio do Federal Register, vol. 75, n°® 43, em
5 de margo de 2010, comunicado com o titulo “Generalized System of Preferences
(GSP): Announcing the Availability of Import Statistics Relating to Competitive Need
Limitations (CNLs) and Inviting Public Comment on CNL Waivers Subject to Potential
Revocation Based on New Statutory Thresholds, Possible de Minimis Waivers, and
Product Redesignations for the 2009 Annual Review”, por meio do qual divulga os
dados estatisticos de importagdo norte-americanareferente a2009, relacionados aos CNL
do GSP norte-americano, bem como faculta aos interessados o envio de comentarios
publicos a respeito da possibilidade de i) revogacao de waiver de CNL concedido ha
cinco ou mais anos; ii) concessdo do de minimis waiver; e iii) reincluséo de produtos
no &mbito do programa.

11, de 5.4.2010 — Tornou publica a atualizacéo dos precos de referéncia para o calculo
dos direitos antidumping aplicados as importacdes de policloreto de vinila, classificado
no item Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) 3904.10.10, ndo misturado com
outras substancias, obtido por processo de suspensédo (PVC-S), originarias dos Estados
Unidos e do México.

12, de 5.4.2010 - Considerando que a Deciséo do Conselho do Mercado Comum (CMC)
n°® 16/2007 prevé que as exportacbes do Paraguai e do Uruguai para os demais Estados
Partes do Mercosul ndo poderdo estar sujeitas a condi¢@es de origem menos favoraveis do
que as exportagdes de outros paises e que o Uruguai apresentou, na Comissdo de Comércio
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do Mercosul, proposta de flexibilizacdo dos Requisitos Especificos de Origem vigentes
no Mercosul, a qual aponta os codigos tarifarios em Nomenclatura Comum do Mercosul
(NCM)/Sistema Harmonizado de Designacéo e Codificacdo de Mercadorias (SH) 2007, a
partir da transposicao da Naladi/SH 1993 das Regras de Origem constantes nos Acordos
de Complementacdo Econémica n°® 35 (Mercosul-Chile) e n® 36 (Mercosul-Bolivia),
determinou que o publico devera se manifestar no prazo de trintadias e que as manifestacdes
poderdo ser formuladas, exclusivamente, por associa¢des ou entidades de classe e deverdo
ser encaminhadas, por meio de documento escrito, ao Departamento de Negociacoes
Internacionais (Deint), localizado na Esplanada dos Ministérios, bloco J, 8° andar,
sala 814, bem como por cépia eletronica dirigida ao endereco: deint@mdic.gov.br.

14, de 19.4.2010 — Tornou publica a forma de redistribuicdo, entre as empresas que
menciona, da quota total (soma das parcelas fixa e variavel), resultante da aplicagéo do
Sexagésimo Oitavo Protocolo Adicional ao Acordo de Complementacdo Econdmica
n°® 2, entre o Brasil e 0 Uruguai, para o periodo do segundo ano do Acordo, de 7.355
unidades de automoveis e veiculos comerciais leves (até 1.500 kg de capacidade de
carga) e veiculos utilitarios (com capacidade de carga Gtil acima de 1.500 kg e peso
bruto total de até 3.500 kg), compreendidos nos cédigos da Nomenclatura Comum do
Mercosul (NCM) que figuram no Apéndice | do Acordo sobre a Politica Automotiva
Comum entre os dois paises e que cumpram as disposi¢des do Acordo, contemplada
com o beneficio de 100% de preferéncia tarifaria nas exportaces do Brasil para o
Uruguai, anteriormente fixada pela Circular n® 3/2010.

17,de 25.3.2010—Alterou para 2%, até 31 de dezembro de 2010, asaliquotas ad valorem
do Imposto de Importacéo incidentes sobre os Bens de Informatica e Telecomunicagdes,
na condicdo de ex-tarifarios, bem como sobre os componentes do Sistema Integrado
que especifica.

54, de 26.11.2010 — Abriu, a contar de 29 de novembro de 2010, prazo para
que sejam apresentadas manifestacdes sobre a proposta europeia de requisitos
especificos de origem para os produtos classificados nos Capitulos 25 a 97 do
Sistema Harmonizado para as negociacoes do Acordo de Livre Comércio entre o
Mercado Comum do Sul (Mercosul) e a Unido Europeia, o qual termina as 17h,
horario de Brasilia-DF, do dia 14 de janeiro de 2011. A proposta europeia de
requisitos especificos de origem encontra-se disponivel no endereco eletronico:
http://www.mdic.gov.br/sitio/interna/interna.php?area=5&menu=2635&refr=1893 e as
manifestagBes de interesse deverdo ser formuladas exclusivamente por associacfes ou
entidades de classe e ser encaminhadas por meio de documento escrito enderecado ao
Departamentode NegociacOes Internacionais (Deint), localizadona Esplanadados Ministérios,
bloco J, 8° andar, sala 814, e de cdpia digital dirigida ao endereco: deint@mdic.gov.br.

56, de 6.12.2010—Prorrogou, até o dia 24 de janeiro de 2011, o prazo final estipulado na
Circular n®54, de 26 de novembro de 2010, para que sejam apresentadas manifestages
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sobre a proposta europeia de requisitos especificos de origem para os produtos
classificados nos capitulos 25 a 97 do Sistema Harmonizado para as negociacoes do
Acordo de Livre Comércio entre 0 Mercado Comum do Sul (Mercosul) e a Unido
Europeia. O referido prazo termina as 17h, horéario de Brasilia-DF, do dia 24 de janeiro
de 2011 e as manifesta¢Ges ndo enviadas ou recebidas fora do prazo fixado néo serdo
consideradas para efeitos de avaliacdo pela Secretaria de Comércio Exterior.

58,de9.12.2010-Divulgou que asnovas regras de origem e os respectivos procedimentos
e métodos de cooperacao administrativa necessarios paraagestdo e o controle de origem,
no ambito do Sistema Geral de Preferéncias da Unido Europeia (UE), encontram-se
estabelecidos no Regulamento (UE) n° 1.063/2010 e revogou o Anexo IV (Requisitos
Especificos de Origem) da Circular n® 92/2008.

Portarias do Ministério do Desenvolvimento, Indldstria
e Comeércio Exterior

84, de 22.4.2010 — Alterou dispositivos da Portaria do Departamento de Operacdes de
Comércio Exterior (Decex) n° 8/1991, que tratam da importacdo de material usado.

163, de 28.7.2010 — Estabeleceu que o registro das operagdes previstas no inciso | do
art. 1° do Decreto n° 6.761/2009, referentes a pesquisa de mercado ou promocao de
produtos e servicos brasileiros no exterior, devera ser processado por meio do Sistema
de Registro de Informagdes de Promocao (Sisprom) e revogou a Portaria n® 89/20009.

208, de 20.10.2010-Dispds sobre as exportacdes de servicos e de mercadorias elegiveis

para 0o Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex), nas modalidades de
Equalizaco e de Financiamento, e revogou a Portaria n® 98, de 7 de maio de 2009.

Portaria do Ministério de Minas e Energia
67, de 1°.3.2010 — Estabeleceu os procedimentos gerais para a obten¢éo de autorizacdo

com vistas a exportagao de cargas ociosas de Gas Natural Liquefeito (GNL) no mercado
de curto prazo, denominado spot.

Portarias da Secretaria do Tesouro Nacional
236, de 28.4.2010 — Autorizou a emissao de Notas do Tesouro Nacional — Série I,

(NTN-I), no valor de R$7.372.696,53 (sete milhdes, trezentos e setenta e dois mil,
seiscentos e noventa e seis reais e cinquenta e trés centavos), referenciadas a 15 de
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abril de 2010, a serem utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos
financiamentos a exportagdo de bens e servigos brasileiros amparados pelo Programa
de Financiamento as Exportac@es (Proex).

298, de 26.5.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$11.263.214,40 (onze milhdes, duzentos e sessenta e trés mil,
duzentos e quatorze reais e quarenta centavos), referenciadas a 15 de maio de 2010, a
serem utilizadas no pagamento de equalizacéo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacdo de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportacdes (Proex).

299, de 26.5.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$1.312.784,62 (um milh&o, trezentos e doze mil, setecentos e
oitenta e quatro reais e sessenta e dois centavos), referenciadas a 15 de maio de 2010, a
serem utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacdo de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportagdes (Proex).

360, de 28.6.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série F
(NTN-F), novalorde R$2.680.320.478,88, em favor do Fundo de Garantiaa Exportacéo
(FGE), em substituicdo a 90 milhdes de acbes ordinarias de emissao do Banco do Brasil
S.A. detidas pelo referido fundo, as quais serdo transferidas para Unido, observada
a equivaléncia econémica da operacao e as caracteristicas descritas pela legislagdo.

361, de 29.6.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$6.869.641,63, referenciadas a 15 de junho de 2010, a serem
utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacdo de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportagdes (Proex).

362, de 29.6.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$8.396.859,00, referenciadas a 15 de junho de 2010, a serem
utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacdo de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportagdes (Proex).

438, de 29.7.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$51.837.598,91, referenciadas a 15 de julho de 2010, a serem
utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacdo de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportagdes (Proex).
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439, de 29.7.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$6.434.578,67, referenciadas a 15 de julho de 2010, a serem
utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacao de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportacdes (Proex).

549, de 27.9.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$23.544.753,49 (vinte e trés milhdes, quinhentos e quarenta e
quatro mil, setecentos e cinquenta e trés reais e quarenta e nove centavos), referenciadas
a 15 de setembro de 2010, a serem utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas
de juros dos financiamentos a exportacado de bens e servicos brasileiros amparados pelo
Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex).

614, de 4.11.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), no valor de R$3.593.554,81 (trés milhGes, quinhentos e noventa e trés mil,
quinhentos e cinquenta e quatro reais e oitenta e um centavos), referenciadas a 15 de
outubro de 2010, a serem utilizadas no pagamento de equalizacéo das taxas de juros dos
financiamentos a exportacédo de bens e servigos brasileiros amparados pelo Programa
de Financiamento as Exportacdes (Proex).

615, de 4.11.2010 — Autorizou a emissdo de Notas do Tesouro Nacional — Série I,
(NTN-I), novalor de R$11.409.206,84 (onze milhdes, quatrocentos e nove mil, duzentos
e seis reais e oitenta e quatro centavos), referenciadas a 15 de outubro de 2010, a
serem utilizadas no pagamento de equalizacdo das taxas de juros dos financiamentos a
exportacdo de bens e servicos brasileiros amparados pelo Programa de Financiamento
as Exportacgdes (Proex).

Portarias da Secretaria de Comércio Exterior

3,de 9.3.2010 —Alterou os arts. 10, 131, 132, 133-Ae 152 e 0 Anexo A (Cota Tarifaria)
da Portaria n® 25/2008, que dispds sobre as normas e procedimentos aplicaveis as
operacOes de comércio exterior, e revogou o art. 4°-C do Anexo N (Exportacdo de
Produtos Sujeitos a Procedimentos Especiais) e o inciso 1X do Anexo O (Documentos
que podem Integrar o Processo de Exportacdo).

4, de 1°.4.2010 — Revogou o0s 88 2° e 3° do art. 10 da Portaria n® 25/2008, que disp0s
sobre as normas e procedimentos aplicaveis as operacGes de comércio exterior.

6, de 22.4.2010 — Alterou artigos (relacionados a exame de similaridade e empresa

comercial exportadora) da Portaria n°® 25/2008, que dispds sobre as normas e
procedimentos aplicaveis as operacdes de comércio exterior.
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10, de 24.5.2010 — Consolidou as normas e procedimentos aplicaveis as operacoes
de comércio exterior e revogou a Portaria n° 25, de 27 de novembro de 2008, e
outros normativos.

14, de 12.7.2010 — Alterou a Portaria n® 10/2010, que consolidou as normas e
procedimentos aplicaveis as operacdes de comércio exterior.

21, de 18.10.2010 — Estabeleceu que a extensdo de medida antidumping de que trata
o0 artigo 10-A da Lei n® 9.019/1995, instituida pela Lei n°® 11.786/2008, a importacdes
de produtos de terceiros paises, bem como de partes, pecas e componentes de produto
objeto de medida antidumping em vigor, caso seja constatada a existéncia de praticas
elusivas que frustrem a aplicacdo da medida antidumping vigente, observara o disposto
na Resolucdo Camex n° 63/2010.

22, de 19.10.2010 — Dispbs sobre o licenciamento de importacdo de petroleo, seus
derivados, gas natural e biocombustiveis.

24,de 10.11.2010-Alterou, conforme aimplantacdo do Siscomex Exportacdo ambiente
web, a Portarian® 10, de 24 de maio de 2010, que consolidou as normas e procedimentos
aplicaveis as operacOes de comércio exterior.

Portaria da Receita Federal do Brasil

520, de 14.7. 2010 — Transferiu temporariamente competéncia para a execucdo de
auditorias de Sistemas Informatizados de Controle Aduaneiro estabelecidos para os
recintos alfandegados e para os beneficiarios de regimes aduaneiros especiais.

Portaria do Instituto Nacional de Metrologia,
Normalizacao e Qualidade Industrial

77, de 18.3.2010 — Isentou da certificacdo compulséria pelo Sistema Brasileiro de
Avaliacdo da Conformidade (SBAC), em carater excepcional, pelo prazo de 180 dias,
a fabricacéo, importacéo e comercializagdo de luvas cirdrgicas de borracha sintética,
sob regime de vigilancia sanitaria, conforme o disposto na Resolucdo de Diretoria
Colegiada (RDC)/Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria (Anvisa) n°® 12/2010.
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Portaria Conjunta da Receita Federal do Brasil e da
Secretaria de Comércio Exterior

467, de 25.3.2010 — Disciplinou o regime especial de Drawback Integrado, que
suspendeu 0 pagamento dos tributos que especifica e revogou as portarias conjuntas
Receita Federal do Brasil (RFB)/Secretaria de Comércio Exterior (Secex) n°1.460/2008
e n°®1/2009 e o art. 90 da Portaria Secex n° 25/2008.

Portaria da Superintendéncia da Zona Franca de
Manaus

178, de 22.4.2010 — Alterou o Anexo A da Portaria n® 192/2000, que dispds sobre
procedimentos relativos a autorizacdo de importac6es de mercadorias estrangeiras nas
areas incentivadas administradas pela Superintendéncia da Zona Franca de Manaus.

Instrucoes Normativas da Receita Federal do Brasil

1.013, de 1°.3.2010 — Alterou a Instrucdo Normativa Secretaria da Receita Federal
(SRF) n° 285/2003, que dispds sobre a aplicacdo do regime aduaneiro especial de
admissdo temporaria.

1.014, de 1°.3.2010 — Revogou o item 1 da alinea “b” do inciso Il do art. 2° da
Instrucdo Normativa SRF n° 650/2006, que estabeleceu procedimentos de habilitacdo
de importadores, exportadores e internadores da Zona Franca de Manaus para operagao
no Sistema Integrado de Comércio Exterior (Siscomex) e credenciamento de seus
representantes para a pratica de atividades relacionadas ao despacho aduaneiro.

1.021, de 1°.4.2010 — Alterou o art. 24 da Instrucdo Normativa Secretaria da Receita
Federal (SRF) n° 680/2006, que disciplinou o despacho aduaneiro de importagéo.

1.025, de 16.4.2010 — Alterou o art. 6° da Instrucdo Normativa n® 757/2007, que
dispds sobre o Regime Aduaneiro Especial de Entreposto Industrial sob Controle
Informatizado (Recof).

1.026, de 19.4.2010 — Incluiu os produtos classificados no cédigo 2204 da Tabela de
Incidéncia do Imposto sobre Produtos Industrializados (Tipi) ao Anexo | da Instrugéo
Normativa Secretaria da Receita Federal (SRF) n°504/2005, que disps sobre o registro
especial a que estdo sujeitos os produtores, os engarrafadores, as cooperativas de
produtores, os estabelecimentos comerciais atacadistas e os importadores de bebidas
alcodlicas e sobre o selo de controle.
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1.053,de 13.7.2010-Dispds sobre o Registro Especial a que estao sujeitos os produtores
e 0s importadores de biodiesel e revogou a Instru¢cdo Normativa Secretaria da Receita
Federal (SRF) n° 516/2005.

1.060, de 3.8.2010 — Disciplinou o procedimento especial de ressarcimento de créditos
de contribuicdo para o Programa de Integracdo Social/Programa de Formacéo de
Patrimé6nio do Servidor Pablico (PIS/Pasep), de Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (Cofins) e de Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1), apurados
em relacdo a custos, despesas e encargos vinculados a receita de exportagéo.

1.068, de 24.8.2010 - Dispds sobre os procedimentos relativos a exportacao de produtos
por intermédio de Empresa Comercial Exportadora (ECE).

1.070, de 13.9.2010 — Alterou a Instrucdo Normativa n° 844/2008, que disp0s sobre a
aplicacdo do Regime aduaneiro especial de exportagdo e importagao de bens destinados
as atividades de pesquisa e de lavra das jazidas de petroleo e de gas natural (Repetro),
e revogou a Instrucdo Normativa n°® 941, de 25 de maio de 2009.

1.073,de 1°.10.2010- Dispds sobre o controle aduaneiro informatizado da movimentacéo
e Despacho Aduaneiro de Importacéo e de Exportacdo de Remessas Expressas.

1.074, de 1.10.2010 — Dispds sobre o Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestruturada Industria Petroliferanas Regifes Norte, Nordeste
e Centro-Oeste (Repenec).

1.082, de 8.11.2010 — Instituiu a Declaracdo Eletrénica de Movimentacdo Fisica
Internacional de Valores (e-DMOV), entre outras providéncias.

1.083, de 8.11.2010 — Alterou a Instrucdo Normativa Secretaria da Receita Federal
(SRF) n° 49, de 2 de maio de 2001, que instituiu documentos fiscais para controle de
operagfes com ouro, ativo financeiro ou instrumento cambial.

1.098, de 14.12.2010 — Disp0s sobre a habilitacdo e credenciamento de intervenientes

para operacOes ao amparo do Regime de Tributacdo Unificada (RTU) na importacéo,
por via terrestre, de mercadorias procedentes do Paraguai.
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Membros do Conselho Monetario Nacional (31 de dezembro de 2010)

Guido Mantega
Ministro da Fazenda — Presidente

Paulo Bernardo
Ministro do Planejamento, Orgamento e Gestéo

Henrique de Campos Meirelles
Presidente do Banco Central do Brasil

Administracdo do Banco Central do Brasil (31 de dezembro de 2010)
Diretoria Colegiada

Henrique de Campos Meirelles
Presidente

Alexandre Antonio Tombini
Diretor

Alvir Alberto Hoffmann
Diretor

Anthero de Moraes Meirelles
Diretor

Antonio Gustavo Matos do Vale
Diretor

Carlos Hamilton Vasconcelos Araujo
Diretor

Mario Magalh&es Carvalho Mesquita
Diretor

Luiz Awazu Pereira da Silva
Diretor

Secretaria-Executiva da Diretoria

Secretario-Executivo: Carolina de Assis Barros
Secretario da Diretoria e do ) _ )
Conselho Monetario Nacional: Henrique Balduino Machado Moreira

Secretario de Relac@es Institucionais:  José Linaldo Gomes de Aguiar

Consultores da Diretoria

Andréia Lais de Melo Silva Vargas Dalmir Sérgio Louzada
Emanuel Di Stefano Bezerra Freire Everaldo José da Silva Janior
José Irenaldo Leite de Ataide Katherine Hennings

Otavio Ribeiro Damaso
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Unidades centrais do Banco Central do Brasil 31 de dezembro de 2010)

Assessoria Parlamentar (Aspar)

Chefe: Luiz do Couto Neto

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 19° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Auditoria Interna do Banco Central do Brasil (Audit)
Corregedor-Geral: Osmane Bonincontro

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 5° subsolo
70074-900 Brasilia (DF)

Corregedoria-Geral do Banco Central do Brasil (Coger)
Corregedor-Geral: Jaime Alves de Freitas

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 12° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento da Divida Externa e de Relagdes Internacionais (Derin)
Chefe: Wagner Thomaz de Aquino Guerra Junior

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 14° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Contabilidade e Execuc¢éo Financeira (Deafi)
Chefe: Eduardo de Lima Rocha

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 16° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Controle de Gestéo e de Planejamento da Superviséo (Decop)
Chefe: Arnaldo de Castro Costa

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 6° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Controle e Andlise de Processos Administrativos Punitivos (Decap)
Chefe: Claudio Jaloretto

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 7° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Estudos e Pesquisas (Depep)

Chefe: Adriana Soares Sales

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 13° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Gestéo de Pessoas e Organizacéo (Depes)
Chefe: José Clovis Batista Dattoli

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 17° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Liquidagdes Extrajudiciais (Deliq)
Chefe: Dawilson Sacramento

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 13° subsolo
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestao da Informacao (Desig)
Chefe: Sidnei Corréa Marques

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 4° andar

70074-900 Brasilia (DF)
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Departamento de Normas do Sistema Financeiro (Denor)
Chefe: Sergio Odilon dos Anjos

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 5° subsolo
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Operacgdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (Deban)
Chefe: Daso Maranh&o Coimbra

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 18° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Operacdes das Reservas Internacionais (Depin)
Chefe: Marcio Barreira de Ayrosa Moreira

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 5° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Operagdes de Mercado Aberto (Demab)
Chefe: Jodo Henrique de Paula Freitas Simao

Auv. Presidente Vargas, 730 — 6° andar

20071-001 Rio de Janeiro (RJ)

Departamento de Organizacdo do Sistema Financeiro (Deorf)
Chefe: Luiz Edson Feltrim

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 19° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Planejamento e Or¢amento (Depla)
Chefe: Adalberto Felinto da Cruz Janior

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 9° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Prevencdo a llicitos Financeiros e de Atendimento de Demandas de
Informacdes do Sistema Financeiro (Decic)

Chefe: Ricardo Liao

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 7° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Recursos Materiais e Patriménio (Demap)
Chefe: Antonio Carlos Mendes Oliveira

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 1° subsolo
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Seguranca (Deseg)

Chefe: Gontron Magalhées Junior

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 1° subsolo
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento de Supervisdo de Bancos e de Conglomerados Bancarios (Desup)
Chefe: Carlos Donizeti Macedo Maia

Av. Paulista, 1.804 — 14° andar — Bela Vista

01310-922 S&o Paulo (SP)

Departamento de Supervisdo de Cooperativas e de Instituicdes Ndo-Bancérias (Desuc)
Chefe: José Angelo Mazzillo Janior

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 6° andar

70074-900 Brasilia (DF)
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Departamento de Tecnologia da Informagéo (Deinf)
Chefe: José Antonio Eirado Neto

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 2° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Departamento do Meio Circulante (Mecir)
Chefe: Jo&o Sidney de Figueiredo Filho

Av. Rio Branco, 30 — Centro

20090-001 Rio de Janeiro (RJ)

Departamento Econémico (Depec)

Chefe: Altamir Lopes

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 10° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Ouvidoria do Banco Central do Brasil (Ouvid)
Ouvidor: Hélio José Ferreira

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 21° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Procuradoria-Geral do Banco Central (PGBC)
Procurador-Geral: Isaac Sidney Menezes Ferreira

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 11° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Geréncias-Executivas

Geréncia-Executiva de Estudos Especiais (Geesp)
Gerente-Executivo: Maria Goreth Miranda Almeida Paula
SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 14° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Geréncia-Executiva de Normatizagdo de Cambio e Capitais Estrangeiros (Gence)
Gerente-Executivo: Geraldo Magela Siqueira

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 3° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Geréncia-Executiva de Projetos (Gepro)
Gerente-Executivo: André Pinheiro Machado Mueller

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 17° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Geréncia-Executiva de Regulacdo e Controle das Aplicagbes Obrigatérias em Crédito
Rural e do Proagro (Gerop)

Gerente-Executivo: Deoclécio Pereira de Souza

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 19° andar

70074-900 Brasilia (DF)

Geréncia-Executiva de Relacionamento com Investidores (Gerin)
Gerente-Executivo: Renato Jansson Rosek

SBS — Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 1° subsolo

70074-900 Brasilia (DF)
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Geréncia-Executiva de Relacionamento da Fiscalizacao (Gefis)
Gerente-Executivo: Eduardo de Andrade Castro

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 7° andar
70074-900 Brasilia (DF)

Geréncia-Executiva de Risco da Area de Politica Monetaria (Gepom)
Gerente-Executivo: Isabela Ribeiro Damaso Maia

SBS - Quadra 3 — Zona Central — Edificio-Sede — 5° andar

70074-900 Brasilia (DF)
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Unidades

12 Regido —

22 Regido —

32 Regido —

42 Regido —

52 Regido —

62 Regido —

72 Regiéo —

82 Regiéo —

regionais do Banco Central do Brasil (31 de dezembro de 2010)

Geréncia-Administrativa em Belém (ADBEL)
Gerente-Administrativo: Antonio Cardoso da Silva

Jurisdigdo: Acre, Amapa, Amazonas, Par4, Ronddnia e Roraima
Boulevard Castilhos Franga, 708 — Centro

Caixa Postal 651

66010-020 Belém — PA

Geréncia-Administrativa em Fortaleza (ADFOR)
Gerente-Administrativo: Luiz Edivam Carvalho
Jurisdigdo: Ceard, Maranhdo e Piauf

Av. Heréclito Graga, 273 — Centro

Caixa Postal 891

60140-061 Fortaleza— CE

Geréncia-Administrativa em Recife (ADREC)
Gerente-Administrativo: Cleber Pinto dos Santos

Jurisdicdo: Alagoas, Paraiba, Pernambuco e Rio Grande do Norte
Rua da Aurora, 1.259 — Santo Amaro

Caixa Postal 1445

50040-090 Recife — PE

Geréncia-Administrativa em Salvador (ADSAL)
Gerente-Administrativo: Genival Silva Coutinho
Jurisdicdo: Bahia e Sergipe

Av. Anita Garibaldi, 1.211 — Ondina

Caixa Postal 44

40210-901 Salvador — BA

Geréncia-Administrativa em Belo Horizonte (ADBHO)
Gerente-Administrativo: Fernando Luis Neves

Jurisdigdo: Minas Gerais, Goiés e Tocantins

Av. Alvares Cabral, 1.605 — Santo Agostinho

Caixa Postal 887

30170-001 Belo Horizonte - MG

Geréncia-Administrativa no Rio de Janeiro (ADRJA)
Gerente-Administrativo: Felipe Beer Frenkel

Jurisdicdo: Espirito Santo e Rio de Janeiro

Auv. Presidente Vargas, 730 — Centro

Caixa Postal 495

20071-900 Rio de Janeiro — RJ

Geréncia-Administrativa em S&o Paulo (ADSPA)
Gerente-Administrativo: David Falcdo

Jurisdicdo: Sao Paulo

Av. Paulista, 1.804 — Bela Vista

Caixa Postal 894

01310-922 Sé&o Paulo — SP

Geréncia-Administrativa em Curitiba (ADCUR)
Gerente-Administrativo: Roberto Siqueira Filho
Jurisdi¢do: Parana, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul
Av. Candido de Abreu, 344 — Centro Civico

Caixa Postal 1.408

80530-914 Curitiba - PR
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92 Regido — Geréncia-Administrativa em Porto Alegre (ADPAL)
Gerente-Administrativo: José Afonso Nedel
Jurisdicdo: Rio Grande do Sul e Santa Catarina
Rua 7 de Setembro, 586 — Centro
Caixa Postal 919
90010-190 Porto Alegre (RS)
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Siglas

a.a. Ao ano

Abras Associacdo Brasileira de Supermercados

ACC Adiantamento sobre Contrato de Cambio

ACSP Associacdo Comercial de Séo Paulo

AFRMM Adicional ao Frete para Renovacdo da Marinha Mercante
Aladi Associacdo Latino-Americana de Integracéo

Anda Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos

Anfavea Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores
ANP Ageéncia Nacional do Petréleo

Anvisa Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria

Apec Cooperacio Econdmica Asia-Pacifico

BCB Banco Central do Brasil

BCBS Comité da Basileia sobre Supervisdo Bancaria

BCE Banco Central Europeu

BDR Recibos de Dep6sito Brasileiros

BIB Exit Bond

BIS Banco de Compensacdes Internacionais

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
BNDESpar BNDES Participacfes S.A.

BoE Banco da Inglaterra

BoJ Banco do Japdo

Bovespa Bolsa de Valores de Séo Paulo

BPC Banco do Povo da China

BPF Boas Préticas de Fabricacdo de Medicamentos

Caged Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
Camex Cémara de Comércio Exterior

CBE Capitais Brasileiros no Exterior

CCFCVS Conselho Curador do Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais
CCM Comissdo de Comércio do Mercosul

CDB Certificado de Deposito Bancario

CDFMM Conselho Diretor do Fundo da Marinha Mercante
CDFSB Conselho Deliberativo do Fundo Soberano do Brasil
CDs Credit Default Swaps

Cemla Centro de Estudos Monetérios Latino-Americanos

CET Custo Efetivo Total

CGFS Comité sobre o Sistema Financeiro Global

Cide Contribuicao de Intervencdo no Dominio Econdmico
CIF Custo, Seguro e Frete

CMC Conselho do Mercado Comum

CMN Conselho Monetério Nacional

CNI Confederagdo Nacional da InduUstria

CNL Competitive Need Limitations

Cofig Comité de Financiamento e Garantia das Exporta¢des
Cofins Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social
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Copom
CPSS
CSLL
CVvM
CZPE
DAX
DBGG
Decex
Deint
DES
Desig

Dimof
DLSP
DNIT
DOU
DPFe
DPGE
DR
EBMEG
ECC
ECE
e-DMOV

EGF
Eletrobras
Embi+
Embraer
EPE

EUA

Exim Brasil
FAC

FAT
FBCF
FCL
FCVS
Fecomercio SP
Fed
Fenabrave
FGC
FGCE
FGE
FGHab
FGTS
FGV

Fiel

Fies

Comité de Politica Monetaria

Committee on Payment and Settlement Systems

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

Comisséo de Valores Mobiliarios

Conselho Nacional das Zonas de Processamento de Exportacéo
Deutscher Aktienindex

Divida Bruta do Governo Geral

Departamento de Operacdes de Comércio Exterior
Departamento de Negociac¢Ges Internacionais

Direitos Especiais de Saque

Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de
Gestdo da Informacéo

Declaragdo de Informagdes sobre Movimentagdo Financeira
Divida Liquida do Setor Publico

Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes
Diario Oficial da Unido

Divida Puablica Federal externa

Depositos a Prazo com Garantia Especial

Depositary Receipts

Eter monobutilico do etilenoglicol

Comité Consultivo de Economia

Empresa Comercial Exportadora

Declaragdo Eletronica de Movimentacao Fisica Internacional de
Valores

Empréstimos do Governo Federal

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

Emerging Markets Bond Index Plus

Empresa Brasileira de Aeronautica S.A.

Empresa de Pesquisa Energética

Estados Unidos da América

Agéncia de Crédito a Exportacédo do Brasil S.A.
Financiamento para Aquisi¢édo de Café

Fundo de Amparo ao Trabalhador

Formacdo Bruta de Capital Fixo

Flexible Credit Line

Fundo de Compensacéo de Variagdes Salariais

Federagdo do Comércio do Estado de Sao Paulo

Federal Reserve

Federagdo Nacional da Distribuigdo de Veiculos Automotores
Fundo Garantidor de Créditos

Fundo Garantidor de Comércio Exterior

Fundo de Garantia a Exportagdo

Fundo Garantidor da Habitag¢do Popular

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo

Fundacédo Getulio Vargas

Fundo para Pagamento de PrestacGes no Caso de Perda de Renda e
Invalidez Temporaria

Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior
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Fifa
Finame
Fipe
FMI
FMM
FNE
FNO
Focem
FOMC
FPR
FS
FSAP
FSB
FSB
FTSE 100
Funcafé
Funcex
GAB
GEM
GFSR
GMC
GNL
GSP
G-20
IASB
IBC-Br
IBGE
Ibovespa
IC-Br
ICC
Icea
ICI
ICMS
ICS

IE

IEC
IED
IGP-DI
1

INC
INCC
INPC
IOF
I0F

losco
IPA
IPA-DI

Federagdo Internacional de Futebol

Agéncia Especial de Financiamento Industrial
Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas

Fundo Monetério Internacional

Fundo da Marinha Mercante

Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
Fundo Constitucional de Financiamento do Norte
Fundo para a Convergéncia Estrutural do Mercosul
Comité Federal de Mercado Aberto

Fator de Ponderacao de Risco

Fundo Social

Programa de Avaliacdo do Setor Financeiro

Fundo Soberano do Brasil

Conselho de Estabilidade Financeira

Financial Times Securities Exchange Index

Fundo de Defesa da Economia Cafeeira

Fundagdo Centro de Estudos do Comércio Exterior
General Arrangements to Borrow

Reunido de Economia Global

Relatério de Estabilidade Financeira Global

Grupo Mercado Comum

Gas Natural Liquefeito

Generalized System of Preferences

Grupo dos 20

International Accounting Standards Board

indice de Atividade Econémica do Banco Central — Brasil
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo

indice de Commodities — Brasil

indice de Confianca do Consumidor

indice de Condices Econémicas Atuais

indice de Confianca da Industria

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os
indice de Confianca de Servicos

indice de Expectativas

indice de Expectativas do Consumidor
Investimentos Estrangeiros Diretos

indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna
Imposto de Importacéo

indice Nacional de Confianca

indice Nacional de Custo da Construcio

indice Nacional de Precos ao Consumidor

Imposto sobre Operagdes Financeiras

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas
a Titulos e Valores Mobiliarios

International Organization of Securities Commissions
indice de Precos ao Produtor Amplo

indice de Precos ao Produtor Amplo — Disponibilidade Interna

Apéndice 235



IPC indice de Precos ao Consumidor

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

IPCH indice de Precos ao Consumidor Harmonizado

IPI Imposto sobre Produtos Industrializados

IRPJ Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas

ISA indice da Situacao Atual

LCD Dispositivos de cristais liquidos

LDO Lei de Diretrizes Orgcamentarias

LEC Linha Especial de Crédito

LFT Letras Financeiras do Tesouro Nacional

LGN Liquidos de géas natural

Loas Lei Organica da Assisténcia Social

LSPA Levantamento Sistematico da Producdo Agricola

LTN Letras do Tesouro Nacional

Mapa Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

mbd Milhdes barris/dia

MCR Manual de Crédito Rural

MDIC Ministério do Desenvolvimento, Indlstria e Comércio Exterior

Mercosul Mercado Comum do Sul

MME Ministério de Minas e Energia

Moderagro Programa de Modernizacdo da Agricultura e Conservacao de
Recursos Naturais

Moderfrota Programa de Modernizagédo da Frota de Tratores Agricolas e
Implementos Associados e Colheitadeiras

MTE Ministério do Trabalho e Emprego

MYDFA Multiyear Deposit Facility Agreement

NAB New Arrangements to Borrow

Nafta Acordo de Livre Comércio da América do Norte

Nasdaq National Association of Securities Dealers Automated Quotation

NCM Nomenclatura Comum do Mercosul

Novoex Siscomex Exportacdo Web

NPA Acordo de Compra de Notas

NTN-B Nota do Tesouro Nacional — Série B

NTN-C Nota do Tesouro Nacional — Série C

NTN-I Nota do Tesouro Nacional — Série |

Nuci Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada

OoMC Organizacdo Mundial do Comércio

p.b. Pontos base

p.p. Pontos percentuais

PAC Programa de Aceleracéo do Crescimento

Pacs Parcela referente ao risco das operaces sujeitas a variagdo do preco
de agdes

PAF Plano Anual de Financiamento

PAP Plano Agricola Pecuario

Pasep Programa de Formacao de Patriménio do Servidor Publico

Peam Parcela referente ao risco das exposi¢des em ouro, em moeda

estrangeira e em operagdes sujeitas a variacdo cambial
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PCL

coMm

EPR

Petrobras
PGPAF
PIB

Pl
PIM-PF
PIS

P

JUR

PMAE

PMC
PMCMV
PME
PPSA

PRE
Proagro
Proagro Mais

Procap-Agro
Produsa

Proex
Programa ABC

Pronaf
Pronaf Mais Alimentos

Pronamp
Propflora
Prouca
Provias
PSI

PSPR
PTAX
PVC-S

RC
RDC
RE
Recine

Precautionary Credit Line

Parcela referente ao risco das operagdes sujeitas a variagdo do prego
de mercadorias (commodities)

Parcela do Patriménio de Referéncia Exigido referente as
exposicdes ponderadas por fator de risco

Petroleo Brasileiro S.A.

Programa de Garantia de Precos para Agricultura Familiar
Produto Interno Bruto

Posicéo Internacional de Investimento

Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica

Programa de Integragdo Social

Parcela referente ao risco das operagdes sujeitas a variagdo de taxas
de juros

Programa de Modernizacdo da Administracdo das Receitas e

da Gestdo Fiscal, Financeira e Patrimonial das Administracfes
Estaduais

Pesquisa Mensal do Comércio

Programa Minha Casa, Minha Vida

Pesquisa Mensal de Emprego

Empresa Brasileira de Administragao de Petréleo e Gas Natural
S.A. — Pré-Sal Petréleo S.A.

Patrimoénio de Referéncia Exigido

Programa de Garantia da Atividade Agropecuéria

Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria da Agricultura
Familiar

Programa de Capitalizacdo de Cooperativas Agropecuarias
Programa de Estimulo a Produgdo Agropecuaria Sustentavel
Programa de Financiamento as Exportacoes

Programa de Reduc&o de Emissdo de Gases de Efeito Estufa na
Agricultura

Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
Linha Especial de Crédito de Investimento para Producéo de
Alimentos

Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural

Programa de Plantio Comercial e Recuperacdo de Florestas
Programa Um computador por Aluno

Programa de Interveng@es Viarias

Programa de Sustentacdo do Investimento

Parcela simplificada referente as exposicdes ponderadas pelo fator
de ponderagao de risco a elas atribuido

Sistema de Controle e Informacgdes das Taxas de Cambio
Policloreto de vinila, ndo misturado com outras substancias, obtido
por processo de suspensdo

Registro de Crédito

Resolucédo de Diretoria Colegiada

Registro de Exportacédo

Regime Especial de Tributacdo para Desenvolvimento da Atividade
de Exibicdo Cinematografica
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Recof
Recom
Recompe
Recopa

Recor
Reidi

Renuclear

Repenec

Repetro

Reporto

Retaero
RFB
RGPS
RMCCI
RMSP
RMV
ROSC
RS
RTU
Sacu
SBAC
SBPE
Secex
Selic
SFH
SFN
SGP
SH
SH/SFH
Si
Siape
Simples

Siscomex
Sisprom
SRF
STN

Regime Aduaneiro Especial e Entreposto Industrial sob Controle
Informatizado

Regime Especial de Tributacdo para Construcdo, Ampliacéo,
Reforma ou Modernizacao de Estadios de Futebol

Regime Especial de Aquisicdo de Computadores para Uso
Educacional

Regime Especial de Tributacdo para Construcdo, Ampliacéo,
Reforma ou Modernizacao de Estadios de Futebol

Registro Comum de Operacdes Rurais

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento de Usinas
Nucleares

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura da Industria Petrolifera nas Regies Norte, Nordeste e
Centro-Oeste

Regime Aduaneiro Especial de Exportacdo e Importagdo de Bens
Destinados as Atividades de Pesquisa e de Lavra das Jazidas de
Petroleo e de Gas Natural

Regime Tributario para Incentivo a Modernizagao e Ampliacao da
Estrutura Portuaria

Regime Especial para a IndUstria Aeronautica Brasileira

Receita Federal do Brasil

Regime Geral de Previdéncia Social

Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais
Regido Metropolitana de S&o Paulo

Renda Mensal Vitalicia

Relatérios de Observancia a Codigos e Padrdes

Rio Grande do Sul

Regime de Tributa¢do Unificada

Unido Aduaneira da Africa Austral

Sistema Brasileiro de Avaliagdo da Conformidade

Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo

Secretaria de Comércio Exterior

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia

Sistema Financeiro da Habitacéo

Sistema Financeiro Nacional

Sistema Geral de Preferéncias

Sistema Harmonizado de Designagao e Codificacdo de Mercadorias
Seguro Habitacional do Sistema Financeiro da Habitacéo
Sistemas Integrados

Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos
Sistema Integrado de Pagamento de Impostos e Contribui¢des das
Microempresas e das Empresas de Pequeno Porte

Sistema Integrado de Comércio Exterior

Sistema de Registro de Informag6es de Promogao

Secretaria da Receita Federal

Secretaria do Tesouro Nacional
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STR Sistema de Transferéncia de Reservas

Susep Superintendéncia de Seguros Privados

SVS Secretaria de Vigilancia em Saude

TAV Trem de Alta Velocidade

TBF Taxa Bésica Financeira

TDCC The Dow Chemical Company

TEC Tarifa Externa Comum

Tipi Tabela de Incidéncia do Imposto sobre Produtos Industrializados

TJILP Taxa de Juros de Longo Prazo

TR Taxa Referencial

UE Unido Europeia

UNCTAD Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Comércio e 0
Desenvolvimento

USTR United States Trade Representative

VIX Chicago Board Options Exchange Volatility Index

WEO Perspectivas da Economia Mundial

ZPE Zona de Processamento de Exportacéo
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