Evolucao da Regulacao
no Sistema Financeiro Brasileiro

Protecao do consumidor financeiro
Novos instrumentos monetarios pos-crise
Mecanismos de resolucao de crise bancaria

Isaac Sidney Menezes Ferreira
Procurador-Geral do Banco Central do Brasil
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Competéncias do BCB

O amplo escopo das competéncias do BCB impbe a coordenacao
entre as politicas monetaria, cambial, regulatoria e de supervisao.

Politica Monetaria e
Cambial

(art. 164 da CF e Lei 4.595)

Supervisao Regulagdo Bancaria
(Lei 4.595, Lei 6.024 e Financeira
e outras) (Lei 4.595)
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Ambiente inflacionario

O Brasil conviveu por muitos anos
com Inflacao bastante elevada, o que
gerava dificuldade de crescimento e
descrédito no cenario internacional.
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Inflacao pre-Plano Real (IPCA)

INFLACAONOANO  INFLACAO ANUALIZADA PLANO ECONOMICO

DOPLANO DO MES ANTERIOR AO PLANO (MES/ANO)
1987 363,4% 930% Bresser (Junho 1987)
1988 980,2%
1989 1972,9% 1965% Verdo (Janeiro 1989)
1990 1621,0% 86626% Collor (Marco 1990)
1991 472,7% 662% Collor 2 (Janeiro 1991)
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‘ Estabilidade econOmica

Plano Real (1994). o processo de
estabilizacao econOmica Iniciado na
década de 1990 resultou no controle
do processo Inflacionario e abriu
caminho para a evolucao requlatoria.
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Da crise a estabilidade

REESTRUTURACAO DO SISTEMA
FINANCEIRO: DA SUPERACAO DA
CRISE BANCARIA INTERNA DE
1995/96 AO APRIMORAMENTO DA
REGULACAO EM TEMPO DE
ESTABILIDADE
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Desafios da estabilidade econdmica a regulacao

e a supervisao do sistema financeiro

« A estabilidade macroeconomica imp0s o desafio de
reestruturar a base regulatoria do sistema
financeiro, entao caracterizado por significativa
participacao  de bancos  estatais, ganhos
Inflacionarios, auséncia de diversidade de
Instrumentos, deficiencia nos controles de riscos e
limitada competitividade.

« Esse desafio fol ainda maior por conta de graves
problemas de liquidez e da deteccao de fraudes
contabeis em grandes bancos brasileiros, entre 1995
e 1996, que geraram grave crise bancaria (3 dos 7
maiores bancos do pais sucumbiram a época).
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Conexao entre regulacao financeira,

estabilidade financeira e estabilidade econOmica

-

 Diante dos bons fundamentos macroeconémicos no periodo
pos-Plano Real e de perspectivas concretas de crescimento e
Inclusdo social sustentaveis, o BCB passou a explorar ainda
mais a Iinteracdo entre estabilidade macroecondmica e
financeira mediante regulacao e supervisdo adequadas.

Regulacéao do
Sistema Financeiro

K22\

Estabilidade Estabilidade
Financeira (— EcondOmica
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Alguns marcos evolutivos (1/6)

«1995: PROER (Programa de Estimulo a Reestruturacdo e ao
Fortalecimento do SFN)
» Permitiu a reorganizacao de instituicoes financeiras (IFs) incapazes de se

adaptar a estabilidade monetaria, para permanecerem no mercado ou
terem seu controle transferido, em prol dos depositantes e poupadores

« 1996: PROES (Programa de Incentivo a Reducdo da

Participacao do Setor Publico Estadual na Atividade Bancaria)

» Permitiu que bancos controlados por unidades autbnomas da federacao
fossem privatizados, liguidados, incorporados, transformados em
agéncias de fomento ou saneados sem transferéncia de controle

acionario, eliminando historica fonte de distor¢cdes para a conducéao
nacional das politicas a cargo do BC

«1995/1996: FGC (Fundo Garantidor de Créditos)
» Seguro de depdsitos mantido com recursos das proprias IFs
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Alguns marcos evolutivos (2/6)

« 1995/1997: novos instrumentos prudenciais (MP 1.182/95 — Lei 9.447/97)

> (i) Capitalizacéo da IF (aporte de recursos); (ii) transferéncia de controle; e
(iii) reorganizacao societaria, com possibilidade ainda, em meio a regimes
especiais, de (iv) transferéncia de bens, direitos e obrigacdes para outra
sociedade e (v) constituicao ou reorganizacao de sociedade para continuar
a atividade bancéaria (good bank X bad bank)

» 1997: CRC (Central de Risco de Crédito)

» Centralizou dados sobre operacdes de crédito, permitindo ao BC monitorar
risco de crédito e as IFs conhecer o montante de deébitos de clientes no SFN

« 1998: aprimoramento da disciplina de controles internos e
gerenciamento de risco das IFs (Resolucao CMN 2.554/98)

 1999: Regime de Metas de Inflacao e cambio flutuante
» Consolidaram o ambiente de estabilidade macroecondmica

{t BANCO CENTRAL DO BRASIL 12
Procuradoria-Geral




Alguns marcos evolutivos (3/6)

« 2000: Lel de Responsabilidade Fiscal

» Aprimorou a disciplina das financas estatais como terceiro pilar da politica
macroecondmica, junto ao Regime de Metas e ao cambio flutuante

* 1994/2001: implementacao das recomendacdes de Basileia |

» Promoveu adequacao entre o patrimdnio e o grau de risco das operacoes
bancarias, relacionando o nivel de capital com o volume dos ativos

«2001/2002: reestruturacao do SPB (Sistema de Pagamentos
Brasileiro)

» Possibilitou a liguidacao de transferéncias interbancarias em tempo real, em
carater irrevogavel e incondicional, incorporando os core principles do
CPSS (Committe on Payment and Settlement Systems)

* 2003: Emenda Constitucional 40

» Flexibilizou o formato previsto na Constituicdo Federal para a regulacao
legal do SFN, permitindo sua veiculacéo em diversas leis
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Alguns marcos evolutivos (4/6)

« 2004: novos instrumentos de securitizacdo do crédito
bancario e imobiliario (Lei 10.931) e relativo ao agronegocio (Lei
11.076)

> Favoreceu o fortalecimento do crédito

« 2005: CCS (Cadastro de Clientes do SFN)

» Centralizou informacOes sobre os relacionamentos bancarios mantidos
com IFs, dotando o BC de importante instrumento de supervisao para
subsidiar suas atividades na area de prevencdo e combate a ilicitos
financeiros

« 2005: nova lei de faléncias (Lei 11.101)

» Proveu maior estimulo ao credito, em comparacdo com a legislacdo
anterior, pelo aprimoramento da protecdo ao creditos das IFs contra
empresas sob regime falimentar, em linha com recomendacdes da
UNCITRAL (United Nations Commission on International Trade Law)
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Alguns marcos evolutivos (5/6)

» 2008: SCR (Sistema de Informacoes de Créditos) substitui CRC

» O sistema passa a abranger informacOes sobre todas as operacoes de
credito superiores a meros R$ 1.000,00 reais (cerca de US$ 450),
favorecendo fortemente a incluséo financeira

«2011: reforma do estatuto do FGC

> Seguro de depositos passa a contar com o respaldo de normas
expressas que orientam sua atuacdo no sentido de contribuir
amplamente para manutencado da estabilidade do SFN e prevencao de
crise bancaria sistémica

«2012: advento de sequro de depodsitos também para as
cooperativas de crédito (FGCoop)

» A iniciativa favorece significativamente o processo de inclusao financeira
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‘ Alguns marcos evolutivos (6/6)

-

Basilela |l - Gerenciamento de riscos

« Resolucao n° 3.380, de 29 de junho de 2006
(gerenciamento de risco operacional).

* Resolucao n® 3.464, de 26 de junho de 2007
(gerenciamento de risco de mercado).

* Resolucao n® 3.721, de 30 de abril de 2009
(gerenciamento de risco de crédito).
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Eixos de aprimoramento do SFN

« ApOs a conquista da estabilidade macroecondmica e superada a
grave crise bancaria que atingiu o Brasil, com as necessarias
medidas de saneamento e desestatizacdo do setor financeiro,
avangou-se no novo cenario, a partir do final da decada de 1990,
sempre com olhar voltado a estabilidade financeira e tendo em vista
0S seguintes eixos de aprimoramento:

» Convergéncia a padroes internacionais (normas prudenciais)
» Revisao das regras de acesso ao sistema financeiro

» Aperfeicoamento da estrutura de monitoramento

» Remodelacéo do Sistema Brasileiro de Pagamentos

» Promocao do acesso a produtos e servicos bancarios

» Desenvolvimento da competicdo no mercado financeiro

q"-:; BANCO CENTRAL DO BRASIL 17
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Estabilidade economica e financeira: ganhos

« A estabilidade financeira, combinada com o0s bons
fundamentos macroeconomicos, tem proporcionado:

- Reducdo da desigualdade social e do nivel de
desemprego
- Aumento da renda meédia e do acesso ao crédito

- Melhora significativa na distribuicao de renda e da
mobilidade social

- Desenvolvimento dos mercados de crédito e de capital

- Crescimento do investimento

- Incluséao financeira

- Resiliéncia diante de crises e chogues internos e externos
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Taxa de desemprego minima historica (2/2)

Empregos formais criados desde 2007 (milhdes)
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Inflacao menor eleva ganho real dos salarios

Taxa anual de crescimento do rendimento nominal médio
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Mobilidade social

classes sociais
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Credito se expande de forma sustentavel

Todos municipios t€m pelo menos uma agéncia bancaria, posto de atendimento ou

2000 2010
B

ba

# de pontos por 10,000 adultS

________ g BB %2 [ # de pontos por 10,000 aduttos

(% dos municipios) & (% dos municipios)

0 (20%) 0 (0%)

=0 a 2(22%) =0 a2(0%)
B -2 s 5 (40%) B 2 a5 (6%)
W . 10 16%) . 10 29%)
i >10 (2%) = >10 (65%)
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L
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Credito se expande de forma sustentavel

2005-2008: 25,2% 2010-2012: 18,6%

(crescimento médio do (crescimento médio do
saldo nominal) s‘aldo nominal)
55 [ l ’ 8 8\ 5,5
45
0 35
05 26,0
gkt 2D
=
1E3)
5
-5
N ™ < Tg) o) N~ o0 o)) o — N X
o o o o o o o o — — — ™
o o o o o o D o o o o o
N N N N N N N N N N N 8
Fonte: BCB *agosto de 2013
Lo
|*_,', BANCO CENTRAL DO BRASIL 24

Procuradoria-Geral




O
N
€1
Q
E
O
(Vp)]
Q
S
O
O
O
(qV)
@)
(qV)
&
O
)
Q
oc
_
i
o

w,l eTLT
M_,l 2Ty
w,- CTLE
%,- Z Tz
w,- QLT
M_,l TTLlY

LRLE

ThLe

CIRET

NS
I 02

OTL1vy

s
©

e :; BANCO CENTRAL DO BRASIL

OTlE

SN S SEE S, © O
CORNR =GRS (| ] WO

Jlolaue oue op a1Salli) OWSalW oe ogde[al WS oedelep

25

Fontes: BCB / IBGE

Procuradoria-Geral



Regulando em tempo de estabilidade

PROTECAO DO CONSUMIDOR
FINANCEIRO NO CONTEXTO
DO PROCESSO DE

EVOLUCAO REGULATORIA




Beneficios para o consumidor financeiro (1/2)

Ambiente macroecondomico estavel -
previsibilidade quanto ao futuro

Inflacao controlada > preservacao do poder de
compra

Crescimento do emprego e da renda - inclusao
filnanceira

Estabilidade do sistema financeiro - protecao da
poupanca popular

Por si sOs, esses resultados ja trouxeram
Inegaveis beneficios ao consumidor financeiro
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Beneficios para o consumidor financeiro (2/2)

« Alem disso, o BCB e o CMN trabalharam
Intensamente para tornar o sistema financeiro mais
eficiente, mais competitivo e mais transparente.

« O BCB e o0 CMN nao integram o Sistema Nacional
de Defesa do Consumidor, de modo que suas
regras nao se destinam diretamente a protecao dos
consumidores, mas a regulacao de todo o mercado,
em beneficio de todos o0s clientes bancarios,
consumidores ou nao, e de toda a sociedade
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Acesso a produtos e servicos bancarios

 Correspondentes (Res. 3.954, de 2011)

 Operacoes de microcredito: exigibilidade de aplicagcéo
correspondente a 2% dos saldos de depdsito a vista (Leis
10.735/2003, e 11.110/2005, e Res. 4.000/2011)

e Quvidorias (Res. 3.849/2010)

« Pacote basico de servicos (Res. 3.919/2010)

 Conta simplificada (Res. 3.211/2004)
« Crédito consignado (Leis 10.820/2003 e 8.112/1990)

 Fomento ao cooperativismo de créedito (Lei Complementar
130/2009, e Res. 3.859/2010)

 Reducao de assimetrias de informacao: SCR (Res. 3.658/2008)
e Cadastro positivo (Lei 12.414/2011, e Res. 4.172/2012)

q"-:; BANCO CENTRAL DO BRASIL 29
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Defesa da concorréncia

« Art. 18, § 2° da Lei 4.595/1964: “[o] Banco Central do
Brasil, no exercicio da fiscalizacdo que lhe compete,
regulara as condicOes de concorréncia entre instituicoes
financeiras, coibindo-lhes os abusos com a aplicacao
da pena nos termos desta lei”

« A defesa da concorréncia no Sistema Financeiro
Nacional (SFN) pelo BCB abrange tanto a analise de
atos de concentracao quanto a repressao a condutas
anticompetitivas

« Analise de atos de concentracdo no SFN: efeitos sobre
a concorréncia e a estabilidade financeira (Circular
3.590/2012)
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Aprimoramento da competicao

« Obrigatoriedade de divulgacao do custo efetivo total (CET)
das operacoOes de crédito (Res. 3.517/2007)

« Aprimoramento da transparéncia nas relacdes contratuais
entre instituicao financeira e cliente (Res. 3.694/2009),
especialmente quanto a pacotes de servico (Res.
4.196/2013) e operacoes de crédito (Res. 4.197/2013) e de
cambio (Res. 4.198/2013)

Aprimoramento e consolidacéo da disciplina das tarifas
(Res. 3.401/2006 e Res. 3.919/2010)

Vedacao de acordos anti-concorrenciais (Circular 3.522/2011)

Portabilidade de crédito (Res. 3.401/2006), de cadastro
(Res. 3.401/2006) e de salarios (Res. 3.402/2006)
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Voltando a regular em tempos de crise

NOVOS INSTRUMENTOS
MONETARIOS POS-CRISE




Crise financeira de 2008/2009

« Aspectos relevantes da crise de 2008/2009 no Brasil

» Insuficiéncia generalizada de liquidez

» Dificuldades de financiamento para bancos pequenos e medios
» Problemas na rolagem de dividas de bancos com o exterior

» Dificuldades no financiamento do comércio exterior

* Principais medidas emergenciais adotadas:
» CondicOes especiais para o redesconto
» Empréstimos em moeda estrangeira
» Reducéao do recolhimento compulsorio
» Ampliacado da garantia de depdsitos
» Acordos de troca (swap) de moedas

» Aquisicao de instituicdes financeiras por bancos publicos federais
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Elevado nivel de liquidez

Ativos liguidos / Passivos de curto prazo
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PoOs-crise: novas medidas

Implementacao de Basileia Il (1/3)

Recomendacbes do Comité de Basileila para Supervisao
Bancaria (soft law): resposta mundial a crise

1. aumento da capacidade para absorcao de chogues de estresse
no setor financeiro ou em outros setores da economia

2. incremento de politicas de gestdo de risco e governanca

3. fortalecimento da transparéncia

Basileia |ll e o sistema financeiro brasileiro

« Regulacao/superviséo bancarias fortes e muito conservadoras
« |Fs em posicao relativamente confortavel

« Nivel de capitalizagcao observado no Brasil torna desnecessario o
iIncremento do capital até 2017

« Ajustes na regulamentacao nacional apenas para permitir adaptacéao
da base de capital das IFs as recomendacoes de Basileia Ill
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PoOs-crise: novas medidas

Implementacao de Basileia Il (2/3)

Capitalizacao Robusta das Instituicdes Financeiras Brasileiras
Indice de Basileia
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PoOs-crise: novas medidas

Implementacao de Basileia Il (3/3)

* Principais medidas para implementacao de Basileia lll e
outras acoes correlatas
» Alteracdo da estrutura de capital das IFs, com regras sobre a composicao

das parcelas do Patrimonio de Referéncia — PR: Capital Principal, Capital
Complementar e Nivel Il (Res. 4.192, 4.193 e 4.194, de 1°.3.2013)

» Adaptacao da legislacao tributaria a sistematica de composicdo do PR
das IFs (MP 608, de 28.2.2013)

» Novo regramento sobre o Balancete Patrimonial Analitico das IFs:
incremento da transparéncia patrimonial (Res. 4.195, de 1°.3.2013)

» Regulamentacao das medidas prudenciais_preventivas de Basileia II:
recomposicao de capital e liquidez, reducao de dividendos e retencéao de
lucros, desfazimento de carteiras ou posi¢coes, suspensao de aumentos
remuneratérios de administradores (Res. 4.019/2011)

» Proposicéo de novo Sistema Legal Coercitivo = SLC
» Criacao da Central de Cesséo de Creditos — C3 (Res. 3998/2011)
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Saneamento do sistema

MECANISMOS DE RESOLUCAO
DE CRISE BANCARIA




Supervisao do Sistema Financeiro Nacional
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Saneamento do Sistema Financeiro Nacional (SFN)

A funcao de saneamento do SFN é exercida pelo BCB diante de

» comprometimento da situacdo econdmica ou financeira, geralmente
associado a problemas de liquidez ou solidez em IFs

» (grave violacao a normas legais ou estatutarias relacionadas ao SFN
» problemas estruturais em IFs

» Iminéncia ou concretizacao de crises bancarias
* Modalidades de regimes especiais (Lei 6.024/1974 e Dec.-Lei 2.321/1987)

Regime de
Administracao
Especial Intervencao
Temporaria

Liguidacao
Extrajudicial

(RAET)

I';_t BANCO CENTRAL DO BRASIL
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BCB como juizo universal em regimes especiais(i/2)

* Disciplina juridica especial dos concursos de credores: conflito
diferenciado em razao dos muitos interesses heterogéneos em
disputa pelo “cobertor curto”

* O papel de um juizo universal capaz de “ver o todo”

* Opcéao da Lei n°® 6.024, de 1974 (art. 34), por um juizo universal
especializado para concursos de credores no SFN

» Delicado equilibrio patrimonial das IFs: alavancagem e
descasamento entre ativos a termo e passivos a vista

» Transmissao sistémica de choques por quebra de confianca

» Outro nivel de interesses em jogo em regimes concursais no SFN:
Interesses publicos primarios (estabilidade financeira) e secundarios
(créditos oriundos dos mecanismos de assisténcia de liquidez: reservas
bancarias, PROER, adiantamentos a massa)
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BCB como juizo universal em regimes especiais2/2)

« BC como juizo universal especializado: capacidade de “ver o
todo” também em relacdo aos interesses sociais relacionados a
estabilidade financeira

M. - Importancia crescente da especializacdo visada pelo
legislador de 1974 com o aumento da complexidade do SFN

* Desafio de levar a visao sistémica do juizo universal
especializado aos oOrgaos judiciarios aos quais sao
apresentadas, fora do contexto concursal, demandas
formuladas sob a perspectiva fragmentaria e conjuntural de
Interesses concorrentes no tocante as IFs sob regimes '
especiais

» Seguranca juridica como elemento imprescindivel a efetividade
do papel do BC como juizo universal especializado
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Seguranca juridica provida pela PGBC

» Atuacao preventiva: respaldo consultivo aos atos do BC como
autoridade de resolucéo pela construcao de alternativas juridicas
consistentes para a consecucao dos seus objetivos sistémicos

* Representacao extrajudicial: defesa das politicas de
saneamento do SFN perante oOrgaos de controle pela
demonstracdo dos seus beneficios ao interesse publico

* Representacao judicial: defesa da logica sistémica em
processos judiciais com reflexos sobre par conditio creditorum,
acao saneadora do BC, creditos publicos e responsabilizacéo por
ilicitos contra o SFN

» Seguranca juridica como elemento insito a administracdo das
expectativas dos agentes economicos face ao sistema de
protecao do SFN
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Atuacao da PGBC no contencioso judicial

em regimes espeiciais (2/7)

Polo ativo e passivo

5% (31)

ATIVO

95% (596)

PASSIVO

Total: 627 processos judiciais

Dados de abr/2013
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Atuacao da PGBC no contencioso judicial

em regimes espeiciais (3/7)

Relevancia (critério interno de classificacao)

23% (144)

ACOES
RELEVANTES

Total: 627 processos judiciais
Dados de abr/2013
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Atuacao da PGBC no contencioso judicial

ojmes espeiciais (4/7)

Quantidade de acOes em curso X Risco de perda

31 (4,9%) 8 (1,3%)

Y

10 (1,6%)

® 100% (condenacéo irrecorrivel)

220 (35,1%)

75% (perda provavel)

25%-50% (remoto a possivel)

358 (57,1%)

e

Total: 627 processos judiciais
Total de valor de interesse: US$ 71,757 bi

0% (risco desprezivel)

= 0% (BC é autor)

Dados de abr/2013
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Atuacao da PGBC no contencioso judicial

oimes espeiciais (7/7)

Grau de éxito do BCB em juizo

Resultado de acles
relacionadas a regimes especiais
encerradas desde 1°.1.2004

42 (4,19%) 16 (1,60%)

B Favoravel ao BC
m Desfavoravel ao BC
Neutro

Total de acbes: 1.003

Dados de mai/2013
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Intervencao em acoes penais e civeis relativas a

instituicoes submetidas a regimes especiais

O BCB atua como assistente de acusacao em 56 acdes penais,
sendo 28 relativas a pratica de crimes relacionados a instituicoes
financeiras ou contra o Sistema Financeiro Nacional

« Dessas 28 acOes penais, 21 envolvem instituicoes ja submetidas
a regime especial, algumas inclusive ajuizadas contra ex-
liquidantes

« O BCB acompanha, como interveniente, 23 ac0es civeis
relacionadas a instituicoes submetidas a regimes especiais

« O BCB monitora 102 instituicOes submetidas a regime especial
gue sao suas devedoras, cujos respectivos inqueritos concluiram
pela existéncia de prejuizos, foram remetidos ao Judiciario e
redundaram no ajuizamento de 39 acOes de responsabilidade de
gue trata o art. 46 da Lei n® 6.024, de 1974
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Proposta de reforma da

legislacao sobre resolucao bancaria

* Proposta voltada a reforma da legislacao nacional de 1974 (com
aperfeicoamentos das décadas de 1980 e 1990), para implementacéao
dos 12 Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial
Institutions (KAs), publicados pelo Financial Stability Board (FSB), do
G20, em novembro de 2011:
1) escopo 7) condicOes legais para a cooperacao
internacional

p 8) constituicao de grupos de
3) poderes de resolucao administracdo de crises
4) respeito aos acordos de set- 9) existéncia de acordos de cooperacao

off/netting/colaterizacdo  (garantias) € entre autoridades em cujas jurisdigbes
transparéncia  nas regras  sobre esteja estabelecida uma G-SIFI

segregacao dos ativos de clientes . i
Jregac 10) analise de resolubilidade de G-SIFls

5) salvaguardas . N
_ _ ~11) planos de recuperacao e resolucao
6) provimento de recursos (inclusive : .
12) acesso al/intercambio de

publicos) a instituicdes em resolucao : N
) ¢ ¢ informacoes

2) autoridade de resolucéao
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Desafio juridico da evolucao regulatoria

CONSIDERACOES FINAIS
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Papel da seguranca juridica

na evolucao regulatoria (1/3)

« Conquista da estabilidade macroecondmica em meio ao
processo de redemocratizacao

» TensOes entre o juridico e o econdémico

Incremento da
complexidade
tecnica das solucdes
regulatorias

Incremento da
judicializacéo: busca
da seguranca
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Papel da seguranca juridica

na evolucao regulatoria (2/3)

* Necessidade de atuacao dinamica e inovadora,
econdmica, frente a intensa oscilacao de cenarios:

7~ N\

Saneamento e
desestatizacao do
SFN

» Estabilidade
financeira

e Crise
inflacionaria
da década
de 90

Planos
monetarios

Estabilidade
econdbmica

* Crise
bancaria
interna de
95/96

Desenvolvimento
econdmico e
inclusdo

tempo de
estabilidade

na politica

Medidas anti-crise

Crise
mundial de
2008

Estabilidade
financeira
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Papel da seguranca juridica

na evolucao regulatoria (3/3)

« Seguranca juridica, para atuacao do BCB, como desafio
de importancia critica, tanto no preventivo assessoramento
as politicas institucionais, desde a sua concepcéo, quanto
na defesa de sua validade em contexto de litigio

* Expressivo éxito da area juridica do BCB na validacéao das
solucoes regulatorias e de politica econdmica, na interface
entre o econdmico e o juridico, perante as instancias de
controle legal

« ESse sucesso demonstra o acerto em aprofundar a
compreensao juridica da racionalidade econOmica que
Inspira a atuacao regulatoria
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Exito em juizo das teses
calcadas na racionalidade da politica economica

Nivel de éxito no universo
dos 39.536 litigios judiciais encerrados desde 1°.1.2004

B Resultado favoravel ao BCB

91.31% m Resultado desfavoravel ao BCB

Dados de mai/2013
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(R)Evolucao da atuacao regulatoria

DEPOIS
ANTES Crescentemente voltada para a
Altamente intervencionista estabilidade financeira
Medidas conjunturais Medidas estruturais
Foco na solucéo de problemas Regulacéo prudencial, proativa:
especificos: regulacéo reativa foco em monitoramento, controle

e mitigacao de riscos
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Estagio atual da regulacao brasileira

 Avaliacdo do FMI (2012) — Adequacéo aos principios de Basileia

2° 'Holanda 25
'3°  Estados Unidos 23
40 AfricadoSul 20
5o Espanha 19
'6° China 18
70 Alemanha 17
'7° 'Reino Unido 17
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Consideracoes finais (1/2)

 E missdo do BCB “assegurar a estabilidade do poder de compra
da moeda e um sistema financeiro soélido e eficiente”, estruturado
para “‘promover o0 desenvolvimento equilibrado” e “servir a
coletividade” (art. 192 da Constituicao Brasileira)

» A estabilidade econdmica trouxe o desafio %

Seguranca

de reorientar o SFN a um enfoque prudencial = igica Estabilidade
- Fundamentos macroecondmicos s
solidos, combinados com regulacéo

adequada e forte supervisao bancaria,

resultaram em estabilidade economico- b

financeira em prol da coletividade Eﬁ,ﬁ"fﬂ{l‘e’ﬁi‘*

» Esses resultados, entretanto, tem demandado complexas solucoes
regulatdrias, cujo intenso questionamento em instancias legais,
inerente a consolidacéo da democracia brasileira e as necessidades
de inovacéao regulatoria ante do dinamismo dos cenarios
economicos, tem desafiado o BCB a demonstrar o valor juridico de
sua atuacao em seus diversos ambitos de competéncia
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Consideracoes finais (2/2)

« Gracas ao éxito do BC em demonstrar a consisténcia
juridica de suas acoes, as politicas regulatorias tém obtido o
respaldo necessario ao enfrentamento dos dinamicos
desafios econdmicos das ultimas décadas

* Nesse mutavel cenario, alteracoes legislativas e
regulamentares foram e serdo promovidas de modo
tempestivo, com atencao ao dinamismo da economia global
e as melhores praticas internacionais, sempre com inteira
seguranca juridica, dando suporte a uma verdadeira
(nevolucéao da regulacao bancaria.

« Certamente, o Brasil estara preparado para o futuro!
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Obrigado.

Isaac Sidney Menezes Ferreira
Procurador-Geral do Banco Central do Brasil

Isaac.sidney@bcb.gov.br
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