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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Brasilia (DF), 7 de junho de 2016.

Pronunciamento do Dr. llan Goldfajn na Sabatina do Senado Federal para
Apreciagao de sua Indicacdo ao Cargo de Presidente do Banco Central do Brasil
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Exma. Senadora Gleise Hoffmann, presidente da Comissdo de Assuntos
Econdmicos do Senado Federal.

Exmo. Senador Raimundo Lira, vice-presidente de Comissdo de Assuntos
Econbmicos e relator do processo que trata da indicacdo de meu nome ao

cargo de presidente do Banco Central do Brasil.
Exmas. Senadoras e Exmos. Senadores.
Demais autoridades presentes e representantes da imprensa.

E com grande satisfacdo e honra que hoje compareco a esta Comissdo na
qualidade de indicado ao cargo de presidente do Banco Central do Brasil.
Agradeco ao Presidente Michel Temer por essa honrosa indicagéo.

Essa oportunidade é prova da governanca institucional brasileira e do
adequado sistema que assegura que 0s integrantes da Diretoria Colegiada do
Banco Central sejam cidadaos indicados pelo Poder Executivo e aprovados

pelo Legislativo, sob a protecdo da Constituicao.

No meu caso, em especial, sinto-me gratificado por retornar a esta mesma
sabatina apds dezesseis anos de minha aprovacao para o cargo de diretor do
Banco Central, que me permitiu exercer a funcdo de Diretor de Politica
Econdmica entre os anos 2000 e 2003.

Esse retorno ao servico publico tem um significado especial para mim. E uma
excelente oportunidade para, da melhor forma possivel, e no momento que o
pais mais necessita, devolver o investimento que a sociedade depositou em
mim nos anos em que estudei em instituices publicas ou nos programas de

mestrado e de doutorado financiados pelo Estado.

Nessas Ultimas décadas, tive a oportunidade de combinar diversas
experiéncias na area académica, nos setores privado e publico, no Brasil e no
exterior. Acredito que essa rica combinagdo de experiéncias permitiu que eu

acumulasse o conhecimento e a vivéncia necessarios para enfrentar os
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desafios que encontrarei na presidéncia do Banco Central, caso Vossas

Exceléncias me concedam a honra de assumir tal posto.

A frente do Banco Central, retribuirei a confianca em mim depositada atingindo
a meta de inflacdo e assim contribuindo para a recuperacdo do crescimento
econdmico sustentavel e para o progresso social do pais, com beneficios para
todas as camadas sociais, especialmente as menos favorecidas, que sofrem

mais com a perda do poder de compra da moeda.

Estou certo de que esse objetivo podera ser alcancado por meio do
funcionamento harmoénico e complementar das instituicbes brasileiras. E
amplamente registrada na literatura econdmica a importancia do fortalecimento

das instituicdes para o crescimento econémico sustentavel.

A missédo do Banco Central é bem definida e amplamente conhecida: assegurar
a estabilidade do poder de compra da moeda e um sistema financeiro sélido e

eficiente.

Nesse sentido, a primeira contribuicdo do Banco Central para a sociedade

brasileira € a manutencdo de um nivel de inflacdo baixo e estavel.

A literatura econdmica ja refutou por diversas vezes o falacioso dilema entre a
manutencao de inflagcdo baixa e crescimento econdmico. Nossa historia recente
bem demonstra que niveis mais altos de inflacdo nédo favorecem o crescimento
econdmico, pelo contrario, desorganizam a economia, inibem o investimento, a
producdo e o consumo e impactam negativamente a renda, o nivel de emprego

e, por fim, o bem-estar social, especialmente das classes menos favorecidas.

Pelo contrario, a manutencdo de um nivel baixo e estavel de inflacdo é
condicdo essencial para o crescimento sustentavel, uma vez que reduz
incertezas, eleva a capacidade de crescimento da economia e torna a
sociedade mais justa, por meio de um menor imposto inflacionario, um dos

mais regressivos.

Para atingir esse objetivo, contamos com um robusto arcabouc¢o que ja provou
sua confiabilidade e eficacia, tanto no Brasil nos ultimos dezessete anos,

quanto em outras jurisdicdes: o sistema de metas para a inflagdo. Tenho
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orgulho de ter participado da sua implantacdo no Brasil na condicédo de Diretor

de Politica EconOmica do Banco Central.

Nosso objetivo serd cumprir plenamente a meta de inflagdo estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional, mirando o seu ponto central. Os limites de
tolerancia estabelecidos servem para acomodar choques inesperados na

inflacdo, que ndo permitam a volta ao centro da meta em tempo habil.

Enquanto a inflagdo retorna ao centro da meta ap0s eventuais choques, é
fundamental o gerenciamento das expectativas no sistema de metas. E
importante que as expectativas indiguem no presente uma trajetoria que

preveja a convergéncia para a meta em futuro ndo muito distante.

A outra contribuicdo que o Banco Central pode dar a sociedade é assegurar
gue o Sistema Financeiro Nacional continue sélido e eficiente, capaz de prestar
servicos financeiros adequados a populacdo, de permitir o gerenciamento de
riscos financeiros de consumidores e de empresas, e de intermediar recursos

com eficicia entre poupadores e tomadores, entre outras funcdes.

Para isso, o Banco Central conta com uma regulacdo prudente e com uma
supervisdo abrangente e profunda, reconhecidas por sua eficacia e sucesso,

conforme foi demonstrado no passado e o tem sido no presente.

Quero aqui assumir o compromisso inarredavel, caso tenha a honra de ser
aprovado por Vossas Exceléncias, de manter e aprimorar o rigor e a exceléncia
da supervisdo do Banco Central, pois tenho a consciéncia de sua importancia
para a preservacdo do bem publico representado na estabilidade financeira da

nacao.

Atualmente, o sistema financeiro se encontra solido, liquido e bem capitalizado.
Nossa tarefa, mesmo frente a cenarios por vezes desafiadores, sera manter a

solidez e a resiliéncia desse importante setor da economia.

Para o desempenho dessas funcgbes, considero imprescindivel manter e
aprimorar a autonomia do Banco Central. Nao se trata de ambicdo ou desejo
pessoal, mas de medida que beneficia a sociedade mediante a reducao das

expectativas de inflagdo, da queda do risco pais e da melhora da confianca,
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todas essenciais para a retomada do crescimento de forma sustentada. O
presidente Temer, na recente reforma da estrutura administrativa do Governo
Federal, estabeleceu como requisito para a retirada da condigdo de ministro do
presidente do Banco Central a aprovacdo de uma emenda constitucional que
sedimente, na Carta Magna, a autonomia técnica (ou operacional) do BC para

perseguir as metas de inflacdo estabelecidas pelo governo.
Senhoras Senadoras e Senhores Senadores,

O cenario atual é desafiador, com niveis de instabilidade econémica e politica

superiores a média historica.

A situagcdo econdmica exige grande atencao. Atravessamos a pior recessao da
histéria brasileira, com desemprego em alta e relevante desafio fiscal. Ha
problemas conjunturais e dificuldades estruturais. A incerteza econdmica

paralisou o investimento e sequestrou a esperanca de muitos.

Ao mesmo tempo, nos encontramos em ambiente internacional desafiador. O
periodo de ventos favoraveis na economia global ficou no passado e a era de

juros nulos ou negativos esta perto de seu fim, pelo menos nos EUA.
Mas tenho absoluta confianca na reverséo do atual quadro interno.

Ha que se buscar uma economia mais produtiva, competitiva e justa, uma
economia que volte a crescer e criar empregos. Uma economia que o Brasil

precisa € merece.

Para recuperar a economia, ela precisa ser gerida de forma competente,
responsavel e previsivel. S6 assim poderemos estimular o investimento e o

crescimento.

Os esforcos atuais e as politicas recém-anunciadas tém a direcdo correta, o
que tem permitido o inicio da recuperagdo da confianca, essencial para a

retomada da economia.

A credibilidade das politicas e dos gestores € essencial, em especial neste

momento.
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O governo esta claramente imbuido do esforco de levar a frente reformas
estruturais que, a partir de amplas negociacbes na sociedade, terdo a
capacidade de alterar definitivamente o ambiente no pais, com profundos e

duradouros beneficios para a populacéo.

Mais especificamente, no que tange a politica fiscal, a administracdo do
Ministro Henrique Meirelles estéd consciente e mobilizada para devolver ao pais
a credibilidade fiscal perdida nos ultimos anos.

A eficiéncia da politica monetaria do Banco Central sera tanto maior quanto
mais bem-sucedidos forem os esforcos na implantacdo de reformas e na

recuperacéo da responsabilidade fiscal.

A atuacdo harménica e autbnoma entre o Ministério da Fazenda e o Banco
Central serd um fator-chave de sucesso para a recuperacdo econdmica

sustentavel que todos queremos ver a frente.

Considero haver praticamente consenso de que é preciso reconstruir o quanto
antes o tripé macroeconémico formado por responsabilidade fiscal, controle da
inflacdo e regime de cambio flutuante, que permitiu ao Brasil ascender

econbmica e socialmente em passado ndo muito distante.

Todos os brasileiros esperam que a equipe econdmica, com o importante apoio
do Congresso Nacional, tenha a capacidade de assegurar a retomada de uma
trajetdria sustentavel da divida publica através da implementacéo, entre outras

medidas, de um teto para o crescimento do gasto publico.

Do lado do Banco Central, apoiaremos esse esforco pela via do controle da
inflacdo, que ajudara na reducao do risco pais, na recuperacao da confianca e
na retomada do crescimento, e pelo respeito ao regime de cambio flutuante
vigente, que mostrou seu valor para o enfrentamento de crises externas no

passado e para o equilibrio interno e externo da economia brasileira.

O Banco Central também tem o trabalho continuo — em conjunto com outras
instituicbes — de aprimorar o sistema financeiro. Um sistema mais eficiente
permite melhor intermediagcdo dos recursos da sociedade e uma politica

monetéria mais eficaz, que reduz os custos das ac¢des do Banco Central.
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Para o enfrentamento desses desafios, minha maior confianca reside na
competéncia e na dedicacao dos servidores do Banco Central. Digo isso com
tranquilidade, pois j& tive inimeras provas da eficiéncia e do comprometimento

dos quadros dessa Autarquia em minha passagem como diretor daquela Casa.

Quero aproveitar 0 ensejo para agradecer aos servidores do Banco Central
pelo apoio que tive aquela época e, antecipadamente, pelo suporte que
certamente terei nessa nova jornada, caso tenha a honra de ser aprovado pelo

Senado Federal.

Em se tratando de minha historia prévia no Banco Central, quero também
agradecer aos Drs. Arminio Fraga e Henrique Meirelles, presidentes, assim
como os colegas diretores a época da minha ultima passagem por essa Casa,

pelos ensinamentos recebidos.

Quero ainda agradecer ao Dr. Alexandre Tombini pela dedicacdo e espirito

publico demonstrados a frente do Banco Central nos ultimos anos.

Por fim, quero assumir aqui o compromisso publico de, uma vez aprovado por
esta Casa e nomeado pelo presidente Temer, utilizar toda minha energia e meu
conhecimento para liderar o Banco Central do Brasil no sentido do

cumprimento integral de sua misséo.

Tomarei minhas decisdes fundamentado Unica e exclusivamente nas melhores
praticas e em informacdes e andlises econémicas, de forma isenta, ética e
honrada, apoiado na exceléncia do corpo técnico e da diretoria do Banco

Central.

Tenho a certeza que assim honrarei o mandato porventura a mim conferido e a

histéria do Banco Central.

Agradeco finalmente & minha familia pelo apoio incondicional até o momento e,

de antema&o, pela paciéncia e compreensao no futuro préximo.
Terei agora a satisfacao de responder as questdes de Vossas Exceléncias.

Obrigado.
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