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Roteiro

|.  Por que dessa agenda?

Il. Evolucao do crédito nas ultimas décadas
I1l. Margem liquida do estoque de crédito
V. Evolucao do spread e sua decomposicao

V. A “meia entrada”: impacto do crédito direcionado
no spread

VI. Medidas para reducao do custo do crédito
(Agenda BC+)
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Por que dessa agenda?

1. Areducado estrutural e sustentavel do custo do crédito é parte de um
conjunto de reformas microeconémicas para o aumento da eficiéncia e da
produtividade da economia.

* Areducao do spread torna o crédito mais barato.
* Uma economia eficiente e focada na produtividade gera crescimento sustentavel.

e A evolucdo do crédito contribui para o crescimento sustentavel da economia.

2. As medidas dessa agenda melhoram a eficiéncia da economia, diminuem o
spread e também a taxa estrutural de juros da economia.

3. O tema spread faz parte dos pilares “SFN mais eficiente” e “Crédito mais
barato” da Agenda BC+. Gostaria de registrar agradecimentos ao Banco
Mundial, Febraban, Sebrae, Abecs, Abecip e outros pelo esforco na
colaboracao com essa agenda.

4. O Projeto Spread Bancario faz parte de uma pauta histérica do BC.
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Carteira Ativa por Modalidades — Pessoa Fisica
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Da “margem liquida” ao “spread”
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Diferenca importante: o spread se refere a contratos de crédito firmados em
dezembro e a margem liquida se refere a toda a carteira do banco (estoque).
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Spread médio mensal
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* Inclui operagdes pactuadas com juros pré-fixados e pos-fixados referenciados em juros flutuantes, moeda
estrangeira, Taxa Referencial (TR) e Taxas de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Numeros atualizados e revisados em 8.3.2017
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Lucros e Outros
23,3%

4,0p.p ~

Inadimpléncia

55,7%
9,6 p.p
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Spread: Média 2011-2016
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Participagdo do Crédito no PIB
por origem de recursos
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A “meia entrada”: impacto do crédito
direcionado no spread

e Estudos sobre o impacto do crédito direcionado, inclusive
com ajuda do Banco Mundial.

e Resultados preliminares de estudos em curso indicam que o
custo dos direcionamentos de crédito representa uma
parcela importante do custo atual do crédito livre.

 Uma maior parcela de crédito livre permite uma maior
poténcia da politica monetaria.
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O BC+ é estruturado em quatro pilares tematicos.

Mais Cidadania Financeira . ' Legislacao mais moderna
SFN mais eficiente ' Ad \ais barato
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Spread no contexto da Agenda BC+

SFN mais eficiente ' § Creadito mais barato
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Varias acoes da Agenda BC+ atuam nos
componentes do spread bancario

1. Incentivar a adimpléncia e garantias
2. Custos administrativos

3. Concorréncia e subsidios cruzados
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Medidas

Andamento

Cart3do de crédito mais eficiente e barato

Letra Imobilidria Garantida (LIG)

Aperfeicoamento do Cadastro Positivo

Duplicata eletronica
Inclusdao das duplicatas em Central de Registros
Melhoria na Lei de Recuperacao Judicial

Grupo de trabalho spread bancario

Parte do conjunto de medidas anunciadas pelo governo.
Diferenciacdo de precos (MP 764/16).

Limitacdo do rotativo (Res. 4.549/17).

Fim da exclusividade no credenciamento

(Circ. 3.815/16).

Estudos sobre o modelo de cartao.

Parte do conjunto de medidas anunciadas pelo governo.
Audiéncia publica BC n2 50/2017 (90 dias).

Parte do conjunto de medidas anunciadas pelo governo.
Minuta de alteracdo legal em estudo (opt-out e
responsabilidade solidaria).

Tratativas junto ao Judiciario quanto ao AR.

Parte do conjunto de medidas anunciadas pelo governo.
Medida legal em elaboracao.

Em estudo no BC.
Grupo de trabalho liderado pelo Ministério da Fazenda.

Em andamento.
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Medidas Andamento
Segmentacado e proporcionalidade * Resolucdo 4.553/17.
Acompanhar inovac¢Oes tecnoldgicas no SFN e Grupo de trabalho no BC (Portaria 89.399/16).

Aprimorar a regulacao sobre arranjos de pagamentos ¢
Simplificar as regras do compulsério .

Estudo crédito pequenas e médias empresas .

Aprimorar a contratacdao de operacoes
por meios eletronicos .

Regras para abertura (Circ. 3.815/16).
Circular 3.823/17.

Grupos de estudos BC/Sebrae e BC/Febraban.

Abertura de contas por meio eletrénico
(Res. 4.480/16).

Acompanhamento de projetos legislativos
sobre o tema.
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Andamento

Cartao de crédito mais eficiente e barato

Segmentacao e proporcionalidade

Adotar principios e politica institucional de
relacionamento com clientes e usuarios de
produtos/servicos financeiros

Aprimorar a contratacao de operagdes por
meios eletronicos

Acompanhar inovagdes tecnolégicas no SFN

Reavaliar o impacto do crédito direcionado

Parte do conjunto de medidas anunciadas pelo
governo.

Diferenciacdo de precos (MP 764/16).
Limitacdo do rotativo (Res. 4.549/17).

Fim da exclusividade no credenciamento

(Circ. 3.815/16).

Estudo sobre o modelo de cartao.

Resolugdo 4.553/17.

Resolucdo 4.539/16.

Abertura de contas por meio eletrénico
(Res. 4.480/16).

Acompanhamento de projetos legislativos
sobre o tema.

Grupo de trabalho no BC (Portaria 89.399/16).

Estudo em parceria com o Banco Mundial.
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Em proporgdo (%) do spread

Discriminagao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Média
1 —Spread 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2 — Custo Administrativo 3,18 5,72 4,98 2,72 1,03 0,75 3,06
3 —Inadimpléncia 37,55 38,85 34,74 35,47 36,72 39,95 37,21
4—Compu‘lsor.|o+SubS|d|o Cruzado + 241 364 336 332 293 261 3,04
Encargos Fiscais e FGC

5 — Impostos Diretos (CSLL + IR) 22,75 20,71 22,77 23,42 23,73 22,68 22,68
6 — Lucro e outros (1-2-3-4-5) 34,12 31,07 34,15 35,07 35,59 34,02 34,00

Fonte: Banco Central do Brasil
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Em pontos percentuais (p.p.)

Discriminagao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Média**
A — Taxa de Aplicacao 46,09 35,97 38,07 43,55 56,23 60,32 46,71
B — Taxa de Captagdo 10,60 7,84 11,51 12,26 15,61 12,27 11,68
1-Spread 35,49 28,13 26,56 31,29 40,62 48,05 35,02
2 — Custo Administrativo 1,13 1,61 1,32 0,85 0,42 0,36 1,07
3 —Inadimpléncia 13,33 10,93 9,23 11,10 14,92 19,19 13,03
:&g:’g";f;':g:g;’gg?swio FeFE9t 0,85 1,02 0,89 1,04 1,19 1,25 1,07
5 — Impostos Diretos (CSLL + IR) 8,07 5,83 6,05 7,33 9,64 10,90 7,94
6 — Lucro e outros (1-2-3-4-5) 12,11 8,74 9,07 10,97 14,46 16,35 11,91

Fonte: Banco Central do Brasil
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Em proporgdo (%) do spread

Discriminagao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Média
1 - Spread 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2 — Custo Administrativo 5,86 7,68 6,44 4,11 1,97 1,79 4,64
3 — Inadimpléncia 42,00 47,50 43,28 44,32 46,66 55,30 46,51
4—Compu'lsor.|o+SubS|d|o Cruzado + 179 3,47 3,09 3,08 264 1.70 263
Encargos Fiscais e FGC

5 — Impostos Diretos (CSLL + IR) 20,26 16,56 18,88 19,40 19,49 16,48 18,51
6 — Lucro e outros (1-2-3-4-5) 30,08 24,79 28,31 29,09 29,24 24,73 27,71

Fonte: Banco Central do Brasil
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Em pontos percentuais (p.p.)

Discriminagao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Média**
A — Taxa de Aplicacao 37,32 29,29 31,75 35,40 44,20 47,04 37,50
B — Taxa de Captagdo 10,28 7,61 11,19 11,89 15,20 11,85 11,34
1—Spread 27,04 21,68 20,56 23,51 29,00 35,19 26,16
2 — Custo Administrativo 1,59 1,66 1,32 0,97 0,57 0,63 1,21
3 —Inadimpléncia 11,36 10,30 8,90 10,42 13,53 19,46 12,17
‘E‘r:c;::’g";fﬁi':giisogiggs"di° Syt 0,48 0,75 0,63 0,72 0,77 0,60 0,69
5 — Impostos Diretos (CSLL + IR) 5,48 3,59 3,88 4,56 5,65 5,80 4,84
6 — Lucro e outros (1-2-3-4-5) 8,13 5,37 5,82 6,84 8,48 8,70 7,25

Fonte: Banco Central do Brasil
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Em proporgdo (%) do spread

Discriminagao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Média
1 - Spread 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
2 — Custo Administrativo 4,05 5,97 7,14 2,77 1,89 0,88 3,78
3 — Inadimpléncia 49,49 59,38 50,71 56,74 54,41 63,20 55,66
4 — Compulsodrio + Encargos Fiscais e FGC 1,40 2,08 1,85 1,91 1,64 1,04 1,65
5 — Impostos Diretos (CSLL + IR) 18,04 13,04 16,12 15,43 16,82 13,95 15,57
6 — Lucro e outros (1-2-3-4-5) 27,01 19,53 24,18 23,15 25,23 20,93 23,34

Fonte: Banco Central do Brasil
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Em pontos percentuais (p.p.)

Discriminagao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Média**
A —Taxa de Aplicagao 28,14 21,61 22,53 24,22 30,06 31,48 26,34
B — Taxa de Captacao 8,68 6,41 8,83 9,14 11,54 9,68 9,05
1-Spread 19,46 15,20 13,70 15,08 18,52 21,80 17,29
2 — Custo Administrativo 0,79 0,91 0,98 0,42 0,35 0,19 0,65
3 —Inadimpléncia 9,63 9,03 6,95 8,56 10,08 13,78 9,62
4 — Compulsério + Encargos Fiscais e FGC 0,27 0,32 0,25 0,29 0,30 0,23 0,29
5 — Impostos Diretos (CSLL + IR) 3,51 1,98 2,21 2,33 3,12 3,04 2,69
6 — Lucro e outros (1-2-3-4-5) 5,26 2,97 3,31 3,49 4,67 4,56 4,04

Fonte: Banco Central do Brasil
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