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Este boxe apresenta projecdes do Banco Central para o
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2015
e 2016.

Revisao da projecao para 2015

A revisao da projecao para o crescimento do PIB em
2015 incorpora os resultados divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) para o
terceiro trimestre do ano, a revisao da série historica das
contas nacionais trimestrais e estatisticas disponiveis
para o trimestre em curso. A estimativa foi revisada de
-2,7%, no Relatorio anterior, para -3,6%.

A producdo agropecuaria devera crescer 1,7%, ante
estimativa anterior de 2,6%, arrefecimento consistente com
arevisao para a producao de importantes culturas, realizada
no Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
(LSPA) do IBGE. A estimativa de recuo para a producao
da industria passou de 5,6% para 6,3%, piora decorrente
de revisoes nas projecoes para a industria de transformagao
(-0,9 p.p.), para a construgdo civil (-1,0 p.p.) e para a
industria extrativa (-1,6 p.p.), esta repercutindo efeitos
da greve dos petroleiros e da paralisagdo da atividade de
uma das principais mineradoras do pais, apds acidente
ambiental em Minas Gerais. O setor de servicos devera
recuar 2,4% (-1,6% no Relatorio anterior), ressaltando-se
as revisoes nas atividades imobiliaria e aluguel, -2,2 p.p.,
comércio, -1,7 p.p., e outros servigos, -0,7 p.p.

No ambito da demanda interna, destaque para as redugoes
nas projecoes para o consumo das familias (de -2,4% para
-3,8%), que incorpora o resultado do terceiro trimestre e
indicadores coincidentes de outubro e novembro; ¢ para a
Formagéao Bruta de Capital Fixo (FBCF), de -12,3% para
-14,5%, consistente com o desempenho da construgao
civil e da absor¢ao de bens de capital. A contribuigao
da demanda interna para a variagdo do PIB em 2015 ¢
estimada em -6,2 p.p.



Tabela 1 — Produto Interno Bruto
Acumulado em 4 trimestres

Variagdo %

Discriminagao 2015 2016
mri vt v T
Agropecuaria 2,1 1,7 0,5
Industria -4,7 -6,3 -3,9
Extrativa mineral 8,7 4,5 -4,0
Transformagéo -8,2 -9,1 -3,8
Construgao civil -6,9 -8,8 -5,0
Produgéo e dist. de eletricidade, gas e agua -2,9 -1,8 0,4
Servigos 16 24 1.2
Comeércio -6,1 -8,4 -3,3
Transporte, armazenagem e correio -3,8 -5,8 -3,0
Servigos de informagao 1.1 0,1 -0,5
Interm. financeira e servigos relacionados 0,5 0,0 -0,3
Outros servigos -1,9 -2,5 -1,7
Atividades imobiliarias e aluguel 0,5 0,3 0,0
Administracéo, saude e educagao publicas 0,1 0,3 0,2
Valor adicionado a precos basicos -2,2 -3,1 -1,7
Impostos sobre produtos -4,6 -6,5 -3,1
PIB a pregcos de mercado -2,5 -3,6 -1,9
Consumo das familias -1,8 -3,8 -2,0
Consumo do governo -0,4 -0,3 0,4
Formacéo Bruta de Capital Fixo 11,2 -14,5 -9,5
Exportacéo 0,1 51 2,0
Importagéo -104 -144 -110
Fonte: IBGE

1/ Estimativa.

Em relacdo ao componente externo da demanda
agregada, o crescimento anual das exportagcdes foi
revisto de 8,0% para 5,1%, alteracdo compativel com
o desempenho do terceiro trimestre e com informagdes
preliminares para outubro e novembro. A variagdo
das importacdes foi revisada para -14,4% (-10,7% no
Relatorio anterior). A contribui¢do do setor externo
para a variacao do PIB em 2015 devera atingir 2,6 p.p,
a maior desde 2003.

Projecao para 2016

A projecdo para a variagdo do PIB em 2016 atinge
-1,9%. O resultado, que incorpora cenario de incertezas
associadas a eventos ndo econdmicos, se aproxima do
carregamento estatistico estimado para o ano.

A producdo agropecuaria deverd aumentar 0,5%, em
linha com os progndsticos divulgados pelo IBGE e
pela Companhia Nacional de Abastecimento (Conab).
Destaque para a perspectiva de crescimento da safra
de soja.

A variagao da producdo da industria esta estimada
em -3,9%, terceiro recuo anual consecutivo. Estdo
projetadas redugdes na industria extrativa (4,0%),
compativel com as metas de producao de petroleo e de
minério de ferro anunciadas pelas principais empresas
do setor e, em especial, com o impacto negativo do
acidente ambiental mencionado anteriormente; na
industria de transformagao (-3,8%), consistente com o
impacto do cenario de patamar historicamente reduzido
da confianga dos empresarios e nivel de estoques ainda
elevado, que podera ser mitigado por eventuais ganhos
de competividade decorrentes da depreciagdo cambial;
e na constru¢ao civil (-5,0%), evidenciando a dinamica
ainda negativa do segmento residencial, impactado
por elevados estoques de imoveis e restricdes de
financiamento.

O setor terciario devera recuar 1,2% em 2016, seguindo
a dinamica da producdo industrial e do consumo das
familias. As atividades comércio, transportes, outros
servigos e servigos de informagao devem contrair 3,3%,
3,0%, 1,7% e 0,5%, respectivamente.
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Sob a otica da demanda, ressaltem-se as estimativas
de recuos menos acentuados, em relacdo as projegoes
para 2015, para o consumo das familias e para a FBCF.
O aumento de 1,8 p.p., para -2,0%, na estimativa para
a variacdo anual do consumo considera os efeitos
da evolugdo mais favoravel da massa ampliada de
rendimentos (massa salarial e beneficios sociais
recebidos pelas familias), que devera repercutir o
aumento significativo esperado para o salario minimo,
e da trajetoria mais benigna da inflag@o. O crescimento
de 5 p.p., para -9,5% na projecao para a variagao anual
da FBCF (terceiro recuo anual consecutivo) reflete, em
parte, a perspectiva de que choques que impactaram
acentuadamente a evolugdo dessa componente da
demanda em 2015 ndo se repitam com a mesma
intensidade em 2016. A retracdo anual repercute, em
especial, o cenario negativo para a construgdo civil
e o recuo acentuado na absor¢ao de bens de capital,
em ambiente de encarecimento do crédito e niveis
historicamente reduzidos da utilizagdo da capacidade
instalada. A demanda interna devera contribuir com -3,7
p-p. para a variagao do PIB em 2016.

O menor dinamismo da economia brasileira seguira
impactando as importagdes de bens e servigos, que
deverdo recuar 11,0% em 2016, contrastando com a
projecao de crescimento de 2,0% para as exportacdes.
A contribuicdo do setor externo para a variagao anual
do PIB em 2016 esta estimada, portanto, em 1,8 p.p.



