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O novo Sistema de Pagamentos Brasileiro

A entrada em funcionamento do Sistema de Transferéncia de Reservas (STR), no ultimo
més de abril, marca o inicio de uma nova fase do SPB. Com esse sistema, operado pelo
Banco Central, o Brasil ingressa no seleto grupo de paises em que transferéncias interbancarias
de fundos podem ser liquidadas em tempo real, em carater irrevogavel e incondicional. Esse
fato, por si s0, possibilita reducdo dos riscos de liquidacdo nas operacdes interbancarias,
com consequente reducdo também do risco sistémico, isto €, o risco de que a quebra de um
banco provoque a quebra em cadeia de outros bancos, no chamado “efeito doming”.

O STR é também importante para a reducédo do risco de crédito incorrido pelo Banco
Central, ja que a efetivacao de uma transferéncia de fundos € sempre condicionada a existéncia
de saldo suficiente de recursos na conta de liquidaigdparticipante emitente da
correspondente ordem. As ordens nao liguidadas sdo mantidas em fila de espera, sendo
processadas segundo o principio “primeiro que entra primeiro que sai”. Para possibilitar o
funcionamento eficaz do SPB nesse novo ambiente de liquidacdo, o Banco Central concede
crédito intradia aos participantes do STR, na forma de opera¢des compromissadas com titulos
publicos federais, sem custos financeiros.

A liquidacdo em tempo real, operacdo por operacdo, estd sendo utilizada também nas
operacdes cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic), o que se tornou
possivel com a interconexdo entre esse sistema e o STR. A liquidacdo dessas operacoes
passou a observar o chamado modelo 1 de entrega contra pagamento

A reforma do SPB, entretanto, vai além da implantacdo do STR. Na verdade, para reducao
do risco sistémico, objetivo maior da reforma, foram igualmente importantes alteracdes legais
e regulamentares recentemente féit@estaque especial nesse sentido deve ser dado a
exigéncia de que, em todo sistema de liquidacado considerado sistemicamente importante
pelo Banco Central, a entidade operadora atue como contraparte central e, ressalvado o
risco de emissor, assegure a liquidacao de todas as operac¢des cursadas. Esses sistemas devem
contar com adequados mecanismos de protecéo, os quais sao avaliados pelo Banco Central
em exame caso a caso.

1/ S&o contas de liquidagio no Ambito do STR as contas Reservas Bancarias, a Conta Unica do Tesouro Nacional e as cemias mantida
Banco Central por camaras e por prestadores de servigos de compensagao e de liquidagéo.

2/ Denominacéo utilizada em relatériosBlank for International Settlemen(B1S). Nesse modelo, a liquidagédo final da ponta financeira
e da ponta do titulo ocorre ao longo do dia, de forma simultanea, operagéo por operagao.

3/ Essas alteragoes foram implementadas principalmente por intermédio da Lei 10.214, da Resolugéo 2.882 e da Circular 3.057.
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Também por exigéncia regulamentar, a liquidacao final dos resultados apurados nos
sistemas de liquidacdo considerados sistemicamente importantes é feita diretamente no Banco
Central.

Na atualidade, os seguintes sistemas estdo promovendo a liquidacgao final das operacgdes
por intermédio do STR:

Sistema Operador Tipo Mercado de atuacao

Selic Banco Central LBTR Titulos publicos federais

Compe Banco do Brasil” LDL Cheque, DOC e cobranca

BM&F Derivativos BM&F LDL Fisico, futuro, opgdes e termo; referenciados

em taxas de juros, cambio, indice de acdes,
cupom cambial, precos de commodities etc.
BM&F Cambio BM&F LDL Operacdes de cambio interbancéario

CBLC CBLC LDL Acdes

Titulos privados
Derivativos de agbes
Cetip Cetip LDL Titulos privados; derivativos em mercado

de balcéo; titulos emitidos por estados e municipios;
titulos de emisséo do Tesouro Nacional ndo selicados
Techan Tecban LDL Transferéncias eletronicas de fundos

(cartdes de débito e de crédito)

Nota: O sistema da Tecnologia Bancéria S.A. (Tecban) nédo é considerado sistemicamente importante. Nesse caso, a liquidagdo
é feita diretamente no Banco Central por opgédo da entidade.

Os seguintes sistemas estdo em fase de exame/homologacéo pelo Banco Central:

Sistema Operador Tipo Mercado de atuagéo

Sitraf CIP Hibrido Transferéncias de fundos interbancarias
BM&F Ativos BM&F LDL Titulos publicos e privados

Central Centralclearing LDL Titulos publicos e privados

O novo ambiente de liquidacdo proporcionado pelo STR e, em futuro proximo, pelo
Sistema de Transferéncia de Fundos (Sitraf) da Camara Interbancéria de Pagamentos (CIP),
deu margem ao surgimento de um novo produto bancario, a Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED). Por intermédio dessa ordem de transferéncia de fundos, 0s recursos
transferidos sé@o colocados a disposicéo do cliente recebedor no mesmo dia de sua emissao.
Esse produto devera substituir em grande parte as transferéncias de maior valor que vinham
sendo efetuadas por intermédio de cheques e documentos de crédito, reduzindo-se com isso
a importancia da Centralizadora da Compensacéo de Cheques e Outros Papéis (Compe), sob
0 ponto de vista do risco sistémico.
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