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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 3.545, DE 4 DE JULHO DE 2011

Altera o Regulamento do Mercado de
Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI),
e d4 outras providéncias.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 15
de junho de 2011, com base no art. 23 da Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, nos arts. 9°,
10 e 11 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, no art. 3° da Resolucdo n° 2.441, de 12
de novembro de 1997, tendo em vista o disposto na Resolu¢do n° 3.568, de 29 de maio de
2008, no art. 2° da Circular n° 3.280, de 9 de marco de 2005, e no art. 1°, pardgrafo Unico,
inciso V, da Circular n° 3.424, de 12 de dezembro de 2008,

RESOLVE:

Art. 1° As disposicdes abaixo enumeradas do Regulamento do Mercado de
Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI), divulgado pela Circular n° 3.280, de 9 de marco
de 2005, passam a vigorar com a redacao constante das folhas anexas a esta Circular:

I - titulo 1:

a) indice;

b) capitulo 1;

¢) capitulo 2;

d) capitulo 3:

1. secdo 1;

2. secdo 2, subsecdo 1;

3. se¢do 4;

4. secdo 6;

e) capitulo 4: secdo 1;

f) capitulo 5: secdes 1 e 2;

g) capitulo 6;

h) capitulo 8:

1. secdo 1;
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2. se¢do 2, subsecoes 1, 3, 22 e 24;
3. secdo 4;
1) capitulo 9: secdo 1;
) capitulo 10: secdo 1;
k) capitulo 11: se¢ao 9;
1) capitulo 11: secao 10, subse¢des 2, 3 e 4;
m) capitulo 12: secdo 4;
n) capitulo 14: se¢des 6 e 8;
0) capitulo 15;
p) anexos 1, 12, 13 e 14;
IT - titulo 3: capitulo 3, se¢do 2, subsecao 2.
Art. 2° As institui¢des autorizadas a operar no mercado de cambio, podem,

observados os procedimentos de credenciamento, trafegar informag¢des na Rede do Sistema
Financeiro Nacional.

Art. 3° Esta Circular entra em vigor em 3 de outubro de 2011.
Art. 4° Ficam revogados:

I - a subse¢do 2 da secdo 2 do capitulo 3 do titulo 1, bem como os anexos 2, 3,
4 e 11 do titulo 1 do Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais (RMCCI),
divulgado pela Circular n°® 3.280, de 9 de marco de 2005;

IT - os incisos II e VII do art. 3° da Circular n°® 2.782, de 12 de novembro de

1997.
Luiz Awazu Pereira da Silva Anthero de Moraes Meirelles
Diretor de de Regulacao do Sistema Financeiro Diretor de Fiscalizag¢ao
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 1 - Disposi¢cdes Gerais

O presente titulo trata das disposicdes normativas e dos procedimentos relativos ao mercado
de cambio, de acordo com a Resolugéo n° 3.568, de 29.05.2008.

As disposicbes deste titulo aplicam-se as operagbes realizadas no mercado de cambio, que
engloba as operagdes:

a) de compra e de venda de moeda estrangeira e as operagdes com ouro-instrumento
cambial, realizadas com instituicdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil a operar no
mercado de cambio, bem como as operacdes em moeda nacional entre residentes,
domiciliados ou com sede no Pais e residentes, domiciliados ou com sede no exterior;

b) relativas aos recebimentos, pagamentos e transferéncias do e para o exterior mediante a
utilizagdo de cartdbes de uso internacional, bem como as operacoes referentes as
transferéncias financeiras postais internacionais, inclusive vales postais e reembolsos
postais internacionais.

As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem comprar e vender moeda estrangeira ou
realizar transferéncias internacionais em reais, de qualquer natureza, sem limitacdo de valor,
sendo contraparte na operagao agente autorizado a operar no mercado de cambio, observada
a legalidade da transagdo, tendo como base a fundamentacdo econbémica e as
responsabilidades definidas na respectiva documentacgéo.

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

O disposto no item 3 aplica-se, também, as compras e as vendas de moeda estrangeira por
pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Pais, para fins de
constituicdo de disponibilidade no exterior e do seu retorno, bem como as operagdes de "back
to back".

Aplica-se as operagdes no mercado de cambio, adicionalmente, o seguinte:

a) as transferéncias financeiras relativas as aplicagées no exterior por instituicdes financeiras
e demais instituigcbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem observar
a regulamentacéo especifica;

b) os fundos de investimento podem efetuar transferéncias do e para o exterior relacionadas
as suas aplicagdes fora do Pais, obedecida a regulamentagéo editada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios e as regras cambiais editadas pelo Banco Central do Brasil;

c) as transferéncias financeiras relativas a aplicagbes no exterior por entidades de
previdéncia complementar devem observar a regulamentagao especifica.

Devem ser observadas as disposicoes especificas de cada operagdo, tratadas em titulos
proprios deste Regulamento, ressaltando-se que a realizacdo de transferéncias do e para o
exterior estd condicionada, ainda, ao cumprimento e a observancia da legislagdo e da
regulamentacdo sobre o assunto, inclusive de outros 6rgaos governamentais.

As transferéncias de recursos de que trata este Regulamento implicam para o cliente, na forma
da lei, a assuncédo da responsabilidade pela legitimidade da documentagdo apresentada ao
agente autorizado a operar no mercado de cambio.

E facultada a liquidacdo, no mercado de cambio, em moeda estrangeira equivalente, de
compromissos em moeda nacional, de qualquer natureza, firmados entre pessoas fisicas ou
juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Pais e pessoas fisicas ou juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no exterior, mediante apresentacdo da documentacéo
pertinente.

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



L

Ltv BANCO CENTRAL DO BRASIL 2

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 1 - Disposi¢cdes Gerais

10.

11.

12.

13.

13-A

13-B

14.

15.

16.

17.

18.

19.

A realizacao de operagbes destinadas a protecédo contra o risco de variagoes de taxas de juros,
de paridades entre moedas estrangeiras e de pre¢os de mercadorias no mercado internacional
deve observar o estabelecido no titulo 2, capitulo 4 deste Regulamento.

E permitido as pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Pais pagar
suas obrigagées com o exterior:

a) em moeda estrangeira, mediante operagado de cambio;

b) em moeda nacional, mediante crédito a conta de depésito titulada pela pessoa fisica ou
juridica residente, domiciliada ou com sede no exterior, aberta e movimentada no Pais nos
termos da legislacao e regulamentacao em vigor;

c) com utilizacdo de disponibilidade propria, no exterior, observadas, quando for o caso,
disposicdes especificas contidas na legislagdo em vigor, em especial as contidas no titulo
2, capitulo 2.

As operagbes do mercado de cambio de que trata o presente Regulamento devem ser
realizadas exclusivamente por meio de agentes autorizados pelo Banco Central do Brasil para
tal finalidade, conforme disposto no capitulo 2 deste titulo.

Para efeitos deste Regulamento, as referéncias a compra ou a venda de moeda estrangeira
significam que o agente autorizado a operar no mercado de cambio € o comprador ou o
vendedor, respectivamente.

Os pagamentos ao e 0s recebimentos do exterior devem ser efetuados por meio de
transferéncia bancaria ou, excepcionalmente, por outra forma prevista na legislagdo e neste
Regulamento.

Nas remessas de recursos ao exterior, a respectiva mensagem eletrGnica deve conter,
obrigatoriamente, 0 nome, numero do documento de identificagdo, endere¢o e nimero da conta
bancéaria ou CPF/CNPJ do remetente da ordem, quando a forma de entrega da moeda pelo
remetente nao for débito em conta.

Os ingressos de recursos por meio de mensagens eletrbnicas que ndao contenham o nome,
endereco, documento de identificacdo e conta bancaria do remetente no exterior devem ser
objeto de maior cuidado por parte das instituicdes financeiras.

A instituicdo autorizada a operar no mercado de cambio deve comunicar imediatamente ao
beneficiario o recebimento de ordem de pagamento em moeda estrangeira oriunda do exterior a
seu favor, informando-o de que pode ser negociada de forma integral ou parcelada.

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

A ordem de pagamento ndo cumprida no exterior deve ser objeto de contratacdo de cambio
com o tomador original da ordem, utilizando-se a mesma classificagdo cambial da transferéncia
ao exterior e cédigo de grupo especifico, cabendo ao banco comunicar o fato ao referido
tomador no prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data em que o banco recebeu a
informacao do ndo cumprimento da ordem por parte de seu correspondente no exterior.
(Revogado) Circular n® 3.545/2011

A taxa de cambio é livremente pactuada entre os agentes autorizados a operar no mercado de
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 1 - Disposi¢cdes Gerais

20.

21.

22.

23.

24.

25.

25-A

26.

cambio ou entre estes e seus clientes, podendo as operagdes de cambio ser contratadas para
liquidacao pronta ou futura e, no caso de operagdes interbancarias, a termo, observado que:

a) nas operagbes para liquidagdo pronta ou futura, a taxa de cambio deve refletir
exclusivamente o pregco da moeda negociada para a data da contratacdo da operacdo de
cambio, sendo facultada a pactuagdo de prémio ou bonificagdo nas operacdes para
liquidacao futura;

b) nas operacdes para liquidacdo a termo, a taxa de cambio é livremente pactuada entre as
partes e deve espelhar o pre¢o negociado da moeda estrangeira para a data da liquidagao
da operagao de cambio.

Sujeita-se as penalidades e demais sancgbes previstas na legislacdo e regulamentagdo em
vigor, a compra ou a venda de moeda estrangeira a taxas que se situem em patamares
destoantes daqueles praticados pelo mercado ou que possam configurar evasdao cambial e
formacao artificial ou manipulagdo de precos.

Para determinagé@o da equivaléncia em délares dos Estados Unidos das operag¢des de cambio
cursadas em outras moedas estrangeiras deve ser utilizada a correlagcdo paritaria mais
recentemente disponivel, na data do evento, no Sisbacen, transagdao PTAX800, opcéo 1.

Os agentes autorizados a operar no mercado de cambio, bem como as empresas responsaveis
pelas transferéncias financeiras decorrentes da utilizagdo de cartdes de uso internacional e as
empresas que realizam transferéncias financeiras postais internacionais, devem zelar pelo
cumprimento da legislacao e regulamentacdo cambial.

Devem os agentes autorizados a operar no mercado de cambio observar as regras para a
perfeita identificacdo dos seus clientes, bem como verificar as responsabilidades das partes
envolvidas e a legalidade das operagdes efetuadas.

Na operagdo de venda de moeda estrangeira, o contravalor em moeda nacional deve ser
recebido pelo vendedor por meio de:

a) débito de conta de depésito titulada pelo comprador;

b) acolhimento de cheque de emissdo do comprador, cruzado, nominativo ao vendedor e nao
endossavel; ou

c) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou qualquer outra ordem de transferéncia
bancaria de fundos, desde que emitida em nome do comprador e que 0S recursos sejam
debitados de conta de depdésito de sua titularidade.

Na operacdo de compra de moeda estrangeira, o contravalor em moeda nacional deve ser
entregue ao vendedor por meio de:

a) crédito a conta de depésito titulada pelo vendedor;

b) TED ou qualquer outra ordem de transferéncia bancaria de fundos emitida pelo comprador
para crédito em conta de depdsito titulada pelo vendedor;

c) cheque emitido pelo comprador, nominativo ao vendedor, cruzado e ndo endossavel.
(Revogado) Circular n® 3.493/2010.

Excetuam-se do disposto nos itens 24 e 25 as compras e as vendas de moeda estrangeira cujo
contravalor em moeda nacional ndo ultrapasse R$ 10.000,00 (dez mil reais), por cliente,

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



L

Ltv BANCO CENTRAL DO BRASIL 4

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 1 - Disposi¢cdes Gerais

26-A

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

podendo nessa situagcdo ser aceito 0 pagamento ou o recebimento dos reais por meio de
qualquer instrumento de pagamento em uso no mercado financeiro, inclusive em espécie.

Além das informagdes especificas requeridas neste Regulamento, deve ser identificado no
Sistema Integrado de Registro de Operagbes de Cambio (Sistema Cambio) o nome do
remetente ou do beneficiario dos recursos no exterior, seu pais e sua relagao de vinculo com o
cliente da operagao de cambio. (NR)

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

Nas operacdes em que for exigida a realizagdo de pagamento antecipado ao exterior, caso nao
venha a se concretizar a operagado que respaldou a transferéncia, o comprador da moeda
estrangeira deve providenciar o retorno ao Pais dos recursos correspondentes, utilizando-se a
mesma classificacdo da transferéncia ao exterior, quando do efetivo ingresso dos recursos,
com utilizagéo de coédigo de grupo especifico.

Nao sao admitidos fracionamentos de contratos de cambio para fins de utilizagdo de
prerrogativa especialmente concedida nos termos deste regulamento.

As institui¢cdes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, podem converter cAmbio manual em
sacado e cambio sacado em manual entre si ou com instituicdes financeiras do exterior.

Por solicitagdo das instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, o Banco Central do Brasil
pode, a seu critério, transformar cambio manual em sacado ou vice-versa, bem como realizar
operagdes de arbitragem.

E facultativa a interveniéncia de sociedade corretora quando da contratagdo de operagdo de
cambio de qualquer natureza, independentemente do valor da operacédo, sendo livremente
pactuado entre as partes o valor da corretagem.

A contratagao de cambio e a transferéncia internacional em reais relativas aos pagamentos ao
exterior e aos recebimentos do exterior devem ser realizadas separadamente pelo total de
valores de mesma natureza.

Nos contratos de cambio ou nas transferéncias internacionais em reais que tiverem,
respectivamente, liquidagdo ou lancamento no sistema, na mesma data, a contratagcdo e o
registro da transferéncia internacional em reais devem ser efetuados pelos valores integrais,
podendo a movimentagédo dos recursos, do e para o exterior, ser efetuada pelo valor liquido,
respeitadas as condigbes de legitimos credor e devedor previstas na regulamentacao.

As operacOes simultdneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais sao
consideradas, para todos os efeitos, operagbes efetivas, devendo ser adotados os
procedimentos operacionais previstos na regulamentagdo e comprovado o recolhimento dos
tributos incidentes nas operagdes.

No caso de assuncao de obrigacdo de operagcdo de empréstimo externo, sujeito a registro no
Banco Central do Brasil, contratado de forma direta ou mediante emissao de titulos no exterior,
as operagOes simultaneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais deverao ser
realizadas pelo cessionario da obrigacao.

A liquidagédo das operagdes simultdneas de cambio em que a forma de entrega da moeda
estrangeira seja classificada como “simbdlica” deve ser pronta e ter o mesmo valor e
moeda.(NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TiTULO

: 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 2 - Agentes do Mercado

1. As autorizagbes para a pratica de operacdes no mercado de cambio podem ser concedidas
pelo Banco Central do Brasil a bancos multiplos, bancos comerciais, caixas econdmicas,
bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, bancos de cambio, agéncias de fomento,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios, sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades corretoras
de cambio.

2. Esta prevista em capitulo préprio deste titulo a utilizagéo de cartdes de uso internacional, bem
como a realizagdo de transferéncias financeiras postais internacionais, incluindo vale postal e
reembolso postal internacional.

3. Os agentes do mercado de cambio podem realizar as seguintes operagoes:

a)

bancos, exceto de desenvolvimento, e a Caixa Econémica Federal: todas as operacdes
previstas neste Regulamento;

b) bancos de desenvolvimento e agéncias de fomento: operagdes especificas autorizadas
pelo Banco Central do Brasil;

c) sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades corretoras de titulos e
valores mobiliarios, sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
corretoras de cambio:
|- compra e venda de moeda estrangeira em cheques vinculados a transferéncias

unilaterais;

Il - compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheques e cheques de viagem
relativos a viagens internacionais;

Ill - operagdes de cambio simplificado de exportacao e de importagéo e transferéncias do
e para o exterior, de natureza financeira, ndo sujeitas ou vinculadas a registro no
Banco Central do Brasil, até o limite de US$50.000,00 ou seu equivalente em outras
moedas;

IV - (Revogado) Circular n® 3.390/2008; e

V - operagdes no mercado interbancario, arbitragens no Pais e, por meio de banco
autorizado a operar no mercado de cambio, arbitragem com o exterior;

d) agéncias de turismo: compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheques e
cheques de viagem relativos a viagens internacionais, observado o disposto no item 5;

e) meios de hospedagem de turismo: compra, de residentes ou domiciliados no exterior, de
moeda estrangeira em espécie, cheques e cheques de viagem relativos a turismo no Pais,
observado o disposto no item 5.

4. Para ser autorizada a operar no mercado de cambio, a instituicao financeira deve:

a) (Revogado) Circular n® 3.390/2008;

b) indicar diretor responsavel pelas operagbes relacionadas ao mercado de cambio;

c) apresentar projeto, nos termos fixados pelo Banco Central do Brasil, indicando, no minimo,

0s objetivos operacionais basicos e as a¢des desenvolvidas para assegurar a observancia
da regulamentacdo cambial e prevenir e coibir os crimes tipificados na Lei n° 9.613, de 3
de marcgo de 1998.
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8.A.

As autorizagbes para operar no mercado de cambio detidas por agéncias de turismo e meios de
hospedagem de turismo expiraram em 31.12.2009, com exceg¢do das agéncias de turismo e
dos meios de hospedagem de turismo autorizados a operar no mercado de cambio, cujos
controladores finais tenham apresentado pedido de autorizagdo ao Banco Central do Brasil até
30.11.2009, instruido com os documentos de nimeros 1 a7 e 10 a 18 do anexo VIl a Circular
n® 3.179, de 26.02.2003, visando a constituicao e ao funcionamento de instituicdo do Sistema
Financeiro Nacional passivel de operar no mercado de cambio, o prazo de validade da
autorizacdo atualmente detida para operar no mercado de cambio observa as disposi¢coes a
seguir, sem prejuizo do posterior atendimento de outras exigéncias de instrucdo de processos,
efetuadas com base na regulamentagéo em vigor:

a) caso o pedido seja deferido, a autorizagdo concedida a agéncia de turismo ou ao meio de
hospedagem de turismo perdera a validade concomitantemente com a data de inicio das
atividades da nova instituicdo autorizada, respeitado o prazo previsto no plano de
negocios; e

b) na hip6tese de arquivamento ou indeferimento do pedido, a autorizacdo concedida a
agéncia de turismo ou ao meio de hospedagem de turismo perdera validade 30 (irinta) dias
apés a decisédo do Banco Central do Brasil.

Relativamente as autorizagdes para a pratica de operagdes no mercado de cambio, o Banco
Central do Brasil pode, motivadamente:

a) revoga-las ou suspendé-las temporariamente em razao de conveniéncia e oportunidade;

b) cassa-las em razéo de irregularidades apuradas em processo administrativo, ou suspendé-
las cautelarmente, na forma da lei;

c) cancela-las em virtude da nao realizacdo, pela instituicdo, de operagdo de cambio por
periodo superior a cento e oitenta dias.

As instituicdes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, podem abrir posto permanente ou
provisério para a condugao de operacoes de cambio, apds efetuar o seu cadastro no Sistema
de Informagdes sobre Entidades de Interesse do Banco Central (Unicad) até o dia anterior a
data de inicio de suas operagoes.

Para efeitos do cadastro de que trata o item 7 anterior, considera-se posto de cambio a
instalacdo utilizada para realizacdo de operagbes de cambio que esteja situada fora de
dependéncia da instituicao.

As instituicdes a que se refere o item 1, quando autorizadas a operar no mercado de cambio,
podem contratar na forma prevista pela Resolugéo n° 3.954, de 24.2.2011:

a) para execugado ativa ou passiva de ordem de pagamento relativa a transferéncia unilateral
do ou para o exterior:

I- sociedades empresarias e as associagdes, definidas na Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 — Cédigo Civil; e

[I- os prestadores de servigos notariais e de registro de que trata a Lei n® 8.935, de 18 de
novembro de 1994.

b) para compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheque ou cheque de viagem:
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10.

10.A

10.B

10.C

10.D

| - instituicAo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

Il - pessoas juridicas cadastradas no Ministério do Turismo como prestadores de servigos
turisticos remunerados, na forma da regulamentagéo em vigor;

[ll - a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos (ECT); e
IV - 0s permissionérios de servicos lotéricos.
(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

A instituicdo contratante de que trata o item 8.A deve seguir as disposicées da Resolugdo n°
3.954, de 24.02.2011, no que couber, bem como ter acesso irrestrito a documentacao de
identificacao dos clientes e das operacdes conduzidas pela empresa contratada.

Os dados cadastrais das empresas contratadas devem ser registrados no Unicad previamente
a realizagao dos negocios previstos no item 8.A.

A instituicao contratante deve transmitir ao Banco Central do Brasil, até o dia 10 de cada més,
via internet (conforme instru¢des contidas no enderegco www.bcb.gov.br, menu Sisbacen,
Transferéncia de arquivos), a relagéo dos negocios realizados por meio de empresa contratada,
conforme o item 8.A, efetuados no més imediatamente anterior, indicando se a operagéao se
refere a viagens internacionais ou a transferéncias unilaterais, bem como a identificagdo do
cliente (nome e CNPJ/CPF ou, no caso de estrangeiro, nome e passaporte ou outro documento
previsto na legislagdo que tenha amparado seu ingresso no Brasil), a moeda negociada, a taxa
de cambio utilizada, os valores nas moedas nacional e moeda estrangeira negociados, o pais e
0 beneficiario ou remetente no exterior. Nao tendo ocorrido negocios no més imediatamente
anterior, deve ser transmitido, no mesmo prazo, arquivo contendo informagéo de tal inexisténcia
ou pela forma que vier a ser definida pelo Banco Central/Desig. O leiaute com as instrucdes
sobre a confecg¢ado do arquivo para transmissao ao Banco Central encontra-se disponivel no site
do Banco Central www.bcb.gov.br/menu cambio e capitais
estrangeiros/Sistemas/Transferéncias de arquivos.

E facultado a instituicdo autorizada a operar no mercado de cambio adotar essa mesma
sistematica de envio mensal de informagdes com relagdo as operagdes conduzidas diretamente
com seus clientes, relativas a transferéncias unilaterais e viagens internacionais.

Para as operagbes efetuadas sob a referida sistematica, independentemente de serem
realizadas diretamente pela instituicdo contratante ou pela instituicdo contratada:

a) as operagdes estdo limitadas a US$3.000,00 (trés mil délares dos Estados Unidos), ou seu
equivalente em outras moedas;

b) ¢é obrigatéria a entrega ao cliente de comprovante para cada operagdo de cambio
realizada, contendo a identificagdo das partes e a indicacdo da moeda estrangeira, da taxa
de cambio e dos valores em moeda estrangeira € em moeda nacional;

c) a sensibilizagdo da posicdo de cambio da instituicdo contratante se da pelo registro no
Sistema Céambio, diariamente, de operacdo de compra e de venda pelo montante
consolidado (operagbes realizadas diretamente pela contratante e pelo conjunto de suas
contratadas) de cada moeda estrangeira, figurando a instituicdo contratante ao mesmo
tempo como compradora e vendedora, com uso de codigo de natureza especifico,
observado que a liquidagao de referidas operagdes de cambio ocorre de forma pronta e
automatica. (NR)
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11.  (Revogado) Circular n® 3.390/2008.

12.  (Revogado) Circular n® 3.390/2008.

13. As agéncias de turismo ainda autorizadas a operar no mercado de cambio pelo Banco Central
do Brasil que optarem por realizar suas operacdes de cambio mediante o convénio de que trata

o item 8-A devem, previamente:

a) vender o saldo em moeda estrangeira registrado no Sisbacen a instituicdo financeira
autorizada a operar no mercado de cambio; e

b) solicitar ao Banco Central do Brasil a revogagao de sua autorizagao.
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Contrato de cambio é o instrumento especifico firmado entre o vendedor e o comprador de
moeda estrangeira, no qual sdo estabelecidas as caracteristicas e as condigcbes sob as quais
se realiza a operacgao de cambio.

As operagbes de cambio sdo formalizadas por meio de contrato de cambio e seus dados
devem ser registrados no Sistema Integrado de Registro de Operacdes de Cambio (Sistema
Céambio), consoante o disposto na se¢ao 2 do capitulo 3, devendo a data de registro do
contrato de cambio no Sistema Cambio corresponder ao dia da celebracdo de referido
contrato.(NR)

A formalizacdo das operagdes de cambio deve seguir o modelo do anexo 1 ou os modelos dos
anexos 5 a 10 deste titulo. (NR)

As caracteristicas de impressao do contrato de cambio podem ser adaptadas pela instituicao
autorizada, sem necessidade de prévia anuéncia do Banco Central do Brasil, observada a
integridade das informagdes requeridas. (NR)

Relativamente a assinatura dos contratos de cambio:

a) o Banco Central do Brasil somente reconhece como valida a assinatura digital dos
contratos de cambio por meio de utilizacdo de certificados digitais emitidos no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas (ICP-Brasil), sendo responsabilidade do agente
interveniente a verificagdo da utilizagdo adequada da certificagdo digital por parte do
cliente na operagdo, incluindo-se a algada dos demais signatarios e a validade dos
certificados digitais envolvidos;

b) no caso de assinatura manual, esta é aposta apos a impressao do contrato de cambio, em
pelo menos duas vias originais, destinadas ao comprador e ao vendedor da moeda
estrangeira. (NR)

No caso de certificacdo digital no &mbito da ICP-Brasil, o agente autorizado a operar no
mercado de cambio, negociador da moeda estrangeira, deve:

a) utilizar aplicativo para a assinatura digital de acordo com padrdo divulgado pelo Banco
Central do Brasil/Departamento de Tecnologia da Informagao;

b) estar apto a tornar disponivel, de forma imediata, ao Banco Central do Brasil, pelo prazo
de cinco anos, contados do término do exercicio em que ocorra a contratagdo ou, se
houver, a liquidacdo, o cancelamento ou a baixa, a impressao do contrato de cambio e
dele fazer constar a expressao “contrato de cambio assinado digitalmente”;

c) manter pelo mesmo prazo, em meio eletrénico, o arquivo original do contrato de cambio,
das assinaturas digitais e dos respectivos certificados digitais.

A assinatura manual pelas partes intervenientes no contrato de cambio, quando requerida,
constitui requisito indispensavel na via destinada ao agente autorizado a operar no mercado de
cambio, devendo ser mantida em arquivo do referido agente uma via original dos contratos de
cambio, pelo prazo de cinco anos, contados do término do exercicio em que ocorra a
contratacdo ou, se houver, a liquidacao, o cancelamento ou a baixa.

Na celebracdo de operacées de cambio, as partes intervenientes declaram ter pleno
conhecimento das normas cambiais vigentes, notadamente da Lei n° 4.131, de 3 de setembro
de 1962, e alteragfes subsequentes, em especial do art. 23 do citado diploma legal, cujo texto
de seus §§ 2°e 3°constara “in verbis” do contrato de caAmbio. (NR)
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9. A liquidagé@o, o cancelamento e a baixa de contrato de cambio néao elidem responsabilidades

que possam ser imputadas as partes e ao corretor interveniente, nos termos da legislacao e

regulamentacdo vigentes, em funcdo de apuragdes que venham a ser efetuadas pelo Banco

Central do Brasil.

10. S&o os seguintes os tipos de contratos de cambio e suas aplicagoes:

a) compra: destinado as operagbes de compra de moeda estrangeira de clientes;

b) venda: destinado as operacdes de venda de moeda estrangeira a clientes;
I - (Revogado) Circular n® 3.545/2011
Il - (Revogado) Circular n® 3.545/2011

c) (Revogado) Circular n? 3.545/2011

d) tipos 5 e 6: destinados a contratagdo de cambio entre instituicdes integrantes do sistema
financeiro nacional autorizadas a operar no mercado de cambio, inclusive arbitragens e
entre estas e banqueiros no exterior a titulo de arbitragem, sendo as compras tipo 5 € as

vendas tipo 6;

e) tipos 7 e 8: alteracao de contrato de cambio celebrado até 30 de setembro de 2011, sendo
as compras tipo 7 e as vendas tipo 8;

f)  tipos 9 e 10: cancelamento de contrato de cambio celebrado até 30 de setembro de 2011,
sendo as compras tipo 9 e as vendas tipo 10, usados, também, por adaptacao, para a
documentacao da posicao cambial;

g) (Revogado) Circular n® 3.545/2011 (NR)

11.  Clausulas ajustadas entre as partes devem ser inseridas nos contratos de cadmbio e somente
devem ser informadas ao Banco Central do Brasil quando solicitadas. (NR)

12.  (Revogado) Circular n? 3.545/2011
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2.A

As instituicdes financeiras e demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil autorizadas a operar no mercado de cambio devem observar a seguinte grade horaria de
utilizagdo do Sistema Céambio, hora de Brasilia, a exce¢do das operacdes realizadas no
mercado interbancario a que se refere o capitulo 4:

a) grade padrao:

i. registro dos eventos de cambio no mercado primario:
— abertura: 9h
— fechamento: 19h

ii. consultas:
— abertura: 8h
— fechamento: 21h

ii. servigos disponiveis no Sistema Cambio:
— abertura: 8h
— fechamento: 21h

b) grade de excegéo: em situagédo de excepcionalidade e mediante comunicagdo ao mercado,
o Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestdo da Informagéo —
Desig pode estabelecer grade de excecao para registro de eventos de cambio do mercado
primario. (NR)

O registro da alteracao, da liquidacao, do cancelamento ou da baixa das operagdes de cambio
celebradas até 30 de setembro de 2011 deve ser realizado até as 19h, hora de Brasilia, com
utilizagao da transagdo PCAM300, podendo, em carater de excepcionalidade, exceto no que
respeita a alteragao, ser utilizada a transagcdo PCAM500. (NR)

As informacgdes referentes as operagdes de cambio com clientes celebradas a partir de 3 de
outubro de 2011 devem ser transmitidas por mensagem, conforme modelos padronizados
divulgados no catélogo de mensagens do Banco Central do Brasil, que contém as instrucdes
para elaboracdo e formatacdo da mensagem, os valores validos e admitidos nos campos, o0s
fluxos seguidos pelo processamento de recepcgao e critica das mensagens. (NR)

E facultado as corretoras de cambio, na condicdo de intermediadoras nas operagoes de
cambio, editar a contratagdo, a alteracdo e o cancelamento do contrato de ca&mbio para
posterior confirmacgéo da instituicao autorizada. (NR)

As edigbes de contratacdo, alteracdo e cancelamento somente podem ser confirmadas por
banco autorizado no mesmo dia. (NR)

a) (Revogado) Circular n® 3.545/2011

b) (Revogado) Circular n? 3.545/2011 (NR)

Eventuais alteracdes, cancelamentos ou baixas de contrato de cambio celebrado até 30 de
setembro de 2011 sdo promovidos nas fungdes especificas disponiveis no Sisbacen e sujeitam-

se as normas aplicaveis as operacgoes da espécie. (NR)

Em situagbes excepcionais, a anulagéo do registro da contratacdo ocorre apenas para corrigir
erros ou eliminar duplicidade, observado que:

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



'-‘l('_t BANCO CENTRAL DO BRASIL 2

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TiTULO : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 3 - Contrato de Cambio
SECAO : 2 - Celebragao e Registro no Sistema Cambio (NR)

SUBSECAO: 1 - Disposicdes Gerais

10.

11.

12.

12-A.

12-B.

13.

14.

a) se ocorrer em data posterior a contratagdo, o registro anulado por motivo de erro deve ser
vinculado ao registro que o sucedeu e o registro anulado por motivo de duplicidade deve
ser vinculado ao registro que sera mantido na base do Banco Central do Brasil, o qual
podera determinar sua reversao em situagdes consideradas indevidas;

b) se ocorrer no mesmo dia da contratagdo, a vinculagao é facultativa. (NR)
(Revogado) Circular n® 3.545/2011

A contratacdo de cancelamento de operacdo de cambio é efetuada mediante o consenso das
partes e observancia aos principios de ordem legal e regulamentar aplicaveis.

As citagdes ou informagdes complementares que derivem de normas especificas devem ser
incluidas no campo "Outras Especifica¢des" do contrato de cambio.

(Revogado)
Sao registradas no Sistema Cambio e dispensadas da formalizagao do contrato de cambio:

a) as operacgOes de cambio relativas a arbitragens celebradas com banqueiros no exterior ou
com o Banco Central do Brasil;

b) as operagbes de cambio em que o proprio banco seja o comprador € 0 vendedor da
moeda estrangeira;

c) o0s cancelamentos de saldos de contratos de cambio cujo valor seja igual ou
inferior a US$ 5.000,00 (cinco mil délares dos Estados Unidos) ou seu equivalente em
outras moedas;

d) as operagdes cursadas sob a sistematica de interbancario eletronico;

e) operacdes de compra e de venda de moeda estrangeira de até US$ 3.000,00 (trés mil
délares dos Estados Unidos) ou do seu equivalente em outras moedas. (NR)

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

Os dados das operag¢des de cambio registradas no Sistema Cambio devem ser compativeis
com os saldos das contas que compdem a posi¢cdo de cambio das instituicdes financeiras e
demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. (NR)

O registro de operacdes de cambio em dia diverso do movimento somente sera admitido para
as situacdes de que trata o item 6 desta subsecao, ressalvadas as solugdes de contingéncia do
Sistema Cambio ou as situagdes decorrentes de fatores alheios a vontade das instituicbes
autorizadas a operar no mercado de cambio. (NR)

As instituigbes autorizadas a operar em cadmbio devem manter a base de dados de suas
operacoes de cambio atualizada e disponivel ao Banco Central do Brasil, observado que a
referida base de dados substitui, para todos os fins e efeitos, o documento Registro Geral de
Operacdes de Cambio — RGO. (NR)

As agéncias de turismo e os meios de hospedagem de turismo autorizados a operar no
mercado de cambio pelo Banco Central do Brasil devem registrar, a cada dia til, no Sisbacen -
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

transacdo PMTF, até as doze horas, hora de Brasilia, as informagdes referentes as suas
operacoes realizadas no dia Util anterior ou, caso ndo as tenham realizado, a indicacdo
expressa de tal inocorréncia, pela mesma via, entendido que os movimentos de sabados,
domingos, feriados e dias ndo Uteis serao incorporados ao do primeiro dia util subseqiente.

As operacdes de cambio manual realizadas por meio de posto localizado em praga diferente
daquela do agente autorizado a operar no mercado de cambio devem ser registradas no
Sisbacen até o dia util seguinte a data de sua efetivacao.

Os cédigos que identificam cada tipo de operagéao constam do capitulo 8.

As agéncias de turismo e os meios de hospedagem de turismo registram suas operacdes
no Sisbacen observado o seguinte procedimento:

a) quando interligadas ao Sisbacen: promovem os registros diretamente naquele Sistema,
inclusive a indicagdo de nao ter realizado operacdes no dia;

b) quando néo interligadas ao Sisbacen: promovem os registros através de sua instituicao
centralizadora, a qual devem transmitir diariamente as informagdes necessarias, inclusive,
se for o caso, a indicacdo de néo ter realizado operagbes no dia, observado que s6 é
permitida a eleigdo de uma instituicdo centralizadora para cada cidade em que opere a
instituicdo autorizada, ainda que nela existam varias dependéncias/postos de cambio
autorizados para a instituicao.

A instituicdo centralizadora a que se refere o subitem 17.b anterior é livremente escolhida pela
instituicdo autorizada, exigindo-se que, além de estar interligada ao Sisbacen, esteja autorizada
a operar no mercado de cambio.

A eventual alterag@o de instituigdo centralizadora deve ser objeto de prévia comunicacao ao
Banco Central do Brasil (Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestao
da Informagédo - Desig), com antecedéncia minima de trinta dias a data da efetivagdo da
mudanga, observando-se 0s seguintes procedimentos:

a) da correspondéncia encaminhada ao Banco Central do Brasil deve constar a expressa
concordancia da nova instituicdo centralizadora e a ciéncia da instituicdo a ser substituida;

b) a data de inicio do registro das operagbes deve ser fixada para o primeiro dia util da
semana;

¢) nao havendo comunicag¢do em contrario do Banco Central do Brasil, a partir da data fixada
a nova instituicao centralizadora assumira a responsabilidade pela transmissao dos dados
ao Sisbacen, sendo-lhe facultado o acesso a todos os dados da instituicao centralizada,
inclusive as antigas operacoes e respectivos consolidados.

As mensagens do Banco Central do Brasil destinadas aos agentes autorizados a operar no
mercado de cambio sdo transmitidas por meio do Sisbacen diretamente ou a instituigdo por eles
indicada como autorizada para registrar no Sistema suas operagdes, caso o agente nao esteja
interligado ao Sisbacen.

O agente autorizado a operar no mercado de cambio ndo interligado ao Sisbacen e sua
instituicdo centralizadora sdo responsaveis pelas informacdes que fizerem constar do Sistema,
cabendo a instituicdo centralizadora a responsabilidade pelo fiel registro da informagao que Ihe
for transmitida.
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TiTULO : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 3 - Contrato de Cambio
SECAO : 2 - Celebragéo e Registro no Sisbacen

SUBSECAO: 2 - (Revogada) Circular n° 3.545/2011
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 3 - Contrato de Cambio

SECAO : 4 - Alteracdo

1. No contrato de cambio nao sdo suscetiveis de alteragdo o comprador, o vendedor, o valor em
moeda estrangeira, o valor em moeda nacional, o codigo da moeda estrangeira e a taxa de
cambio.

2. Entre as alteragbes admitidas nos contratos de cambio, devem ser necessariamente registradas

no Sistema Cambio e formalizadas nos termos da sec¢éo 2 deste capitulo aquelas relativas aos
seguintes elementos:

a) prazo para liquidagao do contrato de cambio;

b) clausulas e declaragbes obrigatérias para contratos de cambio celebrados até 30 de
setembro de 2011;

c) forma de entrega da moeda estrangeira;
d) natureza da operacéo;

e) pagador/recebedor no exterior para contratos de cambio celebrados até 30 de setembro de
2011;

f)  percentual de adiantamento para contratos de cambio celebrados a partir de 3 de outubro
de 2011;

g) cédigo do Registro Declaratério Eletrénico para contratos de cambio celebrados a partir de
3 de outubro de 2011. (NR)

3. Para as demais clausulas pactuadas nos contratos de cambio, passiveis de alteragdo, admite-
se o acolhimento, pelos bancos, de comunicacdo formal dos clientes confirmando as
modificacdes ajustadas, a qual deve constituir parte integrante do contrato de cambio
respectivo.

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



L

Ltv BANCO CENTRAL DO BRASIL 1

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 3 - Contrato de Cambio
SECAO : 6 - Cancelamento ou Baixa

O cancelamento de contrato de cambio ocorre mediante consenso das partes e é formalizado
por meio de novo contrato, no qual as partes declaram o desfazimento da relagao juridica
anterior, com a observancia aos principios de ordem legal e regulamentar aplicaveis.

Nos casos em que néo houver consenso para o cancelamento, podem os bancos autorizados a
operar em cambio proceder a baixa do contrato de cAmbio de sua posigdo cambial, observadas
as exigéncias e os procedimentos regulamentares aplicaveis a cada tipo de operacéo.

A baixa na posicdo de cambio representa operacdo contabil bancaria e ndo implica rescisao
unilateral do contrato nem alteragdo da relagdo contratual existente entre as partes.

O contravalor em moeda nacional das baixas de contratos de cambio é calculado com base na
mesma taxa de cambio aplicada ao contrato que se baixa.

Sao livremente canceladas por acordo entre as partes ou baixadas da posicdo cambial das
instituicbes as operagdes de cambio, a exce¢ao das operag¢des de cambio de exportagao, as
quais estao sujeitas aos procedimentos constantes no capitulo 11 deste titulo.

O Sistema Cambio ndao admite o registro do evento de baixa de contratos de operacdes
simultaneas de cambio com os cédigos de grupo da natureza da operagao 46 ou 47. (NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 4 - Operacgdes Interbancarias no Pais e Operag¢des com Instituicdes Financeiras no

Exterior

SECAO : 1 - Operacdes Interbancarias no Pais

Observada a regulamentacéo prudencial e a relativa a posicao de cambio, as operacdes de que
trata este capitulo podem ser realizadas independentemente das operagées com clientes ou do
valor da posigao de cambio na abertura dos movimentos diarios.

As operacgdes no mercado interbancario podem ser celebradas para liquidagéo pronta, futura ou
a termo, vedados o cancelamento, a baixa, a prorrogagao ou a liquidagdo antecipada das
mesmas.

As operagles interbancarias podem ser efetuadas de forma eletrénica (transagées PCAM380
ou PCAM383) ou nao eletronica (transagdo PCAM300), sendo que esta dltima nao admite
operagdes a termo.

As operagoes interbancarias nao eletronicas devem ser registradas na transagdo na PCAM300
até as 19h, hora de Brasilia. (NR)

As operagoes de cambio interbancarias a termo tém as seguintes caracteristicas:

a) ataxa de cambio é livremente pactuada entre as partes e deve espelhar o pre¢o negociado
da moeda estrangeira para a data da liquidagdo da operagédo de cambio;

b) possuem cddigo de natureza de operagao especifico;

c) sao celebradas para liquidagdo em data futura, com entrega efetiva e simultinea das
moedas, nacional e estrangeira, na data da liquidacédo das operagdes de cambio;

d) n&o sdo admitidos adiantamentos das moedas.

As operagdes de arbitragem no Pais devem ser formalizadas por meio de contratos de cambio
de compra de uma moeda estrangeira e de venda da outra moeda estrangeira, devendo ser
indicadas, no campo "Outras Especificacdes", as moedas arbitradas e a correlagdo paritaria
aplicada.

A compra e a venda de moeda estrangeira por arbitragem sao registradas com atribuicao, as
moedas compradas e vendidas, do mesmo contravalor em moeda nacional.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 5 - Posicdo de Cambio e Limite Operacional
SECAO : 1 -Posicdo de Cambio

10.

A posicao de cambio é representada pelo saldo das operagdes de cambio (compra e venda de
moeda estrangeira, de titulos e documentos que as representem e de ouro - instrumento
cambial), registradas no Sistema Cambio. (NR)

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

Para todos os fins e efeitos a posicdo de cambio é sensibilizada na data do registro da
contratacao da operacao de cambio, & exceg¢do das operagdes interbancarias a termo, nas
quais a posicdo de cambio é sensibilizada a partir do segundo dia util anterior a sua
liquidacdo.(NR)

A equivaléncia em dolares dos Estados Unidos é apurada com aplicacdo das paridades
disponiveis no Sisbacen, transacdo PTAX800, opgao 5 - cotagdes para contabilidade, do dia util
anterior, observando-se:

a) para moedas do tipo "A", deve ser utilizada a paridade de venda na forma: valor na moeda
estrangeira/paridade;

b) para moedas do tipo "B" (marcadas com asterisco na tela do sistema), deve ser utilizada a
paridade de compra na forma: valor na moeda estrangeira x paridade.

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

Nao ha limite para as posigbes de cambio comprada ou vendida dos bancos e caixas
econdmicas autorizados a operar no mercado de cambio.

(Revogado)

Nao ha limite para a posicdo de cambio comprada das demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, sendo a posicao de cambio vendida limitada a zero.

(Revogado)

(Revogado)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 5 - Posicdo de Cambio e Limite Operacional
SECAO : 2 - Limite Operacional

As agéncias de turismo autorizadas a operar no mercado de cambio ndo tém posicdo de
cambio, mas devem observar o limite operacional diario de US$ 200.000,00 (duzentos mil
dolares dos Estados Unidos).

Referido limite operacional representa o total em moedas estrangeiras mantido pela agéncia de
turismo em caixa e na conta mantida em banco autorizado a operar no mercado de cambio, de
livre movimentacao, de que trata o capitulo 14.

E permitida as agéncias de turismo autorizadas a aquisicio de moeda estrangeira em
instituicbes integrantes do sistema financeiro nacional autorizadas a operar no mercado de
cambio para suprimentos de recursos.

Na hipétese prevista no item anterior:

a) a agéncia de turismo registra sua compra no Sisbacen por intermédio de transacédo de
prefixo PMTF, sendo dispenséavel o preenchimento do contrato de cambio;

b) a instituicdo integrante do sistema financeiro nacional autorizada a operar no mercado de
cambio emite o contrato de cambio e registra a operacao no Sistema Cambio. (NR)

(Revogado) Circular 3.527/2011

O valor de eventual excesso sobre os limites atribuidos as agéncias de turismo deve ser
obrigatoriamente vendido a instituicdo integrante do sistema financeiro nacional autorizada a
operar no mercado de cambio.

A ocorréncia de excesso sobre os limites operacionais, atribuidos as agéncias de turismo,
implica:

a) naprimeira ocorréncia, a adverténcia formal para regularizagdo imediata do excesso;

b) na segunda ocorréncia, revogacao da autorizagdo para operar no mercado de cambio,
desde que verificada dentro do prazo de noventa dias contados da primeira.

Nova ocorréncia havida apés o prazo de noventa dias da ocorréncia anterior sera objeto de
nova adverténcia, podendo ser revogada a autorizagdo se configurada contumacia.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 6 - Documentacio das operacoes e cadastramento de clientes

3.A

10.

Os agentes autorizados a operar no mercado de cambio devem desenvolver mecanismos que
permitam evitar a pratica de operagdes que configure artificio que objetive burlar os
instrumentos de identificacdo, de limitacdo de valores e de cadastramento de clientes, previstos
na regulamentagéo.

Cumpre aos agentes autorizados a operar no mercado de cambio adotar, com relagdo aos
documentos que respaldam suas operagées, todos os procedimentos necessarios a evitar sua
reutilizacdo e consequente duplicidade de efeitos.

A realizacdo de operag¢des no mercado de cambio esta sujeita a comprovagao documental.

Sem prejuizo do dever de identificagdo dos clientes, nas operagdes de compra e de venda de
moeda estrangeira até US$ 3.000,00 (trés mil dolares dos Estados Unidos), ou do seu
equivalente em outras moedas, é dispensada a apresentacdo de documentacao referente aos
negocios juridicos subjacentes.

Ressalvadas as disposicdes especificas previstas na legislagdo em vigor, os documentos
vinculados a operag¢des no mercado de cambio devem ser mantidos em arquivo do agente
autorizado a operar no mercado de cambio, em meio fisico ou eletrdnico, pelo prazo de cinco
anos contados do término do exercicio em que ocorra a contratagdo ou, se houver, a
liquidacao, o cancelamento ou a baixa, de forma que, no caso de arquivo eletrdnico, o Banco
Central do Brasil possa verificar de imediato e sem 6nus:

a) o arquivo original do documento e os arquivos das assinaturas digitais das partes do
documento e dos respectivos certificados digitais no ambito da ICP-Brasil, se a
regulamentacédo exigir a guarda do documento original; ou

b) o arquivo do documento, se a regulamentacdo ndo exigir a guarda do documento original.
(Revogado) Circular n® 3.398/2008.

Os agentes autorizados a operar no mercado de cambio devem certificar-se da qualificacao de
seus clientes, mediante a realizacdo, entre outras providéncias julgadas pertinentes, da sua
identificacdo, das avaliagdes de desempenho, de procedimentos comerciais € de capacidade
financeira, devendo organizar e manter atualizados:

a) ficha cadastral, na forma e pelo prazo estabelecidos pela regulamentacdo sobre os
procedimentos a serem adotados na prevengédo e combate as atividades relacionadas com
os crimes previstos na Lei n? 9.613, de 03.03.1998, também exigivel para a atividade de
corretagem de operagao de cambio; e

b) documentos comprobatérios em meio fisico ou eletrdnico, observado que neste caso seja
permitida ao Banco Central do Brasil a verificagdo do arquivo de forma imediata e sem
onus.

(Revogado) Circular n® 3.493/2010.

(Revogado) Circular n® 3.493/2010.

(Revogado) Circular n® 3.493/2010.

No caso de assinatura digital do contrato de cambio no &mbito da ICP-Brasil, os agentes

participantes do negdcio sdo responsaveis pela verificagdo da utilizagdo adequada da

certificagéo digital dos demais participantes, incluindo-se a alcada dos demais signatérios e a
validade dos certificados digitais envolvidos. (NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 6 - Documentacio das operacoes e cadastramento de clientes

11.  (Revogado) Circular n® 3.493/2010.

12.  (Revogado) Circular n® 3.493/2010.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio

SECAO : 1 - Disposicbes Gerais

1. As codificages relativas a natureza das operagdes constantes deste titulo constituem o Cdédigo
de Classificagao a que se refere 0 § 1°do artigo 23 da Lei 4.131, de 03.09.1962.

2. A classificacdo incorreta sujeita as instituicées financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, as
penalidades previstas na legislagdo e a outras sang¢des administrativas por parte do Banco
Central do Brasil.

3. A existéncia de cédigos para classificacao de operagdes e a possibilidade de efetuar registros
no Sistema Cambio ndo elidem a responsabilidade das partes envolvidas quanto a observancia
de disposicdes legais, bem como de normas e procedimentos especificos definidos pelo Banco
Central do Brasil ou outros 6rgaos/entidades governamentais. (NR)

4. As operagdes de cambio relativas a transferéncias financeiras do e para o exterior, a titulo de
devolucdo de valores ndo aplicados na finalidade originalmente indicada ou transferidos de
forma indevida, devem ser:

a) classificadas sob o mesmo cédigo de natureza da operagédo de cambio a que se vincula a
devolucao, com utilizagdo do codigo de grupo "49 - devolugéo de valores"; e

b) vinculadas ao contrato de cambio original.

5. Na hipo6tese de devolugéo de valores relativos a operagdes objeto de registro no Banco Central
do Brasil, deve ser indicado no campo proprio do contrato de cambio de devolugéo, o nimero
do respectivo registro.

6. Duvidas com relagéo a aplicacdo das disposicdes contidas neste capitulo podem ser dirimidas
com o Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestao da Informacéo do
Banco Central (Desig).
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio

SECAO : 2 - Natureza de Operagéo

SUBSECAO: 1 - Definicdes Gerais

1. A natureza da operacgéao é integrada por doze elementos, como segue:

a) coédigo da natureza do fato que origina a operagdo de cambio: composta pelos cinco
algarismos iniciais (subsecao 2 a 20);

b) natureza do cliente comprador ou vendedor da moeda estrangeira, no Pais: composta
pelos dois algarismos seguintes (subsecgéo 21);

c) para os contratos de cambio celebrados até o dia 30 de setembro de 2011, indicacao
relativa a existéncia ou ndo de aval do Governo brasileiro, concedido diretamente pela
Unido ou por conta desta, bem como relativa a condugéo da operagéo dentro de Convénio
de Pagamentos e Créditos Reciprocos: representado pelo oitavo algarismo (subsecéo 22);

d) para os contratos de cambio celebrados a partir de 3 de outubro de 2011, indicacédo
relativa a existéncia ou ndo de aval do Governo brasileiro, concedido diretamente
concedido pela Unido ou por conta desta, deve ser indicado pela letra “S” no caso de
haver referido aval ou pela letra “N” em caso contrario;

e) natureza do pagador/recebedor no exterior: representada pelo nono e décimo algarismos
(subsecao 23); e

f) identificacdo do grupo ao qual pertence a operagao: representada pelos dois Ultimos
algarismos (subsecao 24). (NR)

2. Para fins de classificagdo das operagées cursadas no Mercado de Cambio, conceitua-se:

a) curto prazo: obrigacdes e direitos cujo prazo total para pagamento/recebimento nao
exceda a 360 dias;

b) longo prazo: obriga¢des e direitos cujo vencimento final ocorra em prazo superior a 360
dias ou que ndo tenham vencimento determinado.

3. A presente secao esta dividida nas seguintes subsecoes:

Nome da Numero da
Subsecéao subsecao
Definicoes Gerais

Exportacédo

Importacao

Transportes

Seguros

Viagens Internacionais

Rendas de Capitais

QOutras Rendas de Capitais

Servigcos Governamentais

Servicos Diversos

Transferéncias Unilaterais

Capitais Brasileiros a Curto Prazo
Capitais Estrangeiros a Curto Prazo
Capitais Brasileiros a Longo Prazo
Capitais Estrangeiros a Longo Prazo

olnlminZ|alelo|Nlo|o|~w | =
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio

SECAO : 2 - Natureza de Operagéo

SUBSECAO: 1 - Definicdes Gerais

Ouro Monetério 16
Arbitragens 17
Operagdes entre Instituicdes 18
Operagdes com o Banco Central do Brasil 19
Operagdes Especiais 20
Clientes 21
Aval do Governo Brasileiro e Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos 22
Pagadores/Recebedores no Exterior 23
Grupo 24
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio
SECAO : 2 - Natureza de Operacéo

SUBSECAO: 3 - Importagdo

NATUREZA DA OPERACAO Ne CODIGO
Importacao Geral 1/ 2/ 3/ 4/ 15002
Importacao de Petr6leo
bruto (NCM 2709.00.10) 15507
derivados (NCM - posicoes 2710 a 2713) 15538
Importacao de Livros e Periddicos 5/ 15600
Cambio Simplificado 6/ 15806
Operagoes de back to back 15442
Loja Franca 7/ 15900
OBSERVACOES
1/ As operagdes de cambio referentes ao pagamento de parcelas financiadas de importacdo

2/

3/

4/

5/

6/

7/

objeto de registro no Banco Central do Brasil sdo classificadas na subseg¢do 15. As parcelas
nao financiadas sao classificadas nesta subsecao, com utilizacdo de contrato de cambio de
venda, sob codigo de natureza 15002. (NR)

As transferéncias decorrentes de diferengas de peso, tipo, ou qualidade e ajustes de prego,
relativas a importagdes sao classificadas na subsec¢éo 10.

As importagOes de servigos sdo classificadas na subse¢éo 10.

As transferéncias do exterior, de retorno de valores residuais de pagamento antecipado de
importagdo sdo promovidas mediante a celebragdo de operagao financeira de compra com o
mesmo codigo de natureza da operagao de venda utilizado quando da remessa das divisas.

As assinaturas de jornais e revistas, feitas por pessoas fisicas ou juridicas ligadas ou néo ao
ramo livreiro, sdo classificadas na subsecado 10, com utilizacdo de contrato de cambio de
venda. (NR)

Para utilizagao conforme sistematica prevista na secao 12 do capitulo 12.

Registra as importacées de mercadoria para venda em lojas francas (duty free shops).
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio
SECAO : 2 - Natureza de Operacéo

SUBSECAO: 22- Aval do Governo Brasileiro e Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos

1. A existéncia de aval do Governo brasileiro (diretamente concedido pela Unido ou por conta desta)
bem como a condugédo da operacdo dentro do CCR para os contratos celebrados até 30 de
setembro de 2011 deve ser indicada por meio de numero-cédigo: (NR)

0 - Nas transacoes sem aval do Governo brasileiro
1 - Nas transagdes com aval do Governo brasileiro
2 - Nas transagdes sem aval do Governo brasileiro — CCR

3 - Nas transagdes com aval do Governo brasileiro — CCR

2. A existéncia de aval do Governo brasileiro (diretamente concedido pela Unido ou por conta desta)
para contratos celebrados a partir de 3 de outubro de 2011 deve ser indicada por:

S — nas transagdes com aval do Governo brasileiro;

N — nas transacdes sem aval do Governo brasileiro. (NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio
SECAO : 2 - Natureza de Operacéo

SUBSECAO: 24- Grupo

CODIGO NOME

20 Contratos de Risco-Petrdleo

23 Operagdes com o Banco Central do Brasil - Referéncia taxa Ptax 2/

30 Drawback

35 Drawback (com utilizagéo de Linha de Crédito Banco do Brasil S.A./EXIMBANK-USA)

40 Exportagdo em consignagéo

42 Utilizacao de seguro de crédito a exportagao

45 Linha de Crédito Banco do Brasil S.A./EXIMBANK-USA (nas coberturas especificas,
parte financiada e juros, exclui drawback)

46 Conversoes e transferéncias entre modalidades de capitais estrangeiros 1/

47 Capitais estrangeiros - Alteragdes de caracteristicas 6/

49 Devolugao de valores 3/

50 Recebimento/Pagamento antecipado - Importador (Exportacao/Importagao)

51 Recebimento/Pagamento antecipado - Terceiros (Exportacao/Importacao)

52 Recebimento antecipado - Exportacao - opera¢des com prazo superior a 360 dias

53 (Revogado) Circular n® 3.454/2009

57 Financiamento a exportagédo (Resolucao 3.622) 4/

60 Ordens de pagamento em reais — Terceiros 5/

89 (Revogado) Circular n® 3.401/2008

90 Outros

(Revogado) Circular n?® 3.454/2009.

10 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
11 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
12 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
13 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
16 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
17 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
OBSERVACOES
1/ Registra as operagbes simultdneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais, sem
entrega efetiva dos recursos, devendo ser observada a correta utilizagdo da natureza-fato
correspondente ao tipo de haver e a modalidade de capital estrangeiro registrado no Banco Central
do Brasil, vinculando-se a cada contrato de cambio de venda um contrato de cdmbio de compra. O
cédigo de grupo se refere a:
a) conversao de haveres de nao residentes no Pais em modalidade de capital estrangeiro registravel
no Banco Central do Brasil;
b) transferéncia entre modalidades de capital estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil; e
¢) incorporagado em portfolio de nao residente no Pais de Brazilian Depositary Receipt (BDR) emitido
por instituicAo depositaria, cujo lastro seja valor mobiliario de propriedade do mesmo investidor
nao residente e depositado junto & instituicdo custodiante de programa de BDR, na forma prevista
na regulamentagao da CVM. (NR)
2/ Codigo de uso exclusivo do sistema. Restrito as operacdes de cambio registradas na transagao

Pcam380 que tenham como referéncia a taxa Ptax e que uma das partes seja o Banco Central do
Brasil.

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



'-‘l('_t BANCO CENTRAL DO BRASIL 2

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio
SECAO : 2 - Natureza de Operacéo

SUBSECAO: 24- Grupo

3/

4/

5/

6/

Para utilizacdo na classificagdo de operagbes de cambio relativas a transferéncias do e para o
exterior, a titulo de devolugédo de valores ndo aplicados na finalidade originalmente indicada ou
transferidos de forma indevida, observadas as demais disposicdes previstas no capitulo 1 deste titulo.

Restrito as operag¢des de cambio cursadas sob a sistemética de financiamento a exportacédo
prevista pela Resolugao 3.622, de 2008, e regulamentagao correlata.

Para uso em registro de transferéncia internacional em reais, de valor igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais), com débito de conta de instituicdo bancaria do exterior em beneficio
de terceiros.

Para utilizacdo em renovacgéao, repactuacao e assuncgao de obrigacdo de empréstimo externo sujeito a
registro no Banco Central do Brasil, contratado de forma direta ou mediante emissdo de titulos no
mercado internacional, cujas operagbes simultdneas de cambio ou de transferéncias internacionais
em reais, sem entrega efetiva dos recursos, devem obedecer a utilizacdo da natureza-fato
correspondente a modalidade de capital estrangeiro, vinculando-se a cada contrato de cambio de
venda um contrato de cambio de compra. (NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 8 - Codificagdo de Operagdes de Cambio

SECAO : 4 - Forma de Entrega da Moeda Estrangeira

NeCODIGO  DENOMINACAO

10 Carta de Crédito - & vista

15 Carta de Crédito - a prazo

20 Conta de depésito (NR)
30 Cheque

(Revogado) Circular n® 3.545, de 2011
(Revogado) Circular n® 3.545, de 2011

50 Em Espécie e/ou cheques de viagem
65 Teletransmisséo
75 Titulos e Valores 1/
90 Simbdlica
OBSERVACOES

1/ Utilizado para os valores mobilidrios, cambiais e outros titulos de crédito, quando o endosso
caracterizar a transferéncia de sua propriedade para a instituicAo negociadora da moeda
estrangeira. Os titulos e valores que se transfiram por ocasido da liquidagdo do contrato de
cambio devem ser objeto de clausula contratual especifica.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TiTULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 9 - Transferéncias Financeiras
SECAO : 1 - Disposicbes Gerais

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

Este capitulo contém as disposicoes complementares referentes as transferéncias financeiras
relacionadas ou ndo a operacoes comerciais.

(Revogado) Circular 3.401/2008.

O pagamento no exterior de despesa relativa a exportacao brasileira pode ser efetuado por
terceiro que ndo o exportador, desde que legalmente qualificado como devedor da obrigagao no
exterior.

Nas operagbes ligadas a despesas comerciais, de mesma natureza e para 0 mesmo
beneficiario/pagador, a entrega de documentos ao banco pode, mediante consenso entre as
partes, ser substituida pela entrega de demonstrativo assinado pelo cliente negociador da
moeda estrangeira, ao qual cabe manter em seu poder os documentos originais pelo prazo de
cinco anos, contados a partir do ano subseqiiente a realizagdo da operagdo de cambio ou da
transferéncia internacional em reais, para apresentagdo ao banco interveniente, quando
solicitada.

O demonstrativo de que trata o item anterior deve discriminar:

a) quando relativas a transporte de cargas, o total por Incoterm dos valores de transporte
relativos a exportagéo brasileira e o total por Incoterm dos valores de transporte relativos a
importagdo brasileira, bem como o total dos valores retidos no Pais referentes a tais
negocios;

b) quando relativas a passagens e bagagens desacompanhadas, o total dos valores relativos
a passagens e o total dos valores relativos a bagagens desacompanhadas, bem como o
total dos valores retidos no Pais referentes a tais negécios;

€) nos demais casos, o valor individual, a finalidade da transferéncia e os dados referentes a
exportacao ou importacao constantes do Siscomex.

Nos casos de encomendas remetidas do exterior, na hipétese de as operagbes de cambio
serem conduzidas por intermedidrio ou representante, deve ser observado, adicionalmente,
que:

a) o intermediario ou o representante deve estar de posse de procuragao de cada um de seus
clientes para realizacédo de referidas operacoes de cambio;

b) pode ser realizada operagdo de cambio Unica, desde que seja anexada ao dossié da
operacao relagdo devidamente referenciada (nimero e data), contendo o nome de cada
um de seus clientes, com indicagdo dos respectivos CPFs e o valor das remessas
individuais;

c) o pagamento do contravalor em moeda nacional da operagao de cambio pode ser efetuado

pelo intermediario ou representante nas formas indicadas no capitulo 1. (NR)

O prémio e a indenizagéo relativos a contrato de seguro ou resseguro celebrado em moeda
estrangeira, inclusive de crédito a exportacédo, sédo pagos por transferéncia bancéria, em moeda
estrangeira, observando-se o seguinte:

a) o prémio pode ser pago, com utilizagcdo de recursos disponiveis no exterior ou mediante
celebragdo e liquidagdo de contrato de cambio, efetivando-se a entrega da moeda
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TiTULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 9 - Transferéncias Financeiras
SECAO : 1 - Disposicbes Gerais

10.

11.

12.

estrangeira para crédito na conta da empresa seguradora, do ressegurador ou da corretora
de resseguro, conforme o caso;

b) a indenizagdo é paga com recursos das contas tratadas no capitulo 14, se¢ao 8,
diretamente, mediante ordem de pagamento interna ou externa ao beneficiario.

Além das informaces previstas na regulamentacdo cambial, as seguintes pessoas fisicas e
juridicas devem fornecer ao Banco Central do Brasil, na forma e condicbes por ele
estabelecidas, informacdes relacionadas aos pagamentos e recebimentos referentes as suas
atividades:

a) transportadores, seus agentes ou representantes, bem como empresas que operam 0
transporte internacional de passageiros, bagagens e cargas;

b) sociedades seguradoras, resseguradores locais, resseguradores admitidos e corretoras de
resseguro.

No caso de ingresso de recursos em moeda estrangeira para fins de custeio de transportador
residente, domiciliado ou com sede no exterior, em que ndo tenha ocorrido a utilizacao da
totalidade do contravalor em moeda nacional resultante da operacado de cambio, o saldo nao
utilizado pode ser empregado para a recompra de moeda estrangeira, devendo o representante
do transportador manter arquivada a documentagdo comprobatéria de tal situacéo, pelo prazo
de cinco anos, contados a partir do primeiro dia ano subsequente a realizagcdo da operacao de
cambio, para apresentacdo ao banco interveniente, quando solicitada.

As disposicOes sobre a abertura e a manutengdo em banco autorizado a operar no mercado de
cambio de conta de depdsito em moeda estrangeira titulada por transportador residente,
domiciliado ou com sede no exterior e sobre a retengéo transitéria de valores estimados para
futura utilizagao no pagamento de despesas incorridas no Pais estdo na se¢ao 9 do capitulo 14.

No caso de compra de moeda estrangeira por banco autorizado a operar no mercado de
cambio ou de transferéncia internacional em reais em decorréncia de pagamento efetuado por
residente, domiciliado ou com sede no exterior a residente, domiciliado ou com sede no Pais
por venda de produtos com entrega em territério brasileiro nas situagcdes nao abrangidas pelo
art. 6° da Lei 9.826, 23.08.1999, as operacbes da espécie devem ser classificadas sob a
natureza "70542-CAPITAIS ESTRANGEIROS A LONGO PRAZO - Compromissos no Mercado
Interno”, observado que na hipétese de nao ocorrer a entrega dos produtos no prazo de 360
dias contados da data do pagamento, o titular do crédito deve:

a) converter, mediante anuéncia prévia do pagador no exterior, em investimento direto de
capital ou em empréstimo em moeda registrado no Banco Central do Brasil, nos termos da
Lei n° 4.131, de 083.09.1962, modificada pela Lei n° 4.390, de 29.08.1964, e
regulamentacao pertinente; ou

b) devolver ao exterior os valores ingressados no Pais a titulo de capitais estrangeiros,
observada a regulamentacéo tributaria aplicavel a recursos nao destinados a exportagao.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 10- Viagens Internacionais, Cartées de Uso Internacional e Transferéncias Postais

SECAO : 1 -Viagens Internacionais

Esta se¢éo trata das compras e das vendas de moeda estrangeira, inclusive em espécie ou em
cheques de viagens, destinadas a atender gastos pessoais em viagens relacionadas a:

a) turismo, no Pais ou no exterior;

b) negdcios, servigos ou treinamento;

c) missdes oficiais de governo;

d) participacdo em competicbes esportivas, incluidos gastos com treinamento;
e) fins educacionais, cientificos ou culturais.

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

A aquisicdo da moeda estrangeira pode ser efetuada parceladamente, com a finalidade de
atender gastos no exterior com viagens internacionais.

Sao considerados gastos de viagem as compras e as vendas de moeda estrangeira para
atender despesas com tratamento de saude, incluidos:

a) o pagamento de exames e outros servigcos médicos e laboratoriais realizados no exterior
relacionados a tratamento de salde no Brasil;

b) aaquisicao, por pessoa fisica, de medicamentos nao destinados a comercializagao.

Nas operacdes de compra ou de venda de moeda estrangeira de ou para viajantes, os
documentos de identificacdo do cliente podem ser aceitos para fins de respaldo documental de
que trata este Regulamento.

E permitida a utilizagdo, no exterior, por viajantes residentes no Pafis e a utilizagdo no Brasil,
por viajantes residentes no exterior, de cartdes de uso internacional, devendo os pagamentos e
os recebimentos efetuados ser informados ao Banco Central do Brasil, na forma prevista na
subsecgdo 3 da secao 2 deste capitulo.

Aos residentes ou domiciliados no exterior, quando da saida do territrio nacional, é permitida a
aquisicdo de moeda estrangeira com o0s reais inicialmente adquiridos e néo utilizados, sendo
exigida, para as negociagdes envolvendo valores superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais), a
apresentagao:

a) da declaragao de porte de valores, apresentada a Secretaria da Receita Federal do Brasil
guando do ingresso no Pais; ou

b) do comprovante de venda anterior de moeda estrangeira, feita pelo cliente, a instituicao
autorizada a operar no mercado de cambio.

Nos casos de utilizacdo de cartdo de uso internacional para saque no Brasil, o direito de
recompra é exercido pela apresentagdo do respectivo cartdo, passaporte ou carteira de
identidade e o comprovante emitido pelo caixa eletrénico por ocasido do saque.

Aos residentes e domiciliados no exterior, transitoriamente no Pais, e aos brasileiros residentes
ou domiciliados no exterior € permitido o recebimento de moeda estrangeira, em espécie ou em
cheques de viagem, referente a ordens de pagamento a seu favor ou decorrente de utilizagédo
de cartdo de uso internacional, devendo tais operagdes ser realizadas sem a formalizagdo de
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 10- Viagens Internacionais, Cartées de Uso Internacional e Transferéncias Postais
SECAO : 1 -Viagens Internacionais

contrato de cambio. (NR)

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



":'Lt BANCO CENTRAL DO BRASIL 1

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 11- Exportacdo

SECAO : 9-Céambio Simplificado

1. Ao amparo desta secédo, podem ser realizadas operagdes de cambio simplificado decorrentes
de vendas de mercadorias e de servigos ao exterior, por pessoa fisica ou juridica, observado
que:

a) ndo ha limite de valor para as operagdes de que trata esta se¢do quando conduzidas por
bancos autorizados a operar no mercado de cambio;

b) as operagdes de que trata esta secdo sujeitam-se ao limite de US$ 50.000,00 (cinqtienta mil
dolares dos Estados Unidos), ou seu equivalente em outras moedas, quando conduzidas
por sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades corretoras de cambio
ou de titulos e valores mobiliarios e sociedades distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de cambio, ndo sendo permitida a negociacéao
de valores parciais ou do saldo de venda de mercadorias ou de servigos ao exterior
originalmente negociada em valor superior a referido limite.

2. O limite estabelecido na alinea “b” do item 1 pode ser acrescido em até 10% no caso de
diferenga de paridade entre a moeda de registro da exportagédo e a moeda de seu pagamento.

3. (Revogado) Circular n® 3.545/2011

4. A negociacado da moeda estrangeira com instituicao integrante do Sistema Financeiro Nacional
autorizada a operar no mercado de cambio, no Pais pode ocorrer até 360 dias antes ou até 360
dias apds o embarque da mercadoria ou a prestacao dos servigos. (NR)

5. (Revogado) Circular n® 3.545/2011

6. Os dados da operagé@o de cambio simplificado devem ser registrados no Sistema Cambio na
mesma data da contratacdo de cambio sob o cddigo de natureza especifico, inclusive para o
caso de recebimento antecipado, sendo que o Sistema Cambio gera de forma automética o
evento de liquidagdo da operagédo para o mesmo dia, observado que referido contrato ndo é
passivel de alteracédo, cancelamento ou baixa. (NR)

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



":'Lt BANCO CENTRAL DO BRASIL 1

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 -Mercado de Cambio
CAPITULO : 11 - Exportacdo
SECAO : 10 - Exportacoes Financiadas

SUBSECAO: 2 -Programa de Financiamento as Exportagdes (PROEX) - Modalidade de

Financiamento do Tesouro Nacional

I- Contratacao e liquidagédo de cambio

1.

As operacdes de cambio decorrentes de exportacbes de mercadorias ou de servigos
financiadas no ambito do Programa de Financiamento as Exportagdes - Proex, na modalidade
de financiamento do Tesouro Nacional, sdo contratadas como indicado a seguir:

a)

valor da parcela a vista: contratada pelo exportador com banco autorizado a operar no
mercado de cambio, para liquidagdo pronta, mediante contrato de cambio de compra sob
o codigo de natureza “65100 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO -
Financiamentos ao Exterior para Exporta¢des Brasileiras - de mercadorias - Proex - Parte
Nao Financiada” ou "65117 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO -
Financiamentos ao Exterior para Exportagdes Brasileiras - de servigos - Proex - Parte Nao
Financiada", conforme o caso;

valor de cada cambial de principal: contratada pelo Agente Financeiro do Tesouro Nacional
com o Banco do Brasil S.A., para liquidagdo pronta, mediante contrato de c&mbio de
compra, até 30 dias apds a data indicada no respectivo Registro de Crédito - RC, sob o
codigo de natureza “65227 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO -
Financiamentos ao Exterior para Exportagbes Brasileiras - de mercadorias - Proex -
Amortizagdo” ou “65265 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos
ao Exterior para Exporta¢des Brasileiras - de servigos - Proex - Amortizagdo”, conforme o
caso;

valor de cada cambial de juros: contratada pelo Agente Financeiro do Tesouro Nacional
com o Banco do Brasil S.A., para liquidagdo pronta, mediante contrato de c&mbio de
compra, até 30 dias apds a data indicada no respectivo Registro de Crédito - RC, sob o
cédigo de natureza “35855 - RENDAS DE CAPITAIS - Juros de Financiamento a
Exportacéo de Bens e Servicos - Proex - descontos de cambiais”. (NR)

II- Encadeamento de contratos de cdmbio com Proex - modalidade de financiamento do Tesouro

Nacional

2.

Para o encadeamento dos contratos de cambio deve o banco estar de posse da documentagao
que comprove o regular embarque da mercadoria ou a prestacdo de servigos, bem como do
comprovante do ingresso, no Pais, do valor da parcela a vista da exportacao, se for o caso.

No dia util seguinte ao do crédito em sua conta “Reservas Bancarias” pelo agente financeiro do
Tesouro Nacional, deve o banco:

a)

creditar/debitar a conta corrente de depdsitos do exportador pela diferenca eventualmente
existente entre o valor liberado e o valor de principal mais encargos do adiantamento
(ACC) que tenha sido concedido;

alterar o codigo de natureza da operagao, no contrato de cambio, para “65227 - CAPITAIS
BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportacdes
Brasileiras - de mercadorias - Proex - Amortizacdo” ou  “65265 - CAPITAIS
BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportagdes
Brasileiras - de servigos - Proex - Amortizagao”, conforme o caso, e a forma de entrega da
moeda estrangeira para “75 - Titulos e Valores” ou “15 - Carta de Crédito a Prazo”,
conforme o caso, dispensadas a formalizagdo em papel e as assinaturas do banco
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TiTULO

: 1 -Mercado de Cambio

CAPITULO : 11 - Exportacdo

SECAO

: 10 - Exportacoes Financiadas

SUBSECAO: 2 -Programa de Financiamento as Exportagdes (PROEX) - Modalidade de

Financiamento do Tesouro Nacional

e do exportador, desde que assim previsto na clausula contratual especifica;

liquidar o contrato de cambio pelo valor referente aos cddigos de naturezas indicados na
alinea “b” acima, com base nas cambiais ou carta de crédito recebidas do exportador e
entregues ao Agente Financeiro do Tesouro Nacional; e

celebrar e liquidar contrato de cambio de venda, sendo o comprador da moeda estrangeira
o Agente Financeiro do Tesouro Nacional, no mesmo valor do contrato indicado na alinea
“c” acima, sob o cédigo de natureza “99217 - OPERACOES ESPECIAIS - Encadeamento
Proex”, com forma de entrega da moeda estrangeira “75 - Titulos e Valores” ou “15 - Carta
de Crédito a Prazo”, conforme o caso, dispensadas a formalizagdo em papel e as
assinaturas das partes. (NR)

4. Quando do recebimento da moeda estrangeira relativa a cada cambial de principal, o Agente
Financeiro do Tesouro Nacional deve vender o valor ao Banco do Brasil S.A., para liquidagao
pronta, mediante contrato de cambio de compra, sob o cddigo de natureza “99217 -
OPERACOES ESPECIAIS - Encadeamento Proex”. (NR)

5. A operacgao de cambio relativa ao ingresso do valor de cada parcela de juros do financiamento
deve observar o disposto na alinea "c" do item 1 desta subsecao.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 -Mercado de Cambio
CAPITULO : 11 - Exportacdo
SECAO : 10 - Exportacoes Financiadas

SUBSECAO: 3 -Programa de Financiamento as Exportagdes (PROEX) - Modalidade de

Equalizagédo de Taxas de Juros

I- Financiamento em moeda estrangeira concedido por bancos autorizados a operar no mercado de
cambio, no Pais, por instituicdo financeira ou de crédito situada no exterior ou pela Corporagédo
Andina de Fomento - CAF

I.1- Contratagéao e liquidagao de cambio

1.

As operacdes de cambio decorrentes de exportacdes de mercadorias e de servigos financiaveis
no ambito do Programa de Financiamento as Exportagbes - Proex, na modalidade de
equalizacado de taxas de juros, sdo contratadas para liquidagéo pronta:

a)

até 30 dias ap0s a data indicada no respectivo Registro de Crédito - RC, correspondente a
totalidade do valor da exportagdo, mediante contrato de cAmbio de compra, sob o c6digo
de natureza “10007 - Exportacdo de Mercadorias” ou, em se tratando de servigos, sob as
naturezas de “SERVICOS DIVERSOS”:

“45656 - Implantacédo ou Instalagéo de Projeto Técnico-Econémico”

“45663 - Implantagéo ou Instalagdo de Projeto Industrial”

“45670 - Implantacdo ou Instalagéo de Projeto de Engenharia”

“45687 - Servigos Técnicos Especializados - Projetos, Desenhos e Modelos Industriais”

“45694 - Servicos Técnicos Especializados - Projetos, Desenhos e Modelos de
Engenharia/Arquitetura”

“45704 - Servigos Técnicos Especializados - Montagem de Equipamentos”
“48110 - Direitos Autorais sobre Programas de Computador”

até 30 dias ap0s a data indicada no respectivo Registro de Crédito - RC, correspondente a
parte do valor da exportacdo, mediante contrato de cambio de compra, sob o cddigo de
natureza “65100 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao
Exterior para Exportacdes Brasileiras - de mercadorias - Proex - Parte Nao Financiada” ou
"65117 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para
Exportagdes Brasileiras - de servigos - Proex - Parte Nao Financiada", conforme o caso,
nas situagdes previstas na subsecao 2 deste titulo. (NR)

I.2- Encadeamento de contratos de caAmbio com o Proex - modalidade de equalizagao de taxas de

juros

2.

Os contratos de cambio de exportacao celebrados previamente ao embarque de mercadorias

ou a prestagdo de servicos ou celebrados para recebimento antecipado da exportacao podem
ser encadeados a financiamento sob a modalidade de equalizacdo de taxas de juros pelo seu
valor integral.

O pagamento de juros pelo exportador, relativo a recebimento antecipado, fica restrito ao
periodo compreendido entre a data da liquidagao do contrato de cAmbio e a data do embarque

das mercadorias ou da prestagéo do servigo.

ll- FINANCIADOR: AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME -
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 -Mercado de Cambio
CAPITULO : 11 - Exportacdo
SECAO : 10 - Exportacoes Financiadas

SUBSECAO: 3 -Programa de Financiamento as Exportagdes (PROEX) - Modalidade de

Equalizagédo de Taxas de Juros

PROGRAMA BNDES-Exim

[I.1- Contratagao e liquidagcao de cambio

4.

As operagbes de cambio decorrentes de exportagdes de mercadorias e servigos financiadas no
ambito do Programa BNDES-exim sdo contratadas como indicado a seguir:

a)

valor da parcela a vista: contratada pelo exportador com banco autorizado a operar no
mercado de cambio, no Pais, para liquidacdao pronta, mediante contrato de cambio de
compra, sob o cddigo de natureza “65148 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO -
Financiamentos ao Exterior para Exportagdes Brasileiras - de mercadorias - BNDES-exim -
Parte Nao Financiada” ou sob o codigo de natureza “65193 - CAPITAIS BRASILEIROS A
LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportacdes Brasileiras - de servicos -
BNDES-exim - Parte Nao Financiada”;

valor de cada cambial de principal: contratada pela Agéncia Especial de Financiamento
Industrial — Finame com banco autorizado a operar no mercado de cambio, no Pais, para
liquidacao pronta, mediante contrato de cambio de compra, até 30 dias apds a data
indicada no respectivo RC, sob o codigo de natureza “65272 - CAPITAIS BRASILEIROS A
LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportacdes Brasileiras - de
mercadorias - BNDES-exim - Amortizacdo” ou sob o cddigo de natureza “65234 -
CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para
Exportagdes Brasileiras - de servigos - BNDES-exim - Amortizagao”;

valor de cada cambial de juros: contratada pela Finame com banco autorizado a operar no
mercado de cambio, no Pais, para liquidagdo pronta, mediante contrato de cémbio de
compra, até 30 dias apds a data indicada no respectivo RC, sob o cédigo de natureza
“35879 - RENDAS DE CAPITAIS - Juros de Financiamento a Exportacdo de Bens e
Servigcos - BNDES-exim”. (NR)

II.2- Encadeamento de contratos de cAmbio com o Programa BNDES-exim

5.

Para o encadeamento dos contratos de cambio deve o banco estar de posse da documentagao
que comprove o regular embarque da mercadoria ou a prestacdo de servigos, bem como do
comprovante do ingresso, no Pais, do valor da parcela a vista da exportacao, se for o caso.

Na mesma data do recebimento do valor liberado pela FINAME o banco deve:

a)

creditar/debitar a conta corrente de depédsitos do exportador pela diferenca eventualmente
existente entre o valor liberado e o valor de principal mais encargos do adiantamento
(ACC) que tenha sido concedido;

alterar o codigo de natureza da operagéo, no contrato de cambio, para “65272 - CAPITAIS
BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportacdes
Brasileiras - de mercadorias - BNDES-exim - Amortizacdo” ou para 65234 - CAPITAIS
BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportacdes
Brasileiras - de servicos - BNDES-exim - Amortizacao” e a forma de entrega da moeda
estrangeira para “75 - Titulos e Valores” ou “15 - Carta de Crédito a Prazo”, conforme o
caso, dispensadas a formalizagdo em papel e as assinaturas do banco e do exportador,
desde que assim previsto em clausula contratual especifica;
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 -Mercado de Cambio

CAPITULO : 11 - Exportacdo

SECAO : 10 - Exportacoes Financiadas

SUBSECAO: 3 -Programa de Financiamento as Exportagdes (PROEX) - Modalidade de
Equalizagédo de Taxas de Juros

¢) liquidar o contrato de cambio pelo valor referente ao cédigo de natureza indicado na
alinea “b” acima, com base nas cambiais ou carta de crédito recebidas do exportador e
entregues a Finame; e

d) celebrar e liquidar contrato de cAmbio de venda, sendo o comprador da moeda estrangeira
a Finame, no mesmo valor indicado na alinea “c” acima, sob o codigo de natureza “99224
- OPERACOES ESPECIAIS - Encadeamento BNDES-exim”, com forma de entrega da
moeda estrangeira “75 - Titulos e Valores” ou “15 - Carta de Crédito a Prazo”, conforme o
caso, dispensadas a formalizagdo em papel e as assinaturas das partes. (NR)

8. Quando do recebimento da moeda estrangeira relativa a cada cambial de principal, a Finame
deve vender o valor a banco autorizado a operar em céambio, para liquidagéo pronta, em
contrato de cambio de compra, sob o cédigo de natureza “99224 - OPERACOES ESPECIAIS -
Encadeamento BNDES-exim”. (NR)

9. A operagéo de cambio relativa ao ingresso do valor de cada parcela de juros do financiamento
deve observar o disposto na alinea "c" do item 5.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 11- Exportacdo

SECAO : 10- Exportacoes Financiadas

SUBSECAO: 4 - Recursos Préprios do Exportador

1. Os contratos de cambio de exportagdo relativos as operagbes financiadas com recursos
proprios do exportador sdo celebrados pelo exportador com banco autorizado a operar em
cambio, conforme indicado a seguir:

a) valor da parcela a vista, se houver: contratada para liquidacao pronta, mediante contrato
de cambio de compra, sob os cédigos de natureza “65155 - CAPITAIS BRASILEIROS A
LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportagbes Brasileiras - de
mercadorias — recursos préprios - parte ndo financiada” e "65186 - CAPITAIS
BRASILEIROS A LONGO PRAZO - Financiamentos ao Exterior para Exportacdes
Brasileiras - de servigos — recursos proprios - parte ndo financiada", conforme o caso;

b) valor de cada cambial de principal: contratada para liquidagc&o pronta, mediante contrato de
cambio de compra, até 30 dias apo6s a data indicada no respectivo Registro de Crédito -
RC, sob os cédigos de natureza “65289 - CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO -
Financiamentos ao Exterior para Exportagdes Brasileiras - de mercadorias — recursos
proprios - amortizacdo” e "65296 -- CAPITAIS BRASILEIROS A LONGO PRAZO -
Financiamentos ao Exterior para Exportacdes Brasileiras - de servigos — recursos proprios
- amortizacdo", conforme o caso;

c) valor de cada cambial de juros: contratada para liquidacdo pronta, mediante contrato de
cambio de compra, até 30 dias apos a data indicada no respectivo Registro de Crédito -
RC, sob o cédigo de natureza “35886 - RENDAS DE CAPITAIS - Juros de Financiamento
a Exportacéo de Bens e Servigos — recursos préprios”. (NR)

2. Aplicam-se as exportagbes financiadas com recursos préprios do exportador as demais
disposi¢des previstas para as exportagdes em geral, ndo conflitantes com as tratadas nesta
subsecao.

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



":'Lt BANCO CENTRAL DO BRASIL 1

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 12- Importagdo
SECAO : 4 - Cambio Simplificado

10.

Ao amparo desta segao, as instituigdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional autorizadas
a operar no mercado de cambio podem realizar operagbes de cambio simplificado de
importagéo.

Para as sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades corretoras de cambio,
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de c&mbio, as operacdes de cambio
simplificado de importagéo estdo limitadas, por contrato de cambio, a US$ 50.000,00 (cinquenta
mil délares dos Estados Unidos) ou o seu equivalente em outras moedas.

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

(Revogado) Circular n® 3.545/2011

Os dados da operacdo de cambio simplificado devem ser registrados na mesma data da
contratacao do cambio sob cédigo de natureza especifico, inclusive no caso de recebimento
antecipado, sendo que o Sistema Cambio gera de forma automatica o evento de liquidacdo da
operacao até o segundo dia util da contratacao do cambio, observado que referido contrato nao
€ passivel de alteragéo, cancelamento ou baixa. (NR)

(Revogado) Circular n® 3.430/2009.

Na hip6tese de as operacdes de cambio serem conduzidas por intermediario ou representante,
deve ser observado, adicionalmente, que:

a) o intermediario ou o representante deve estar de posse de procuragdo de cada um dos
importadores para realizacao de referidas operagdes de cambio;

b) pode ser realizada operagdo Unica, desde que seja anexada ao dossié da operagao
relacdo devidamente referenciada (nUmero e data), contendo o nome de cada um dos
importadores, com indicagao dos respectivos CPFs e o valor das remessas individuais;

c) (Revogado) Circular n? 3.401/2008. (NR)

(Revogado) Circular n® 3.430/2009.

(Revogado) Circular n® 3.454/2009.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 14- Conta em Moeda Estrangeira no Pais

SECAO : 6 - Empresas Encarregadas da Implementacédo e Desenvolvimento de Projetos do
Setor Energético

1. Esta secao trata da abertura e movimentagdo de contas em moedas estrangeiras tituladas por
empresas encarregadas da implementagcdo e desenvolvimento, no Pais, de projetos
relacionados com a prospecgao, produgéo, exploracdo, processamento e transporte de petréleo
e de gas natural, e com a geragao e transmissao de energia elétrica.

2. As contas em moedas estrangeiras de que trata esta se¢do tém movimentagdo restrita,
conforme indicado a seguir:

a) somente podem acolher em depdsito recursos em moedas estrangeiras equivalentes aos
reais recebidos em decorréncia das atividades previstas no item 1 desta segcédo e
destinados a liquidagcdo de compromissos e obrigagcdées no exterior previstos nas normas
do Banco Central do Brasil;

b) com excecdo da hip6tese prevista no item 11 desta secédo, os saques sobre as contas
somente podem ser efetuados para remessa ao exterior em pagamento de obrigagdes que
integrem os projetos, consignados ou ndo em Certificados de Registro emitidos pelo Banco
Central do Brasil, devendo ser observada a legislacao cambial vigente;

Cc) o0s recursos existentes nas contas podem ser livremente aplicados no mercado
internacional, a exclusivo critério do titular, observado que:

I - na hip6tese de perdas nas aplicagoes efetuadas é vedada a recomposigcao do saldo a
partir de novas aquisicdes de moeda estrangeira com recursos de receitas internas
em reais que nao sejam decorrentes das atividades do projeto;

Il - na hipétese de ganhos nas aplicacdes efetuadas, o rendimento correspondente
compde o saldo de principal, dispensado o respectivo ingresso no Pais mediante
contratacdo de cambio, desde que o rendimento seja destinado a honrar
compromissos referentes ao projeto no exterior.

3. Os extratos de movimentacdo das contas e os demonstrativos dos valores remissiveis ao
exterior devem ser arquivados pelo prazo de cinco anos, contados do término do exercicio em
que tenha ocorrido a movimentacao, para apresentagdo ao Banco Central do Brasil, quando
solicitados.

4. Para a abertura das contas de que trata esta secdo, as empresas devem possuir delegagao
(concessao, autorizagao ou permissao) da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ou da
Agéncia Nacional do Petr6leo - ANP ou, ainda, de érgao estadual responsavel pela delegacao,
quando for o caso.

5. A perda da delegacgéao de que trata o item anterior implica a perda da faculdade de manutencao
da conta em moeda estrangeira, devendo ser providenciado seu encerramento e a conversao
para reais do saldo porventura existente no prazo de cinco dias Uteis, mediante realizagdo de
operacao de cambio, na forma da regulamentacdo em vigor.

6. A conta em moeda estrangeira € Unica por empresa e por projeto, sendo vedada a manutencao
ou financiamento de saldos devedores, ainda que eventuais.

7. Somente pode abrir e movimentar a conta em moeda estrangeira de que trata esta secao a
empresa que, cumulativamente, seja responsavel por projeto cuja implementacdo e
desenvolvimento tenham sido iniciados a partir de 10 de setembro de 1999, bem como cujos
recursos destinados a sua implementacao e desenvolvimento tenham iniciado o seu ingresso
no Pais a partir de 10 de setembro de 1999 e tenham sido registrados no Banco Central do
Brasil.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 14- Conta em Moeda Estrangeira no Pais
SECAO : 6 - Empresas Encarregadas da Implementacédo e Desenvolvimento de Projetos do

Setor Energético

10.

11.

12.

13.

14.

No caso de delegacdo a consorcio, todas as empresas participantes podem ser titulares de
contas em moeda estrangeira desde que venham a auferir receitas decorrentes das atividades
previstas no item 1 desta secéao.

A empresa constituida com o propésito especifico de administrar o consércio também pode ser
titular de conta em moeda estrangeira, a qual pode acolher em depdsito exclusivamente
recursos das empresas participantes do consorcio destinados a honrar compromissos relativos
ao projeto no exterior.

No caso de a empresa lider ndo ser constituida com o propdsito especifico de administrar o
consdrcio, mas que seja participante ativa da execugcdo do projeto, é permitido que essa
empresa seja titular de uma segunda conta em moeda estrangeira, a qual pode acolher em
depdsito exclusivamente recursos das empresas participantes do consorcio destinados a honrar
compromissos relativos ao projeto no exterior.

Os depositos tratados nos itens 9 e 10 anteriores sdo efetuados exclusivamente em moeda
estrangeira, mediante transferéncia bancaria, sendo dispensada a contratacdo do cambio no
caso de a transferéncia ocorrer entre contas tratadas nesta secao.

O interessado na abertura e movimentagéo da conta em moeda estrangeira deve apresentar ao
Banco Central do Brasil/Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestao
da Informacéo (Desig) previamente a abertura da conta, correspondéncia indicando o banco
autorizado onde a conta sera mantida, e documento comprovando a delegacédo de que trata o
item 4.

Na hipétese de delegacao anterior a 10 de setembro de 1999, para que possa ser verificado o
disposto no item 7 desta se¢do, o interessado deve adicionalmente apresentar ao Banco
Central do Brasil/Desig declaracdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ou da
Agéncia Nacional do Petr6leo - ANP ou, ainda, de érgao estadual responsavel pela delegacéo,
de que a implementacéo e desenvolvimento do projeto tenha ocorrido a partir da referida data.

O banco autorizado deve observar os seguintes procedimentos para a abertura e
movimentac¢ao da conta em moeda estrangeira:

a) o interessado deve apresentar manifestacdo do Banco Central do Brasil/Desig de que a
empresa esta contemplada pelas disposicoes da Resolucao 2.644, de 1999;

b) a operacdo de cambio destinada a obtencdo de moeda estrangeira para dep6sito na conta
em moeda estrangeira deve ser classificada sob o codigo de natureza "55567 - CAPITAIS
BRASILEIROS A CURTO PRAZO - Depositos em conta no Pais em Moeda Estrangeira”;

c) para a liquidagdo de compromissos e obrigagdes no exterior, o titular da conta deve
promover a celebragdo simultdnea de contratos de cambio de compra, classificado sob o
cddigo de natureza "55567 - CAPITAIS BRASILEIROS A CURTO PRAZO - Depésitos em
conta no Pais em Moeda Estrangeira", e de venda, conforme o caso, classificado sob o
cédigo de natureza correspondente ao compromisso ou a obrigagdo com o exterior;

d) as operagbes de cambio de que trata este item sido contratadas para liquidagao
pronta.(NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 14- Conta em Moeda Estrangeira no Pais
SECAO : 8 - Sociedades Seguradoras, Resseguradoras e Corretoras de Resseguro

8A.

8B.

10.

11.

Sao permitidas a abertura e a manutengéo, em banco autorizado a operar no mercado de cambio,
de contas em moeda estrangeira tituladas por sociedade seguradora, inclusive seguradora de
crédito & exportagdo, ressegurador local, ressegurador admitido ou corretora de resseguro,
observada a regulamentagéo editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

A movimentagdo de conta em moeda estrangeira titulada por sociedade seguradora,
ressegurador local ou ressegurador admitido é restrita a:

a) recebimentos e pagamentos de prémios, indenizagdes, recuperacdes de crédito e outros
valores previstos em contratos de seguro, resseguro, retrocessao e co-seguro, celebrados em
moeda estrangeira;

b) rendimentos da aplicacdo dos saldos existentes, observada a regulamentacao relativa a
aplicacao de recursos garantidores.

¢) acolhimentos em depdsito de recursos para manutengao do saldo minimo da conta, definido
pelo CNSP, no caso de ressegurador admitido, observado que o saque dos recursos
destinados a manutengéo de saldo minimo somente pode ser promovido ap6s a liberagao do
vinculo pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep).

(Revogado) Circular 3.376/2008.

As aplicagbes dos recursos garantidores das provisdes técnicas de sociedade seguradora e de
ressegurador local vinculadas as operagdes em moeda estrangeira e as aplicagdes dos recursos
exigidos no Pais para a garantia das obrigagcbes de ressegurador admitido estdo sujeitas a
regulamentacéo especifica.

(Revogado) Circular 3.376/2008.
(Revogado) Circular 3.376/2008.
(Revogado) Circular 3.376/2008.
O uso da conta em moeda estrangeira titulada por corretora de resseguros é restrita ao transito
dos valores referentes a prémios, indenizacées e outros valores previstos em contratos de
resseguro celebrados em moeda estrangeira, observado que os valores em moeda estrangeira

referentes a remuneracao da corretora de resseguros devem ser imediatamente convertidos para
reais, mediante contratagéo e liquidacao do cambio.

Os valores registrados nas contas em moeda estrangeira de que trata esta secdo podem ser
livremente convertidos para reais, mediante contratagéo e liquidacao de operagao de cambio, na
forma da regulamentacdo em vigor, com excegdo dos valores relativos as aplicagbes dos
recursos garantidores das provisdes técnicas que tenham vedada a sua conversao para reais.

E dispensada a contratagdo de cambio para transferéncia de recursos entre as contas tratadas
nesta segao.

(Revogado) Circular 3.376/2008.

E vedado o financiamento ou a manutencéo de saldos devedores nas contas de que trata esta
secao.

(Revogado) Circular 3.376/2008.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO  : 1 - Mercado de Cambio

CAPITULO : 14- Conta em Moeda Estrangeira no Pais

SECAO : 8 - Sociedades Seguradoras, Resseguradoras e Corretoras de Resseguro

12. A perda do credenciamento pela Susep implica a perda da faculdade de manutencdo da conta

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

em moeda estrangeira, devendo ser providenciado seu encerramento e promovida a conversao
para reais do saldo porventura existente no prazo de cinco dias Uteis, mediante realizagao de
operacao de cambio, na forma da regulamentacao em vigor.

(Revogado) Circular 3.376/2008.
(Revogado) Circular 3.493/2010.
(Revogado) Circular 3.493/2010.

Para o pagamento, no Pais, da indenizagcdo de seguro em moeda estrangeira contratado no
Pais, a sociedade seguradora deve emitir ordem de pagamento em moeda estrangeira
diretamente ao beneficiario, que promovera a celebracdo e/ou a liquidagcdo de contrato de
cambio:

a) de compra, com o correspondente cédigo de natureza da operagédo constante do RMCCI 1-8-
2-2, nos casos de seguro de crédito de exportacado; ou

b) de compra, classificado sob o codigo de natureza "25119 - SEGUROS - Demais Seguros —
Indenizag¢des”, para os demais tipos de seguro. (NR)

(Revogado) Circular 3.376/2008.

As contratacbes de cambio representativas dos acolhimentos de seguros aceitos do exterior
podem ser promovidas até o ultimo dia Gtil do més, de forma globalizada, para os valores
depositados na conta da sociedade seguradora ao longo do més, por meio de celebragéo
simultanea de contratos de cambio de compra, classificado sob o codigo de natureza "25102 -
SEGUROS - Demais Seguros - Prémios" e de venda, classificado sob o cddigo de natureza
"55567 - CAPITAIS BRASILEIROS A CURTO PRAZO - Depdsitos em conta no Pais em Moeda
Estrangeira”. (NR)

(Revogado) Circular 3.376/2008.

As contratacdes de cambio representativas das indenizagbes referentes a seguros aceitos do
exterior cujo beneficiario seja residente, domiciliado ou sediado no exterior podem ser
promovidas até o ultimo dia Gtil do més, de forma globalizada, para os valores enviados ao
exterior ao longo do més, por meio de celebragéo simultdnea de contratos de cambio de compra,
classificado sob o cédigo de natureza "55567 - CAPITAIS BRASILEIROS A CURTO PRAZO -
Depésitos em conta no Pais em Moeda Estrangeira”, e de venda, classificado sob o cédigo de
natureza "25119 - SEGUROS - Demais Seguros - Indenizagdes". (NR)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
CAPITULO : 15- Operagées com Ouro

As disposicoes deste capitulo restringem-se ao ouro classificado como instrumento cambial por
instituicbes autorizadas a operar no mercado de cambio integrantes do Sistema Financeiro
Nacional.

O ouro-instrumento cambial é aquele constante da posicdo de cambio das instituicbes de que
trata o item 1 e é decorrente das operagodes:

a) de compra de ouro-ativo financeiro da prépria instituicéo;
b) de compra ou de venda de ouro do ou ao Banco Central do Brasil com essa finalidade;

c) de compra ou de venda de ouro-instrumento cambial entre as instituicbes constantes do
item 1; ou

d) de arbitragem com outra instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional ou com
instituicdo do exterior, na forma da regulamentagédo cambial.

Uma vez incorporado a posi¢do de cambio da instituicdo, o ouro somente pode ser negociado
com outra instituicdo integrante do sistema financeiro autorizada a operar no mercado de
cambio, com instituicdo externa ou com o Banco Central do Brasil, observadas as mesmas
condigOes estabelecidas para a negocia¢do de moeda estrangeira.

(Revogado)

As operacgbes de que trata este capitulo devem ser registradas no Sistema Cambio tomando
por unidade o grama e classificadas como moeda XAU e, quanto a sua natureza, na forma do
capitulo 8 deste titulo. (NR)

As disposi¢cdes normativas relativas as operagdes com ouro-instrumento cambial sdo as
mesmas das operacoes de compra e de venda de moeda estrangeira, inclusive no tocante a
composicao e aos limites de posicao de cambio e a possibilidade de operagbes de arbitragem.

(Revogado)
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 - Mercado de Cambio

ANEXO : 1 - Modelo de contrato de cambio celebrado com clientes (NR)
Contrato de cambio
Tipo do contrato de cambio Numero do contrato de cambio
[__]compra [__]venda
Evento Data
[ ]contratacdo [__ ]cancelamento [__ ] alteracao

As partes a seguir denominadas, instituicao autorizada a operar no mercado de cambio e cliente,
contratam a presente operagdo de cambio nas condi¢des aqui estipuladas e declaram que a mesma
subordina-se as normas, condi¢cdes e exigéncias legais e regulamentares aplicaveis a matéria.

Instituicao autorizada a operar no mercado de cambio

Nome CNPJ

Endereco

Cidade UF

Cliente

Nome CPF/CNPJ/Ident. do
estrangeiro

Endereco

Cidade UF/Pais

Instituicao intermediadora*

Nome* CNPJ*

Dados da operaciao

Cdd. da moeda estrangeira | Valor em moeda estrangeira

( )

Taxa cambial Valor em moeda nacional

R$ ( )
Descricao da forma de entrega da moeda estrangeira Liquidacao até
Cédigo da natureza Descricao da natureza do fato

Pagador ou recebedor no exterior*

Pais do pagador ou do recebedor no exterior* Cédigo da relagéo de vinculo entre o cliente e o
pagador/recebedor no exterior*
Percentual de adiantamento sobre o contrato de cambio* RDE*

Outras especificacoes

Clausulas contratuais

Instrucoes de recebimento/pagamento
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 - Mercado de Cambio
ANEXO : 1 - Modelo de contrato de cambio celebrado com clientes (NR)

O cliente declara ter pleno conhecimento do texto constante do respectivo contrato de cambio, do
artigo 23 da Lei 4.131, de 3.9.1962, e em especial dos seus §§ 2° e 3°, transcritos neste documento,
bem como do Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais, que regem a presente
operagao.

Artigo 23, §§ 2°e 3¢ da Lei 4.131, de 3.9.1962, com a redagdo dada pelo artigo 72 da Lei 9.069, de
29.6.1995:

“§ 2° Constitui infragdo imputavel ao estabelecimento bancario, ao corretor e ao cliente, punivel com
multa de 50 (cinquenta) a 300% (trezentos por cento) do valor da operacdo para cada um dos
infratores, a declaragdo de falsa identidade no formulario que, em numero de vias e segundo o
modelo determinado pelo Banco Central do Brasil, sera exigido em cada operagdo, assinado pelo
cliente e visado pelo estabelecimento bancario e pelo corretor que nela intervierem.

§ 3° Constitui infracdo, de responsabilidade exclusiva do cliente, punivel com multa de 5 (cinco) a

100% (cem por cento) do valor da operacao, a declaracao de informacgées falsas no formulario a que
serefereo §2°”

Assinaturas

Instituicdo autorizada a operar Cliente Instituicdo intermediadora
no mercado de cambio

* Campo a ser preenchido quando aplicavel.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 - Mercado de Cambio
ANEXO : 2 - (Revogado) Circular 3.545, de 2011

Circular n® 3.545, de 4 de julho de 2011



":'Lt BANCO CENTRAL DO BRASIL

REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 - Mercado de Cambio
ANEXO : 3 - (Revogado) Circular 3.545, de 2011
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 - Mercado de Cambio
ANEXO : 4 - (Revogado) Circular 3.545, de 2011
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 - Mercado de Cambio
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO  : 1 -Mercado de Cambio
ANEXO : 12 - Encargo financeiro - modelo de comunicagao ao sindico da massa falida

Local e data

Ao
Sr.
Sindico da massa falida da empresa

Prezado Senhor:

Referimo-nos ao(s) contrato(s) de cambio de compra ne® ,de _/ _/ ,
celebrado(s) entre este banco e a empresa , cujos termos pactuados
nao foram honrados, 0 que ensejou a sua baixa/cancelamento na forma da regulamentacao

pertinente.

2. Informo a existéncia de débito em nome daquela empresa, referente ao encargo
financeiro de que trata o artigo 12 da Lei 7.738, de 9 de marg¢o de 1989, determinado em funcéo do
cancelamento/baixa do(s) aludido(s) contrato(s).

3. O valor a ser recolhido é de R$ ( por extenso) devidoem _ / _ /
(data do cancelamento ou baixa) , obtido de acordo com as disposi¢des do titulo 1, capitulo 3, secéo 7
do Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais, divulgado pelo Banco Central do

Brasil.

4, Em consonéncia com o § 1° do artigo 12 da Lei 7.738/1989, o pagamento do referido
encargo deve ser efetuado a este banco.

Atenciosamente,
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 -Mercado de Cambio

ANEXO : 13 - Encargo financeiro - modelo de cobranca do banco sob intervencdo ou em
liquidacao extrajudicial ao vendedor da moeda estrangeira

Local e data

A

( nome da empresa )

Prezados Senhores:

Referimo-nos ao(s) contrato(s) de cambio de compra ne® ,de _/_/ )
celebrado(s) entre este banco e essa empresa, cujos termos pactuados nado foram honrados, o que
ensejou a sua baixa/cancelamento na forma da regulamentacao pertinente.

2. A propdsito, informo a existéncia de débito em nome dessa empresa referente ao encargo
financeiro de que trata o artigo 12 da Lei 7.738, de 9 de mar¢co de 1989, determinado em fung¢éo do
cancelamento/baixa do(s) aludido(s) contrato(s) .

3. O valor a ser recolhido é de R$ ( por extenso) devidoem __ /_ / (data
do cancelamento ou baixa), obtido de acordo com as disposi¢des do titulo 1, capitulo 3, segao 7 do
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais, divulgado pelo Banco Central do

Brasil.

4. Para fins de cumprimento do disposto no § 12 do artigo 12 da Lei 7.738/1989, o pagamento
do encargo financeiro deve ser efetuado a este banco. Na impossibilidade do pagamento ser efetuado
a este banco, o encargo deve ser recolhido diretamente ao Banco Central do Brasil.

5 Ressaltamos, finalmente que, a partir do 2° dia util a contar da data do cancelamento/baixa

db(s) aludido(s) contrato(s), incidirdao encargos moratérios na forma da regulamentacdo vigente,
podendo implicar, ainda, a inscricdo do(s) débito(s) na Divida Ativa da Unido.

Atenciosamente,
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TiTULO : 1 - Mercado de Cambio

ANEXO : 14- Modelo de comunicacao do banco sob intervengéo ou em liquidagao extrajudicial
ao sindico da massa falida

Local e data
Ao
Sr.
Sindico da massa falida da empresa
Prezado Senhor:
Referimo-nos ao(s) contrato(s) de cambio de compra ne® ,de _/ _/ )
celebrado(s) entre este banco e a empresa .................. , cujos termos pactuados ndo foram honrados,

0 que ensejou a sua baixa/cancelamento na forma da regulamentacéo pertinente.

2. Informo a existéncia de débito em nome dessa empresa, referente ao encargo financeiro
de que trata o artigo 12 da Lei 7.738, de 9 de margo de 1989, determinado em fung¢do do
cancelamento/baixa do(s) aludido(s) contrato(s) .

do cancelamento ou baixa) , obtido de acordo com as disposi¢bes do titulo 1, capit@ 3, secédo 7 do
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais, divulgado pelo Banco Central do
Brasil.

3. O valor a ser recolhido é de R$ (por extenso) devidoem __/_ / (data

4. Esclarecemos que, para fins de cumprimento do disposto no § 12 do artigo 12 da Lei
7.738/1989, o pagamento do encargo financeiro deve ser efetuado a este banco. Na impossibilidade
do pagamento ser efetuado a este banco, o encargo deve ser recolhido diretamente ao Banco Central
do Brasil.

Atenciosamente,
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TiTULO : 3 - Capitais Estrangeiros no Pais
CAPITULO : 3 - Operagées Financeiras
SECAO : 2 - Créditos Externos

SUBSECAO: 2 - Recebimento antecipado de exportagcdo, com prazo de pagamento superior

a 360 dias

Esta subsecdo dispde sobre o registro, no modulo ROF do RDE, das operagdes de
recebimento antecipado de exportacdo de mercadorias ou de servigos, com prazo de
pagamento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias em relagdo a data do embarque da
mercadoria ou da prestagéo do servigo.

Para o registro da operagédo de que trata esta subsecdo, é necessério o efetivo ingresso dos
recursos no Pais.

A operacao de recebimento antecipado de exportagdo com prazo superior a 360 (trezentos e
sessenta) dias pode ser vinculada a exportagdo do tomador do financiamento, de sua
controladora, de suas controladas, ou de empresas que sejam controladas por sua
controladora.

As antecipagfes de recursos a exportadores brasileiros, para a finalidade prevista nesta
subsecdo, podem ser efetuadas pelo importador ou por qualquer pessoa juridica no exterior,
inclusive instituicoes financeiras.

O ingresso de que trata esta subsecao pode se dar por transferéncia internacional em reais, ai
incluidas as ordens de pagamento oriundas do exterior em moeda nacional, ou por contratagao
de cambio liquidado anteriormente ao embarque da mercadoria ou da prestagédo do servigo.

Devem-se observar as seguintes sistematicas, a depender da forma de ingresso dos recursos
no Pais:

a) contratacdo de operacdo de cambio: a operagdo deve ser celebrada para liquidagdo
pronta, com utilizagdo do contrato de cambio de compra e cddigo de grupo 52, informando-
se 0 numero do ROF no campo apropriado;

b) transferéncia internacional em reais, incluidas as ordens de pagamento em moeda
nacional: a operagao deve ser realizada mediante indicagdo do cddigo de grupo 52 na tela
de registro, informando-se o nimero do ROF no campo apropriado;

c) liquidagao antecipada e no prazo regulamentar de contrato de cambio de exportagdo
contratado para liquidagéo futura, classificado nos grupos 50 e 51: a operacao deve ser
realizada mediante ajuste para o codigo de grupo 52, informando-se o nimero do ROF no
campo apropriado. (NR)

A amortizacdo das operacdes de que trata esta subsecdo deve ser efetuada mediante o
embarque das mercadorias ou a prestagao de servigos, podendo 0s juros ser pagos por meio
de transferéncias financeiras ou de exportagdes.

Na hipotese de ndo ocorrer o embarque das mercadorias ou a prestacdo de servigos de que
trata o item 7 desta subsecgéo, faculta-se o retorno, ao exterior, dos recursos que ingressaram
no Pais na forma desta subsegéo, ou a transferéncia do correspondente registro para as
modalidades de investimento estrangeiro direto ou de empréstimo externo.

Apods concluido o ROF, ainda que previamente ao registro do esquema de pagamento, podem
ser realizadas remessas para o exterior a titulo de pagamento de encargos acessorios.
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