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CIRCULAR N°3.478

Estabelece o0s requisitos minimos e o0s
procedimentos para o célculo, por meio de
modelos internos de risco de mercado, do
valor diario referente as parcelas Pyur, Pacs,
Pcom € Pcam do Patrimdnio de Referéncia
Exigido (PRE), de que trata a Resolucdo n°
3.490, de 29 de agosto de 2007, e dispde sobre
a autorizacdo para uso dos referidos modelos.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 23 de
dezembro de 2009, com base nos arts. 10, inciso IX, e 11, inciso VII, da Lei n® 4,595, de 31 de
dezembro de 1964, e tendo em vista o disposto no art. 6° da Resolucdo n° 3.490, de 29 de agosto
de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° Fica facultada a utilizagdo de modelos internos de risco de mercado para o
calculo do valor diario referente as parcelas Pyur, Pacs, Pcom € Pcam do Patrimonio de Referéncia
Exigido (PRE), de que trata a Resolugdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007, pelas seguintes
instituicdes:

| - bancos multiplos, caixas econémicas e bancos comerciais, exceto bancos
cooperativos; e

Il - instituigBes integrantes de conglomerado financeiro, nos termos do Plano
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif), e do consolidado econdmico-
financeiro, compostos por pelo menos uma das instituicdes mencionadas no inciso |.

§ 1° A utilizacdo de modelos internos de risco de mercado depende de prévia
autorizacdo do Departamento de Supervisdo de Bancos e Conglomerados Bancarios (Desup).

§ 2° A autorizacdo pode ser cancelada, a critério do Desup, caso 0s requisitos
estabelecidos nesta circular deixem de ser atendidos ou os valores calculados deixem de refletir
adequadamente o risco de mercado de suas exposicdes.

§ 3° Cabe as instituicbes comprovar que atendem aos requisitos minimos
estabelecidos nesta circular, devendo informar tempestivamente ao Desup caso deixem de
atendé-los.

8 4° Uma vez outorgada a autorizacéo, as instituicdes deverao obrigatoriamente
utilizar modelos internos de risco de mercado para o calculo do valor diério referente as parcelas
Pyur, Pacs, Pcom € Pcam do PRE.

8 5° Uma vez outorgada a autorizagdo, as instituicdes dependerdo de prévia
autorizacdo do Desup para deixar de utilizar modelos internos.
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Requisitos Qualitativos

Art. 2° Os modelos internos de risco de mercado devem:

| - estar integrados a estrutura de gerenciamento de risco de mercado e ser
utilizados em conjunto com os limites definidos pela instituicdo para medir, monitorar e
controlar a exposi¢do ao risco de mercado;

Il - possuir sofisticacdo, controles e infra-estrutura tecnoldgica compativeis com a
natureza das operacOes, a complexidade dos produtos e a dimensdo da exposi¢do ao risco de
mercado da institui¢éo;

Il - mensurar todos os riscos de mercado relevantes;

IV - mensurar adequadamente o risco advindo das caracteristicas ndo lineares de
opcdes e de outros instrumentos financeiros, quando relevantes;

V - avaliar de maneira conservadora novos produtos e instrumentos financeiros
com baixa liquidez;

VI - permitir a mensuracgdo do risco de mercado, mediante utilizagdo de carteiras
hipotéticas; e

VIl - tratar adequadamente carteiras concentradas em determinados fatores de
risco.

Art. 3° As instituicbes devem manter quantidade suficiente de profissionais
tecnicamente qualificados em suas areas de negocio, operacionais, de gerenciamento de risco, de
auditoria interna, de tecnologia da informacéo, bem como em quaisquer outras envolvidas no
desenvolvimento, validacdo, avaliacdo e utilizacdo dos modelos internos.

Art. 4° As instituicdes devem manter documentacdo adequada e atualizada sobre
todos os aspectos relevantes do modelo interno de risco de mercado, abrangendo, no minimo:

| - politicas e estratégias adotadas;

Il - controles internos;

I11 - fundamentacéo teorica;

IV - descri¢do das metodologias de avaliagdo, mensuragdo e monitoramento;
V - rotinas operacionais;

VI - relatérios de avaliacdo, incluindo os da auditoria interna, dos processos de
validacgdo e dos testes de aderéncia (backtests);
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VII - relatdrios de risco, incluindo os relatorios de valor em risco (VaR) e de
testes de estresse;

VIII - relatérios gerenciais que fornecam subsidio ao processo decisério da
diretoria da instituicdo e do conselho de administracdo, se houver; e

IX - histérico das alteracdes efetuadas no modelo interno, inclusive no processo
de validacéo.

Art. 5° A diretoria da instituicdo e o conselho de administracédo, se houver, devem
definir as diretrizes de atuacdo das atividades de controles internos, os niveis de autorizacao
necessarios para assuncdo de diferentes niveis de risco, assim como as informacGes e 0s
relatorios periddicos a serem submetidos a sua consideracao.

Paragrafo Unico. A diretoria da instituicdo deve definir a estrutura de limites de
risco assumido pela instituigcéo e verificar a adequacédo dos resultados do modelo interno de risco
de mercado ao perfil de risco da instituicao.

Requisitos Quantitativos

Art. 6° O valor diario referente as parcelas Pjur, Pacs, Pcom € Pcam do PRE,

calculado por meio de modelos internos de risco de mercado, deve corresponder a seguinte
formula:

( M 60 M 60 1
PRM t = max% max —§ VaR t=i ,VaR t—1 + max —§ sVaR t=i , sVaR t—1 , S "VPad t % , em que:
L 60 171 60 171 J

Prmt = valor diario referente ao conjunto das parcelas Pyur, Pacs, Pcom € Pcam do
PRE, para o dia util t, calculado por meio de modelos internos de risco de mercado;

VaR; = valor em risco (VaR) do dia dtil t;

sVaR; = VaR estressado do dia Util t;
M = multiplicador definido no art. 13;

VPad, = valor diario referente a soma das parcelas Pjur, Pacs, Pcom € Pcam do PRE,
para o dia util t, calculadas conforme as Circulares ns. 3.361, 3.362, 3.363, 3.364, 3.366 e 3.368,
todas de 12 de setembro de 2007, e 3.389, de 25 de junho de 2008;

S = fator de transicdo para modelos internos.
§ 1° O fator S corresponde, para 0s periodos mencionados a seguir, contados a

partir do inicio da utilizagdo do modelo interno de risco de mercado para o célculo do valor
diario referente as parcelas Pyur, Pacs, Pcom € Pcam do PRE, a0s seguintes valores:
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| - do 1° a0 365° dia: 0,90 (noventa centésimos);

Il - do 366° ao 730° dia: 0,80 (oitenta centésimos);

111 - do 731° a0 1.095° dia: 0,70 (setenta centésimos); e
IV - a partir do 1.096° dia: zero.

§ 2° Para as exposi¢Oes ndo consideradas relevantes em determinados fatores de
risco, o valor diério referente as parcelas do PRE que tratam desses fatores pode ser calculado,
desde que previamente autorizado pelo Desup, conforme as Circulares ns. 3.361, 3.362, 3.363,
3.364, 3.366 e 3.368, todas de 2007, e 3.389, de 2008.

8 3° Para instituicGes integrantes de conglomerado financeiro cujas exposigoes
ndo sejam consideradas relevantes, e para as instituicbes ndo financeiras integrantes de
consolidado econémico-financeiro, o valor diario referente as parcelas Pjur, Pacs, Pcom € Pcam dO
PRE pode ser calculado, desde que previamente autorizado pelo Desup, conforme as Circulares
ns. 3.361, 3.362, 3.363, 3.364, 3.366 e 3.368, todas de 2007, e 3.389, de 2008.

8 4° Valores calculados de acordo com o disposto nos 88 2° e 3° devem ser
adicionados ao valor do Prwt € as respectivas exposicdes excluidas do VPadk.

§ 5° No caso de alteracBes societérias relevantes, deve ser apresentado plano de
implementacdo, sujeito a autorizacdo do Desup, para a apuracdo do valor diario referente as
parcelas P_]UR, PACS, Pcom € Pcam do PRE.

Art. 7° Os fatores de risco utilizados para mensuracdo do risco de mercado das
exposicoes devem ser classificados nas seguintes categorias:

| - taxa de juros;

Il - taxa de cambio;

I11 - preco de acles; e

IV - preco de mercadorias (commaodities).

8 1° Devem ser especificados fatores de risco para cada uma das moedas e
mercados em que a instituicdo possua exposicao relevante.

8 2° Para exposicOes a taxa de juros em uma determinada moeda e mercado, o
modelo interno de risco de mercado deve utilizar estruturas a termo e nimero de vértices
suficientes para avaliar adequadamente os riscos de todos os instrumentos financeiros com o0s
quais a instituicao opere.

8 3° Correlag0es entre fatores de risco podem ser incorporadas ao modelo interno
de risco de mercado, desde que o processo de apuracéo seja consistente e passivel de verificagao.
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Art. 8 O VaR mencionado no art. 6° deve ser apurado diariamente,
representando a perda maxima, com base em um intervalo de confianca unicaudal de 99%
(noventa e nove por cento) e periodo de manutencédo (holding period) de, no minimo, dez dias
Uteis, adequado ao tamanho da exposicao e as condi¢des de liquidez do instrumento.

§ 1° Podem ser utilizados valores de VaR calculados para periodos de
manutencdo mais curtos, se convertidos para dez dias Uteis ou mais.

8 2° As metodologias para a estimativa do VaR de que trata o caput devem
considerar adequado grau de conservadorismo para mitigar potenciais riscos de modelo.

Art. 9° Os periodos histéricos de observagdes utilizados para calculo do VaR
devem ser de, no minimo, um ano.

§ 1° E admitida a utilizago, sujeita a avaliacio do Desup:

| - de periodos historicos de observacGes menores do que um ano, desde que
adequados as caracteristicas das volatilidades e ao modelo utilizado; e

Il - de fatores de decaimento adequados as caracteristicas das volatilidades e ao
modelo utilizado.

§ 2° O Desup pode determinar a utilizagdo de periodos historicos de observactes
menores que um ano, bem como alteragdes nos fatores de decaimento eventualmente utilizados.

§ 3° O uso das prerrogativas de que trata o § 1° deve ser fundamentado em
critérios consistentes e passiveis de verificagdo, com informacdes documentadas e disponiveis ao
Desup.

Art. 10. O VaR estressado (sVaR) mencionado no art. 6° deve ser apurado de
forma a replicar o célculo do VaR que seria feito em um determinado periodo histérico de
estresse, porém utilizando a carteira atual da instituic&o.

§ 1° O calculo do sVaR deve observar o disposto no arts. 8° e 9°, sendo facultada
a apuracdo semanal.

§ 2° Todos os parametros do modelo devem estar calibrados com dados referentes
a um periodo historico de doze meses que represente um estresse relevante para o perfil atual da
carteira da instituicao.

8 3° O periodo historico de estresse a ser utilizado deve ser selecionado pela
propria instituicdo, considerando dados a partir de 1° de janeiro de 2004, e revisto regularmente.

8§ 4° O uso do fator de decaimento para o sVaR é facultativo.

Art. 11. As informacdes utilizadas para calcular o VaR devem ser atualizadas no
minimo mensalmente, considerando a adequacao a metodologia utilizada.
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Testes de Aderéncia (Backtests)

Art. 12. Devem ser realizados testes de aderéncia que permitam a comparagdo
dos resultados efetivo e hipotético com o VaR calculado pelo modelo interno de risco de
mercado, de forma a assegurar avaliacGes consistentes da aderéncia do modelo utilizado.

8 1° Os testes de aderéncia devem atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

| - periodo de manutencgédo de um dia;

Il - periodicidade minima mensal;

I11 - utilizacdo de diversos periodos de observacéo;

IV - utilizacdo de diversos intervalos de confianca; e

V - abrangéncia de todas as operacgdes de forma conjunta e de forma segmentada.

8 2° O resultado efetivo corresponde a variagdo do valor da carteira até o final do
dia, incluidas as operacdes intradia e desconsiderados 0s valores ndo relacionados as variagdes

de precos de mercado, tais como tarifas, corretagens e comissoes.

8 3° O resultado hipotético corresponde a aplicacdo das variagcdes de precos de
mercado de um dia a carteira do final do dia Gtil anterior.

8 4° Os testes de aderéncia devem ser utilizados no aprimoramento do modelo.
Multiplicador M

Art. 13. O valor do multiplicador M mencionado no art. 6° deve corresponder a
seguinte férmula:

M =3 + Apie + Aqit, €M qUE:
Ayt = adicional relativo aos testes de aderéncia; e

Aqi; = adicional relativo a avaliagdo qualitativa, cujo valor esta compreendido
entreOe 1.

Art. 14. O valor do adicional Ay deve ser apurado nas datas-base de 31 de
marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, da seguinte forma:

| - identificagdo, entre os Ultimos 250 dias Gteis, do numero de dias nos quais
ocorreram perdas efetivas que excederam o respectivo VaR, considerando o total da carteira,
com base em um intervalo de confianga unicaudal de 99% (noventa e nove por cento) e periodo
de manutencédo de um dia;
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Il - identificacdo, entre os ultimos 250 dias Uteis, do nimero de dias nos quais
ocorreram perdas hipotéticas que excederam o respectivo VaR, considerando o total da carteira,
com base em um intervalo de confianca unicaudal de 99% (noventa e nove por cento) e periodo
de manutencdo de um dia; e

Il - considerar o maximo entre os valores identificados nos incisos | e Il, na
tabela a seguir:

Maximo de perdas que Akt
excederam o VaR

4 ou menos 0,00

5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 ou mais 1,00

§ 1° As perdas mencionadas nos incisos | e Il devem ser analisadas e
documentadas.

§ 2° As informagdes de que trata o § 1° devem ser enviadas ao Desup até o 15°
dia util posterior as respectivas datas-base mencionadas no caput.

§ 3° O novo valor do Ay deve ser utilizado a partir do 1° dia Gtil do segundo més
subsequente as respectivas datas-base mencionadas no caput.

8 4° Com base na analise das informacdes de que trata o § 2°, o Desup pode
exigir ajustes no modelo interno da instituicdo, sem prejuizo do disposto no art. 1°, § 1°.

Art. 15. O valor do adicional Ay é determinado pelo Desup, para cada
instituicdo, com base na avaliacdo dos aspectos qualitativos do modelo interno de risco de
mercado e da estrutura de gestdo do risco de mercado.

Testes de Estresse

Art. 16. Devem ser realizadas simulagfes de condi¢Ges extremas de mercado
(testes de estresse), com periodicidade minima semanal, que componham um programa rigoroso
e abrangente, de forma a considerar situacdes que possam produzir perdas ou ganhos
extraordinarios.

8 1° Os testes de estresse mencionados no caput devem atender, no minimo, aos
seguintes requisitos:

| - estar integrados a estrutura de gerenciamento de risco;

Il - associar potenciais perdas a eventos plausiveis;

Circular n°® 3.478, de 24.12.2009



TITULO : DISPOSICOES TRANSITORIAS — 29 Pagina 8 de 14
CAPITULO : Circulares Ndo Codificadas — 2
SECAO

I11 - ser considerados no desenvolvimento das estratégias de mitigagédo de riscos e
nos planos de contingéncia da instituicéo;

IV - ser realizados individualmente por fator de risco e de forma conjunta; e

V - considerar a concentracdo em determinados fatores de risco, 0s instrumentos
n&o lineares e a quebra das premissas do modelo VaR.

§ 2° A instituicdo deve buscar o aprimoramento continuo de seu programa de
testes de estresse.

§ 3° Os resultados dos testes de estresse devem ser utilizados para avaliar a
capacidade de absorcdo de grandes perdas e identificar eventuais medidas para reducdo dos
riscos.

Art. 17. Devem ser elaborados cenérios que:

| - reproduzam periodos histéricos de estresse do mercado;

Il - reproduzam periodos de maiores perdas da instituicdo; e

Il - simulem, de forma prospectiva, adversidades baseadas em caracteristicas da
carteira da instituicdo e do ambiente macroecondmico que representem condicOes severas, mas
plausiveis.

Paragrafo unico. Os cenarios mencionados no caput devem contemplar choques
de preco, incluindo seus efeitos em margens nas camaras de compensacdo, falta de liquidez dos

instrumentos financeiros, risco de evento e mudanca significativa nas correlacdes.

Art. 18. O programa de teste de estresse, inclusive a defini¢do de cenarios, deve
ser aprovado e periodicamente revisado pela diretoria da instituicao.

Paragrafo Unico. A diretoria deve considerar os resultados dos testes de estresse
na definicdo das politicas e estratégias da instituicdo, sem prejuizo do disposto no art. 3°, inciso
V, da Resolugéo n° 3.464, de 26 de junho de 2007.

Validagao

Art. 19. As instituicdes devem possuir processo de validacdo que analise
criticamente seus modelos internos de risco de mercado.

8 1° No processo de validacdo mencionado no caput devem ser avaliados, no
minimo:

| - as metodologias, as premissas e os fundamentos teoricos do modelo, incluindo
0 mapeamento das posi¢des e 0s métodos de aprecamento;
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Il - a acuracia e a adequacao das premissas de volatilidade e de correlacao;
I11 - a incluséo de todos os riscos relevantes;

IV - a abrangéncia, a consisténcia, a integridade e a confiabilidade dos dados de
entrada do modelo, bem como a independéncia de suas fontes;

V - a capacidade de considerar adequadamente as caracteristicas de novos
produtos que possam impactar o risco de mercado da instituicao;

VI - a adequacdo dos testes de aderéncia e dos testes de estresse, inclusive a
adequacgdo dos respectivos relatérios e a sua previsdo de uso no processo de mensuracao,
monitoramento e gerenciamento de risco de mercado;

VIl - a adequacdo dos controles internos relacionados ao modelo;

VIII - a adequacdo da infraestrutura tecnoldgica e do funcionamento dos sistemas
utilizados no modelo, incluindo testes, homologacdes e certificaces;

IX - a compatibilidade dos célculos realizados pelos sistemas e da ldgica
operacional com as premissas e metodologias adotadas;

X - aintegridade, a abrangéncia e a adequacao da documentacdo do modelo; e
XI - 0 contetdo e a abrangéncia dos relatorios de mensuracao de risco.

§ 2° O processo de validacdo constitui responsabilidade exclusiva da instituicéo,
a quem cabe demonstrar a adequacéo e a aderéncia do modelo utilizado ao seu perfil de risco.

§ 3° O processo de validacdo de que trata o caput deve ser realizado, no minimo,
a cada trés anos e, em especial, sempre que ocorrer qualquer mudanca relevante no modelo ou no
perfil de risco da instituig&o.

§ 4° O processo de validagdo deve incluir testes com carteiras hipotéticas para
assegurar a robustez do modelo em relacdo a aspectos estruturais especificos, tais como
concentragdo em determinados fatores de risco, risco de base e demais riscos potenciais néo
presentes na carteira usual da instituicao.

8 5° O processo de validagdo deve ser independente dos processos de
desenvolvimento e de utilizagdo do modelo e deve ser conduzido por pessoal tecnicamente
capacitado.

8 6° O processo de validagdo deve ser conduzido dentro de estrutura apropriada
de incentivos, devendo estar isolado de pressdes de pessoas que possam dele se beneficiar e, em
particular, as pessoas envolvidas no referido processo ndo podem obter ganhos advindos do
resultado da validacdo do modelo.
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8 7° Os modelos e os sistemas de tecnologia da informagdo adquiridos de
terceiros devem ser submetidos aos mesmos procedimentos estabelecidos neste artigo.

§ 8° O processo de validacdo deve ser adequadamente documentado e seus
resultados submetidos a diretoria da instituicdo e ao conselho de administracédo, se houver.

Avaliacao pela Auditoria Interna

Art. 20. O processo de gerenciamento de risco de mercado da instituicdo deve ser
submetido a avaliacdo, com periodicidade minima anual, abrangendo, no minimo:

| - verificacdo da eficacia do processo de validacdo de que trata o art. 19;

Il - verificacdo da realizagdo de processos de validacdo nos casos de mudancas
relevantes no modelo ou no perfil de risco da institui¢do, conforme o art. 19, § 3

I11 - organizacdo da estrutura de gerenciamento de risco de mercado;

IV - integracdo do modelo interno de risco de mercado as atividades diarias de
gerenciamento, incluindo os testes de estresse;

V - integridade dos testes de aderéncia e sua utilizacdo efetiva na verificacdo do
desempenho e no aprimoramento do modelo;

VI - cumprimento das politicas de gerenciamento de risco, incluidas as estruturas
de limites e politicas relacionadas;

VII - suficiéncia e qualificacdo técnica dos profissionais das areas de negdcio,
operacionais, de gerenciamento de risco, de tecnologia da informacgéo, bem como de quaisquer
outras envolvidas no desenvolvimento, validacéo e utilizacdo do modelo interno;

VIII - integridade e adequacdo dos sistemas de informacdes gerenciais; e

IX - envolvimento da diretoria da instituicdo no processo de gestdo de risco de
mercado; e

X - tempestividade e qualidade das informacgdes prestadas ao conselho de
administragao.

8 1° O processo de avaliacdo de que trata este artigo, que € de responsabilidade da
auditoria interna da instituicdo, deve ser independente dos processos de desenvolvimento e de
utilizacdo do modelo e ser conduzido por pessoal tecnicamente capacitado.

8 2° O disposto nos incisos I, Il e VII do caput deve ser realizado de forma
independente do processo de validagéo de que trata o art. 19.
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Divulgacéo de Informaces

Art. 21. A partir da outorga da autorizagdo de que trata o art. 1°, a instituicdo deve
evidenciar em relatério de acesso publico, as seguintes informacdes:

| - para as datas-base de 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro:

a) VaR maximo, minimo, meédio e do final do trimestre, apurados com utilizacéo
dos pardmetros mencionados no art. 8°, para a totalidade da carteira e para as categorias de
fatores de risco estabelecidas no art. 7°;

b) sVaR maximo, minimo, médio e do final do trimestre, apurados de acordo com
o disposto no art. 10, para a totalidade da carteira e para as categorias de fatores de risco
estabelecidas no art. 7¢;

c) resultados das comparacdes de que trata o art. 14, incisos | e 11, acompanhados
de andlise das excecles identificadas; e

d) valor referente ao conjunto das parcelas Pyur, Pacs, Pcom € Pcam do PRE da
instituicdo (Prm); €

Il - com periodicidade minima anual:
a) politicas, procedimentos e metodologias de aprecamento;
b) caracteristicas do modelo interno;

c) indicacdo dos fatores de risco e das instituicbes para 0s quais é exercida a
faculdade prevista nos 88 2° e 3° do art. 6°

d) descricdo dos testes de estresse de que tratam os arts. 16 e 17,

e) descricdo dos testes de aderéncia de que trata o art. 12; e

f) descricdo do processo de validagédo de que trata o art. 19.

8 1° A atualizacédo das informagdes:

| - previstas no inciso | do caput deve ser efetuada no prazo maximo de sessenta
dias para as datas-base de 31 de marco, 30 de junho, e 30 de setembro, e noventa dias para a

data-base de 31 de dezembro; e

Il - previstas no inciso Il do caput deve ser efetuada no prazo maximo de noventa
dias apos o periodo ao qual a informacéo se refere.
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8 2° As informag0es previstas no inciso | do caput referentes aos cinco ultimos
anos devem estar disponiveis para consulta publica no mesmo local, acompanhadas de avalia¢do
comparativa e de explicacdo para as variagoes relevantes.

Art. 22. A instituicdo deve divulgar informacGes adicionais que julgue relevantes,
de forma a assegurar a apropriada transparéncia de seu modelo interno de risco de mercado.

Pardgrafo unico. O Desup podera determinar a divulgacdo de informacdes
adicionais as previstas nesta circular.

Art. 23. As informacdes de que tratam os arts. 21 e 22 devem estar disponiveis
juntamente com aquelas previstas na Circular n° 3.477, de 24 de dezembro de 2009.

Art. 24. A partir do 1.096° dia contado do inicio da utilizagdo do modelo interno
para determinada exposicao de risco de mercado, fica dispensada a divulgacdo das informacoes
referentes ao valor das parcelas de risco de mercado do PRE correspondente, calculadas pelo
modelo padronizado, de que trata a Circular n°® 3.477, de 24 de dezembro de 2009.

Art. 25. O diretor indicado nos termos do art. 10 da Resolucdo n° 3.464, de 2007,
é responsavel pelas informagdes a serem divulgadas na forma dos arts. 21 e 22.

Outros requisitos

Art. 26. A instituicdo deve estar utilizando modelos internos de VaR para gestéo
de risco de mercado, observado o art. 2° , inciso |, por periodo minimo de dois anos antes da
solicitacdo da autorizacdo de que trata o art. 1°.

Art. 27. Devem ser comunicadas ao Desup as alteracdes relevantes no perfil de
risco da instituicdo e, previamente, as alteracdes relevantes na metodologia utilizada nos
modelos internos de risco de mercado, inclusive no processo de validagcdo, bem como aquelas
que causem impacto significativo no calculo do valor diario referente as parcelas Pyur, Pacs, Pcom
e Pcam do PRE da instituicéo.

Paragrafo Unico. O disposto no caput aplica-se também as alteragdes que
isoladamente ndo sejam relevantes, mas que 0 sejam em conjunto.

Art. 28. A relevancia de alteracdes, de exposicdes e de fatores de risco deve ser
definida segundo critérios consistentes e passiveis de verificacdo, adequadamente documentados
e sujeitos a avaliacdo do Desup.

Art. 29. O Desup poderd autorizar plano de adequacdo de eventuais requisitos
ndo plenamente atendidos, desde que ndo comprometam o modelo interno ou a gestao de risco
de mercado da instituicdo.

Art. 30. A partir da outorga da autorizacéo de que trata o art. 1°, a instituicdo deve
manter a disposi¢do do Banco Central do Brasil, pelo prazo de cinco anos, as informacées de que
trata esta circular.
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Solicitacao de Autorizacao

Art. 31. As instituicdes referidas no art. 1° interessadas em utilizar modelos
internos de risco de mercado devem solicitar autorizagdo ao Desup, a partir de 30 de junho de
2010, por meio de requerimento protocolado em uma das Geréncias Administrativas Regionais,
assinado pelo diretor-presidente da instituicdo e pelos diretores indicados na forma dos arts. 10
da Resolucdo n° 3.464, de 26 de junho de 2007, e 4° § 1° da Resolugdo n° 3.490, de 29 de
agosto de 2007.

Pardgrafo unico. A solicitacdo de que trata o caput deve ser acompanhada da
seguinte documentacao:

| - declaracgdes atestando que a instituicdo:

a) esta ciente de que, uma vez outorgada a autorizacdo de uso do modelo interno,
ndo mais podera utilizar as metodologias estabelecidas nas Circulares ns. 3.361, 3.362, 3.363,
3.364, 3.366 e 3.368, todas de 12 de setembro de 2007, e 3.389, de 25 de junho de 2008, exceto
em situacdes especiais e mediante prévia autorizacdo do Desup;

b) atende aos requisitos minimos estabelecidos nesta circular, e que o eventual
ndo atendimento pleno de aspectos pontuais ndo compromete o modelo interno e a gestdo do
risco de mercado; e

c) utiliza modelos internos de valor em risco (VaR) ha pelo menos dois anos para
a gestdo de risco de mercado, atendendo ao disposto no art. 2°

Il - declaracdo atestando a veracidade e a integridade das informac@es enviadas;

Il - relatério elaborado pela instituicdo, com base no documento "Informacdes
sobre o Modelo Interno de Risco de Mercado", a ser divulgado pelo Desup;

IV - plano de adequacéo, contendo cronograma, providéncias e responsabilidades
para pleno atendimento dos aspectos pontuais mencionados no inciso I, alinea "b"; e

V - parecer da auditoria interna, contendo as conclusdes sobre a avaliacdo de que
trata o art. 20.

Art. 32. As instituicOes que solicitarem a autorizagédo serdo submetidas a processo
de selecdo e priorizacdo pelo Desup, que definird aquelas que terdo seus modelos internos
analisados.

Paragrafo Unico. No processo de selecdo e priorizacdo de que trata 0 caput seréo
levados em consideragdo os seguintes critérios:

| - completude e adequagéo dos documentos mencionados no art. 31,
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Il - historico da instituicdo no Banco Central do Brasil quanto as avaliacGes de
riscos e controles, a solidez econdmico-financeira, a transparéncia no relacionamento, a
adequacao as normas e ao atendimento tempestivo das determinacdes;

1l - estagio de desenvolvimento do modelo interno e da estrutura de
gerenciamento de risco de mercado;

IV - proporcdo do valor diario referente & soma das parcelas Pyur, Pacs, Pcom €
Pcam do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) da instituicdo, de que trata a Resolugdo n°
3.490, de 2007, em relacdo ao PRE agregado do sistema financeiro;

V - proporcdo do valor diério referente a soma das parcelas Pjur, Pacs, Pcom €
Pcam do PRE em relacdo ao PRE da instituicao;

VI - atuacdo e nivel de especializacdo voltados para tesouraria;
VII - volume de ativos; e
VI - data da solicitacdo da autorizacéo.

Art. 33. Durante o processo de analise dos modelos internos de risco de mercado
pelo Desup, a instituicdo deve:

| - fornecer tempestivamente qualquer informacao adicional,

Il - informar, na forma a ser estabelecida pelo Desup, o valor diério referente ao
conjunto das parcelas Pjur, Pacs, Pcom € Pcam do PRE, calculado por meio do modelo interno; e

I11 - viabilizar o acesso a pessoas, documentos e sistemas.

Art. 34. A utilizacdo de modelos internos de risco de mercado nos termos desta
circular devera ocorrer somente apds a data estipulada pelo Desup na respectiva autorizacao.

Art. 35. Esta circular entra em vigor na data de sua publicagéo.

Brasilia, 24 de dezembro de 2009.

Alexandre Antonio Tombini Alvir Alberto Hoffmann
Diretor Diretor
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