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1. Resultados fiscais
Resultado primario O setor publico consolidado
{"5”"‘3;56?’;{” Déficit registrou déficit primario de
o0 swsa 505, 4gm R$81,1 bilhdes em julho. No
500 !
100 Governo  Central houve
% 300 déficit de RS88,1 bilhdes, e
% 200 nos governos regionais e
2 100 81,1 881 empresas estatais, superavits
0 . — de RS$6,3 bilhdes e RS$790
100 3 a1 18t 08 3,3.15,0 milhdes,  respectivamente.
Setor Governo Governos Empresas

No ano, até julho, o déficit
primario acumulado do setor
publico consolidado atingiu
R$483,8 bilhdes, ante déficit de RS$8,5 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado em doze meses o déficit primario atingiu R$537,1 bilhdes (7,48% do PIB).

Publico Central regionais estatais

Mjulho Macumulado 2020  macum. em 12 meses até julho

Juros nominais - Setor publico consolidado Os juros nominais do setor

() Superavit (+) Déficit publico consolidado,
500 apropriados por
200 359, competéncia, somaram RS5,8

338,1

bilhoes em julho,
comparativamente a RS$S27,5
bilhdes no mesmo més de
2019, reducgdo influenciada
pela evolugdo mais favoravel
do resultado das operacdes

m2019  m2020 de swap cambial (ganhos de
R$16,3 bilhdes em julho de 2020 e de RS3,9 bilhdes em julho de 2019). Nos ultimos doze meses,
0s juros nominais atingiram RS$338,1 bilhdes (4,71% do PIB), comparativamente a R$359,1
bilhdes (5,07% do PIB) no acumulado até julho do ano anterior.
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RS bilh&es
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27,5 5.8

julho acumulado 12 meses

O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o resultado primario e os juros
nominais apropriados, foi deficitario em R$86,9 bilhdes em julho. No acumulado em 12 meses,
o déficit nominal alcangcou R$875,3 bilhdes (12,19% do PIB), elevando-se 0,82 p.p. do PIB em relagdo
ao déficit acumulado até junho.

2. Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)

A DLSP alcangou R$4.322,5 bilhdes (60,2% do PIB) em julho, aumento de 2,2 p.p. do PIB em
relacdo ao més anterior. Esse resultado refletiu, em especial, os impactos do déficit primario no
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més (aumento de 1,1 p.p.) e do efeito da valorizagdo cambial de 5% (aumento de 1,0 p.p.). No
ano, a relagcdo DLSP/PIB elevou-se 4,5 p.p., evolucdo decorrente, sobretudo, do déficit primario
acumulado (aumento de 6,7 p.p.), dos juros nominais apropriados (aumento de 2,5 p.p.), do
efeito da variacdo do PIB nominal (aumento de 0,6 p.p.), do efeito da desvalorizacdo cambial
acumulada de 29,1% (reducdo de 4,4 p.p.) e do ajuste da paridade da cesta de moedas da divida
externa liquida (reducdo de 0,8 p.p.).

DLSP e DEGG A DBGG — que compreende o
100 Governo Federal, o INSS e os
22 governos  estaduais e
70 municipais - alcangou
2 zg R$6.210,0 bilhdes em julho,
0 .
2 equivalente a 86,5% do PIB,
0 aumento de 1,0 p.p. do PIB
20 - R .
10 em relagdo ao més anterior.
0 Essa evolucdo decorreu
2 2 3 2 3 3 3 3 8 8 8 8 8 8 85 L. L.
= 5 3 § ¥ 5 3 § 5 § B 5 oz 5 = principalmente de emissGes

mDISP  mDBGG liqguidas de divida bruta
(aumento de 0,7 p.p.), da incorporacdo de juros nominais (aumento de 0,4 p.p.), do efeito da
variacdo do PIB nominal (aumento de 0,2 p.p.) e do efeito da valorizacdo cambial (reducdo de
0,3 p.p.). No ano, o aumento de 10,7 p.p. na relacdo DBGG/PIB resultou, em especial, das
emissdes liquidas de divida (aumento de 5,9 p.p.), da incorporacdo de juros nominais (aumento
de 2,6 p.p.), da desvalorizacdo cambial acumulada (aumento de 1,4 p.p.), e do efeito da variacdo
do PIB nominal (aumento de 0,8 p.p.).

3. Elasticidades da DLSP e da DBGG

A tabela a seguir atualiza as elasticidades da DLSP e da DBGG a variagdes na taxa de cambio, na
taxa de juros e nos indices de precos para o més de julho.

Elasticidades da DLSP e DBGG

DLSP DBGG
bihdes |PP- P'B| bilhges |P-P- PIB
Desvalorizac&o de 1% na taxa de cambio® -11.7 -0,16 6,9 0,10
Reducao de 1 p.p. na taxa Selic? ¥ -36,8 -0,51 -34,9 0,49
Aumento de 1 p.p. nos indices de precos® ¥ 11,1 0,15 11,1 0,15

1/ Impacto na relagéo DLSP/PIB ou DBGG/PIB, conforme o caso.
2/ Impactos sdo simétricos no caso de valorizagéo cambial, aumento de taxa Selic e redugdo de indices de pregos.
3/ Variagdo mantida por doze meses.
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