Notas explicativas ao Balango de Pagamentos compilado de acordo com as norrE]as
estabelecidas na quinta edicdo do Manual de Balango de Pagamentosdo FMI

A partir de janeiro de 2001, o Banco Centra do Brasil passou a divulgar o balango de
pagamentos de acordo com a metodol ogia contida na quinta %ii ¢do do Manua de Balanco
de Pagamentos do Fundo Monet&rio Internacional (BPM5) publicado em 1993. Essa
edicdo fixa as normas internacionais para a compilacéo das informacfes das contas externas
de forma integrada, englobando os fluxos (Balanco de Pagamentos) e os estoques de ativos
e passivos financeiros (Posicdo Internacional de Investimentos). Os conceitos utilizados no
BPM5 guardam estreita relagdo com o Sistema de Contas Nacionais da Organizagdo das
Nacoes Unidas (ONU).

O balanco de pagamentos de acordo com o BPM5 tem a mesma cobertura da versdo
anterior, contemplando os mesmos lancamentos a débito e crédito. As diferencas residem,
exclusivamente, nos critérios de classificacdo das transagdes e na nomenclatura das contas.

As mais importantes alteracbes introduzidas na nova apresentacdo do balanco de
pagamentos Ssao:

a) introducdo, na conta corrente, de clara distingdo entre bens, servicos, renda e
transferéncias correntes, com énfase no maior detalhamento na classificagdo dos
Servigos,

b) introducdo da “conta capital”, que registra as transacoes relativas as transferéncias
unilaterais de patrimonio de migrantes e a aquisi¢cao/alienacdo de bens ndo financeiros
ndo produzidos (cessdo de marcas e patentes);

c) introducdo da “conta financeira’, em substituicdo a antiga conta de capitais, para
registrar as transagOes relativas a formacdo de ativos e passivos externos, como
investimento direto, investimento em carteira, derivativos e outros investimentos. A
conta financeira foi, portanto, estruturada de forma a evidenciar as transagoes ativas e
passivas, as classes dos instrumentos financeiros de mercado e os prazos das transagoes,

d) inclusdo, no item investimentos diretos, dos empréstimos intercompanhia (empréstimos
praticados entre empresas integrantes de mesmo grupo econdmico), de qualquer prazo,
nas modalidades de empréstimos diretos e colocacéo de titul os;

€) reclassificagdo de todos os instrumentos de portfolio, inclusive bdnus, notes e
commercial papers, paraaconta de investimentos em carteira;

f) introducdo de grupo especifico pararegistro das operacdes com derivativos financeiros,
anteriormente al ocados na conta servicos e nos capitais a curto prazo; e

g) estruturacdo da “conta de rendas’ de forma a evidenciar as receitas e despesas geradas
por cada uma das modalidades de ativos e passivos externos contidas na conta
financeira.

! Outros esclarecimentos sobre a metodologia de compilagdo do balanco de pagamentos poderdo ser

encaminhadas ao endereco eletronico: sucap.dibap.depec@bch.gov.br.
2 Balance of Payments Manual, 5™ ed. — Washington, DC, USA: International Monetary Fund, 1993.




| — Apresentacéo do balango de pagamentos

Conta Corrente

A conta corrente foi redefinida com a exclusdo de algumas transagdes, que passaram a
integrar as novas contas capital e financeira. Cabe destacar as reclassificacbes das
operagoes com derivativos e de ganhos de capital dos investimentos, que passaram a ser
registradas na conta financeira, e a realocacdo das transferéncias unilaterais relativas a
“patrimbnio” para aconta capital.

Servicos

Os servicos relativos a transportes, viagens internacionals, Seguros e governamentais
permaneceram com 0S mesmos critérios de classificacdo. Abriram-se novos
desdobramentos na conta de servigos, para evidenciar as transag0es com Servigos
financeiros, computacéo e informacgdes, royalties e licencas e aluguel de equipamentos,
anteriormente incluidos na rubrica “ servigos diversos’.

A introduc&o do item servigos financeiros, que compreende 0s servigos bancérios tais como
corretagens, comissoes, tarifas por prestacéo de garantias e fiancas, comissdes e outros
encargos acessorios sobre o endividamento externo, representa redefinicéo do conceito de
juros. Com efeito, parte dos valores registrados na conta de seﬁ(igos financeiros eram
anteriormente classificados como juros (IMF [1993], BPM5, § 258)".

Rendas

A conta de rendas registra a remuneracéo do trabalho assalariado, composto de salérios e
ordenados (IMF [1993], BPM5, § 269-72), anteriormente alocados em servigos diversos, e
as rendas de investimentos, que correspondem a remuneracdo das modalidades de aplicacéo
detal hadas na conta financeira. Assim, as rendas de investimento direto abrangem os lucros
e dividendos relativos a participagdes no capital de empresas e 0s juros correspondentes aos
empreéstimos intercompanhias nas modalidades de empréstimos diretos e titulos de qual quer
prazo. N&o incluem os ganhos de capital, classificados como investimento direto na conta
financeira. (IMF [1993], BPM5, 8§ 276-79 e § 285)~.

As rendas de investimento em carteira englobam os lucros, dividendos e bonificaces
relativos as aplicacbes em acles e 0s juros correspondentes as aplicacfes em titulos de
divida de emissdo domestica (titulos da divida interna pablica, debéntures e outros titulos
privados) e no exterior (bonus, notes e commercial papers) de qualquer prazo. Excetuam-se
0s juros relativos a colocacdo de papéis entre empresas ligadas, alocados em rendas de
investimento direto. (IMF [1993], BPM5, § 280).

“Servicos financeiros cobre os servigos de intermediacdo financeira e auxiliares|...]”.
§ 285 “[...] N&o se deve incluir em renda de investimento direto os ganhos ou perdas realizados como
resultado da venda de ativos ou passivos|[...]".
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As rendas de outros investimentos registram os juros de créditos comerciais, como 0S
créditos de fornecedores; os juros de empréstimos de agéncias governamentais, organiSmos
internacionais, bancos e compradores; e 0s relativos aos juros de depdsitos e outros ativos e
passivos. (IMF[1993], BPM5, § 281).

Transferéncias unilaterais correntes

Corresponde as transferéncias unilaterais, na forma de bens e moeda, para consumo
corrente. Excluem-se as transferéncias relativas a patrimonio de migrantes internacionais,
alocadas na conta capital. (IMF [1993], BPM5, § 291-307).

Conta capital

Registra as transferéncias unilaterais de capital relacionadas com patrimoénio de migrantes e
a aquisicao/alienacado de bens néo financeiros ndo prgduzidos, tais como cessdo de patentes
emarcas. (IMF [1993], BPM5, § 345, § 352 e § 358)".

Contafinanceira

A conta financeira registra fluxos decorrentes de transagdes com ativos e passivos
financeiros entre residentes e ndo-residentes. A conta financeira é dividida em quatro
grupos:

1) investimento direto;

2) investimentos em carteira;
3) derivativos; e

4) outros investimentos.

Cada grupo é desdobrado em ativos e passivos, ou sgja, ha um item destinado a registrar
fluxos envolvendo ativos externos detidos por residentes no Brasil e outro para registrar a
emissao de passivos por residentes cujo credor é ndo-residente. Os ativos e passivos S0,
em seguida, desdobrados para evidenciar detal hes especificos de cada conta.

>  § 345 “As transferéncias de capital em espécie representam a transferéncia de propriedade de um ativo

fixo[...]”. 8 352 “Em sentido mais restrito, essas transferéncias ndo sdo transagdes entre duas partes, mas
lancamentos compensatérios do fluxo de bens e das variagdes de recursos financeiros devido a
migracao[...]. As transferéncias registradas, por conseguinte, representam o patrimonio dos emigrantes.” §
358 “[...] aquisicao/alienacdo de ativos intangiveis ndo produzidos - patentes, direitos de autor, marcas
comerciais, concessdes|...]".



Investimentos diretos]

S&o divididos em investimento direto no exterior e investimento direto no pais.

Investimento direto no exterior

Registra os ativos externos detidos por residentes no Brasil sob a forma de investimento
direto. Esta dividido em duas modalidades:

» Participacdo no capital
Considera as saidas de recursos em moeda ou bens relativos a aguisicao/subscricao/
aumento de capital, total ou parcial do capital social de empresas ndo-residentes. Os
ingressos referem-se ao retorno dos valores detidos por residentes derivados da alienacéo
total ou parcia do capita social de empresas ndo-residentes e dos ganhos de capital
relativos a essa alienacéo.

» Empréstimos intercompanhias

Compreende os empréstimos concedidos pelas matrizes, sediadas no pais, a suas
subsidiarias ou filiais estabelecidas no exterior. Registra, também, a concesséo de créditos
pelas subsidiarias ou filiais no exterior a suas matrizes no Brasil (investimento cruzado). O
investimento cruzado € uma conta retificadora do ativo de investimento direto pois trata-se
de item de natureza passiva classificado no interior de grupo de natureza ativa. S&o
considerados os empréstimos diretos e a colocacdo de titulos, sem distincéo de prazo. Os
empréstimos efetuados entre bancos ligados ndo sdo considerados empréstimos
intercompanhias

Investimento direto no Brasil

Representa a conta de passivo do grupo investimento direto. E igualmente dividido em dois
grupos:

» Participacdo no capital
Compreende os ingressos de recursos em_bens, moeda e as conversdes de obrigacdes
externas em investimento estrangeiro direto”, incluindo os valores destinados ao programa
de privatizagOes, relacionados com a aquisi¢ao/subscricao/aumento de capital, total ou

®  (IMF [1993], BPMS5, § 91 “[...] Nesse manual recomenda-se utilizar o prego de mercado como base de

valor das transagfes e estoques. [...]” € 8 285 “[...] N&o se deve incluir em renda de investimento direto os
ganhos ou perdas realizados como resultado da venda de ativos ou passivos [...]") e 8 370 “A categoria de
outro capital de investimento direto — ou transacGes originadas por dividas entre empresas afiliadas —
compreende os empréstimos, incluidos os titulos de divida e os créditos de fornecedores, entre os
inversionistas diretos e as filiais, sucursais e associadas. Referidos empréstimos figuram nos ativos e
passivos entre empresas- contas a pagar e contas a receber- respectivamente. Incluem-se os empréstimos
dosinversionistas diretos asfiliais e das filiais aos inversionistas diretos. Diferentemente do que ocorre na
categoria de Outros Investimentos, ndo se faz distingdo entre os empréstimos a curto e alongo prazos.”). O
balanco de pagamentos do Brasil ndo classifica os créditos de fornecedores como investimentos diretos.
Esses créditos sdo aocados em outros investimentos.

As contrapartidas de conversdo em investimentos sdo alocadas nos itens correspondentes, amortizacéo,
renda de investimento direto (juros) e servicos.



parcial do capital social de empresas residentes. Registra as saidas relativas a aienagdo
total ou parcial do capital social de empresas residentes e arealizacdo de ganhos de capital

» Empréstimos intercompanhias

Compreende os créditos concedidos pelas matrizes, sediadas no exterior, a suas subsidiarias
ou filiais estabelecidas no pais. Registra, também, a concessdo de créditos pelas
subsididrias ou filiais no pais a suas matrizes no exterior (investimento cruzado). Neste
caso, 0 investimento cruzado € conta retificadora do passivo de investimento direto, pois
trata-se de conta de natureza ativa classificada no grupo de natureza passiva. S&o
considerados os empreéstimos diretos ou colocagdo de titulos, sem distingdo de prazo. As
amortizagdes de empréstimos intercompanhias no grupo investimento direto no Brasil
incluem o principal de empréstimos convertidos em investimento estrangeiro direto. Os
empréstimos efetuados entre bancos ligados ndo sdo considerados empréstimos
intercompanhias.

Investimento em carteira

O grupo investimento em carteira registra fluxos de ativos e passivos constituidos pela
emissdo de titulos de crédito comuEente negociados em mercados secundarios de papéis.
(IMF[1993], BPM5, 8 387 e § 391)~

Ativos

Os ativos de investimentos em carteira referem-se as aplicagOes brasileiras em titulos
estrangeiros, negociados no pais ou no exterior. Compdem esses ativos.

Titulos de renda varidvel negociados no exterior: acbes de companhias ndo-residentes
adquiridas em bolsas de valores no exterior por residentes no pais.

Titulos de renda variavel negociados no pais. titulos do programa de BDRs (Brazlian
Depositary Receipts), que sdo recibos representativos de agdes de companhias ndo-
residentes negociados em bolsas de valores brasileiras.

Titulos de renda fixa: bénus e notes negociados no exterior emitidos por néo-residentes.

Estéo incluidas as movimentacdes de compra e venda de titulos que se constituiram em

garantias colaterais no ambito do acordo de renegociacdo da divida externa (Plano Brady).
Passivos

Os passivos de investimento em carteira registram as aquisicdes por nao-residentes de
titulos de renda variavel (agbes) e de renda fixa (titulos de divida) de emisséo brasileira.

8 §387[..] Os componentes principais de investimento em carteira, classificados sob as modalidades de

ativos e passivos, sdo os titulos de participacdo no capital e os titulos de divida, negociados ou negociaveis
em mercados organizados e outros mercados financeiros. Os titulos de divida se subdividem em bbnus e
notes e instrumentos do mercado monetario.” e § 391 “Os valores do mercado monetério incluem as letras
do Tesouro, commercial paper, aceites bancérios, certificados de depdsitos negociaveis, cujo prazo de
vencimento original sgjade um ano ou menos|...]".



Os investimentos em acdes relacionam as operacoes diretas em bolsas de valores brasileiras
(negociadas no pais) amparados, a partir de 26.1.2000, pela Resolucéo n° 2.689%. As acdes
negociadas no exterior estdo representadas pelos DRs (Depositary Receipts), que sdo 0s
recibos de agGes de companhias brasileiras negociados em bol sas estrangeiras.

Os investimentos estrangeiros relacionados com “titulos de divida’ apresentam, também,
em separado, os valores “negociados no pais’ e “negociados no exterior”. Os valores
“negociados no pais’ referem-se as aplicagdes amparadas pela Resolucdo n° 2.689, de
26.1.2000, em titulos de divida de curto, médio e longo prazos em circulacdo no mercado
domeéstico emitidos pelo Banco Central e pelo Tesouro Nacional. Os titulos “negociados no
exterior” referem-se as captacbes brasileiras nas modalidades de Bonus, Notes e
Commercial Papers lancados em mercados de capitais fora do pais.

Nessa modalidade, estéo registradas as operacdes de troca de divida. Na contabilizagdo
dessas operacfes sdo realizados 0s seguintes lancamentos. um crédito do valor de face do
novo titulo emitido; um débito do valor de face do titulo resgatado; outro crédito pela
apropriacdo dos descontos obtidos na transacdo. O valor residua eventualmente
remanescente refere-se a juros pagos por meio dos novos titulos emitidos ou de valores em
moeda eventua mente pagos paraigualar o valor dos lotes dos titul os emitidos e resgatados.

Os papéi's com prazo de vencimento inferior a um ano compdem o item “titulos de curto
prazo”’. Esses titulos, quando negociados no pais, referem-se a parcela de recursos
ingressados ao amparo da Resolugdo n° 2.689, de 26.1.2000, e aplicados em titulos de
emissao do Banco Central e do Tesouro Nacional.

Derivativos financei rosIEI

Registra os fluxos financeiros relativos a liquidacéo de haveres e obrigacfes decorrentes de
operacoes de swap, opcoes e futuros e os fluxos relativos aos prémios de opcdes. Nao inclui
os fluxos de depdsitos de margens de garantia vinculados as operacfes em bolsas de
futuros, alocados em outros ativos e outros passivos de curto prazo.

® A Resolugdo n° 2689, de 26.1.2000, liberou para os investidores estrangeiros todos os instrumentos e

modalidades operacionais, dos mercados financeiros e de capitais, disponiveis no pais. A apropriacdo dos
fluxos de balango de pagamentos nos diversos instrumentos segue a composicao da carteira informada ao
Departamento de Capitais Estrangeiros e Cambio (DECEC), do Banco Centra do Brasil, pelos
administradores desses recursos.

O item derivativos é compilado em conformidade com a separata a0 BPM5 denominada Financial
Derivatives. A Supplement to the Fifth Edition of the Balance of Payments Manual, publicada em
10.5.2000 pelo Fundo Monetério Internacional, Washington D.C. (ISBN 1-55775-941-3).
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Outros investimentos (IMF [1993], BPM5 § 414-15 e § 420-22)*]

Outros investimentos — ativos

Empréstimos
Compreende os empréstimos e financiamentos brasileiros a curto e longo prazos
concedidos a ndo-residentes, incluindo aqueles relativos ao Programa de Financiamento as
Exportacdes (Proex) e os concedidos por institui¢cdo financeiras.

Moeda e depdsitos

Refere-se @ movimentacdo de depositos mantidos no exterior na forma de disponibilidades,
caucOes, depositos judiciais e, ainda, as garantias para 0s empréstimos vinculados a
exportagdes. Inclui a variagdo dos depositos no exterior dos bancos comerciais e 0s
depdsitos relativos ao excesso de posicao comprada dos bancos residentes depositados no
Banco Central. Estdo incluidas, também, as movimentacGes de garantias colaterais, na
modalidade de depositos, constituidas no ambito do acordo de renegociacdo da divida
externa (Plano Brady).

Outros ativos
Compreende a participacdo do Brasil no capital de organismos internacionais e depositos de

caucdes de longo prazo. No curto prazo, estédo aocados os depésitos de margens de garantia
relacionados a operagoes de derivativos.

1 Créditos comerciais - (IMF [1993], BPM5 § 414 “ Os créditos comerciais compreendem ativos e passivos
relacionados com a concessao direta de crédito por parte de fornecedores e compradores em transagdes de
bens e servigos e pagamentos antecipados por produtos em elaboragdo. Ndo se incluem os empréstimos
para financiar o comércio, porgue sdo classificados como empréstimos. [...] Ainda que por sua natureza os
créditos comerciais e 0s pagamentos antecipados sgjam de curto prazo, esses sdo subdivididos em duas
categorias: a curto e longo prazo.”).

Empréstimos - (IMF [1993], BPM5 § 415 “ Como empréstimos esto incluidos os ativos financeiros
criados quando um credor empresta recursos diretamente a um tomador, mediante acordo em que o
emprestador ou ndo recebe nenhum titulo de crédito ou recebe um instrumento/documento néo negociavel.
Compreendem os empréstimos para financiar o0 comércio, outros empréstimos e pagamentos anteci pados,
incluidas as hipotecas, 0 uso do crédito do FMI e empréstimos do FMI. Os arrendamentos financeiros e
operagdes compromissadas também sdo tratados como empréstimos, [...] Na classificagdo de empréstimos
mantém-se o critério de vencimento, fazendo-se disting&o entre curto e longo prazos.”).

Moeda e depésito - (IMF [1993], BPM5 § 420 “[...] O primeiro componente compreende as cédulas e as
moedas que estdo em circulagdo [...] Utiliza-se para finalidade a moeda nacional — passivo- em poder
de ndo residentes e a moeda estrangeira — ativo — em poder de residentes [...]” e § 421 “Na categoria de
depdsitos incluem-se os depdsitos transferiveis e outros depositos [...] Podem estar denominados em
moeda nacional ou estrangeira. [...]").

Outros ativos e outros passivos — (IMF [1993], BPM5 § 422 “Todas as demais partidas que ndo sejam
créditos comerciais, empréstimos ou moeda e depdsitos estdo agrupadas como outros ativos ou outros
passivos; por exemplo as subscricdes de capital de organizagdes internacionais ndo monetérias e diversas
contas areceber e apagar.”).




Outros investimentos - passivos

Créditos comerciais

No item longo prazo, estéo alocadas as variagdes do passivo relacionadas com a concessao
direta de crédito pelos exportadores estrangeiros a seus clientes no Brasil (créditos de
fornecedores). No item curto prazo, estdo considerados os pagamentos antecipados de
exportacOes e demais créditos comerciais, inclusive os decorrentes da néo-coincidéncia
entre o momento do embarque e o pagamento da mercadoria.

Empréstimos

Compreende o0s empréstimos diretos (excetuando-se 0s intercompanhias), 0s
financiamentos a importacdes na modalidade de crédito de compradores (buyers' credit), e
0os concedidos pelos organismos internacionals e agéncias governamentais. Esses
empréstimos sd0 considerados, separadamente, em curto e médio e longo prazos,
dependendo do prazo original de vencimento das obrigages.

Compreende, também, os empréstimos a Autoridade Monetaria, que englobam os créditos
autbnomos e as operacOes de regularizacdo decorrentes de acordos destinados ao
financiamento do balanco de pagamentos.

Moeda e depositos

Refere-se as disponibilidades de ndo-residentes depositadas no pais, incluindo avariagéo do
saldo das contas de néo-residentes abertas ao amparo da Circular n° 2.677, de 10.4.1996
(contas CC5).

QOutros passivos

Refere-se aos depositos de caugdes e judiciais realizados no pais por ndo-residentes, com
prazo superior a um ano. No curto prazo, estdo incluidos a variagdo do saldo devedor do
Convénio de Credito Reciproco (CCR) e depdsitos de margem de garantia relativos as
operacoes em bolsa de mercadorias no pais.

Erros e omissdes

Ao se redlizar langcamentos no balango com base em diversas fontes de informacdes, obtém-
se um conjunto coerente de langcamentos a crédito e a débito, cujo tota liquido é
teoricamente igual a zero. Na pratica, contudo, uma vez somados todos os langamentos, 0
balanco totaliza um saldo liquido diferente de zero em razéo de discrepancias temporais nas
fontes de dados utilizadas. 1sso torna necessario o langcamento de partida equilibradora para
0 balanceamento das contas. Os erros e omissdes se prestam a compensar toda
sobrestimag&o ou subestimac&o dos componentes registrados.



Como alguns erros e omissdes gque se produzem ao compilar os dados se compensam, a
magnitude da partida equilibradora ndo € necessariamente um indicio da exatidéo geral do
balanco. (IMF [1993], BPM5 § 146-8).

Resultado global do balanco

Representa a variacdo das reservas internacionais do pais, detidas pelo Banco Central, no
conceito de liquidez internacional, deduzidos os gjustes relativos a valorizagoes/
desvalorizagOes das moedas estrangeiras e do ouro em relagdo ao dblar americano e os
gantﬁs/perdas relativos a flutuacdes nos precos dos titulos (IMF [1993], BPM5 § 424 e §
436)™

Il —As fontes primarias de informacdes para os componentes do balanco de
pagamentos sao as seguintes:

1. TransagOes correntes

1.a Balanga comercia: Ministério do Desenvolvimento, Industriae Comércio (MDIC).

1.b. Servicos

1.b.1. Transporte

Estatistica nacional das operagbes de cambio; informagOes prestadas diretamente por
empresas de transporte maritimo e pelo Departamento de Marinha Mercante do Ministério
dos Transportes (DMM/MT); e dados fornecidos por companhias brasileiras de aviagéo
comercial e pelo Departamento de Aviacéo Civil (DAC).

1.b.2. Demais itens da conta servicos

Estatistica nacional das operacdes de cambio.

1.c. Rendas

Estatistica nacional das operaces cambio, exceto para receitas de juros sobre as reservas
internacionais, apuradas pelo Departamento de OperacOes das Reservas Internacionais do

Banco Central do Brasil (Depin), e para os dados de lucros reinvestidos, apurados pelo
Departamento de Capitais Estrangeiros e Cambio (Decec).

2 (IMF [1993], BPM5 § 424 “[...] Essa categoria compreende os ativos sobre o exterior sob o controle da
Autoridade Monetéria, [...] incluindo ouro monetario, diretos especiais de saques — DES, posicdo de
reservas no FMI, ativos em divisas — moeda, depdsitos e valores- e outros ativos.” e § 436 “ [...] excluem-
se todas as variagdes que ndo sdo atribuidas a transagfes. Por conseguinte, as variacBes de valor que
obedecem a flutuagdes de precos, monetizacdo/desmonetizacdo de ouro al ocacao/cancelamento de DES e
os lancamentos de contrapartida que saldam essas variagbes ndo se registram no balanco de
pagamentos.[...]").
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1.d. Transferéncias unilaterais correntes

A fonte para as operagdes em moeda é a estatistica naciona das operagdes de cambio.
Transferéncias sob forma de bens tém como fonte para as receitas a natureza cambia das
importacOes disponibilizada pela Coordenacdo Gera de Tecnologia de Sistemas de
Informacéo (Cotec) do Ministério da Fazenda, e para as despesas a natureza cambial das
exportagdes elaborada pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex) do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comeércio.

2. Contacapital

Estatistica nacional das operacdes de cambio.

3. Contafinanceira

3.a. Investimento direto

3.a.1. Investimento direto no exterior

A fonte para as operagdes em moeda € a estatistica nacional das operacdes de cambio.
Investimentos na forma de bens tém como fonte a natureza cambia das exportagcGes
elaborada pela Secex do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comeércio.

3.a.2. Investimento direto no Brasi

A fonte para as operacbes em moeda e conversdes de crédito é a estatistica naciona das
operagcdes de cambio. Investimentos na forma de bens tém como fonte a natureza cambial
das importagbes elaborada pela Cotec do Ministério da Fazenda. Os reinvestimentos,
contrapartida dos lucros reinvestidos, originam-se dos registros efetuados no Decec do
Banco Central do Brasil.

3.b. Investimento em carteira

3.b.1. Ativos

Estatistica nacional das operacdes de cambio.

3.b.2. Passivos

Estatistica nacional das operacdes de cambio. A apropriaco dos recursos amparados pela
Resolucédo n° 2.689, de 26.01.2000, nos diversos instrumentos do balanco de pagamentos,
segue a composicdo da carteira dos investidores estrangeiros informada ao Decec pelos
administradores desses fundos, no pais.

3.c. Derivativos financeiros

Estatistica naciona das operacdes de cambio.
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3.d. Outros investimentos
3.d.1. Ativos

» Empréstimos
Estatistica nacional das operagdes de cambio. Dados do Programa de Financiamento as
Exportacdes (Proex), fornecidos pelo Banco do Brasl e Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social. Balancetes dos bancos comerciais.

» Moeda e deposito
Estatistica naciona das operacdes de cambio. Balancetes dos bancos comerciais.

* Outros ativos
Estatistica nacional das operacdes de cambio. Balancetes dos bancos comerciais.

3.d.2. Passivos

* Créditos comerciais
Estatistica nacional das operacfes de cambio. Natureza cambial das exportacdes (Secretaria
do Comércio Exterior — Secex do Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio) e
das importactes (Coordenacdo Geral de Tecnologia de Sistemas de Informagéo — Cotec do
Ministério da Fazenda).

» Empréstimos
Estatistica nacional das operaches de cambio. Natureza cambial das importacOes
(Coordenacéo Geral de Tecnologia de Sistemas de Informagdo — Cotec do Ministério da
Fazenda). Balancete dos bancos comerciais. Informactes de empresas brasileiras sobre
linhas de crédito externas de curto prazo tomadas diretamente no exterior.

* Moeda e depositos
Estatistica naciona das operacdes de cambio. Balancetes dos bancos comerciais.

* Outros passivos
Estatistica nacional das operacdes de cambio. Balancete do Banco Central (saldo devedor
do Convénio de Crédito Reciproco — CCR).

4. VariagOes das reservas internacionais

A fonte de dados séo relatorios do Departamento de Operacfes das Reservas Internacionais
(Depin).
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