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1. Balango de pagamentos

Transag8es correntes - acumulado em 12 meses Em setembro de 2018, as
0 0,0 transacdes correntes foram
0> superavitarias em  USS$S32
5 milhGes, comparativamente ao
0,4 saldo positivo de US$423
10 oe milhdes no més
correspondente de 2017. O
15 0,8 superavit em  transagdes
10 correntes foi favorecido pelo
20 saldo comercial positivo de
12 USS$4,6 bilhdes (ante USS4,9

bilhdes em setembro de 2017).
O déficit em transacoes
correntes acumulado nos doze
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USS$14,5 bilhdes (0,75% do PIB).

Transagdes correntes 0 reslu“ado da ] balanca
comercial refletiu as
Balanga comercial L expansdes interanuais das

importagdes de bens, 5,3%, e
das exportagdes, 2,0%. Em
setembro, ndo ocorreram
exportagbes e importagdes
sob amparo do Repetro. No
acumulado dos trés primeiros
trimestres deste ano, ante
mesmo periodo de 2017, as
Demais contas F exportacdes de bens
cresceram 9,2% e as
importagdes, 22,5%.
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O déficit da conta de servigos atingiu USS2,2 bilhdes no més e foi 22,2% menor que o resultado observado
em setembro de 2017. Destaque-se o recuo interanual de 15,8% nos gastos liquidos de aluguel de
equipamento; de 37,7% em viagens, com influéncia da depreciacdo cambial; e de 18,4% nos de
transportes. No acumulado do ano até setembro, o déficit em servigcos aumentou 1,9% relativamente ao
mesmo periodo de 2017.

Em setembro de 2018, o déficit em renda primdria aumentou 21,1% na comparagao interanual, atingindo

USS2,4 bilhdes. Os gastos liquidos com juros somaram USS$S344 milhdes no més, comparativamente a
USS$777 milhdes em setembro de 2017, em funcgdo da expansdo de 60,9% das receitas de juros, que
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totalizaram USS750 milhdes, afetadas pela elevagdo das taxas de juros internacionais. As despesas
liquidas de lucros e dividendos somaram USS2,1 bilhdes no més, incremento de 67,3% ante o mesmo més
do ano anterior. No acumulado do ano, houve reducdo de 18,8% no déficit em renda primaria, para

USS25,5 bilhdes, destacando-se as expansdes das receitas de juros (37,0%) e de lucros e dividendos
(96,3%).

Investimentos Diretos no Pais (IDP) - ingresso liquido Os investimentos diretos

0 acumulado em 12 meses 5o MO pais (IDP) registraram
%0 ingressos  liquidos de
o a0 USS7,8  bilhdes em
o setembro, atingindo
0 30 USS70,8  bilhdes no
0 acumulado em doze
20 20 meses, equivalentes a
20 Lo 3,68% do PIB. No periodo
10 " de janeiro a setembro de
0 0.0 2018, 0s ingressos
AR R R R R liquidos de IDP somaram
5 &8 g5 ES522 983 e¢8ssE g ES R US$52,2 bilhdes, volume

mm US$ bilhes (esq.) =% do PIB (dir.) aproximadamente igual

ao observado nos nove
primeiros meses de 2017.

Investimentos em portfélio no mercado doméstico - ingresso liquido Em setembro de 2018, as
saidas liguidas de
investimentos em agoes,
fundos de investimento e
titulos de renda fixa
negociados no mercado
doméstico somaram
USS3,5 bilhdes, mantendo
a tendéncia de
volatilidade que vem
sendo observada. No
acumulado em 12 meses,
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2. Reservas internacionais

O estoque de reservas internacionais atingiu USS381,7 bilhdes em setembro de 2018, correspondendo a
309,3% da divida externa de curto prazo residual (exceto operacgées intercompanhia e titulos de renda
fixa negociados no mercado doméstico). O estoque de reservas internacionais recuou US$655 milhGes em
relacdo a agosto de 2018, com destaque para a variacdo negativa por preco, US$1,5 bilhdo, e para a receita
de juros, US5622 milhdes.
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Tabela 1 — Balango de pagamentos

US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
I. Transag6es correntes 423 -2745 -9 805 32 -7435
Balanga comercial (bens) 4921 51227 64 028 4 563 41 001
Exportagﬁes” 18 622 164 228 217 243 18 988 179 380
Importagdes? 13 701 113 000 153 215 14 425 138 379
Servigos -2879 - 24 347 - 33850 -2241 -24814
Renda primaria -2009 - 31366 -42615 -2434 - 25459
Renda secundaria 390 1740 2632 144 1836
Il. Conta capital 45 326 379 33 380
Ill. Conta financeira” 1418 1169 -6174 644 -1019
Investimento direto no exterior 1170 2935 6 268 825 -1132
Participacédo no capital 1132 2946 6 155 465 -5460
Operacdes intercompanhia 37 - 10 114 360 4 329
Investimento direto no pais 6 695 52127 70 685 7 829 52 208
Participagéo no capital 5574 40212 59 138 2853 33 382
Operagdes intercompanhia 1120 11915 11 547 4 976 18 826
Investimento em carteira — ativos 3770 10 543 12 371 - 154 2099
Agoes e cotas em fundos 1690 7672 10 002 - 143 502
Titulos de renda fixa 2079 2870 2368 - 10 1598
Investimento em carteira — passivos 1910 1623 -1671 -3961 1527
Acdes e cotas em fundos 815 3063 5674 -2681 -2 564
Titulos de renda fixa 1096 -1441 -7 345 -1280 4091
Derivativos — ativos e passivos 272 - 135 705 - 323 2108
Outros investimentos — ativos® 4087 32663 44 299 2891 37 484
Outros investimentos — passivos‘" - 286 2 595 5897 - 429 - 645
Ativos de reserva 439 11 507 5093 844 11512
Erros e omissées 950 3588 3251 579 6 036
Memo:
Transagdes correntes / PIB (%) - 0,18 - 0,48 - 0,53
Investimento direto no pais / PIB (%) 3,40 3,44 3,72

1/ Exclui mercadorias deixando o territorio nacional sem mudanga de proprietario. Inclui mercadorias entregues no territério nacional (exportagao ficta), encomendas postais,

e outros ajustes.

2/ Exclui mercadorias ingressando no territério nacional sem mudanga de proprietario. Inclui mercadorias entregues fora do territério nacional (importagao ficta),

importagao de energia elétrica sem cobertura cambial, encomendas postais e outros ajustes.

3/ Para contas de ativo e de passivo, + = aumento de estoque e - = redugéo de estoque. Conta financeira = fluxos de investimentos ativos - fluxos de investimentos passivos.

4/ Inclui depodsitos, empréstimos, créditos comerciais e outros.

* Dados preliminares.
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Tabela 2 — Balango de pagamentos — hiato financeiro"
US$ bilhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Transagoes correntes 0,4 -2,7 -9,8 0,0 -7,4
Juros de titulos de renda fixa negociados no pais — despesas -0,0 -6,1 -6,2 -0,0 -58
Juros de remuneragéo de reservas - receitas 0,3 2,8 3,8 0,6 4,5
Lucros reinvestidos — receitas 0,1 1,2 1,6 0,1 1,2
Lucros reinvestidos — despesas -0,6 -3,6 -5,2 -0,7 -5,2
Transagodes correntes - hiato financeiro 0,5 31 -3,7 -0,1 -2,2
Conta financeira -0,8 1,5 3,7 2,9 -4,2
Ativos 75 50,6 68,1 6,4 41,1
Investimento direto no exterior, exceto reinvestimento de lucros 1,0 1,8 4,7 0,7 -23
Investimento em carteira, exceto bancos 1,9 7,9 10,4 -0,2 0,5
Outros investimentos, exceto bancos 4,6 40,9 52,9 5,8 43,0
Passivos 7,8 46,6 63,5 2,8 42,1
Investimento direto no pais, exceto reinvestimento de lucros 6,1 48,5 65,5 7,2 47,1
Investimento em carteira, exceto reinvestimento de juros no pais 1,9 -45 -79 -4,0 -43
Outros investimentos -0,3 2,6 59 -04 -0,6
Demais -0,6 -25 -0,8 -0,7 -31
Hiato financeiro” 13 1,6 -7.5 -2,9 2,0
Intervengdes liquidas do Banco Central® - 7,2 -08 - 5,9
Bancos — variagdo de ativos no exterior” 13 -56 -6,7 -29 -39

1/ Exclui transagoes liquidadas via reservas internacionais, a excegao de intervengdes no mercado de cambio

2/ + = superavit no mercado cambial; - = deficit no mercado cambial

3/ + = aumento de reservas internacionais; - = redugédo de reservas internacionais

4/ + = aumento de ativos de bancos; - = redugéo de ativos de bancos
* Dados preliminares.

, € transagdes domésticas em reais.
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Tabela 3 — Servigos

US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set

Total -2879 - 24 347 - 33850 -2241 -24814
Receitas 2 640 25 657 34 478 2468 25417
Despesas 5519 50 005 68 329 4709 50 231
Transportes - 515 -3511 -4 975 - 420 -4 675
Receitas 439 4286 5790 476 4404
Despesas 954 7797 10765 896 9078
Viagens -1309 -9785 -13192 - 816 -9362
Receitas 407 4360 5809 373 4513
Despesas 1716 14 145 19 002 1189 13 875
Seguros - 38 - 471 - 671 -4 - 595
Receitas 69 569 688 52 425
Despesas 108 1040 1358 93 1020
Servigos financeiros 9 49 - 25 28 217
Receitas 51 537 679 56 564
Despesas 42 488 704 28 347
Servigos de propriedade intelectual - 319 -3422 -4570 - 292 - 3006
Receitas 62 520 642 63 580
Despesas 380 3942 5212 355 3586
Telecomunicagdo, computagado e informagdes - 161 -1112 -1673 - 123 -1579
Receitas 157 1628 2186 171 1780
Despesas 318 2740 3859 294 3358
Aluguel de equipamentos -1212 -12 344 -16 838 -1021 -10 740
Receitas 10 105 126 5 66
Despesas 1223 12 449 16 964 1026 10 806
Outros servigos de negécio' 762 7251 9,602 554 5954
Receitas 1331 12539 16 958 1142 11918
Despesas 569 5288 7 356 588 5964
Servicos culturais, pessoais e recreativos? - 35 - 437 - 551 -3 - 388
Receitas 27 230 313 41 254
Despesas 62 667 864 44 641
Servigos governamentais - 76 - 754 -1234 - 126 - 806
Receitas 55 549 802 52 549
Despesas 131 1303 2036 179 1355
Demais servigos" 16 188 276 19 166
Receitas 32 333 485 36 366
Despesas 16 145 209 16 200

1/ Inclui servigos de pesquisa e desenvolvimento, servigos juridicos, servigos de publicidade, servigos de engenharia e arquitetura, servigos de limpeza e despoluigéo.

2/ Inclui servigos audiovisuais, servigos de educagao e servigos de salde.

3/ Inclui servigos de manufatura, servicos de manutengéo e reparo e servigos de construgdo.

* Dados preliminares.
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Tabela 4 — Renda primaria
US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set

Total -2009 - 31366 -42615 -2434 - 25459
Receitas 814 8 044 11975 976 13127
Despesas 2823 39 409 54 591 3410 38 586

Remuneragao de empregados 25 186 284 12 187
Receitas 30 279 398 23 284
Despesas 5 94 114 11 97

Renda de investimentos -2034 - 31551 -42 899 - 2446 - 25645
Renda de investimento direto -1523 - 16 364 -24112 -1837 - 11659

Lucros e dividendos -1163 -10 840 -16 985 -1478 -8079
Lucros e dividendos remetidos - 734 - 8394 - 13359 - 948 -4118
Receitas 178 2525 4498 45 6023
Despesas 911 10 920 17 857 993 10 142
Lucros reinvestidos - 429 - 2446 - 3626 - 530 - 3960
Receitas 135 1163 1553 132 1192
Despesas 565 3609 5179 662 5153
Juros de operagdes intercompanhia - 360 -5524 -7127 - 359 -3580
Receitas 0 18 26 4 30
Despesas 360 5542 7153 363 3610
Renda de investimento em carteira - 223 -12 884 - 15306 - 733 -13271
Lucros e dividendos - 94 - 3407 -4 047 - 624 -4116
Receitas 5 30 37 25 83
Despesas 99 3437 4084 650 4200
Juros de titulos negociados no mercado externo - 128 - 3362 -5029 - 104 - 3360
Receitas 28 163 355 19 130
Despesas 156 3525 5384 123 3490
Juros de titulos negociados no mercado doméstico — despesas -1 -6114 - 6230 -4 -5794
Renda de outros investimentos (juros) - 619 -5062 -7273 - 498 -5216
Receitas 108 1108 1316 106 883
Despesas 727 6 169 8 589 605 6 099
Renda de reservas — receitas 330 2758 3792 622 4 501

Demais rendas primérias" - - - - -

Memo:

Juros - 777 -17 304 - 21867 - 344 - 13450
Receitas 466 4046 5490 750 5545
Despesas 1243 21350 27 357 1094 18 995

Lucros e dividendos -1257 - 14 247 -21032 -2103 -12195
Receitas 318 3718 6 087 203 7 299
Despesas 1575 17 966 27 119 2305 19 494

1/ Inclui impostos sobre a produgdo e sobre as importagdes, subsidios e aluguel.
* Dados preliminares.
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Tabela 5 — Renda secundaria

US$ milhdes

Discriminagao 2017* 2018*

Set Jan-set Ano Set Jan-set

Total 390 1740 2632 144 1836
Receitas 688 3718 5452 371 3913
Despesas 298 1978 2820 227 2076
Transferéncias pessoais” - 24 174 176 69 386
Receitas 175 1685 2300 207 1932
Despesas 199 1511 2124 137 1546
Outras transferéncias 413 1 566 2 456 75 1450
Receitas 513 2033 3152 165 1980
Despesas 100 467 696 90 530

1/ Transferéncias entre pessoas fisicas.
* Dados preliminares.
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Tabela 6 — Conta capital
US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Total 45 326 379 33 380
Ativos n3o financeiros ndo produzidos" 41 249 291 21 288
Receitas 43 304 364 25 344
Despesas 2 55 73 3 55
Passes de atletas 36 218 231 21 275
Receitas 38 271 301 25 328
Despesas 2 53 71 3 53
Outros ativos néo financeiros ndo produzidos 5 31 60 0 13
Receitas 6 33 63 0 16
Despesas 0 2 3 0 2
Transferéncias de capital 4 78 88 12 91
Receitas 13 133 173 16 141
Despesas 9 55 85 4 50

1/ Inclui direitos sobre recursos naturais, marcas, logotipos e dominios.

* Dados preliminares.
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Tabela 7 — Investimentos diretos no exterior
US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Total 1170 2935 6 268 825 -1132
Participacéo no capital — total 1132 2946 6 155 465 -5460
Participagédo no capital, exceto reinvestimento de lucros 997 1782 4602 333 -6 653
Aplicacéo no exterior 1815 5454 11 038 545 7 356
Regressos ao Brasil 818 3671 6 437 212 14 009
Participagéo no capital — reinvestimento de lucros no exterior 135 1163 1553 132 1192
Operacdes intercompanhia 37 - 10 114 360 4 329
Créditos concedidos ao exterior 79 830 1214 404 5279
Matriz no Brasil e filial no exterior 20 335 405 52 3740
Filial no Brasil e matriz no exterior (investimento reverso) 31 212 452 237 1170
Empresas irmés 28 283 357 114 369
Amortizagdes recebidas do exterior 41 840 1100 44 950
Matriz no Brasil e filial no exterior 2 153 187 10 351
Filial no Brasil e matriz no exterior (investimento reverso) 32 348 372 4 321
Empresas irméas 7 340 541 30 277

Memo (Principio direcional®):

Investimentos brasileiros diretos no exterior 748 -3927 -1704 -4978 -17 167
Participacédo no capital 1132 2946 6 155 465 -5460
Empréstimos intercompanhias - 384 -6873 -7859 - 5443 -11707

Receitas 1184 16 177 24023 5659 24 755
Despesas 800 9 304 16 164 216 13 048
Matriz no Brasil a filial no exterio?’ 18 180 216 42 3386
Amortizagao recebida 2 156 191 10 356
Desembolso concedido 20 336 407 52 3742
Filial no exterior a matriz no Brasi® - 402 -7053 -8075 -5484 -15093
Desembolso recebido 1182 16 020 23832 5649 24 399
Amortizagdo paga 780 8 967 15758 164 9 306

1/ O principio direcional é adotado na pesquisa Coordinated Direct Investment Survey (CDIS) e na quinta edigdo do manual de Balango de Pagamentos do FMI (BPM5).
2/ Inclui ativos de empréstimos entre empresas irmas em que a matriz do grupo econdmico é residente no Brasil.
3/ Inclui passivos de empréstimos entre empresas irmas em que a matriz do grupo econdmico é residente no Brasil.

* Dados preliminares.
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Tabela 8 — Investimentos diretos no pais
US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Total 6 695 52127 70 685 7829 52 208
Participacéo no capital — total 5574 40212 59 138 2853 33 382
Participagédo no capital, exceto reinvestimento de lucros 5010 36 603 53 959 2191 28 229
Ingressos no pais 5299 40983 60 345 2530 31083
Regressos ao exterior 289 4 380 6 386 339 2853
Participagéo no capital — reinvestimento de lucros no Brasil 565 3609 5179 662 5153
Operacdes intercompanhia 1120 11915 11 547 4 976 18 826
Créditos recebidos do exterior 4694 45780 66 434 8 070 53 638
Matriz no exterior e filial no Brasil 1945 15037 23431 1092 16 889
Filial no exterior e matriz no Brasil (investimento reverso) 1182 15673 23434 5649 24 294
Empresas irméas 1567 15070 19 570 1330 12 455
Amortizagdes pagas ao exterior 3574 33 865 54 887 3094 34 812
Matriz no exterior e filial no Brasil 920 10 652 18 862 1368 14 810
Filial no exterior e matriz no Brasil (investimento reverso) 780 7 518 13792 164 9181
Empresas irméas 1874 15 695 22233 1562 10 820

Memo (Principio direcional®):

Investimentos estrangeiros diretos 6273 45 264 62713 2027 36172
Participacédo no capital 5574 40212 59 138 2 853 33 382
Empréstimos intercompanhias 699 5052 3575 - 827 2790

Desembolsos 3552 30 444 43 511 2455 29833
Amortizagdes 2853 25391 39937 3282 27 043
Filial no Brasil a matriz no exterio? - 20 190 102 - 318 - 943
Amortizagao recebida 39 684 909 34 594
Desembolso concedido 59 494 807 352 1536
Matriz no exterior a filial no Brasif’ 718 4862 3473 - 508 3733
Desembolso recebido 3513 29760 42 602 2422 29 239
Amortizagdo paga 2794 24 898 39129 2930 25 506

1/ O principio direcional é adotado na pesquisa Coordinated Direct Investment Survey (CDIS) e na quinta edigdo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI (BPM5).

2/ Inclui ativos de empréstimos entre empresas irméds em que a matriz do grupo econdmico é residente no exterior.

3/ Inclui passivos de empréstimos entre empresas irmas em que a matriz do grupo econémico é residente no exterior.

* Dados preliminares.
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Tabela 9 — Investimentos em carteira — ativos

US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set

Total 3770 10 543 12 371 - 154 2099
Aquisicdo 4 665 19 683 25992 1059 17 162
Venda 895 9141 13 621 1213 15 063
Investimentos em agdes - 42 393 481 3 370
Aquisicdo 93 1152 1455 120 1239
Venda 135 760 974 117 869
Fundos de investimento" 1733 7280 9521 - 146 131
Aquisicao 2473 14 711 19 481 939 12785
Venda 740 7 431 9960 1086 12 654
Titulos de renda fixa 2079 2870 2 368 - 10 1598
Aquisicdo 2099 3820 5 056 0 3138
Venda 20 950 2688 10 1540
Curto prazo 235 237 271 -9 - 146
Aquisigéo 235 294 332 - 23
Venda 0 56 62 9 169
Longo prazo 1844 2633 2097 -1 1744
Aquisicdo 1864 3526 4724 0 3115
Venda 20 893 2626 1 1371

1/ Inclui transagdes em que o cotista residente no Brasil possui menos de 10% do patriménio liquido do fundo de investimento no exterior.

* Dados preliminares.
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Tabela 10 — Investimentos em carteira — passivos
US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Total 1910 1623 -1671 -3961 1527
Receitas 20573 158 473 212 394 10 941 179 132
Despesas 18 663 156 850 214 066 14 902 177 605
Investimentos em agdes 992 1751 2963 -1754 536
Negociadas no mercado doméstico 990 1402 2 582 -1765 -1613
Ingressos 10 525 80 025 109 931 6 562 88998
Saidas 9535 78623 107 349 8327 90 611
Negociadas no mercado externo (Depositary Receipts) 2 348 381 11 2150
Ingressos 5 457 507 14 2230
Saidas 4 109 126 4 80
Fundos de investimentos” - 178 1313 2711 - 927 -3100
Ingressos 410 4 086 7 385 281 5575
Saidas 588 2774 4674 1207 8676
Titulos de renda fixa 1096 - 1441 -7345 -1280 4091
Negociados no mercado doméstico? - 891 -1511 - 5066 - 774 338
Ingressos 6 202 63 824 79416 3705 70 825
Saidas 7093 65 335 84 482 4479 70 487
Negociados no mercado externo 1987 70 -2279 - 507 3752
Titulos soberanos - - 1884 -2735 - 24 1322
Ingressos - 1072 4072 - 1500
Amortizagbes - 2 956 6 807 24 178
Outros titulos 1987 1954 456 - 482 2431
Titulos de curto prazo 16 - 191 - 253 49 500
Ingressos 124 709 882 98 999
Amortizagbes 108 900 1135 50 499
Titulos de longo prazo 1971 2145 710 - 531 1931
Ingressos 3 306 8299 10 202 280 9 005
Amortizagdes 1335 6 154 9492 811 7074
Memo:
Investimento em carteira negociados no mercado doméstico (liquido) - 78 1204 226 -3465 -4 375
Acoes e fundos de investimentos 813 2715 5292 -2691 -4714
Titulos de renda fixa - 891 -1511 - 5066 - 774 338

1/ Inclui transagdes em que o cotista residente no exterior possui menos de 10% do patriménio liquido do fundo de investimento no Brasil.
2/ Inclui juros reinvestidos.
* Dados preliminares.
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Tabela 11 — Outros investimentos — ativos

US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set

Total 4087 32663 44 299 2891 37 484
Outras participagdes em capital - 14 382 5 158
Moeda e depdsitos 172 - 2846 -1342 -2714 - 27
Bancos - 502 - 8286 -8619 -2933 -5488
Demais setores 674 5440 7277 219 5461
Empréstimos -1 - 421 - 475 - 28 - 298
Curto prazo 23 27 24 -0 57
Longo prazo - 34 - 447 - 499 - 27 - 356
Créditos comerciais e adiantamentos 4101 35940 45 936 5738 37 967
Outras contas a receber’ - 176 - 25 - 200 - 110 - 316

1/ Inclui seguros, fundos de penséo e garantias.
* Dados preliminares.
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Tabela 12 — Outros investimentos — passivos
US$ milhoes
Discriminagao 2017* 2018*
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Total - 286 2595 5897 - 429 - 645
Outras participagdes em capital - - - - -
Moeda e depositos - 453 -1778 -2847 - 126 -2203
Bancos - 154 446 215 42 128
Demais setores” - 298 -2224 -3 061 - 168 -2331
Empréstimos - 1666 - 11400 -8674 1299 -10 951
Curto prazo - 751 -4109 -5041 - 84 -4 460
Ingressos 1525 21297 27 292 967 27 157
Amortizagbes 2276 25 406 32333 1051 31616
Longo prazo - 915 -7291 -3634 1383 - 6491
Ingressos 2908 31341 44 411 3660 31954
Amortizagdes 3824 38 632 48 045 2277 38 446
Créditos comerciais e adiantamentos 1824 15744 17 369 -1614 12 468
Curto prazo 1779 15 532 17 045 - 1668 12 277
Longo prazo 46 213 324 55 191
Outras contas a pagarﬂ 8 29 50 13 41
Memo:
Empréstimos — longo prazo - 915 -7291 -3634 1383 - 6491
Ingressos 2908 31341 44 411 3660 31954
Organismos 228 2193 4179 478 2876
Agéncias 7 431 3753 43 3439
Compradores 490 5259 7 492 1020 5428
Empréstimos diretos 2183 23 457 28988 2120 20 211
Amortizagbes 3824 38 632 48 045 2277 38 446
Organismos 630 2517 3448 323 2272
Agéncias 363 1806 2475 84 4193
Compradores 908 8334 11 247 643 8290
Empréstimos diretos 1923 25975 30875 1228 23 691

1/ Inclui depésitos de organismos internacionais.
2/ Inclui seguros, fundos de penséo e garantias.

* Dados preliminares.
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Tabela 13 — Saldo de transagoes correntes e ingressos de IDP
US$ milhdes
Discriminagdo |Saldo de transagdes correntes Investimentos diretos no pais
Valor % PIB Valor % PIB
Mensal Ultimos Ultimos Mensal Ultimos Ultimos
12 meses 12 meses 12 meses 12 meses
2012 Dez -9172 -74 218 3,01 6 339 86 607 3,52
2013 Dez -6595 - 74 839 3,03 3 650 69 686 2,82
2014 Dez - 11654 - 104 204 4,24 10 126 97 180 3,96
2015 Dez -2443 - 59 450 3,31 14 611 74718 4,16
2016 Jan -4839 -52 114 2,91 5455 74 365 4,15
Fev -1916 - 46 853 2,62 5920 77 182 4,31
Mar - 864 -41 958 2,35 5622 78 543 4,39
Abr 388 -34724 1,94 6 837 79 603 4,46
Mai 1186 -29615 1,66 6 148 79 141 4,43
Jun -2489 -29 538 1,65 3895 77 640 4,35
Jul -3975 - 27 826 1,56 209 71637 4,01
Ago - 672 - 25905 1,45 6908 73 294 4,10
Set - 527 -23381 1,31 5174 72431 4,05
Out -3316 -22419 1,25 8 400 74 119 4,14
Nov - 740 -20 208 1,13 7970 77 149 4,30
Dez -5920 -23 684 1,32 15 257 77 794 4,33
2017 Jan -5060 - 23905 1,32 11 459 83 798 4,61
Fev - 968 - 22957 1,25 5263 83 141 4,53
Mar 1363 -20729 1,12 7 060 84 578 4,55
Abr 1174 -19 944 1,06 5 566 83 307 4,44
Mai 2729 -18 401 0,97 2892 80 051 4,22
Jun 1306 - 14 606 0,76 3982 80 138 4,18
Jul -3392 -14 024 0,72 4 059 83 988 4,33
Ago - 320 -13671 0,70 5152 82 232 4,19
Set 423 -12722 0,64 6 695 83 753 4,22
Out - 321 -9726 0,48 8 130 83 483 4,16
Nov -2413 - 11398 0,56 5021 80 534 3,96
Dez -4 326 -9805 0,48 5407 70 685 3,44
2018 Jan -4299 -9044 0,44 6 466 65 692 3,21
Fev -1754 -9831 0,48 4743 65172 3,21
Mar 792 - 10 402 0,52 6 539 64 651 3,21
Abr 467 -11109 0,56 2618 61704 3,08
Mai 591 - 13 246 0,67 2975 61786 3,12
Jun 501 -14 051 0,71 6 533 64 338 3,27
Jul -4 482 -15141 0,78 3897 64 176 3,29
Ago 717 -14 104 0,73 10 607 69 632 3,59
Set 32 - 14 495 0,75 7 829 70 766 3,68
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Tabela 14 — Investimento direto no pais — ingressos —
participacao no capital”
Distribuicao por faixas de valor
US$ milhoes
Discriminagao 2017 2018
Set Jan-Set Ano % Set Jan-Set %
Operagdes inferiores e iguais a US$10 milhdes 524 5410 7 570 12,5 543 5211 16,8
Operagdes acima de US$10 milhdes e até US$20 milhdes 286 2 811 3889 6,4 323 2791 9,0
Operagdes acima de US$20 milhdes e até US$50 milhdes 508 4 285 5 881 9,7 507 4130 13,3
Operagdes acima de US$50 milhdes e até US$100 milhdes 305 3 841 5912 9,8 285 2990 9,6
Operagdes acima de US$100 milhdes e até US$500 milhGes 585 10 850 18 234 30,2 202 7 897 25,4
Operagdes acima de US$500 milhdes e até US$1 bilhdo - 1646 4 369 72 669 5985 19,3
Operagdes acima de US$1 bilhéo 3090 12139 14 490 24,0 - 2080 6,7
Total 5299 40 983 60 345 100,0 2530 31083 100,0

1/ Exceto reinvestimento de lucros.
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1
Tabela 15 — Taxa de rolagem
. . 2/
Passivos selecionados de longo prazo
US$ milhoes
Discriminagao 2017 2018
Set Jan-set Ano Set Jan-set
Total 168% 99% 97% 118% 95%
Ingressos 5490 31756 39 190 2400 29216
Amortizagdes 3258 32129 40 368 2039 30 765
Titulos de longo prazo® 248% 135% 107% 35% 127%
Ingressos 3306 8299 10 202 280 9005
Amortizages 1335 6 154 9492 811 7074
Empréstimos diretos 114% 90% 94% 173% 85%
Ingressos 2183 23 457 28 988 2120 20 211
Amortizages 1923 25975 30875 1228 23 691

1/ O célculo da taxa de rolagem corresponde a razéo entre ingressos e amortizagdes.

2/ N&o inclui créditos comerciais, recursos concedidos por organismos multilaterais e agéncias bilaterais.

3/ Nao inclui titulos soberanos e instrumentos negociados no mercado doméstico.
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Tabela 16 — Cambio contratado e posi¢gao de cambio
US$ milhoes
Periodo Comercial Financeiro' Saldo Posigdo
de cambio?
Exportagao Importagao Saldo Compras Vendas Saldo
Total Adiantamento | Pagamento |pemais
de contrato de | antecipado
cambio (ACC) |de
exportacao
(PA)
2007 184 764 46 169 45 284 93 310 108018 = 76746 | 348281 | 337573 10708 | 87454 7332
2008 187 984 46 110 45 305 96 569 140084 = 47900 | 421240 | 470123 | -48883 - 983 1013
2009 144 666 31374 35 851 77 441 134 742 9924 | 336257 | 317450 18808 | 28732 3391
2010 176 590 37618 41169 97 802 178240 -1650 | 378356 | 352351 26004 24354 -16 784
2011 251185 51754 50463 | 148 968 207 236 | 43950 | 393997 | 372669 21329 | 65279 - 1583
2012 224 612 47 599 40215 | 136798 216 238 8373 | 391550 | 383170 8 380 16 753 -6 069
2013 232920 38 259 62460 | 132202 221785| 11136 | 451740 | 475136 | -23396 | -12261 -18124
2014 222270 39 090 62436 | 120745 218 133 4137 | 513193 | 526617 | -13424 | -9287 - 28 261
2015 181 660 34773 47 479 99 408 156 174 = 25486 | 522731 | 538802 | -16071 9414 -20139
2016 173 590 29942 53 758 89 890 126281 47309 | 448386 | 499948 | -51562 | -4252 - 24 541
2017 Jan 13752 1852 5259 6 641 11 683 2069 41018 39423 1595 3 664 -20693
Fev 12757 2288 4259 6210 9193 3 564 33095 41231 -8136 | -4571 -25272
Mar 20 402 2984 5129 12 288 11 854 8 548 58 824 64 495 -5671 2877 -21925
Abr 16 654 2471 4102 10 081 9898 6 755 36 076 33765 2311 9 066 -12814
Mai 18 033 2723 3 666 11 644 12 068 5965 42940 48 162 -5222 744 -12453
Jun 16 338 2450 4352 9535 11710 4627 30 087 39015 -8928 | -4301 -16 277
Jul 15235 2491 4519 8225 12175 3060 32007 37714 -5707 | -2647 -18797
Ago 16 576 2010 4194 10 372 12 081 4495 34217 39409 -5193 - 698 -19374
Set 15140 2333 3300 9 506 12 530 2609 42196 42 260 - 64 2545 - 16 966
Out 15970 2226 3894 9851 12 820 3150 41596 40834 762 3912 -13189
Nov 14 470 2352 4139 7979 12 662 1808 36 341 38785 -2444 - 636 -13 899
Dez 20 287 2326 7 020 10 941 14 014 6273 54 325 69929  -15604  -9331 - 23296
Ano 195612 28 506 53832 | 113274 142688 52924 | 482724 | 535023 | -52299 625 -
2018 Jan 15 877 1981 4943 8953 13 341 2535 50 509 44982 5527 8 063 - 15 056
Fev 13 958 2884 3288 7786 10 596 3362 33144 37 960 -4816 | -1454 -16 585
Mar 19 578 3931 4619 11028 13 046 6 532 43 271 53743 | -10472 -3940 -20574
Abr 21517 3873 4330 13 314 13 878 7638 45 505 38749 6 756 14 394 -6337
Mai 20 239 3739 4 868 11 631 13 361 6878 45202 50 327 -5126 1753 -4962
Jun 18 370 2651 6 625 9 094 15 550 2820 46 647 45758 890 3710 - 1368
Jul 17 087 2386 5673 9029 15 959 1128 41133 36 359 4774 5902 4559
Ago 24 696 3101 9904 11 692 19 144 5552 38177 47 979 -9802 | -4250 160
Set 16 899 2125 6 967 7 807 16 303 596 27 946 34 680 -6734 | -6138 -5876
Jan-set 168 221 26 672 51216 90 333 131179 37043 | 371534 | 390537 | -19003 18 040 -
Memo:
2017 Set 15140 2333 3300 9 506 12 530 2609 42196 42 260 - 64 2545 - 16 966
Jan-set 144 885 21603 38779 84 503 103192 41693 | 350461 | 385474 | -35014 6679 -

1/ Exclui operagdes do interbancario e operagdes externas do Banco Central.
2/ - = vendida; + = comprada. Reflete contratagdes de cambio no mercado a vista, e ndo é afetada por liquidagdes.
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Tabela 17 — Cambio contratado — financeiro detalhado
US$ milhdes
Periodo Financeiro”
Servigos Rendas primaria e Capitais Capitais Saldo
secundaria® brasileiros” estrangeiros‘"
2011 Ano - 36822 - 53648 4 536 107 263 21329
2012 Ano -39 660 -37923 -20715 106 678 8380
2013  Ano - 47 064 -41 466 -29608 94 741 -23396
2014  Ano -49 573 -42038 -39 868 118 054 -13424
2015 Ano - 36 865 -31691 -21884 74 368 -16 071
2016  Ano -30754 -30 112 -3846 13 150 - 51562
2017 Jan - 2547 -2346 -1074 7 562 1595
Fev -2571 -2842 - 1947 - 775 -8136
Mar -2805 -5558 -1292 3985 -5671
Abr -2618 -1957 - 858 7744 2311
Mai -2758 -2129 - 1550 1216 -5222
Jun -3382 -2620 - 380 - 2547 -8928
Jul -2987 -3489 -2503 3273 -5707
Ago -2988 -2916 -4 265 4977 -5193
Set -3017 -1804 -2196 6 954 - 64
Out -2759 -2780 - 1286 7 587 762
Nov -3296 -2654 -1137 4 645 -2444
Dez -4 037 -5364 -5226 - 977 - 15604
Ano -35765 - 36 461 -23716 43 644 -52299
2018 Jan -3065 -2663 -4872 16 127 5527
Fev -2834 - 1469 - 1540 1028 -4816
Mar -2799 -2565 - 1401 -3707 -10472
Abr -2098 -2097 623 10 327 6 756
Mai -2883 -2194 3453 -3501 -5126
Jun -2882 -2121 4071 1822 890
Jul -2800 -2838 991 9420 4774
Ago - 2564 -1777 - 561 -4 900 -9802
Set -2354 -2354 - 1042 - 984 -6734
Jan-set -24 280 -20079 - 277 25633 - 19003
Memo:
2017  Set -3017 -1804 -2196 6 954 - 64
Jan-set -25673 -25663 - 16 066 32389 -35014

1/ Exclui operagdes do interbancario e operagdes externas do Banco Central.
2/ Juros, lucros, salarios, demais rendas e transferéncias.

3/ Investimento ativos diretos, em agdes, titulos, empréstimos, e depdsitos.
4/ Investimento passivos diretos, em agdes, titulos, empréstimos, depositos e derivativos.
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Tabela 18 — Demonstrativo de variagao das reservas internacionais

US$ milhdes
Discriminagao 2018
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
Posigao das reservas no periodo anterior 373972 | 375701 377035 | 379577 | 379979 | 382549 379500 | 379444 | 381393
Intervengdes do Banco Central - 3000 1 500 1 500 2000 -2925 - 775 -
A termo - - - - - - - - -
Spot - - - - - - - - -
Linhas com recompra - 3000 1500 1500 2 000 -2925 - 775 -
Empréstimos em moeda estrangeira - - - - - - - - -
Desembolsos 23 20 -6 19 7 34 9 21 63
Amortizagdes - - - - - - - - -
Despesas de juros - - - - - - - - -
Receitas de juros 367 360 414 486 486 553 592 622 622
Variagdes por preco -1334 - 470 474 -1047 1005 - 426 - 819 743 - 1468
Variagdes por paridades 2 369 -1474 213 - 674 -1011 - 361 - 99 - 358 - 40
Demais" 304 - 102 - 53 118 83 77 261 145 170
Variag&o total 1729 1334 2542 402 2570 -3049 - 56 1948 - 655
Posigéao das reservas 375701 | 377035 | 379577 379979 382549 | 379500 379444 | 381393 380738
Memo:
Saldo de linhas com recompra 8 000 5000 3500 2000 - 2925 2925 2150 2150

1/ Compreende pagamentos/recebimentos do Convénio de Créditos Reciprocos (CCR), recebimento/pagamento de agio/desagio, pagamento de comissdes,
reclassificagdes, alocagdes de DES e variagdo de derivativos financeiros ( forwards ).
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Tabela 19 — Divida externa por devedor e prazo original
US$ milhoes
Discriminagao 2015 2016 2017 2018
Jun Set Dez Mar Jun Set (e)
Divida externa bruta (A) 334745 326 297 314 829 318 395 317 305 319 551 301 160 303 540
Curto Prazo 51140 56 327 55919 53 190 51287 68 506 59 494 59015
Longo Prazo 283 605 269 970 258 910 265 205 266 018 251 046 241 666 244 525
Governo geral 64 098 70 364 70 441 71978 71569 71589 68 596 68 754
Longo prazo 64 098 70 364 70 441 71978 71569 71589 68 596 68 754
Titulos de divida" 29676 35 362 35124 36 332 35492 38 656 35980 36 264
Empréstimos 34 378 34972 35289 35618 36 052 32900 32580 32 456
Crédito comercial 44 30 28 28 25 33 37 34
Banco Central 4110 4015 4154 4183 4222 4293 4155 4122
Curto prazo 109 134 137 103 110 96 94 94
Longo prazo 4001 3881 4017 4080 4111 4197 4061 4028
Empréstimos - - - - - - - -
Alocagdes DES 4001 3881 4017 4080 4111 4197 4061 4028
Bancos 147 361 137 177 132 881 137 103 133 249 108 339 96 507 88 379
Curto prazo 47 497 51948 48 509 49 567 46 810 56 193 45 342 40179
Titulos de divida 244 293 212 218 160 221 428 532
Empréstimos 46 829 51128 47 815 48770 46 205 55372 44 407 39073
Moeda e depdsitos 423 527 482 578 446 600 507 573
Longo prazo 99 864 85229 84 372 87 536 86 439 52 145 51165 48 200
Titulos de divida 39 094 35 465 37 653 39 834 38 052 16 324 16 253 15989
Empréstimos 60 770 49764 46719 47 701 48 388 35 821 34912 32211
Outros setores 119 176 114 741 107 353 105 132 108 264 135331 131 902 142 285
Curto prazo 3534 4245 7274 3520 4 367 12217 14 059 18 742
Titulos de divida 509 420 642 318 311 597 579 733
Empréstimos 3025 3825 6631 3202 4 056 11 599 13 459 18 009
Crédito comercial - - - - - - - -
Moeda e depositos - - - - - 21 20 0
Longo prazo 115642 110 496 100 079 101612 103 897 123 115 117 843 123 542
Titulos de divida 28 232 25596 23 862 23 875 24 392 32457 30 759 31702
Empréstimos 86 047 83 648 75 061 76 554 78 194 86 460 83 082 87 913
Crédito comercial 1363 1252 1156 1183 1311 4198 4002 3927
Operagodes intercompanhia (B) 205711 222 344 229 866 234 835 227 841 242178 236 647 243 971
Divida externa bruta, inclusive
operagoes intercompanhia C=(A+B) 540 456 548 641 544 695 553 231 545 146 561729 537 807 547 510
Titulos de renda fixa negociados no mercado
doméstico e detidos por nado residentes -
denominados e liquidados em reais (D) 123 942 127 199 122 254 127 553 121 956 123 043 111 190 104 764
Divida externa bruta, inclusive operagées
intercompanhia e titulos de renda fixa
negociados no mercado doméstico e
detidos por nio residentes E=(C+D) 664 398 675 841 666 948 680 784 667 103 684 773 648 996 652 275
Memo:
Valor nominal:
Governo geral - longo prazo - titulos de divida 32790 35011 33 209 33314 32 906 36 685 36 680 36 518
Estoque pagavel em mercadorias: 133705 140 223 146 429 147 907 146 175 155 415 153 067 150 902
Divida externa bruta 29 691 29017 28614 28 239 27 457 29303 27 040 26 984
Operagdes intercompanhia 104 014 111 206 117 816 119 668 118718 126 112 126 027 123918

(e) Dados estimados.
1/ Titulos de divida cotados a valor de mercado.
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Tabela 20 — Divida externa por setor do credor e do devedor
30.6.2018
US$ milhces
Discriminagao Credor
Total Organi- |Governos |Bancos' Outros setores Outros
zagoes e Bancos Outras Empresas |Familias e credoresz’
Interna- | Centrais empresas nao Instituicoes
cionais financeiras financeiras |Sem Fins
Lucrativos
Devedor
Divida externa bruta (A) 301 160 40516 2294 107 407 65678 1240 25 83999
Curto Prazo 59 494 274 66 47 790 10 116 239 1 1007
Longo Prazo 241 666 40 242 2229 59617 55 562 1001 24 82992
Governo geral 68 596 27 250 1110 1791 2458 8 - 35980
Longo prazo 68 596 27 250 1110 1791 2458 8 - 35980
Titulos de divida® 35980 - . . . . . 35980
Empréstimos 32580 27 250 1110 1791 2429 - - -
Crédito comercial 37 - - - 29 8 - -
Banco Central 4155 4154 1 - - - - -
Curto prazo 94 93 1 - - - - -
Longo prazo 4 061 4 061 - - - - - -
Empréstimos - - - - - - - -
Alocagdes DES 4061 4061 - - - - - -
Bancos 96 507 1559 - 65 262 13 005 - - 16 681
Curto prazo 45 342 181 - 39416 5317 - - 428
Titulos de divida 428 - - - - - - 428
Empréstimos 44 407 181 - 38 909 5317 - - -
Moeda e depositos 507 - - 507 - - - -
Longo prazo 51165 1378 - 25 847 7 688 - - 16 253
Titulos de divida 16 253 - - - - - - 16 253
Empréstimos 34912 1378 - 25 847 7 688 - - -
Outros setores 131 902 7 554 1184 40 354 50 215 1232 25 31338
Curto prazo 14 059 - 65 8375 4800 239 1 579
Titulos de divida 579 - - - - - - 579
Empréstimos 13 459 - 65 8 354 4800 239 1 -
Crédito comercial - - - - - - - -
Moeda e depositos 20 - - 20 - - - -
Longo prazo 117 843 7 554 1119 31980 45 416 993 24 30 759
Titulos de divida 30 759 - - - - - - 30 759
Empréstimos 83 082 7 554 1119 31820 41997 569 24 -
Crédito comercial 4002 - - 160 3418 424 - -
Operagdes intercompanhia (B) 236 647 - - 401 179 879 36 366 10 19992
Divida externa bruta, inclusive
operagdes intercompanhia C=(A+B) 537 807 40 516 2294 107 808 245 556 37 606 35 103 992
Titulos de renda fixa negociados no mercado
doméstico e detidos por nédo residentes -
e liquidados em reais (D) 111 190 - - 44 289 54 038 7194 531 5136
Divida externa bruta, inclusive operagées
intercompanhia e titulos de renda fixa
negociados no mercado doméstico e
detidos por nio residentes E=(C+D) 648 996 40516 2294 152 097 299 595 44 801 566 109 128

1/ Empresas financeiras captadoras de depositos bancarios.
2/ Detentores de titulos de divida cujo setor institucional do credor ndo é passivel de identificagéo.
3/ Titulos de divida cotados a valor de mercado.
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Tabela 21 — Divida externa"?* — cronograma de amortizagao

Distribui¢do por setor do credor

30.6.2018
US$ milhces

Discriminagao Saldo 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Posteriores
Divida externa bruta (A) 269 082 42 496 40 401 29910 21119 20108 20 190 94 858
Curto prazo 26 717 20 741 5976 - - - - -
Organizagdes Internacionais 274 204 70 - - - - -
Governos e Bancos Centrais 66 31 35 - - - - -
Bancos® 15013 10 856 4157 - - - - -
Outros setores 10 357 9140 1216 - - - - -
Outras empresas financeiras 10 116 9001 1116 - - - - -
Empresas nao financeiras 239 139 100 - - - - -
Familias e Instituicdes Sem Fins Lucrativos 1 0 1 - - - - -
Outros credores” 1007 509 498 - - - - -
Longo prazo 242 366 21756 34 425 29910 21119 20 108 20 190 94 858
Organizagbes Internacionais 40 242 1589 2784 2780 2452 2368 2358 25912
Governos e Bancos Centrais 2229 62 243 145 144 151 144 1339
Bancos® 59 617 9973 11982 10 754 5302 4040 6076 11489
Outros setores 56 586 7392 10 721 8232 5550 6 464 4432 13796
Outras empresas financeiras 55 561 7276 10 583 7948 5460 6 380 4296 13619
Empresas né&o financeiras 1001 114 135 280 89 83 132 167
Familias e Instituigdes Sem Fins Lucrativos 24 1 3 4 2 1 4 10
Outros credores” 83 692 2740 8 696 7998 7 671 7085 7180 42322
Operagdes intercompanhia (B) 236 647 30 988 36 111 37 567 38359 28 962 12430 52 230

Divida externa bruta, inclusive

operagdes intercompanhia C=(A+B) 505 729 73 484 76 512 67 477 59 478 49 070 32 620 147 088

1/ Valor nominal.
2/ Exclui empréstimos interbancarios de curto prazo.

3/ Exclui titulos de renda fixa negociados no mercado doméstico e detidos por néo residentes.

4/ Empresas financeiras captadoras de depdsitos bancarios.

5/ Detentores de titulos de divida cujo setor institucional do credor néo é passivel de identificagéo.
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Tabela 22 — Divida externa"? — cronograma de amortizagcao
Distribui¢do por setor do devedor
30.6.2018
US$ milhoes
Discriminagao Saldo 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Posteriores
Divida externa bruta (A) 269 082 43 294 40 401 29 910 21119 20 108 20 190 94 061
Curto Prazo 26 717 20 741 5976 - - - - -
Longo Prazo 242 366 22 553 34 425 29910 21119 20 108 20 190 94 061
Governo geral 69 297 1149 3047 2636 6615 3284 4621 47 944
Longo prazo 69 297 1149 3047 2636 6615 3284 4621 47 944
Titulos de divida 36 680 79 832 352 4 221 976 2610 27 609
Empréstimos 32580 1065 2 206 2 267 2392 2306 2009 20 334
Crédito comercial 37 5 10 16 2 2 2 2
Banco Central 4155 94 - - - - - 4061
Curto prazo 94 94 - - - - - -
Longo prazo 4 061 - - - - - - 4 061
Empréstimos - - - - - - - -
Alocagdes DES 4061 - - - - - - 4061
Bancos 65 671 20930 11 356 7976 1415 4369 4045 15582
Curto prazo 14 506 11 657 2 850 - - - - -
Titulos de divida 428 189 239 - - - - -
Empréstimos 14 078 11 467 2610 - - - - -
Moeda e depositos - - - - - - - -
Longo prazo 51165 9273 8 506 7976 1415 4369 4045 15582
Titulos de divida 16 253 1785 3358 3234 176 1790 442 5468
Empréstimos 34912 7 488 5148 4743 1239 2579 3602 10 113
Outros setores 129 960 21121 25998 19 297 13 090 12 456 11524 26 473
Curto prazo 12117 8990 3126 - - - - -
Titulos de divida 579 320 259 - - - - -
Empréstimos 11 537 8670 2 868 - - - - -
Crédito comercial - - - - - - - -
Moedas e depdsitos - - - - - - - -
Longo prazo 117 843 12131 22 872 19 297 13 090 12 456 11524 26 473
Titulos de divida 30759 1096 4 506 4412 3274 4319 4128 9025
Empréstimos 83 081 10 267 17 219 13712 9448 7927 7254 17 253
Crédito comercial 4002 768 1146 1173 368 210 142 195
Operagdes intercompanhia (B) 236 647 30988 36 111 37 567 38 359 28 962 12 430 52 230
Divida externa bruta, inclusive
operagdes intercompanhia C=(A+B) 505 729 74 281 76 512 67 477 59 478 49 070 32620 146 291

1/ Valor nominal.

2/ Exclui titulos de renda fixa negociados no mercado doméstico e detidos por ndo residentes.

3/ Exclui empréstimos interbancarios de curto prazo.
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Tabela 23 — Divida externa — distribuicao por moeda"
Discriminagéao 2016 2017 2018
Dez Jun Set Dez Mar Jun
Us$ % Uss % Uss % uss % uss % Uss %
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes

Divida externa bruta (A) 326 297 | 100,0 | 314858 | 100,0 318395 100,0 | 317 305 100,0 | 319551 |100,0 | 301 160  100,0
Mercadoria 29017 89| 28614 9,1 27 457 8,6 26 943 85| 29303 9,2 27 040 9,0
Real 8914 2,7 9379 3,0 10 058 3,2 11 363 3,6 13 296 4,2 11 269 3,7
DES 3907 1,2 4047 1,3 4115 1,3 4158 1,3 4250 1,3 4129 1,4
Délar EUA 271185 | 83,1 | 259397 | 824 263664 828 | 261170 823| 257346 | 80,5 242731 80,6
Euro 10 360 3,2 10 392 3,3 10 287 3,2 11248 3,5 12315 3,9 11 806 3,9
lene 2638 0,8 2358 0,7 2134 0,7 1750 0,6 1786 0,6 1741 0,6
Libra esterlina 46 0,0 439 0,1 452 0,1 456 0,1 969 0,3 476 0,2
Renminbi 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 3 0,0 3 0,0
Outras 231 0,1 232 0,1 228 0,1 216 0,1 283 0,1 1965 0,7

Operagdes

intercompanhia (B) 222 344 | 100,0 | 229866 | 100,0 234835 100,0 | 227 841  100,0 | 242178 | 100,0 | 236647 100,0
Mercadoria 111206 | 50,0 117816 51,3 | 118718 | 50,6 | 122957 | 54,0 126112 52,1 126027 | 53,3
Real 30564 | 13,7 30578 13,3| 32869 | 14,0 31423 | 13,8 31641 131 24510 | 104
Délar EUA 59982 | 270 56866 24,7| 57758 | 246 51627 22,7 63582 26,3 65787 278
Euro 14 292 6,4 18 337 8,0 19 076 8,1 16 163 71 15940 6,6 15 606 6,6
lene 1008 0,5 952 0,4 490 0,2 487 0,2 350 0,1 294 0,1
Libra esterlina 1213 0,5 1260 0,5 1686 0,7 656 0,3 178 0,1 160 0,1
Renminbi 139 0,1 3 0,0 3 0,0 3 0,0 0 0,0 0 0,0
Outras 3940 1,8 4054 1,8 4235 1,8 4526 2,0 4376 1,8 4262 1,8

Titulos de renda fixa negociados

no mercado doméstico e detidos

por néo residentes - denominados

e liquidados em Reais (C) 127 199 | 100,0 | 122254  100,0 | 127 553 | 100,0 | 121956 | 100,0 123 043 | 100,0 | 111190 | 100,0

Divida externa bruta, inclusive

operagoes intercompanhia e

titulos de renda fixa negociados

no mercado doméstico e

detidos por néo residentes

D=(A+B+C) 675841 | 100,0 | 666 977 | 100,0 680784 | 100,0 | 667 103 | 100,0 | 684 773 | 100,0 | 648 996  100,0
Mercadoria 140223 | 20,7 | 146429 22,0 146175 21,5| 149900 | 22,5 155415 22,7 153067 23,6
Real 166 677 | 24,7 | 162211 24,3 | 170481 | 250 | 164742 | 24,7 167980 24,5 146969 22,6
DES 3907 0,6 4047 0,6 4115 0,6 4158 0,6 4250 0,6 4129 0,6
Délar EUA 331166 | 49,0 316263 | 47,4 321422 47,2 312798  46,9| 320928 | 46,9 308518 47,5
Euro 24 652 36| 28729 43 29362 43 27411 4.1 28 255 4,1 27 412 4,2
lene 3647 0,5 3310 0,5 2625 0,4 2237 0,3 2136 0,3 2035 0,3
Libra esterlina 1259 0,2 1699 0,3 2138 0,3 1112 0,2 1147 0,2 636 0,1
Renminbi 139 0,0 3 0,0 3 0,0 3 0,0 3 0,0 3 0,0
Outras 4171 0,6 4286 0,6 4 464 0,7 4742 0,7 4659 0,7 6 227 1,0

1/ Inclui passivos em mercadoria.
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Tabela 24 - Divida externa

Distribuigio por modalidade de taxa de juros”

Discriminagdao 2015 2016 2017 2018
Dez Dez Jun Set Dez Mar Jun
uUs$ % uss$ % uss$ % uss$ % uss$ % Us$ % uss$ %
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes

Taxas flutuantes | 243 221 45,0 | 243750 | 44,4 | 236516 | 43,4 233925 42,3 | 231179 42,4 | 243634 43,4 | 225319 41,9

Libor 222 581 41,2 | 226884 | 41,4 | 221092 | 40,6 217465 39,3 | 214 047 39,3 | 216 466 38,5 | 198533 36,9
Outras 20 640 38 16867 3,1 15 424 2,8 16460 30 17132 3.1 27 168 4,8 | 26786 5,0
Taxas fixas 297 234 55,0 | 304 891 55,6 | 308208 56,6 = 319 305 57,7 | 313967 57,6 | 318 095 56,6 | 312487 58,1
Total 540456 | 100,0 | 548641 100,0 = 544724  100,0 | 553231 100,0 | 545146 100,0 | 561729 100,0 | 537 807 100,0

1/ Exclui titulos de renda fixa negociados no mercado doméstico e detidos por ndo residentes.
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Tabela 25 - Divida externa"-?
Cronograma mensal de pagamento de principal e juros3'

30.6.2018
US$ milhoes
Més Governo Geral Bancos Outros Setores Operagoes Total
Intercompanhia
Principal |Juros Principal | Juros Principal |Juros Principal | Juros Z:;ncipal :;)ros '(I'g:aAI+B)

2017 Out 1721 291 1231 431 2707 601 3300 400 8 959 1723 10 682
Nov 1944 150 2570 278 3377 504 4 352 537 12 243 1468 13 711

Dez 168 71 3048 1379 4669 575 13 370 674 21256 2699 23 955

2018 Jan 204 689 1179 365 6 554 438 5053 475 12 991 1967 14 957
Fev 96 193 3072 241 3342 254 4485 360 10 995 1049 12 044

Mar 214 134 3491 393 2669 369 3793 355 10 167 1251 11418

Abr 223 251 2348 463 2962 703 3375 424 8908 1841 10 749

Mai 176 115 3921 485 4500 441 2771 449 11 368 1490 12 858

Jun 186 95 2223 430 6 057 560 4061 456 12 527 1542 14 069

Jul 178 720 985 372 5543 477 4758 473 11 464 2042 13 506

Ago 98 213 1371 177 5091 238 3422 255 9982 884 10 866

Set 189 109 2017 280 2065 339 3094 363 6 557 1135 7 692

out (p) 235 262 5476 324 2335 408 3068 528 11114 1522 12 636

Nov (p) 144 96 5578 127 5169 412 3001 503 13 892 1137 15030

Dez (p) 201 260 6 149 505 4081 558 13 756 2209 24 186 3532 27719

2019 Jan (p) 190 399 1534 209 2898 373 4607 1184 9228 2164 11 392
Fev (p) 242 246 179 50 1555 234 2883 894 4858 1424 6 282

Mar (p) 200 149 1844 164 2001 339 3384 733 7431 1385 8816

Abr (p) 254 233 1091 328 2962 372 3902 636 8210 1569 9779

Mai (p) 157 93 2143 60 2273 358 3610 951 8 184 1461 9 645

Jun (p) 207 301 500 207 3548 503 3162 1159 7417 2170 9 587

Jul  (p) 209 421 583 157 2302 278 2171 974 5265 1829 7094

Ago (p) 117 164 199 67 1144 181 2726 841 4186 1253 5439

Set (p) 201 113 195 67 1576 266 2201 729 4174 1174 5349

out (p) 896 230 144 291 1432 305 998 543 3470 1369 4839

Nov (p) 170 167 458 61 1498 316 1792 429 3918 973 4892

Dez (p) 202 255 2486 439 2809 460 4673 1606 10171 2760 12 931

2020 Jan (p) 286 393 1124 198 1289 257 1719 686 4418 1534 5951
Fev (p) 247 163 72 65 811 135 853 390 1983 753 2735

Mar (p) 207 188 135 102 1747 274 907 431 2995 995 3990

Abr (p) 290 224 1212 305 1495 272 1384 443 4381 1244 5625

Mai (p) 176 91 291 39 2104 279 3 096 549 5667 958 6 625

Jun (p) 205 252 449 184 1827 374 2977 1127 5458 1937 7 395

Jul  (p) 209 383 378 136 2196 202 2071 871 4854 1592 6 446

Ago (p) 118 233 250 62 997 127 1531 347 2896 770 3666

Set (p) 181 110 558 62 1310 203 3782 439 5831 814 6 645

2016 2702 2939 43980 4685 44 746 7 334 38 097 5541 129525 20500 150 025
2017 7991 3069 35373 5024 42775 5837 54 887 7153 141027 @ 21083 162 110
2018 (p) 2146 3136 37 809 4162 50 369 5198 54 636 6 851 144 152 | 19391 163 544
2019 (p) 3047 2771 11 356 2099 25998 3984 36111 10678 76512 | 19532 96 044

(p) Dados previstos.

1/ Exclui titulos de renda fixa negociados no mercado doméstico e detidos por ndo residentes.
2/ Exclui empréstimos interbancarios de curto prazo e créditos comerciais de curto prazo.
3/ Fonte: Registro de Operagdes Financeiras (ROF).
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Tabela 26 — Posicao de investimento internacional
Ativos
US$ milhoes
Discriminagao 2015 2016 2017 2018
Jun Set Dez Mar Jun Set (e)
Posigédo de investimento internacional (A-B) -374 683 -583 538 -586 271 -683 850 -669 781 -735160 -508 529 -534 099
Ativo (A)" 808 358 829 668 851 954 875623 880 902 896 389 891 009 886 895
Investimento direto no exterior 323293 342 975 357 573 371190 386 869 389 227 381815 384 797
Participagio no capitaIZI 299 110 315033 331137 345689 357 938 360 258 352771 352 477
Operagdes intercompanhia 24183 27 942 26 436 25501 28 931 28 969 29 044 32320
Investimentos em carteira 30916 31597 31610 39 385 40132 45 854 42753 42232
Agdes 22 857 22523 22 860 28 621 31114 34 240 32011 31615
Bancos, exceto Banco Central 3581 3111 3231 2 879 2 896 2 896 2893 2 879
Demais setores 19 275 19 411 19 629 25743 28218 31344 29118 28736
Titulos de divida 8 059 9074 8749 10 764 9019 11614 10742 10617
Bancos, exceto Banco Central 2335 3122 3260 4 904 3691 6 321 5304 5307
Curto prazo 1175 2470 2225 2224 1512 1512 1512 1512
Longo prazo 1160 652 1035 2681 2179 4810 3793 3795
Demais setores 5724 5952 5489 5859 5328 5293 5437 5310
Curto prazo 3111 3539 3110 1937 842 807 823 696
Longo prazo 2613 2413 2379 3922 4486 4486 4614 4614
Derivativos financeiros (exceto reservas) 680 730 606 715 988 988 988 988
Outros investimentos 97 006 89 350 84 990 83 088 78 940 80 743 85953 78 140
Moeda e depositos 51783 45 057 37 469 36 258 32387 34 297 40008 32099
Bancos, exceto Banco Central 18 641 13 452 9690 9232 8 766 8 501 12 470 3278
Demais setores 33142 31605 27778 27 026 23 621 25796 27 538 28 820
Empréstimos 23889 22 881 21931 21059 19 328 19 049 18 886 18 586
Bancos, exceto Banco Central - - - - 1 - - -
Governo geral 1314 1295 1272 1218 1023 947 899 801
Demais setores 22 575 21586 20 658 19 841 18 304 18 102 17 986 17 784
Crédito comercial e adiantamentos 7214 7328 10 878 11424 12193 11 905 12013 12 510
Curto prazo 6213 6431 9924 10 479 11149 10 861 10 959 11412
Longo prazo 1000 897 954 945 1044 1044 1054 1097
Outros ativos 14 119 14 083 14712 14 348 15032 15 492 15 046 14 946
Ativos de reservas 356 464 365016 377 175 381244 373972 379577 379 500 380 738

(e) Dados estimados.
1/ Contempla dados recolhidos via pesquisa de Capitais Brasileiros no Exterior (CBE), até a posi¢do de dezembro de 2017.

2/ Inclui posigdes de cotistas residentes no Brasil possuidores de 10% ou mais do patriménio liquido de um fundo de investimento no exterior.
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Tabela 27 — Posigao de investimento internacional
Passivos
US$ milhoes
Discriminagao 2015 2016 2017 2018
Jun Set Dez Mar Jun Set (e)
Passivo (B) 1183042 1413207 | 1438225 1559473 | 1550683 1631549 1399538 1420994
Investimento direto no pais 568 226 703 328 732615 785 363 778 287 817 114 715814 722 843
Participacso no capital" 362 516 480 984 502 750 550 528 550 446 574 936 479 167 478 872
Operagdes intercompanhia 205 711 222 344 229 866 234 835 227 841 242178 236 647 243 971
Investimentos em carteira 365 606 480 468 488 025 556 042 553 247 582 887 466 313 479 582
Acdes 143 909 256 131 268 277 327 911 332884 371590 271124 289 597
No pais 109 364 194 041 198 390 249 352 248 181 275873 198 524 209 563
No exterior 34 545 62 091 69 888 78 559 84 703 95717 72 601 80 034
Titulos de divida 221696 224 336 219748 228 131 220 363 211297 195 189 189 985
No pa|'52’ 123 942 127 199 122 254 127 553 121 956 123 043 111 190 104 764
No exterior 97 754 97 137 97 494 100 578 98 406 88 254 83 999 85 220
Derivativos financeiros (exceto reservas) 12 219 250 250 250 250 250 250 250
Outros investimentos 236 991 229 161 217 335 217 817 218 899 231297 217 161 218 319
Moeda e depositos 519 627 609 678 539 715 620 666
Banco Central 96 100 127 100 93 93 93 92
Bancos 423 527 482 578 446 600 507 573
Outros setores - - - - - 21 20 0
Empréstimos 231 064 223 371 211525 211 848 212913 222 155 208 440 209 665
Bancos, exceto Banco Central 107 600 100 892 94 534 96 472 94 592 91193 79 319 71285
Curto prazo 46 829 51128 47 815 48770 46 205 55372 44 407 39073
Longo prazo 60 770 49764 46 719 47 701 48 388 35 821 34912 32211
Governo geral 34 378 34972 35289 35618 36 052 32900 32580 32 456
Curto prazo - - - - - - - -
Longo prazo 34 378 34972 35289 35618 36 052 32900 32580 32 456
Demais setores 89 086 87 507 81702 79759 82 268 98 061 96 542 105 924
Curto prazo 3039 3859 6 641 3205 4073 11 601 13 460 18 011
Longo prazo 86 047 83 648 75 061 76 554 78 194 86 460 83 082 87 913
Crédito comercial e adiantamentos 1407 1282 1184 1211 1336 4231 4039 3960
Outros passivos - - - - - - - -
Direitos Especiais de Saque 4001 3881 4017 4080 4111 4197 4061 4028

(e) Dados estimados.

1/ Inclui posi¢des de cotistas nao residentes possuidores de 10% ou mais do patriménio liquido de um fundo de investimento no Brasil.
2/ Fontes: Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) para titulos de emissor privado e Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia (Selic) para titulos de emissor publico.
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Tabela 28 — Demonstrativo integrado da posi¢ao de investimento

internacional
US$ milhdes
Discriminagao Estoque em Transagoes - conta  Variagoes de Demais Estoque em
2015 financeira do BP preco e paridades |variagoes 2016
Posigao de investimento internacional -379 693 -16 415 -202 381 15 625 -582 864
Ativos 807 539 41083 244 -18 965 829 901
Investimento direto 323293 12 816 1141 4220 341 471
Investimento em carteira 30916 - 599 20 989 31326
Derivativos financeiros 680 -13 874 13 930 737
Outros investimentos 96 186 33 501 - 95 - 38241 91 351
Ativos de reservas 356 464 9237 - 822 137 365 016
Passivos 1187 232 57 498 202 625 - 34 589 1412765
Investimento direto 568 226 78 248 94 884 - 38030 703 328
Investimento em carteira 369 795 -19 815 113 924 16 122 480 026
Derivativos financeiros 12219 -12 905 935 250
Outros investimentos 236 991 11 969 -6183 -13616 229 161
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Tabela 29 — Composicao dos instrumentos de divida por moeda
Ativos
US$ milhdes
Discriminagao 2017
Banco Governo Bancos” Outros setores Operagoes Total
Central Intercompanhia
Total Demais Outros
integrantes
do SFN
Total® 366 1053 12714 70 382 15053 55 328 28 931 113 446
Moeda doméstica - - 397 913 404 509 2210 3520
Moeda estrangeira 366 1053 12 317 69 468 14 649 54 819 26 722 109 926
Délar EUA 366 1053 11 345 63 289 14 323 48 966 24102 100 156
Euro - 0 751 4399 196 4203 2 300 7 450
lene - - 61 165 1 164 54 280
Libra esterlina - - 82 626 77 549 33 740
Renminbi - - 3 17 0 17 2 23
Outras - - 75 972 52 920 230 1278
Dos quais 1 ano ou menos 366 29 10 279 35 650 1482 34 167 18 522 64 846
Moeda doméstica - - - 646 389 257 846 1492
Moeda estrangeira 366 29 10 279 35003 1093 33910 17 676 63 354
Délar EUA 366 29 9 308 31 366 992 30374 16 571 57 641
Euro - - 749 2610 79 2531 1021 4380
lene - - 61 153 1 152 49 264
Libra esterlina - - 82 344 9 335 10 435
Renminbi - - 3 15 0 15 2 20
Outras - - 75 515 11 504 23 614
Reservas internacionais 373972
Moedas da cesta do DES 346 584
Outras moedas 27 388

1/ Empresas financeiras captadoras de depésitos bancarios.
2/ N&o inclui reservas internacionais.
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Tabela 30 — Composigao dos instrumentos de divida por moeda
Passivos
US$ milhdes
Discriminagao 2017
Banco Governo Bancos” Outros setores Operagoes Total
Central Intercompanhia
Total Demais Outros
integrantes
do SFN
Total 4222 190 091 133 249 111 699 1487 110 212 227 841 667 103
Moeda doméstica - 121 802 1219 10 299 27 10 271 31423 164 742
Moeda estrangeira 4222 68 288 132031 74 458 1460 72998 73 462 352 461
Délar EUA 110 64 748 128 160 68 152 1460 66 693 51627 312798
Euro - 3075 2799 5374 - 5374 16 163 27 411
lene - 418 616 715 - 715 487 2237
Libra esterlina - 0 452 4 0 4 656 1112
Renminbi - - - - - - 3 3
Outras 4111 47 4 212 - 212 4526 8900
Mercadorias - - - 26 943 - 26 943 122 957 149 900
Dos quais 1 ano ou menos? 110 - 46 810 4367 6 4 361 9 498 60 785
Moeda doméstica - - 2 569 - 569 2916 3487
Moeda estrangeira 110 - 46 808 3798 6 3792 6 581 57 298
Délar EUA 110 - 45757 3695 6 3689 3546 53 109
Euro - - 1051 84 - 84 2730 3 865
lene - - - 17 - 17 240 257
Libra esterlina - - 0 - - - 29 29
Renminbi - - - - - - - -
Outras - - - 1 - 1 37 38

1/ Empresas financeiras captadoras de depésitos bancarios.

2/ Nao inclui estoque de titulos domésticos de renda fixa detidos por ndo residentes.
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Tabela 31 — Indicadores de sustentabilidade da divida externa”

US$ milhces
Discriminagao 2015 2016 2017 2018
Jun Set Dez Mar Jun Set (e)

Servigo da divida (A=B+C) 124676 = 120696 124616 119805 112560 103627 | 111644 | 116858

Amortizagdes (B) 110147 | 105737 | 109700 104 809 98 630 89814 97 698 | 102989

Juros (C) 14 529 14 958 14 916 14 996 13 930 13813 13 946 13 869
Exportagdes de bens e servigos (D) 223870 217753 | 236702 244166 251721 255691 | 257520 266634
Divida externa de longo prazo (E) 283605 269970 258910 265205 266018 251046 | 241666 244 525
Divida externa de curto prazo (F) 51140 56 327 55919 53 190 51287 68 506 59 494 59 015
Divida externa de curto prazo, por vencimento residuaf’ (G) 115104 | 111068 97 394 98201 | 102569 110478 98 339 97 549
Divida externa bruta® (H)=(E+F) 334745 | 326297 | 314829 318395 317305 319551 301160 | 303540
Divida externa do setor pl]b|iCO4I 0) 130587 | 130274 129622 129707 125492 | 131966 | 127833 | 127686
Reservas internacionais (J) 356464 | 365016 | 377175 381244 373972 379577 | 379500 | 380738
Créditos brasileiros no exterior (K) 1474 1461 1438 1218 1189 947 899 801
Haveres de bancos comerciais (L) 22 302 20028 13 389 12 990 12 935 14 039 17 349 13 850
Divida externa liquida (M)=(H-J-K-L) -45494 | -60208 | -77173 | -77057 | -70790 | -75011 | -96589 | -91850
PIB (N) 1796 168 | 1797 234 |1 918 133 |1 984 939 |2 055 184 2011 159 | 1967 420 | 1 924 387
Posicéo de Investimento Internacional liquida (O) -374 683 | - 583 538 | - 586 271 | -683 850 | - 669 781 | - 735160 - 508 529 | - 534 099
Indicadores (%)
Divida externa bruta / PIB (H/N) 18,6 18,2 16,4 16,0 15,4 15,9 15,3 15,8
Divida externa liquida / PIB (M/N) -2,5 -3,4 -4,0 -3,9 -3,4 -3,7 -4,9 -4,8
Divida externa do setor publico / divida externa bruta (I/H) 39,0 39,9 41,2 40,7 39,5 41,3 42,4 42,1
Reservas internacionais / divida externa bruta (J/H) 106,5 111,9 119,8 119,7 117,9 118,8 126,0 125,4
Reservas internacionais/ divida de curto prazo, por

vencimento residual (J/G) 309,7 328,6 387,3 388,2 364,6 343,6 385,9 390,3
Divida externa bruta / exportagdes de bens e servigos (H/D) 149,5 149,8 133,0 130,4 126,1 125,0 116,9 113,8
Divida externa liquida / exportagdes de bens e servigos (M/D) -20,3 -27,6 -32,6 -31,6 -28,1 -29,3 -37,5 -34,4
Reservas internacionais / servigo da divida (J/A) 285,9 302,4 302,7 318,2 332,2 366,3 339,9 325,8
Servigo da divida / exportagdes de bens e servigos (A/D) 55,7 55,4 52,6 49,1 447 40,5 43,4 43,8
Servigo da divida / PIB (A/N) 6,9 6,7 6,5 6,0 55 52 57 6,1
Posigao de Investimento Internacional liquida/PIB (O/N) -20,9 -32,5 -30,6 -34,5 -32,6 -36,6 -25,8 -27,8

(e) Dados estimados.

1/ Exclui estoque de principal, amortizagdes e juros relativos a operagdes intercompanhia e a titulos negociados no mercado doméstico.
2/ Inclui as amortizagdes da divida de longo prazo que vencem nos préximos 12 meses.

3/ Titulos publicos cotados a valor de mercado.
4/ Inclui setor publico financeiro e nao financeiro.
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