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ACORDAO CRSFN 414/2017

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos, os membros do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional decidem, com base no voto do Relator, conhecer dos recursos por unanimidade e:

1. com relagdo & recorrente ADVANCED CORRETORA DE CAMBIO LTDA., pelo cometimento da
infracdo de descumprimento de normas relativas a limites operacionais entre margo de 2013 e dezembro
de 2014, ao apresentar insuficiéncia de capital regulamentar para atender ao Limite de Basileia, mantendo
seu Patrimonio de Referéncia (PR) inferior ao Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), negar-lhe
provimento, por unanimidade, mantendo a penalidade de multa no valor de R$250.000,00 (duzentos e
cinquenta mil reais);

2. com relagdo ao recorrente RICARDO AUGUSTO CARDOSO, na qualidade de Diretor de Advanced
Corretora de Cambio Ltda., pelo cometimento da infracdo de descumprimento de normas relativas a
limites operacionais entre marco de 2013 e dezembro de 2014, ao apresentar insuficiéncia de capital
regulamentar para atender ao Limite de Basileia, mantendo seu Patrimonio de Referéncia (PR) inferior ao
Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE), dar-lhe provimento parcial, por maioria, convolando a pena de
mabilitagdo, pelo prazo de 5 (cinco) anos, para o exercicio de dire¢do na administragdo ou geréncia em
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil em multa no valor de R$150.000,00
(cento e cinquenta mil reais), vencidos os Conselheiros Carlos Portugal Gouvéa e Flavio Maia Fernandes
dos Santos, que votaram pela convolagdo da pena de inabilitagio em multa no valor de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

Participaram do julgamento os Conselheiros Carlos Portugal Gouvéa, Adriana Cristina Dullius, Flavio Maia
Fernandes dos Santos, Sérgio Cipriano dos Santos, Alexandre Henrique Graziano, Antonio Augusto de Sa Freire
Filho, Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo e Ana Maria Melo Netto Oliveira. Presente o Senhor
Representante da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional Dr. Virgilio Porto Linhares Teixeira, que reiterou o
parecer escrito que consta nos autos, para opinar pelo ndo provimento dos recursos.

Brasilia, 19 de setembro de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Ana Maria Melo Netto Oliveira,
Conselheiro(a) Presidente, em 02/10/2017, as 13:25, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de
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RELATORIO

Objeto

Trata-se de processo administrativo sancionador instaurado pelo Banco Central do Brasil
("Bacen") em face de Advanced Corretora de Cambio Ltda. e seu diretor, Sr. Ricardo Augusto
Cardoso, em razao do descumprimento de normas relativas a limites operacionais, que sujeita os
recorrentes as sangdes previstas no art. 44 da Lei n°4.595, de 31 de dezembro de 1964.

Tal irregularidade constitui infracdo aos arts. 1° e 2° da Resolugéo n° 3.490, de 29 de agosto de
2007 - atuais arts. 1° e 2° da Resolugdo n°4.193, de 1° de margo de 2013.

Entre margo de 2013 e dezembro de 2014, a Advanced descumpriu normas relativas a limites
operacionais ao apresentar insuficiéncia de capital regulamentar para anteder ao Limite de
Basileia, mantendo seu Patriménio de Referéncia (PR) inferior ao Patrimbnio de Referéncia
Exigido (PRE), tal como demonstrado na Tabela 1 da decisé@o de primeira instancia a fl. 338 dos
autos.

Como demonstrado, a Advanced apresentou insuficiéncia de R$ 1.596.002,45 em seu PR, na da
data-base de margo de 2013. Nos meses seguintes, apresentou desenquadramentos ainda
maiores, sem observar a compatibilidade do valor do PR com os riscos de suas atividades.

Nao obstante os compromissos assumidos, a Advanced deixou de realizar aumento de capital em
moeda corrente em montante suficiente para o seu reenquadramento, no prazo de 150 dias,
contados a partir de 17.08.2013, conforme estabelecido no plano de regularizagéo aprovado e
homologado pelo Bacen.

Apesar de novas acgbes de supervisao terem sido adotadas, apds o prazo de execugéo do plano
de regularizagao, bem como a apresentagdo de novas propostas, a Advanced permaneceu com
insuficiéncia de capital requlamentar para atender ao Limite de Basileia, apresentando PR



incompativel com os riscos de suas atividades, cuja deficiéncia alcangava, na data-base de
dezembro de 2014, o valor de R$ 930.506,25.

Defesa Administrativa e decisdo do BACEN

Regularmente intimados, a Advanced e o Sr. Ricardo Augusto Cardoso apresentaram,
conjuntamente, suas razdes de defesa, em 21.08.2015 (fls. 172 - 317), alegando:

e 0s atos e as decis6es administrativas, para se revestirem de regularidade e legitimidade,
devem observar os principios que regem nao s6 a administracéo publica, mas também os
principios gerais de direito;

e alein®9.873, de 23 de novembro de 1999, que estabelece prazo de prescri¢ao para o
exercicio da agdo punitiva, trouxe para o ambito administrativo o instituto da infragao
continuada, ao determinar, em seu art. 1° que prescreve em cinco anos a agao punitiva da
Administragdo Publica Federal, direta e indireta, no exercicio do poder de policia,
objetivando apurar infragdo a legislagdo em vigor, contados da data da pratica do ato ou,
no caso de infragdo permanente ou continuada, no dia em que tiver cessado;

e 0 crime continuado é originalmente previsto no Decreto-Lei n°®2.848, de 7 de dezembro de
1940 (Cdodigo Penal Brasileiro) que, em seu art. 71, estabelece que quando o agente,
mediante mais de uma agédo ou omissao, pratica dois ou mais crimes da mesma espécie e,
pelas condi¢cdes de tempo, lugar, maneira de execugéo e outras semelhantes, devem os
subsequentes

ser considerados como continuagao do primeiro, aplicando-se a pena de um so6 dos crimes, se
idénticas, ou a mais grave, se diversas, aumentada, em qualquer caso, de um sexto a dois tergos;

e no caso dos processos administrativos disciplinares ja esta pacificado pelo Superior
Tribunal de Justica - STJ o entendimento de que, em se tratando de infragbes
administrativas da mesma espécie e com as mesmas condi¢des de tempo, lugar e maneira
de execugao, as infragdes subsequentes seriam consideradas continuagao da primeira,
constituindo apenas agravante da primeira infragéo, aplicando-se o principio do direito penal
por analogia;

e precedentes do acolhimento de infragao continuada sdo encontrados no Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP, na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e no Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional - CRSFN,;

e em maio de 2013, foi instaurado processo administrativo 1301579503, por descumprimento
de normas relativas a limites operacionais, caracterizado pela apresentagao insuficiente de
capital de forma a atender o Limite de Basileia, relativo ao periodo entre setembro de 2011
e fevereiro de 2013;

e 0 presente processo administrativo foi instaurado pela mesma infragdo e o descumprimento
das mesmas normas, ou seja, 0 descumprimento das normas relativas a limites
operacionais ao apresentar insuficiéncia de capital regulamentar para anteder ao Limite de
Basileia, de margo de 2013 a dezembro de 2014;

e ¢ atribuida a irregularidade de descumprimento de normas relativas a limites operacionais,
de setembro de 2011 a dezembro de 2014, sendo o periodo de setembro de 2011 a
fevereiro de 2013 no processo administrativo 1301579503 e o periodo de margo de 2013 a
dezembro de 2014 no processo administrativo 1501606999, restando caracterizada a
infragdo continuada;



e nesse periodo, foram envidados todos os esforgos para manter capital de forma a atender
ao Limite de Basileia. Das medidas propostas no plano de regularizagéo, apenas o aumento
de capital nao foi atendido;

e 0 presente processo se embasa no Termo de Comparecimento 2013/2, que se reporta ao
periodo de setembro de 2011 a fevereiro de 2013;

¢ ainsuficiéncia de capital para atender ao Limite de Basileia perdura desde setembro de
2011, conforme histérico dos entendimentos com esse Bacen e agbes empreendidas pela
indiciada para solucionar a questao;

e emreunido de 23.03.2015 foi definido que até 24.04.2015, os dirigentes da Corretora
deveriam

apresentar a descrigdo do processo de aporte de capital para seu reenquadramento nos limites
de PRE e, até 25.05.2015, deveriam ingressar com o processo de aumento de capital junto ao
Departamento de Organizagao do Sistema Financeiro (Deorf);

e em maio de 2015, cumprindo o acordado, foram aportados R$ 1.800.000,00, aprovados por
esse Banco Central em junho de 2015, tendo sido elevado o capital integralizado para R$
3.510.000,00, sendo assim compatibilizado o PR com o PRE;

e 0s critérios estabelecidos pela regulamentacao para o calculo do PRE s&o improprios para
as corretoras de cambio, pois a norma admite apenas dedugao de despesas operacionais,
excluindo despesas para a captagéo de negocios e pagamentos de comissdes, que sao
exclusivamente operacionais, mas consideradas como administrativas em face da rubrica
contabil em que séo langadas;

e as novas disposi¢des regulamentares nao distinguiram o segmento das corretoras de
cambio das demais instituicbes autorizadas a operar pelo Bacen, na medida em que os
segmentos que tém tratamento diferenciados sédo os mesmos ja distinguidos na
regulamentacao anterior;

o foram apresentados pela Associacao Brasileira das Corretoras de Cambio - Abragam
diversos pleitos a esse Banco Central requerendo, dentre outras medidas, a permisséo para
gue as despesas administrativas fossem na base de calculo da parcela referente ao risco
operacional;

e no Ultimo pleito, a Abracam enfatizou que, com a alta demanda de capital da parcela
referente ao risco operacional, as corretoras deixaram de operar maiores volumes, visto
que, para manter a suficiéncia de capital, a parcela referente ao risco das exposi¢cées em
ouro, moeda estrangeira e operacdes sujeitas a variacdo cambial deve manter-se
obrigatoriamente baixa, restringindo o processo de capilarizagdo do mercado e requerendo
maiores custos operacionais, por conta da manutengdo compulséria abaixo de 30% do PR;

e as penas impostas anteriormente tiveram aplicagdo simultanea aos esforgos visando o
enquadramento ao Limite de Basileia, o que ocorreu em maio de 2015, com anterioridade a
emissao das intimagdes iniciais relativas ao presente processo;

e nao poder prosperar o presente processo administrativo, pois intimada e seu diretor ja foram
apenados pela mesma irregularidade, sob pena de bis inidem;

e requerem, com base na Constituicdo Federal, na Lei n°9.784, de 1999, da Resolugéo n°



1.065, 1985, e no Codigo Penal, o cancelamento das intimagdes iniciais e , como medida
de justica, a extingao do presente processo administrativo;

e requerem, ainda, sejam afastadas as imputacgdes, por todas as a¢des implementadas, uma

vez estarem atuando dentro dos limites exigidos pela regulamentacéo vigente.

Decidiu o Bacen, em 18 de maio de 2016, aplicar as seguintes penalidades:

Inabilitagdo para o exercicio de cargos de dire¢gao na administragdo ou geréncia em
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil pelo prazo de 5 (cinco)
anos ao Sr. Ricardo Augusto Cardoso, com fulcro no art. 44, §4°, da Lei n°4.595, de 1964;

Multa de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) @ Advanced Corretora de Cambio
Ltda., com fulcro no art. 44, §2°, alinea "b", da Lei 4.595. de 1964.

Recursos Voluntarios

Ambos apresentaram recursos em pecas autbnomas (348-361 / 362-376), alegando em sintese:

0 presente processo administrativo € uma extensdo do processo administrativo antecedente
(1301579503), de vez que este apurou insuficiéncia de capital no periodo de Set/2011 a
Feb/2013, e aquele, sem que houvesse qualquer interrupgédo do periodo infracional, apurou
insuficiéncia de capital no periodo de Mar/2013 a Dez/2014, restando evidente que se trata
de infragdo continuada;

sem que houvesse um unico periodo de saneamento da irregularidade entre esses periodos,
0 Bacen apenou em duplicidade uma mesma conduta, que se evidencia tipificada como
crime continuado, resultando em evidente bis inidem;

€ evidente que ambos os processos tratam de mesma afronta a dispositivo da norma, em
continuidade delitiva, tratados em processos administrativos que, embora distintos, cuidam
de irregularidades idénticas e de mesma natureza praticada de Set/2011 a Dez/2014;

sobre o extenso periodo em que a Advanced permaneceu desenquadrada, € de se registrar
que a sociedade manteve durante todo o tempo estreito contato e entendimentos com a
area de Supervisdo do Banco Central do Brasil, a Advanced promoveu a capitalizagido da
sociedade corretora de cambio. Apods as tratativas finais encerradas e definidas pelo
proprio Bacen, que imp6s termo definitivo em 25.05.2015, a Advanced promoveu o devido
aumento de seu Capital Social em 19.05.2015, dentro do prazo estipulado pela autoridade
processante, cumprido o quanto estabelecido pela area de Supervisdo do Banco Central do
Brasil;

nao pode a norma, nem a Autoridade atribuir responsabilidade - e consequente penalidade
como a aplicada ao ora Recorrente - sécio detentor de participagéo de apenas 10%, por
nao ter dado "cumprimento ao Adicional de Capital Principal", de vez que ndo tem essa
capacidade social; e

requerem os recorrentes que seja declarada a nulidade do processo administrativo Pt
150160699, determinando-se o seu consequente arquivamento.

E o relatorio.



Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo — Conselheiro Relator.

Documento assinado eletronicamente por Otto Eduardo Fonseca de
Albuquerque Lobo, Conselheiro Relator, em 10/08/2017, as 17:45,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 19, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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RECURSOS VOLUNTARIOS

RECORRENTES: ADVANCED CORRETORA DE CAMBIO LTDA
RICARDO AUGUSTO CARDOSO

RECORRIDO: BANCO CENTRAL DO BRASIL

EMENTA: RECURSOS VOLUNTARIOS. DESCUMPRIMENTO DE LIMITE OPERACIONAL.
BIS IN IDEM. INFRACAO CONTINUADA. REINCIDENCIA ESPECIFICA. PLANO DE
REESTRUTURACAO APROVADO PELO BACEN. REFORMA DA PENALIDADE DE MULTA

DO RECORRENTE PESSOA FISICA. MANUTENCAO DA PENALIDADE A PESSOA
JURIDICA.

VOTO DO RELATOR

I- Objeto

1) Trata-se de processo administrativo sancionador instaurado em face de Advanced Corretora de Cambio

Ltda. e seu diretor, Ricardo Augusto Cardoso em razdo do descumprimento de normas relativas a limites
operacionais fixados nas normas regulamentares.

2) Entre o periodo mar¢o de 2013 e dezembro de 2014, a Advanced manteve seu Patrimonio de Referéncia
(PR) inferior ao Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE) — conforme tabela abaixo:
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PR

Data-Base PRE Insuficiéncia
~ Mar2013 2.909.583,65 1.313.581,20 1.596.002,45
Abr/2013 2.970.713,74 1.229.778,08 1.740.935.66
Mai2013 3.189.841,55 1.132.119,80 2.057.721,75
Jun2013 3.057.009,70 1.353.592,50 1.703.417,20
— Juli2013 3.319.484.95 1.645.309,10 1.674.175,85
~ Agol2013 3.390.813,29 1.568.291,14 1.822.522,15

Set/2013 3.269.498.00 2.338.803 38 930.604.,62
Out/2013 3.634.892,24 2.437.230.45 1.197.661,79
Nov/2013 3.992.472.18 2.628.509.83 1.363.962.35
Dez/2013 5.372.411,02 2.721.853.06_ 2.650.557,96
Jan/2014 4.349,380.28 2.564.368,91 1.785.011,37
Fev/2014 4.578.978.45 2.336.456,00 2.242.522 45
Mar/2014 4.036.759.03 2.064.918.21 1.971.840,82
Abr/2014 4.352.888,71 2.196.765,84 2.156.122,87
Mai/2014 4.320.170,12 2.428.376,36 1.891.793 .76
Jun/2014 3.725.022.61 2.193.023,96 1.531.998.65
Juli2014 4.009.421,70 2.453.522,76 1.555.898,94
Ago/2014 4.246.271,72 2.506.526,40 1.739.745,32
Set/2014 4.235.492.18 3.335.464,83 | 900.027.35
Qut/2014 4.778.780,29 3.380.816,25 1.397.964,04
Nov/2014 4.225.145,47 3.254.984.97 970.160,50
Dez/2014 4.626.282.93 3.695.776,68 930.506,25

3) Verifica-se, desde ja, que Advanced e o Sr. Ricardo Augusto, em suas pegas recursais, confessam que a

corretora descumpriu com a norma legal no periodo supramencionado ao manter o PR inferior ao PRE, ndo
restando qualquer divida que de fato houve o cometimento do ilicito objeto deste processo administrativo
sancionador.

4) O argumento da Advanced se pauta na tentativa de demonstrar que as irregularidades aqui analisadas
caracterizariam uma infragdo continuada ¢ de que haveria bis in idem, uma vez que ja teriam sido objeto de
punicdo em outro processo administrativo sancionador (Processo Pt 1301579503).

5) O recurso de Ricardo Augusto, por sua vez, além destas alegacdes trazidas no recurso da corretora,
afirma que, por ser socio com participagdo de 10% do capital da sociedade, ndo poderia ser responsabilizado
pela necessidade de aumento de capital, ja que nio deteria agdes suficientes para atender o quérum requerido
para realizar esta alteragdo no capital social.

II - Preliminar

6) Antes de adentrar no mérito da questdo, torna-se imperativo enfrentar a questdo preliminar aduzida pelos
recorrentes da ocorréncia de bis in idem, em razio das infragdes aqui apuradas seriam continuacdo das
ilegalidades apuradas e condenadas no PT 131579503.

7) Nao vislumbro no caso em tela a configuracao de delito continuado e, consequentemente, bis in idem. As
irregularidades apuradas no processo administrativo sancionador de n° 131579503 foram cometidos no periodo
entre de setembro de 2011 a fevereiro de 2013, enquanto deste processo administrativo sancionador entre
margo de 2013 a dezembro de 2014.

8) E cedico que é se deve cumprir com as normas editadas por este Banco Central, o que ndo poderia ser
diferente para a presente hipotese. Deveria a corretora manter permanentemente seu PR compativel com PRE,
como dispde a Resolugdo BCB 4.193/2013, vigente a época, a saber:

"Art. 2° - As instituicdes mencionadas no art. 1° devem manter, permanentemente,
montantes de PR, de Nivel I e de Capital Principal em valores superiores aos
requerimentos minimos estabelecidos nesta resolucdo."

9) Nao ¢ cabivel, assim, os acusados se valerem do instituto de bis in idem para continuar agindo de forma
ilicita. Ademais, ¢ entendimento tanto deste Conselho, quanto da propria jurisprudéncia judicial patria que ndo é
possivel admitir “continuidade delitiva” entre infragdes julgadas em momentos distintos. Neste sentido, trago as
precisas decises elencadas pela PGFN no parecer juntado aos autos deste processo:

"ADMINISTRATIVO. PODER DE POLICIA. SUNAB. OFERECIMENTO DE
SERVICOS POR PRECOS SUPERIORES AO TABELADO. INFRACAO
ADMINISTRATIVA CONTINUADA. APLICACAO DE MULTA SINGULAR.

[...] é pacifica a orientagdo do Superior Tribunal de Justica no sentido de que ha
continuidade infracional quando diversos ilicitos de mesma natureza sdo apurados
durante mesma acéo fiscal, devendo tal medida ensejar a aplicacdo de multa singular.”
(AgRg nos EDcl no REsp n° 868.479/PE. STJ. Mis. Rel. Mauro Campbell Marques.
Dje. 27.04.2011).



ADMINISTRATIVO. SUNAB. SANCAO ADMINISTRATIVA POR
INFRACAO AO TABELAMENTO DE PRECO. NATUREZA CONTINUADA.

A jurisprudéncia desta Corte, em reiterados precedentes, tem entendido que hé infragao
continuada quando a Administragdo Publica, exercendo poder de policia, constata, em
uma mesma oportunidade, a ocorréncia de infragdes multiplas da mesma espécia. A
caracterizagdo continuada delitiva administrativa se da em uma unica autuagdo. (REsp.
616.412/MA. Mis. Rel. Eliana Calmon. Dje. 29.11.2004).

10)  Por assim ser, ndo vislumbro no presente caso uma conduta continuada, tal como dispde a lei. Logo, por
consequéncia logica, ndo € possivel dizer que ha bis in idem. Por fim, concordo a escorreita opinido proferida
pela PGFN em seu ja mencionado parecer:

“De notar que, em ultima analise, o recorrente busca responsabilidade unica por conduta
plirima. Pela propria estrutura da norma, ndo se pode cogitar de resultado, eis que ndo
hé que se falar em resultado na infracdo de manter capital abaixo do minimo exigivel.
Portanto, més a més, renova-se a caracterizagio do ilicito, pelo que estariamos diante da
figura equivalente penal de cumulo material de infracdes e ndo continuidade delitiva.”

II- Meérito

11)  Quanto ao mérito, entendo, igualmente, que ndo merecem prosperar as razoes aduzidas nas pecas de
defesa dos recorrentes. E evidente pela leitura dos autos que houve desrespeito dos Termos de Compromisso
celebrados com este Banco Central.

12)  Os fatos sdo bem resumidos na decisdo a quo aqui transcritos:

"Em reuniao de 24.6.2014, instados por representantes deste
Banco Central do Brasil a expor as raz6es do descumprimento do plano de
regularizagao (Rs. 127-128), os diretores da Advanced alegaram fatores
relacionados com receitas e despesas da Corretora e indagaram sobre a
possibilidade de apresentacao de novo plano de regularizacdo. Entendo,
foram - cientificados de que nao seria aceito novo plano e que havia
necessidade de aporte imediato de capital, tendo em vista que o acordo
homologado em 16.8.2013 previa essa medida caso o enquadramento do
PR ao Limite de Basileia ndo fosse alcangado.

Em 22.8.2014, a Advanced apresentou novo plano de
reenquadramento a esta Autarquia (fls. 132-138), onde consta que, em
reunido neste Banco Central em 3.8.2014, apds expor sua situagao, esta
Autarquia permitiu a apresentagdo de um derradeiro plano de
regularizagdo. No entanto, conforme mencionado no Oficio 3532/2015-
BCB/Desuc/GTSP2/Cosup-03, de 11.3.2015, nesse novo plano de
regularizagédo nao havia previsdo de aporte imediato de capital em
montante suficiente para retorno a normalidade do limite operacional e,
além disso, constatou-se que nao foram cumpridas as metas de redugao
do desenquadramento (fl. 139)

Em 23.3.2015, foi apresentado a Advanced, em nova reuniao, o
histérico de tratativas relacionadas ao desenquadramento de limites
operacionais, bem como se demonstrou todo o esforgo desta Autarquia em
buscar uma forma de saneamento. A Corretora foi informada de que, em
razao das inumeras oportunidades para que se ajustasse aos limites
operacionais, cujo desenquadramento perdurava por mais de trés anos,
estava sujeita a aplicagdo do regime especial previsto na Lei n° 6.024, de
1974. Por fim, ficou acordado que a Corretora deveria, até 24.4.2015,
apresentar uma descrigdo do processo de aporte de capital suficiente para
o reenquadramento aos limites operacionais e, até 25.5.2015, ingressar
com processo de aumento de capital devidamente instruido (fls. 141-143),
tendo sido aumentado o seu Capital Social em R$1.800.000,00,
totalizando R$3.510.000,00, de acordo com a alteragédo do Contrato
Social, de 19.5.2015 (fls. 295-301)."

13)  Assim, ndo hd como afastar a culpabilidade diante do fato de desenquadramento do patrimonio ter
perdurado por mais de trés anos. Ressalto, ainda, que a corretora apenas aportou o capital diante de uma
derradeira comunicagdo deste Banco Central de que caso ndo observasse o patrimonio exigido iria sofrer uma
liquidag@o extrajudicial

14)  Deste modo, entendo que a Advanced permaneceu desenquadrada diante da insuficiéncia de capital
regulamentar para fazer face aos riscos de suas atividades, apresentando PR inferior ao PER no periodo de
margo de 2013 a dezembro de 2014, caracterizando a irregularidade.

15)  Com relagdo ao recorrente pessoa fisica, Sr. Ricardo Augusto, por ocupar o cargo da Advanced desde
26.10.2009 e sendo diretor indicado pela Instituigio a esta Banco Central do Brasil como responsavel pelos
processos e controles, pelo célculo dos requerimentos minimos de PR, de Nivel I e de Capital Principal e pelo



cumprimento, deste modo, deve o Sr. Ricardo Augusto responder, também, pela irregularidade aqui analisada.

16) Nao obstante, entendo que a pena aplicada pela decisdo a quo merece ser reformada. O Sr. Ricardo
Augusto ndo poderia agir isoladamente para a efetivagdo do aumento de capital e consequente reenquadramento
da corretora Advanced. Além deste ser diretor, era também socio com 10% das a¢des daquela sociedade, logo
ndo poderia cumprir com o quorum necessario para alterar o capital social

17)  Diante disto, ¢ claro que era ele o responsavel pelo controle e calculo dos requerimentos minimos de PR,
mas isto ndo pode justificar a aplicacdo de uma pena grave como a inabilitagdo diante da impossibilidade, como
acima aludido, de agir isoladamente para resolver o problema de reenquadramento. Ressalta-se, outrossim, que o
Sr. Ricardo Augusto, pelas evidéncias acostadas aos autos, ndo logrou vantagem ilicita. Ante o exposto, é
evidente a impossibilidade de caracterizar a conduta deste como gravissima.

18)  Portanto, entendo que a aplicacdo da penalidade a este recorrente deve respeitar o principio da gradagao
das penas, bem como da proporcionalidade. Ndo obstante, ndo € possivel, para o caso em tela, a conversdo a
adverténcia, uma vez que ja fora imposta tal penalidade ao recorrente em outro processo administrativo
sancionador. Sendo assim, entendo ser mais adequada a aplicagdo da penalidade de multa pecuniaria

19)  Diante do exposto, voto pelo conhecimento dos recursos voluntarios e, no mérito:

- com relagdo ao recorrente Advanced Corretora de Cambio Ltda., por negar-The provimento, mantendo
a penalidade de multa de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais); e

- com relag@o ao recorrente Ricardo Augusto Cardoso, por prover parcialmente para convolar a pena de
inabilitagdo de 5 (cinco) anos para multa pecuniaria no montante de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais).

E o voto.

Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo — Conselheiro Relator.

Documento assinado eletronicamente por Otto Eduardo Fonseca de
Albuquerque Lobo, Conselheiro Relator, em 26/09/2017, as 19:30,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 19, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

i
SeI o
assinatura
eletrbnica

http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
'_:,1'1.: FEHE acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0, informando o

Documento assinado eletronicamente por Fabiano Costa Coelho,
Secretario(a) Executivo(a), em 06/10/2017, as 15:19, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n® 8.539, de
8 de outubro de 2015.
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