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RECURSOS VOLUNTARIOS

RECORRENTES: PEDRO SYLVIO WEIL
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

RECORRIDO: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

RELATOR: JOAO BATISTA DE MORAES

EMENTA: RECURSOS VOLUNTARIOS. CVM. Limites operacionais incompativeis com o
patrimonio e rendimento declarados na ficha cadastral. Falta de comunicagdo de indicios de crime de
Lavagem de Dinheiro. Comprovadas as irregularidades ¢ de ser mantida a decisdo que aplicou
penalidade pecuniaria aos recorrentes, ficando no entanto reduzido o valor das multas em virtude de
norma superveniente que delimitou objetivamente o periodo para atualizacdo cadastral de clientes,
tornando menor o tempo de duracdo da irregularidade. Recursos voluntarios parcialmente providos.

ACORDAO CRSFN 322/2017

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos, os membros do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional decidem:

1. conhecer dos recursos, por unanimidade, com base no voto do Relator;

2. com relagdo a recorrente SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., pelo cometimento
das infragdes de manter cadastro desatualizado de cliente, ndo monitorar operagdes que se mostravam
incompativeis com o patriménio ¢ rendimento declarados por ele ¢ ndo comunicar a Comissdo de Valores
Mobilidrios operagdes com indicios de lavagem de dinheiro ou de ocultacdo de bens, dar-lhe provimento
parcial, por maioria, com base no voto da Conselheira Adriana Cristina Dullius, para reduzr a penalidade
de multa de R$200.000,00 (duzentos mil reais) para R$180.000,00 (cento e oitenta mil reais), vencido o
Relator que votou pela redu¢ao da multa para R$100.000,00 (cem mil reais);

3. comrelagdo ao recorrente PEDRO SYLVIO WEIL, na qualidade de diretor responsavel pelas operagdes
de mercado de capitais da SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., pelo cometimento da infracdo de
ndo ter sido diligente em relagdo as infragdes cometidas pela Corretora, dar-lhe provimento parcial, por
maioria, com base no voto da Conselheira Adriana Cristina Dullius, para reduzir a penalidade de multa de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) para R$45.000,00 (quarenta e cinco mil reais), vencido o Relator que
votou pela redug@o da multa para R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Participaram do julgamento os Conselheiros Jodo Batista de Moraes, Adriana Cristina Dullius, Flavio Maia
Fernandes dos Santos, Sérgio Cipriano dos Santos, Alexandre Henrique Graziano, Antonio Augusto de Sa Freire
Filho, Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo e Ana Maria Melo Netto Oliveira. Presente o Senhor
Representante da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, Dr. Virgilio Porto Linhares Teixeira, que registrou
ndo ter havido requisi¢ao de parecer escrito na forma do art. 15 do Regimento Interno do CRSFN.



Brasilia, 18 de abril de 2017.

Documento assinado eletronicamente por Ana Maria Melo Netto Oliveira,
Presidente, em 24/07/2017, as 11:50, conforme horario oficial de Brasilia,

com fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de
2015.
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RECURSOS VOLUNTARIOS
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RELATORIO

I — Objeto

1. Trata-se de processo administrativo instaurado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em face
de SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda. e de seu Diretor Pedro Sylvio Weil, em razio das
irregularidades a seguir descritas, sujeitas as penalidades previstas no artigo 12, inciso II, combinado com
o paragrafo 2°, inciso II, do mesmo artigo, da Lei 9.613/98.

II — Proposta de Instauracio de Processo Administrativo

2. A CVM instaurou processo administrativo sancionador com base no termo de acusagdo datado de
10.4.2013. as fls. 894/905 do 5°. Volume dos autos. sob alegacdo de aue a Corretora: a) manteve o


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm
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cadastro do Cliente Ademar Dellazzari desatualizado no periodo de 11/04/2006 a 12/06/2009, b) deixou
de monitorar as operacdes realizadas por esse mesmo cliente no citado periodo e, c) ndo comunicou a
CVM acerca das operacdes com indicios de lavagem de dinheiro ou de ocultacdo de bens do indigitado
cliente. No tocante ao Diretor Sr. Pedro Sylvio Weil, a conta dos mesmos fatos, foi-lhe atribuida a
responsabilidade prevista na Instrugdo CVM n. 201/99, em seu artigo 10, destacando, em relacdo a
ambos acusados, que cometeram infracdes ao artigo 3°, inciso I do artigo 6°, artigo 7° “caput” e inciso I da
Instrugdo CVM n. 301/99, com redacdo modificada pela Instrugdo CVM n. 463, de 08 de janeiro de
2008.

IIT — Descricao das Ocorréncias

3. Segundo consta dos autos, o Processo Administrativo Sancionador foi instaurado apds a observancia de
falhas nos controles preventivos para detecg¢do de indicios de lavagem de dinheiro efetuadas pelo cliente
Ademar Dellazzari nos mercados a vista e a termo, levando a suspeita de eventual utilizagdo de informagao
privilegiada durante o ano de 2007, em operagdes intermediadas pela Corretora.

Durante as averiguagdes, apurou-se que entre os investidores analisados estava o cliente nominado acima, que
apresentava ficha cadastral, datada de 04/04/2006, com situacdo patrimonial incompativel com suas
movimentagdes em bolsa, eis que declarou auferir renda mensal de R$3.500,00 e possuir apenas dois automdveis
no valor total de R$23.500,00. Nas informag¢des fornecidas pela BM&FBovespa (fls. 37), o citado cliente
possuia em 11/4/2006, por meio da Corretora, posigdo valorada de R$1.777.787,25 (fls. 897).

Apods nspecao realizada na Corretora, a Superintendéncia de Fiscalizagdo da CVM, através da GFE-3,
apresentou dois relatorios que apontaram, entre outros itens, descumprimento de dispositivos da Instrucio CVM
n. 387/03, sobre a completude das fichas cadastrais (RI CVM/SFI/GFE-3 n. 07/2009 (fls. 142 a 154), e
descumprimento de dispositivos da Instrucdo CVM n. 301/99, sobre controles preventivos para deteccdo e
repressdo a praticas de lavagem de dinheiro, com especial enfoque em determinados investidores (RI
CVM/SFI/GFE-3 n. 08/2009 (fls. 155 a 161).

A analise das notas de corretagens do cliente Ademar Dellazzari mostrou que a maioria de suas operagdes
ocorreu no mercado a termo. Nas informagdes fornecidas pela BM&F, contidas em CD (fls. 37), as quais estdo
resumidas nos quadros I e II de fls. 896 e 897 do Termo de Acusagdo,observou-se que o citado cliente (Ademar
Dellazzari) negociava valores mobilidrios em quantias financeiras incompativeis com sua ficha de “Situacdo
Financeira/Patrimonial do Investidor” datada de 04/04/2006, de vez que possuia em 11.04.2006 posi¢ao junto a
Corretora no valor de R$1.777.787,25 (fls. 897).

Somado a isso, durante a inspecao, a Corretora apresentou um Instrumento Particular de Confissdo de Divida
(fls. 26 a 28), datado de 10/09/2008, onde o referido cliente reconhece uma divida em favor da Corretora de
R$1.259.575,18, que deveria ser paga em 83 notas promissorias mensais ¢ consecutivas de R$15.000,00 cada,
com vencimento final em 10/09/2015.

Respondendo questionamento da CVM, a Corretora informou em 19/02/2009 que “apo6s ter assinado a referida
confissdo de divida, o Sr. Ademar Dellazzari somente operou e ainda opera para liquidagdo dos termos em
aberto”. Disse também que “o cliente Ademar Dellazzari vem honrando as notas promissorias oriundas da
referida divida”.Contudo, respondendo a outro oficio da CVMque requisitou comprovantes das quitagdes das
parcelas (oficio/CVM/SFI/GFE-3 n. 11/09), a Corretora contrariou a informagdo que havia prestado acerca da
adimpléncia da divida confessada pelo cliente, noticiando, desta feita, que “em dezembro/2008, o cliente alegou
ndo poder pagar 15.000,00 por més e passou a pagar somente 5.000,00”. Na tentativa de justificar a
contradicdo, esclareceu que “por problemas financeiros, o Sr. Ademar Dellazzari deixou de honrar o acordo mas
ndo deixou de pagar, simplesmente diminuiu 0 montante mensal de abatimento, ora aceito por nos”.

No transcorrer da inspe¢do, a BSM enviou CD (fls. 37) contendo todos os negocios do cliente que foram
realizados no periodo de 01/12/2006 a 30/12/2008, sendo observado que mesmo apos a celebragdo do
mstrumento de confissdo de divida, o cliente continuou a operar altas quantias no mercado a termo, por
mtermédio da Corretora. Esta justificou que as vendas efetuadas se destinaram a liquidacdo de termos,
asseverando, ainda, que “devido ao grande fluxo de liquidagdes de termos, de fato tivemos ciéncia destas
operagdes de compra ¢ venda e atuamos para cessa-las a partir deste momento”.

Novamente questionada para esclarecer a motivagdo da majoragao do saldo negativo da conta do cliente, que
atingiu em 19/02/2009 a quantia de R$7.504.164,85, respondeu que ndo havia adotado qualquer medida e que
estaria regularizando naquela mesma data. Na sequéncia, enviou copia do novo instrumento particular de
Confissao de Divida datado de 28/02/2009 (fls. 113 a 116), no qual o cliente reconhece um débito em favor da



corretora no valor de R$5.268.789,07, a ser pago em 89 parcelas de R$5.000,00, sendo a ultima de
R$4.823.789,07, a vencer em 05.09.2016.

Sobre a incompatibilidade entre a situagdo patrimonial/financeira e as operacdes no mercado de valores
mobiliarios do cliente, a Corretora respondeu a Intimagdo CVM/SFI/GFE-3/n. 014/09, justificando que “em sua
ficha cadastral de 04.4.06, o Sr. Ademar Dellazzari deixou de declarar uma carteira de agdes a qual mantinha na
Banif Corretora”. Complementou informando que “esta carteira foi transferida para nossa custddia e o cadastro
foi atualizado quando do seu vencimento”.

Em relacdo a atualizagdo cadastral datada de 25/09/2008 (fls. 23) que alterou a situag@o patrimonial e financeira
do cliente, sendo acrescidoum imével no valor de R$70.000,00, de uma carteira de agOes valorada em
R$2.600.000,00 e de titulos do Tesouro Direto no valor de R$154.000,00, a Corretora, indagada pela
CVMsobre o retardo na adogdo dessa providéncia, porquanto haviam sido realizadas relevantes operagoes, a
Corretora limitou-se a responder que “em 2006 e 2008 a ficha cadastral foi atualizada conforme a legislacao
aplicavel (fls. 186).

Novamente questionada pela CVM sobre o cumprimento da Instrugdo CVM n. 301/99 referente ao cliente
Ademar Dellazzari, nformou que “ndo foi encaminhado a CVM qualquer comunicado em cumprimento a
Instrugio CVM n. 301/99 com relagdo ao cliente Ademar Dellazzari’. Entendeu a CVM que o cliente
movimentou quantias muito superiores a sua situagao financeira e patrimonial declarada na ficha cadastral, e isso
nao lhe foi comunicado como determina o artigo 7°. da Instru¢do CVM n. 301/99.A evidéncia concreta dos fatos
esta declarada no extrato de conta corrente e nas notas de corretagem que estdo contidos em CD (fls. 174),
mostrando que o volume financeiro movimentado por Ademar Dellazzari na conta corrente da Corretora ¢é
incompativel com o patriménio declarado nas fichas cadastrais de 04/04/2006 e 25/09/2008.

Mesmo apos a atualizagdo cadastral feita em 25/09;2008, o cliente continuou a movimentar valores financeiros
relevantes no mercado a termo, atingindo, em 19/02/2009, saldo negativo de R$7.504.164,85, embora o
patrimdnio total declarado pelo cliente fosse de apenasR$2.853.525,00, o que indica auséncia de monitoramento
adequado das operacdes do cliente, incompativel com sua situag@o patrimonial, agravado com o fato de ndo ter
comunicado a situagdo para a CVM, infringindo a Instrugcdo CVM n. 301/99, inciso I do artigo 6° e artigo 7°.

IV — Defesa
4. Os acusados apresentaram defesa em pega tnica (fls. 936/947), sustentando, em breve sintese, que:

- a responsabilizagdo de Pedro Sylvio Weil ndo seria possivel, pois o artigo 2°. da Instrucdo CVM n. 301/99
“tem carater meramente indicativo”, acrescentando que a responsabilizacdo solidaria entre diretor e sociedade
corretora também seria impossivel.

- a acusagdo seria nepta com relacdo a violagdo ao art. 6°, inciso I da Instrucado CVM n. 301/99, pois nao
teriam sido considerados os esclarecimentos que apresentaram para a CVM.

- fizeram a exibicao nos autos do Manual de Normas Internas da Corretora, buscando demonstrar que tomaram
providéncias para prevenir que situagdes analogas voltassem a acontecer.

- os dispositivos apontados como tendo sido infringidos por elesndo estabelecem a frequéncia com que a
atualizagdo cadastral devesse ser feita.

-a atualizacdo de cadastro ¢ sempre dependente do cliente, ndo reunindo a Corretora condicdes para reduzir o
tempo de mantenca do cadastro desatualizado.Somente a partir de 08/01/2008, com a edicdo da Instrugao
CVM n. 463, foi estabelecido prazo de 24 meses para realizagao da atualizagdo cadastral.

- adotaram providéncias para regularizagdo da questdo, na forma estabelecida pelo artigo 3° da Instrugdo CVM
n. 301/99. A avaliagao das fichas cadastrais era dificil porque poucos clientes informam a terceiros o seu real
patrimdnio, por motivo de inseguranca e desconforto.

- a realizacdo de operagdes em montante superior ao patrimonio declarado pelo cliente ndo ¢ motivo bastante
para caracterizar violagdo ao inciso I, do art. 6°. da Instrugdo CVM n. 301/99.

- o cliente possuia uma carteira de agdes que garantia suas operagdes.

- a Corretora impediu novas operagdes com o cliente, somente consentindo com a liquidagdo das operacdes a
termo.



V- Decisio de 1°. Instancia

5. O Colegiado da CVM se reuniu em sessdo de julgamento e, acompanhando o voto da em. Relatora, Ana
Dolores Moura Carneiro de Novaes (fls. 1031/1043), considerou comprovados os fatos descritos no
Termo de Acusacao, entendendo, no tocante a:

1. Néo atualizacdo da ficha Cadastral: a discussdo sobre sua atualizagdo envolve analise subjetiva, na
medida em que a Instrugdo CVM n. 301/99 ndo estabelecia periodicidade minima para atualizagdo dos
cadastros, circunstancia essa que acaba remetendo a avaliacio da razoabilidade ou ndo do tempo
transcorrido entre a data do preenchimento da ficha e sua posterior atualizagdo. No entanto, como a
alteracdo da referida norma deu-se em 08/01/2008, pela Instrugdo CVM n. 463/08, que fixou periodos
ndo superiores a 24 meses para a atualizacdo dos cadastros, entendeu que os acusados teriam que
atualizar a ficha cadastral do cliente no més de abril/2008. No entanto, s6 o fizeram no més de setembro
daquele ano, sendo que nesse intersticio o cliente continuou a operar normalmente. Entendeu-se, portanto,
que a Corretora excedeu o prazo para atualizar a ficha cadastral do cliente;

2. Quanto ao n3o monitoramento das opera¢des do cliente: ficou demonstrado nos autos a partir de
mformacdes fornecidas pela BM&Fbovespa (fls. 37), que o cliente negociava quantias objetivamente
incompativeis com sua ficha de Situacdo Financeira/Patrimonial do Investidor”, datada de 04/4/2006.
Mesmo apds a celebracdo de um instrumento de confissdo de divida o cliente continuou operando altas
quantias no mercado a termo, quase dois milhdes de reais em 01/10/2008, por intermédio da Corretora.
Mesmo apos a atualizacdo da ficha cadastral, em 25.9.2008, o cliente continuou operando com
significativos valores no mercado a termo, fazendo com que seu saldo fosse negativo junto a Corretora, em
19.2.2009, na quantia de R$7.504.164,85, muito superior ao valor de seu patrimonio declarado que era
de R$2.853.515,00 (débito maior que o dobro do patrimdnio do cliente). Diante disso, convenceu-se de
ndo terem os acusados monitorado adequadamente as operagdes do cliente e,

3. Nao comunicacdo a CVM das operag¢des com indicios de Lavagem de Dinheiro: a Corretora prestou
mformagdes a Autarquia (CVM) de que “ndo foi encaminhado a8 CVM qualquer comunicado em
cumprimento a Instrucdo CVM n. 301/99 com relagdo ao cliente” (fls. 135). A responsabilizacao do
Diretor foi justificada com base no artigo 10 da Instrucdo CVM n. 301/99, na medida em que ndo foi
diligente em relagdo as infragdes cometidas pela Corretora. Trouxe dois arestos proferidos em processos
julgados pela CVM que imputam a diretores a responsabilidade por atividades especificas, com a
finalidade de ndo permitir que fique diluida apenas na pessoa juridica, criando com isso estimulos para a
conduta diligente — ou protetiva — dos administradores designados para aquelas fungdes.

Por isso, entendendo comprovada a pratica das infragdes pelos acusados, decidiu aplicar aos mesmos a pena de
multa, nos seguintes valores:

- SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., multa no valor de R$200.000,00, por infragdo aos artigos 3°, 6°,
mciso I e 7° da Instrucdo CVM n. 301/99, prevista no artigo 12, inciso Il, c/c pardgrafo 2°, inciso II, do mesmo
artigo, da Lein. 9.613/98 e,

- Pedro Sylvio Weil, multa no valor de R$50.000,00, por ndo ser diligente em relagdo as infracdes acima
praticadas pela Corretora.

VI — Recursos
Os acusados recorreram da decisdo de Primeira Instancia (fls. 1055/1066), fazendo-o tempestivamente.

Em suas razdes recursais, buscaram reforgar os argumentos trazidos com a defesa, reiterando que, a época, a
Instrugdo CVM n. 301/99 ndo exigia que a ficha cadastral devesse ser atualizada em determinado espago de
tempo. Com o advento da Instru¢do CVM n. 463/2008, que fixou prazo de 24 meses para que os cadastros
fossem atualizados, procederam conforme a determinagao contida nessa nova norma.

No tocante aos procedimentos internos, aduziram que mantinham registros das operagdes realizadas,
independentemente dos seus valores. Alegam que ndo tinham a obrigagdo de averiguar a procedéncia de todos
os bens declarados por seus clientes, ainda mais quando ndo se tinha indicio de rregularidades. Consideram que
foram adotados procedimentos adequados na concessdo de limites operacionais a luz dos dados averiguados
pela Corretora, entendendo que eles contribuiam para o combate a lavagem de dinheiro. As mudangas realizadas
pela Corretora permitiram-lhe obter selos de certificacdo para os seguimentos Bovespa ¢ BM&F. atualmente,



dispdem dos mais modernos sistemas para impedir a realizagdo de operagdes suspeitas.

Em relagdo a auséncia de comunicagdo de operacdes com indicios de lavagem de dinheiro, justificaram que de
acordo com as informacgdes prestadas pelo cliente, Sr. Ademar Dellazzari, os limites operacionais a ele
concedidos estiveram totalmente de acordo com sua capacidade financeira, e que, a exigéncia de transferéncia
bancaria antecipada a negociagdo no mercado de valores, adotada pela Corretora, eliminaria, em tese, a
possibilidade de cometimento de qualquer crime de lavagem de dinheiro, pois o ingresso de dinheiro no sistema
financeiro nacional contaria com controles rigorosos monitorados pelo COAF. Invocaram que a Instrugdo
Normativa CVM n. 463/2008 excluu a obrigatoriedade de comunicar operagdes incompativeis com as
mformagdes cadastrais, e por se tratar de regime mais benéfico seus efeitos devem operar retroativamente.

Teceram argumentacdes em torno da impossibilidade da responsabilizacdo do recorrente Pedro Sylvio Weil, sob
o fundamento de ndo ter havido comprovagao nos autos que tenha agido com culpa.Qualquer responsabilizacao
deveria recair sobre a sociedade Corretora, pois a responsabilizacio do administrador, tal como prevista no
artigo 2° da Instrugdo CVM 301/99, tem carater meramente indicativo.

Por derradeiro, requereram que, em caso de manuten¢do de penalidade, seja convertida a multa em adverténcia,
tendo em vista o ilibado historico dos recorrentes e as grandes alteragdes que procederam na estrutura da
Corretora para evitar operagoes fraudulentas.

VII — Parecer da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Baseado no que dispde o Decreto n. 8.652, de 28 de janeiro de 2016, e no novo Regimento Interno do
CRSFN, publicado em 29.2.16, a Il. PGFN comunicou em 29.2.16 (fls. 1103)que opinaria por escrito em
recurso ou pedido de revisdo quando houvesse solicitacao formal de um dos seus Conselheiros.

E o Relatorio.

Cons. Relator — Joao Batista de Moraes

.. 1 Documento assinado eletronicamente por Joao Batista de Moraes,

JEII Lll! Conselheiro Relator, em 20/07/2017, as 11:09, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de

outubro de 2015.
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RECORRIDO: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
RELATOR: JOAO BATISTA DE MORAES

EMENTA: RECURSOS VOLUNTARIOS. CVM. Limites operacionais incompativeis com o
patrimdnio e rendimento declarados na ficha cadastral. Falta de comunicacdo de indicios de crime de
Lavagem de Dinheiro. Comprovadas as irregularidades é de ser mantida a decisdo que aplicou
penalidade pecunidria aos recorrentes, ficando no entanto reduzido o valor das multas em virtude de
norma superveniente que delimitou objetivamente o periodo para atualizacdo cadastral de clientes,
tornando menor o tempo de duracdo da irregularidade. Recursos voluntarios parcialmente providos.

VOTO DO RELATOR

| - Questoes Preliminares

A matéria devolvida a apreciagdo deste Conselho envolve uma Corretora e seu diretor, como administrador, por
terem se descurado de adotar medidas de prevengdo a Lavagem de Dinheiro, possibilitando a um determinado
cliente, Sr. Ademar Dellazzari, a realizacdo de infimeras operagdes no mercado a vista e a termo.

O processo se desenvolveu validamente sem que tenha sido identificada qualquer situagdo de prejudicialidade ao
julgamento meritorio da matéria. Conhecendo de oficio, faco destacar que ndo ocorreu prescricdo ordinaria ou
mtercorrente, cabendo em relacdo a esta ultima esclarecer que, embora a decis@o de primeira nstancia tenha sido
proferida em 04 de fevereiro de 2014 ¢ o encaminhamento dos autos ocorrido em 02.5.14 (1091), ndo se
completou o prazo de 3 anos contados desde entdo, e ainda que assim ndo tivesse sido, a superveniéncia do
Decreto n. 8.652, de 28 de janeiro de 2016, que alterou o Regimento Interno deste Conselho, constitui fato
ensejador da interrupgdo da prescrigdo.

Il - Mérito

Passando ao exame do mérito, verifico que o Termo de Acusacdo responsabiliza a recorrente SLW Corretora de
Valores ¢ Cambio Ltda., por manter cadastro desatualizado de um cliente, ndo monitorar suas operagoes, as
quais se mostravam incompativeis com seu patrimonio e rendimento declarados, e ndo comunicar a CVM as
operacdes com indicios de lavagem de dinheiro ou ocultacdo de bens do referido cliente. Por sua vez, o
recorrente Pedro Sylvio Weil, na qualidade de administrador e dirigente, foi responsabilizado por ndo ser diligente
em relagdo as infragdes cometidas pelaCorretora, incorrendo nas mesmas faltas a ela atribuidas.

Com espeque na ampla prova documental carreada aos autos com o Termo de Acusagdo, tenho como
demonstrado que os recorrentes faltaram com a indispensavel vigilancia sobre as operagdes realizadas pelo
Cliente Ademar Dellazzari no mercado a vista e atermo, deixando de atentar para a vistosa incompatibilidade do
patrimdnio por ele declarado na ficha cadastral com os volumosos valores que operou na carteira da Corretora.

Comungo do mesmo entendimento da decisdo recorrida, que embora reconhecendo que a CVM n. 301/99 nao
estabelecia periodicidade minima para atualizacdo dos cadastros, sua alteracdo, em 08/01/2008, pela Instru¢ao
CVM n. 463/08, estabeleceu objetivamente prazo para atualizacdo cadastral dos clientes ativos em “periodos
ndo superiores a 24 meses”, concedendo 90 dias de prazo para que as instituiches se ajustassem a esse
comando.

Os recorrentes teriam, entdo, até o més de abril de 2008 para fazer a atualizacdo cadastral do cliente Ademar
Dellazzari, porém, ao fazé-lo apenas em setembro de 2008 e permitir que durante esse intersticio ele operasse
livremente, deram ensejo a caracterizagdo da infracdo que lhes foi atribuida.

Desacolho o argumento dos recorrentes de que mantinham controles internos efetivos para impedir que a pratica
do crime de Lavagem de Dinheiro, pois ficou demonstrado que o cliente Ademar Dellazzari negociava quantias



absolutamente incompativeis com sua situagdo financeira e patrimonial, retratada na ficha datada de 04/4/2006,
pois possuia em 11/4/2006 na citada Corretora, ora recorrente, posicao valorada de R$1.777.787,25 (fls. 897).
Também ficou demonstrado que depois de celebrado o instrumento de confissdo de divida continuou a operar
quantias expressivas no mercado a termo, quase R$ 2 milhdes em 01/10/2008. Some-se a isso que esse mesmo
cliente, apo6s ter sua ficha cadastral atualizada em 15/09/2008, contiuou movimentando valores financeiros
relevantes no mercado a termo, e ja em 19.02.2009, seu saldo negativo era de R$7.504.164,85, superior em
mais de duas vezes o valor do seu patrimonio total declarado de R$2.853.515,00.

Por outro lado, a incompatibilidade da situagdo financeira/patrimonial “vis a vis” as operacdes realizadas pelo
cliente Ademar Dellazzari, constituia indicios suficientes para que fosse feita comunicacdo a CVM, na forma
exigida pela Instrugdo CVM n. 301/99, artigo 7°, “caput”. A Corretora recorrente confirmou ndo ter feito referida
comunicacao, tornando esse fato incontroverso. Rejeitoo argumento dos recorrentes de que as alteragdes feitas
alnstrugdo CVM n. 301/99 pela Instrugdo CVM n. 463/2008 teria excluido a obrigatoriedade de comunicar
operagdes incompativeis com as informacdes cadastrais, eis que a nova redacdo dada ao artigo 7°, inciso
II,manteve a obrigatoriedade do envio da comunicagdo quando falte, objetivamente, findamento econémico ou
legal.

Em relagdo a responsabilizagdo do recorrente Pedro Sylvio Weil, filio-me ao entendimento esposado na decisao
recorrida, no sentido de que a logica de se estabelecer a responsabilizacdo de diretores por atividades
especificas, é para evitar que a imputagio de responsabilidades fique diluida somente na pessoa juridica. E
mnegavel que este posicionamento s6 favorece a adog¢do de condutas responsaveis pelos dirigentes no sentido de
dar efetivo cumprimento as normas expedidas pelo regulador.

lll - Conclusao

Sendo assim, acolho os findamentos da decisdo recorrida para manter a condenacdo dos recorrentes,
divergindo, apenas, no tocante ao montante da pena pecunidria que foi a eles atribuida, eis que, diferentemente do
que propugnava o Termo de Acusagdo, a atualizacdo da ficha cadastral do cliente Ademar Dellazzari teve um
atraso reconhecido pela propria decisdo recorridade 5 meses, sendo ele menor que aquele de inicio atribuido.

Em consequéncia, reduzo a metade o valor da multa pecunidria que havia sido fixada pela decisdo recorrida,
passando a ser de R$100.000,00 para a recorrente SLW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda. e R$25.000,00
para o recorrente Pedro Sylvio Weil, € nessa parte estou dando provimento parcial ao recurso de ambos.

E como voto.

Joao Batista de Moraes — Conselheiro Relator

Documento assinado eletronicamente por Joao Batista de Moraes,
Conselheiro Relator, em 20/07/2017, as 11:11, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Wi A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

e~ B acao=documento conferir&id orgao acesso externo=0, informando o
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MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Recurso 13932
Processo 10372.000170/2016-87
Processo na primeira instincia CVM RJ2012/1606

RECURSOS VOLUNTARIOS

Comissdo de Valores Mobiliarios
RECORRENTES: Pedro Sylvio Weil

SLW CORRETORA DE VALORES ¢ CAMBIO LTDA.
RECORRIDO: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
RELATOR: Jodo Batista de Moraes

DECLARACAO DE VOTO DA CONSELHEIRA ADRIANA CRISTINA DULLIUS

1. Tendo em vista que as duas infragdes mais graves imputadas aos recorrentes foram mantidas nos exatos
termos da decisdo recorrida, divirjo do relator em relagdo a dosimetria da pena adotada pelo Relator.

2. Exatamente por este motivo, entendo que os recursos devem ser parcialmente providos, com a aplicagdo
de penalidade de multa no valor de R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais) a SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA ¢ de penalidade de multa no valor de RS 45.000,00 (quarenta e cinco mil
reais) a PEDRO SYLVIO WEIL.

3. Conhego, pois, os recursos voluntarios e dou parcial provimento.

E 0 voto.

Adriana Cristina Dullius — Conselheira.

alatrfnlea

Documento assinado eletronicamente por Adriana Cristina Dullius Britto,
Conselheiro(a), em 19/07/2017, as 18:03, conforme horario oficial de
Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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d= A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
1 http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

K acao=documento conferir&id orgao acesso externo=0, informando o
¥, codigo verificador 0015368 e o codigo CRC D9FF70FO.

JEII L:;T_l] Secretario-Executivo Adjunto, em 24/07/2017, as 11:57, conforme

o Documento assinado eletronicamente por Michael George Sawada,
assinatura horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n®
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