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EMENTA: Recurso de Oficio. Deixar de prestar informacdes sobre contrato de mituo em notas
explicativas as demonstragdes financeiras - Recurso desprovido - Arquivamento confirmado.

ACORDAO CRSFN 42/2017

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos, os membros do Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional decidem, por unanimidade, com base no voto do Relator, conhecer do recurso de oficio
com relacdo a ALFREDO FREIRE DO SACRAMENTO e negar-lhe provimento, tendo em vista a total
improcedéncia da acusag@o, mantendo o arquivamento determinado em primeira instancia.

Participaram do julgamento os Conselheiros Carlos Portugal Gouvéa, Adriana Cristina Dullius Britto,
Francisco Papellds Filho, Haroldo Mavignier Guedes Alcoforado, Bldir Costa D'Avila, Antonio Augusto de
Séa Freire Filho, Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo e Ana Maria Melo Netto Oliveira. Ausente o
Conselheiro Fldvio Maia Fernandes dos Santos, justificadamente. Presente o Senhor Representante da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional, Dr. André Alvim de Paula Rizzo, que registrou ndo ter havido
requisicao de parecer escrito na forma do art. 15 do Regimento Interno do CRSFN.

Brasilia, 8 de fevereiro de 2017.

RELATORIO

I- Objeto

1) Trata-se de processo administrativo sancionador instaurado pela Comissdo de Valores Mobilidrios -



CVM contra Alfredo Freire do Sacramento, Marcos Leite Franco Sobrinho, Maria Virginia Leite Franco,
Osvaldo Miranda Franco e Teresa Augusta Miranda Franco, na qualidade de administradores da Sergipe
Industrial S.A. - SISA, tendo em vista 0 cometimento das seguintes irregularidades: a) deixar de divulgar
Fato Relevante relativo a celebragdo de contrato de mituo entre a SISA e sua controladora, a Comercial
Nortista Ltda.; conforme o acusado: b) deixar de prestar informagdes sobre referido contrato em notas
explicativas as demonstracdes financeiras da SISA; e c) celebrar referido contrato sem aprovacdo da
assembleia geral ou do conselho de administracdo, presente conflito de interesses.

2) Tais fatos infringem os arts. 154, § 2°, alinea "b", 156, 157, § 4°, e 176, § 4°, da Lei n° 6.404, de
15.12.1976, e os arts. 10 e 13, inciso V, da Instru¢do CVM n° 265, de 18.7.1997.

3) Os acusados apresentaram proposta de celebracdo de Termo de Compromisso, que entretanto foi
rejeitada pela CVM.
4) A CVM nio acolheu as razdes de defesa, aplicando aos acusados as seguintes penalidades:

- Alfredo Freire do Sacramento, Maria Virginia Leite Franco e Teresa Augusta Miranda Franco:
adverténcia, pela ndo divulgacdo de Fato Relevante sobre o contrato de miutuo.
- Marcos Leite Franco Sobrinho e Osvaldo de Miranda Franco:

adverténcia, pela ndo divulgacdo de Fato Relevante sobre o contrato de mutuo, e multas, por ndo fazer

constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras informacgdes sobre referido contrato e por
celebrd-lo sem aprovacdo da assembleia geral ou do conselho de administragdo, presente conflito de
interesses.

5) Da referida decisdo da CVM os apenados deixaram transcorrer in albis o prazo recursal, tornando
definitivas as penalidades aplicadas.

6) Nio obstante, a CVM decidiu pela ABSOLVICAO do acusado Alfredo Freire do Sacramento,
exclusivamente em relacdo a acusac@o de infrag@o ao disposto no art. 176, § 4°, da Lei 6.404, de 1976, por
entender que, como diretor industrial da SISA, n@o era de sua responsabilidade a obrigacdo pelas
demonstracdes financeiras da sociedade, considerando a ocorréncia de alteracdo estatutdria das atribuicdes
da Diretoria, implementada em abril de 2008, por meio da qual ficaram definidos quais diretores eram
responsaveis por essa area.

7) Em decorréncia da referida absolvicdo, a CVM interpds o presente recurso de oficio a este CRSFN.

E o relatorio.

HAROLDO MAVIGNIER GUEDES ALCOFORADO - Conselheiro-Relator.

VOTO DO RELATOR

I- Mérito

1) Trata-se de recurso de oficio interposto pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, tendo como
recorrido  Alfredo Freire do Sacramento, em decorréncia da decisio de ABSOLVICAO proferida
em primeira instdncia nos autos de processo administrativo sancionador, relativamente a imputagdo
de deixar de fazer constar, em notas explicativas as demonstra¢des financeiras da Sergipe Industrial S.A. -
SISA, na qualidade de diretor industrial, informacdes sobre o contrato de mituo por ela celebrado com sua
controladora, a Comercial Nortista Ltda.

2) O fato em si configura violacdo ao art. 176, § 4°, da Lei 6.404, de 1976, que dispde que as
demonstracdes financeiras serdo complementadas por notas explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstracdes contdbeis necessarios para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos resultados do
exercicio.

3) O contrato de mutuo foi celebrado em 28.1.2008, por meio do qual a SISA concedeu a Comercial



Nortista, sua controladora, empréstimo no valor de R$ 18 milhdes.

4) O processo iniciou-se com reclamagdo apresentada junto a CVM, em 5.6.2009, por acionista da
SISA detentor de mais de 15% de acdes PN, insatisfeito por ndo ter logrado obter da empresa respostas as
suas indagacOes e pedidos de esclarecimentos a respeito de saldo de créditos a empresas ligadas, ndo
mencionado nas notas explicativas, apesar de representar 24% do patrimonio liquido constante das
demonstracdes financeiras.

5) Em sua defesa, o acusado Alfredo Freire do Sacramento alegou: a) que o contrato de miituo foi
integralmente quitado em 2010, trés anos antes do seu vencimento;b)que o contrato de mutuo foi
corretamente informado nas demonstracdes financeiras; ¢ ) que ndo hd previsdo legal que exija nota
explicativa a respeito de contrato de mutuo; d) que a SISA é uma companhia fechada, nfo estando sujeita a
essa regulamentacdo; e) que as demonstracdes financeiras foram auditadas por auditores independentes junto
aCVM.

6) A CVM nido acolheu os argumentos de defesa, porquanto s@o irrelevantes para a configuracio da
infracdo que o mutuo tenha sido quitado e que a auditoria independente ndo tenha apresentado ressalvas.
Além disso, como companhia incentivada, a SISA estd obrigada ao cumprimento da regulamentacdo da
CVM, independentemente de ter natureza de companhia fechada, nos termos do Decreto-Lei n° 2.298, de
1986. Considerou a CVM que as notas explicativas visam a fornecer informacdes necessdrias ao
esclarecimento da situacdo patrimonial da companhia, sendo parte integrante das demonstragées financeiras.

7) Nao obstante, a CVM reconheceu que o recorrido Alfredo Freire do Sacramento, como diretor
industrial, ndo era responsavel, a época dos fatos, por obrigagdes relativas as demonstracdes financeiras da
SISA, tendo em vista a ocorréncia de alteragdo estatutdria das atribuicdes da Diretoria, implementada em
abril de 2008, por meio da qual ficaram definidos quais diretores eram responsdveis por essa area. Os
fundamentos da decisdo constam do item 14 do Relatério (fls. 309) e dos itens 6 a 17 do Voto da Diretora-
Relatora.

8) Conforme relatado acima, os acusados Marcos Leite Franco Sobrinho e Osvaldo de Miranda Franco,
antigo diretor comercial e antigo diretor financeiro/administrativo, respectivamente, os quais, apos a
mencionada alteracdo estatutdria, passaram a ocupar o cargo de diretor-gerente, eram os Unicos
responsaveis, tendo sido efetivamente sancionados pela CVM pelo cometimento da irregularidade em
questao.

II- Conclusao

9) Pelo exposto, ndo se podendo atribuir ao recorrido, como diretor industrial, responsabilidade pela
prética da infracdo, considero adequada a decisdao de absolvigdo proferida pela CVM, razdo pela qual
VOTO pelo ndo provimento do recurso de oficio, confirmando-se o arquivamento.

E 0 voto.

HAROLDO MAVIGNIER GUEDES ALCOFORADO - Conselheiro-Relator.

Ei; ) Documento assinado eletronicamente por Ana Maria Melo Netto Oliveira, Presidente,
el L?_ly em 10/02/2017, as 16:55, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°,

assinatura

| eletrbnica § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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'I _ Documento assinado eletronicamente por Haroldo Mavignier Guedes Alcoforado,
Je' g_‘| Conselheiro Relator, em 10/02/2017, as 17:02, conforme horario oficial de Brasilia, com

assinatura

| sietrdnica fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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