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RECURSOS VOLUNTARIOS

RECORRENTES: CARMEN SILVIA GOUVEIA CABRAL FRANCO
MARSEAU BLEULER FRANCO

RECORRIDO: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
RELATOR: FLAVIO MAIA FERNANDES DOS SANTOS

EMENTA: RECURSO VOLUNTARIO. Mercado de valores mobilidrios. Nio elaboragio
das demonstragdes financeiras da Companhia referente ao exercicio social findo até trés meses apos o
seu encerramento. Atraso no envio de formularios de informagdes trimestrais ("ITR"). Nao envio de
Formulario Cadastral. Companhia ja em recuperacdo judicial. Responsabilidade do administrador judicial
¢ ndo dos administradores anteriores a decretagdo da recuperagdo judicial Negado provimento aos
recursos.

ACORDAO CRSFN 446/2017

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos, os membros do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional decidem, por unanimidade, com base no voto do Relator, conhecer dos recursos e:

1. comrelagdo ao recorrente MARSEAU BLEULER FRANCO:

1. na qualidade de Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores da Lark S.A., pelo cometimento
da infracdo de ndo fazer elaborar as demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em
31.12.2012, negar-lhe provimento, mantendo a penalidade de multa no valor de R$70.000,00
(setenta mil reais);

2. na qualidade de Presidente do Conselho de Administragdo da Lark S.A., pelo cometimento da
infracdo de ndo ter convocado nem realizado assembleia geral ordinaria relativa ao exercicio social
findo em 31.12.2012, negar-lhe provimento, mantendo a penalidade de multa no valor de
R$70.000,00 (setenta mil reais);

3. na qualidade de Diretor de Relagdes com Investidores da Lark S.A., pelo cometimento da infragdo
de atraso e de ndo envio de informagdes periddicas referentes ao Formulario Cadastral de 2013 e
aos formularios de informagdes trimestrais do I° e 2° trimestres de 2012 e 2013, negar-lhe
provimento, mantendo a penalidade de multa no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais);

2. comrelagdo a recorrente CARMEN SILVIA GOUVEIA CABRAL FRANCO:

1. na qualidade de Diretora da Lark S.A., pelo cometimento da infragdo de ndo fazer elaborar
as demonstragdes financeiras do exercicio social encerrado em 31.12.2012, negar-lhe
provimento, mantendo a penalidade de multa no valor de R$40.000,00 (quarenta mil reais);

2. na qualidade de Membro do Conselho de Administragdo da Lark S.A., pelo cometimento da
infracdo de ndo ter convocado nem realizado assembleia geral ordinaria relativa ao exercicio social
findo em 31.12.2012, negar-lhe provimento, mantendo a penalidade de multa no valor de



R$40.000,00 (quarenta mil reais).

Participaram do julgamento os Conselheiros Carlos Portugal Gouvéa, Adriana Cristina Dullius, Flavio Maia
Fernandes dos Santos, Sérgio Cipriano dos Santos, Alexandre Henrique Graziano, Antonio Augusto de S4 Freire
Filho, Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo e Ana Maria Melo Netto Oliveira. Presente o Senhor
Representante da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional Dr. André Alvim de Paula Rizzo, que registrou nao
ter havido requisicdo de parecer escrito na forma do art. 15 do Regimento Interno do CRSFN.

Brasilia, 19 de setembro de 2017.

1
S€l o
assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Ana Maria Melo Netto Oliveira,
Conselheiro(a) Presidente, em 09/10/2017, as 20:43, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n°® 8.539, de
8 de outubro de 2015.

asid— A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

e acao=documento conferir&id orgao acesso_externo=0, informando o
" codigo verificador 0110201 e o cédigo CRC ED9F4D87.

Boletim de Servigo Eletrénico em
04/09/2017

MINISTERIO DA FAZENDA
CONSELHO DE RECURSOS DO SISTEM A FINANCEIRO NACIONAL

Processo 10372.100164/2017-18
Processo na primeira instincia CVM RJ2014/8017

RECURSOS VOLUNTARIOS
RECORRENTES: CARMEN SILVIA GOUVEIA CABRAL FRANCO
MARSEAU BLEULER FRANCO
RECORRIDA: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
RELATOR: FLAVIO MAIA FERNANDES DOS SANTOS
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Intimacao

Os Srs. Marseau Bleuler Franco e Carmen Silvia Gouveia Cabral Franco, na qualidade de diretores e
conselheiros da Lark S.A. Maquinas e Equipamentos, foram mntimados pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") a se manifestar no presente processo admiistrativo sancionador em face das imputagdes de (i) ndo
elaborar demonstragdes financeiras da Companhia referente ao exercicio social de 31.12.2012 até tr€s meses
apos o encerramento do exercicio, em violagdo ao art. 176 c/c o artigo 133, II, da Lei n° 6.404/76; (i) ndo
convocar e realizar assembleia geral ordinaria ("AGQO") relativa ao referido exercicio social, em infragdo aos
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artigos 132 c/c 142, IV, da Lei n° 6.404/76; e (i) atrasar o envio do 1° e 2° formularios de informacdes
trimestrais ("ITR") de 2012 e ndo enviar o Formulario Cadastral 2013 e do 1° e 2° ITR de 2013, em
descumprimento ao art. 13 c/c art. 45 da Instrugdo CVM n° 480/09.

O presente processo sancionador originou-se do Processo CVM n° RJ 2014/4365, instaurado com o objetivo
de suspender de oficio o registro da Lark S.A. Maquinas e Equipamentos, uma vez que ela descumpriu as
obrigacdes informacionais periddicas por periodo superior a 12 meses, suspensdo esta prevista no artigo 52 da
Instrugao CVM n° 480/09.

Conforme apurou a area técnica da CVM, a Lark teve seu registro suspenso em 30.04.2014, quando entdo
a decisdo foi comunicada a Companhia por meio OFICIO/CVM/SEP/N° 253/14 (.. 7), divulgada no site da
CVM (1l 10) e registrada no Sistema de Cadastro (fl. 11).

De acordo com o Formulario de Referéncia 2012 - V6, ultimo entregue pela Companhia em 14.09.2012, sua
composicao acionaria era a seguinte (fls. 39-42):

4 Ordinzrias Prefarencials -~ Total
© Aclonistas oo . L
Quantidade Quantidade
; % % tidade (mil
{mil) {mill) ST »
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e Servigos Ltda
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| |

Ainda de acordo com o mesmo formulario, as pessoas que integravam os Orgdos de administracdo da
Companhia eram as seguintes (fls. 18/20):

| Data de

i e Funglo Data de

! Administrador iniclo térming
Julio Kahan Mandel Administrador Judicial a'eiﬁﬁﬁ.miz

Diretor Presidente, Diretor de
Marseau Bleuler Franco RelacBies com Investidores” e 11.01.2012 | 11.01.2015
Presidente do C.A.

Carmen Silvia Gouvela Cabral ¥ i
. Direto ae_c?nselheura de 11012012 | 11.01.2015

Franco Administracio
._Marseau Cabral Franco Conselheiro de Administragio 28.1_2.2(}:11 30.04.2012*

Constatou a Superintendéncia de Relagdes com Empresas ("SEP") que informagdes previstas no artigo 21 da
Instrugdo CVM n® 480/90 haviam sido entregues pela Lark com atraso, tais como: (i) os Formularios
de Informagdes Trimestrais referentes aos trimestres findos em 31.03.2012 e 30.06.2012, entregues,
respectivamente, em 17.05.2012 e em 14.09.2012; e (i) o Formulario Cadastral 2012 entregue em 16.08.2012
(fls. 13/14).

Outras informagdes também previstas no artigo 21 da Instrugdo CVM 480/90 ndo foram enviadas
pela Companhia, conforme descrito pela SEP:

a) Demonstracdes Financeiras Anuais Completas, referentes aos exercicios sociais findos em 31.12.2012
e31.12.2013;

b) Formuldrio de Demonstragdes Financeiras Padronizadas, referente aos exercicios sociais findos em
31.12.2012 ¢ 31.12.2013;

¢) Formularios de Informac¢des Trimestrais referentes aos trimestres encerrados em 31.03.2013,
31.06.2013 ¢ 31.09.2013;

d) Formulario cadastral 2013;

e) Comunicacdo prevista no artigo 133 da Lei n° 6.404/76, referente as Assembleias Gerais Ordinarias
relativas aos exercicios sociais findos em 31.12.2012 ¢ 31.12.2013;



f) Proposta do Conselho de Administragdo referente as Assembleias Gerais Ordinarias relativas aos
exercicios sociais findos em 31.12.2012 ¢ 31.12.2013; e

g) Ata da AGO referente ao exercicio social findo em 31.12.2012.

Também foi apontado pela SEP indicios de que as demonstragdes financeiras referentes aos exercicios sociais
findos em 31.12.2012 e 31.12.2013 ndo tenham sido elaboradas, uma vez que ndo houve encaminhamentos de
tais documentos, em descumprimento ao artigo 25, §2°, da Instru¢do CVM n° 480/09, além de infracao ao artigo
176 da Lein® 6404/76.

Adicionalmente, a SEP ndo tem informagdo sobre a realizagdo da AGO referente ao exercicio findo em
31.12.2012, o que viola o artigo 21, inciso X, da Instru¢do CVM n° 480/09, além da infragdo ao artigo 132 da
Lein® 6404/76.

Destacou-se que a companhia divulgou no site da CVM, em 14.05.2012, Comunicado ao Mercado informando
o pedido de recuperacdo judicial feito em 11.05.2012, o qual foi deferido em 06.06.2012 (fls. 5/6). Em
26.09.2013, a recuperagao judicial foi convolada em faléncia, conforme consta dos autos do processo n°
0024416-09.2012.8.26.0100 (fls. 36/37).

Defesa

Regularmente intimados, os acusados ndo apresentaram razdes de defesa.

Decisao

Em 22.11.2016 o Colegiado da CVM concluiu, por unanimidade, que restaram caracterizadas as irregularidades
apontadas no Termo de Acusagdo, decidindo da seguinte forma (fls. 96/120):

a) pela condenagdo de Marseau Bleuler Franco, na qualidade de:

(i) Diretor presidente e de relagdes com investidores, por ndo fazer elaborar as demonstragdes financeiras
do exercicio social encerrado em 31.12.2012, em desacordo com o artigo 176 da Lein® 6.404, de 1976,
a multa pecuniaria no valor de R$70.000,00 (setenta mil reais), nos termos do art. 11, inciso II, da. Lei
n° 6.385/76;

(ii) Diretor de relagdes com investidores, pelo atraso e ndo envio de informagdes periodicas referentes ao
Formulario Cadastral de 2013 e aos formularios de informagdes trimestrais do I° e 2° trimestres de 2012 ¢
2013, em desacordo com o art. 13 da Instrucdo CVM n° 480/09, combinado com o art. 45 dessa mesma
instru¢do, a multa pecuniaria no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais), nos termos do art. 11, inciso II, da
Lein® 6.385/76;

(i) Presidente do conselho de administragdo, por ndo ter convocado nem realizado a assembleia geral
ordinaria relativa ao exercicio social findo em 31.12.2012, em desacordo com os artigos 132 combinado
com o artigo 142, inciso 1V, da Lei n® 6.404/76, a multa pecuniaria no valor de R$70.000,00 (setenta
mil reais), nos termos do art. 11, inciso II,da Lein® 6.385/76;

b) Pela condenag@o de Carmen Silvia Gouveia Cabral Franco na qualidade de:

(i) Diretora sem designacdo especifica, por ndo fazer elaborar as demonstragdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31.12.2012, em desacordo com o artigo 176 da Lei n° 6.404, de 1976, a multa.
pecuniaria no valor de R$40.000,00 (quarenta mil reais), nos termos do art. 11, inciso II, da Lei n°
6.385/76;

(i) Membro do conselho de administragdo, por nio ter convocado nem realizado a assembleia geral
ordinaria. relativa ao exercicio social findo em 31.12.2012, em desacordo com os artigos 132 combinado
com o artigo 142, inciso IV, da Lein® 6404/76, a multa pecuniaria. no valor de R$40.000,00 (quarenta mil
reais), noa termos do art. 11, inciso II, da Lein® 6.385/76;

Em seu voto, o Relator aludiu primeiramente que os fatos trazidos no presente processo sdo bastante simples,
pois tratam de ofensa direta a normas legais e especificas de responsabilidade dos administradores de companhia



aberta, e que as provas dos autos ndo deixam dividas sobre o efetivo descumprimento das obrigagdes por parte
dos acusados.

Assim, fundamentou sua decisdo nos seguintes termos:

"(...) ¢é mncontroverso que (i) as demonstragdes financeiras da Lark referentes ao exercicio social de
31.12.2012. ndo foram elaboradas; (i) os formularios de informagdes trimestrais do 1° ¢ 2° trimestres de
2012 foram enviados com atraso ¢ o Formulario Cadastral de 2013 e do 1° ¢ 2° ITR de 2013 nao foram
enviados; e (iv) ndo foi convocada. assembleia geral ordinaria da Companhia nos quatro meses seguintes
ao térmmno do exercicio social findo em 31.12.2012.

6. Importante destacar que a elaboragdo das demonstragdes financeiras ¢ uma das obrigagdes mais
relevantes impostas as companhias abertas, pois elas sdo necessarias ndo apenas para definir a distribuicdo
dos dividendos, mas, também, para possibilitar aos credores, aos seus acionistas € aos potenciais
nvestidores conhecerem a real situagdo da companhia. De posse delas, os acionistas podem se posicionar
de maneira informada na assembleia geral ordinaria, e podem exercer, de fato, uma fiscalizagdo mais eficaz
dos negocios sociais. Por tais razoes a elaboracido das demonstragdes financeiras ¢ medida indispensavel a
eficiéncia administrativa, assim como a transparéncia das companhias abertas.

7. Ainda que se reconheca a delicada situagdo financeira em que se encontrava a Lark, tal revés ndo pode
servir como justificativa para ndo fazer elaborar as demonstragdes financeiras, conforme entendimento
consolidado desta CVM (...) [v. PAS CVM n° 2005/2933, julgado em 11.01.2006]

8. E de acordo com o art. 176 da Lei 6.404/1976, cumpre a diretoria elaborar, ao fim de cada exercicio
social, as demonstra¢des financeiras das companhias.

9. Consta do art. 14 do estatuto social da Lark que a diretoria ¢ composta por no minimo dois € no
maximo seis diretores, sendo um diretor presidente ¢ os demais sem designagdo especifica. Neste mesmo
documento ndo se atribui especificamente ao diretor presidente a competéncia para fazer elaborar as
demonstragdes financeiras, tampouco hd provas nos autos que indiquem que este diretor, no
caso Marseau Bleuler Franco tenha acumulado tal. atribuicéo.

10. Em casos em que ndo ha um diretor designado para fazer elaborar as demonstragdes financeiras, o
entendimento consolidado da CVM ¢ de que, por forca do disposto no artigo 176 da lei societaria,
compete a todos os diretores, independentemente dos cargos que ocupam, a responsabilidade pela
elaboragdo das demonstragdes financeiras. (...) [v. PAS CVM n° RJ2001/8385, julgado em 03.04.2003]

11. Assim, Marseau Franco e Carmen Franco, diretor presidente ¢ diretora sem designagdo especifica,
devem ser responsabilizados por ndo fazerem elaborar as demonstragdes financeiras de Lark relativamente
ao exercicio social findo de 2012, em violagao art. 176 da Lein® 6404/1976.

12. No que se refere a realizacdo de assembleia geral ordinaria, ¢ sabido que a Lei 6.404/76, em seu art.
132, estabelece que, anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
devera haver uma assembleia geral ordinaria, que, principalmente, (i) tomara as contas dos administradores
e examinara, discutira ¢ votara as demonstracoes financeiras; (i) deliberara sobre a destinagao do lucro
liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos; e (i) elegerd os administradores € os membros do
conselho fiscal, quando for o caso. Também dispde, em seu art. 142, IV, que compete ao conselho de
administracdo convocar a assembleia geral prevista no mencionado art. 132.

13. A realizacdo da assembleia geral ordinaria ¢ de inegavel importancia para o regular funcionamento das
companhias, como o Colegiado ja teve a oportunidade de ressaltar (...). [v. PAS CVM n° RJ2012/3630,
julgado em 13.08.2013]

14. Como visto, restou comprovado que nao foi convocada nem realizada a assembleia geral ordinaria da
Lark relativamente ao exercicio social findo em 31.12.2012, sem que qualquer justificativa tenha sido
apresentada pelos administradores. Assim, Marseau Franco e Carmen Franco, na qualidade de
membros do conselho de administragdo da Lark, sdo responsaveis pelo descumprimento do art. 132
combinado com o art. 142, IV, da Lein® 6.404/1976.

15. Em relagdo as falhas de envio de informacdes periddicas, cabe consignar que compete a CVM, na
qualidade de 6rgao regulador do mercado de valores mobilidrios, zelar pelo correto cumprimento das
normas contabeis e assegurar a tempestiva e ampla divulgacdo ao mercado das informagdes financeiras
das companhias emissores de valores mobilidrios, nos termos da legislacdo regente.



16. A par da obrigacdo de regulamentar as obrigacdes informacionais do emissor, a CVM editou
a Instrugdo CVM n° 480/09, que estabelece em seu artigo 13 que o emissor deve enviar 8 CVM as
informagdes periddicas e eventuais, conforme contetido, forma e prazos estabelecidos por esta Instrucdo.
Ja o art. 21 especifica o contetido das informagdes periddicas a serem enviadas ao regulador, (...).

17. A responsabilidade pela prestagdo de todas as informacdes exigidas pela legislagdo e regulamentacao
do mercado de valores mobiliarios ¢ do diretor de relagdes com investidores, consoante dispde o art. 45
da Instrugdo CVM n° 480/09, atribuicdo que na Lark cabia a Marseau Franco.

18. E como os elementos de prova destes autos demonstram inequivocamente que os formularios de
mformagoes trimestrais do 1° ¢ 2° trimestres de 2012 foram enviados com atraso a CVM, bem como o
Formulario Cadastral de 2013, e os formularios de informagdes trimestrais do 1° e 2° trimestres de 2013
sequer foram encaminhados ao 6rgdo regulador, ndo ha davida da ocorréncia da infracdo de que trata o
referido art. 13.

19. A conduta desidiosa de Marseau Franco no exercicio das atribuicoes de DRI da Lark afronta
diretamente a politica de full and fair disclousure que deve permear a relagdo entre a companhia, seus
acionistas e os demais participantes do mercado, devendo ser, portanto, responsabilizado pelo
descumprimento ao art. 13 da Instrugdo CVM 480/09.

Finalmente, observou o Relator que o Sr. Marseau Franco foi condenado pela CVM, no ambito do PAS
RJ2011/7383, em 04.12.2012, ao pagamento de multa no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) em virtude
do atraso ou ndo envio das informacdes periddicas, destacando ser essa uma nformagao muito semelhante a ora
tratada. A Sra. Carmen Franco, por sua vez, nunca foi condenada pela Autarquia.

Assim, para o adequado apenamento dos acusados, considerou o Relator a gravidade das infracdes e os
antecedentes do Sr. Marseau Franco, como também a reduzida dispersdo acionaria da Companhia, o baixo
percentual do capital social da Lark com acionistas minoritarios e preferencialistas, como, ainda, a primariedade
da Sra. Carmen Franco.

Recurso

Em 21.02.2017, os acusados apresentaram recurso voluntario ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional (fls. 133/135), alegando em suma que:

(1) em 15.05.2012, a empresa Lark S/A Maquinas e Equipamentos requereu os beneficios da recuperacdo
judicial, deferido em 14.06.2012, oportunidade em que a empresa passou ao comando da Sociedade de
Advogados Mandel Advocacia, representada nos autos pelo advogado Dr. Julio Kahan Mandel, OAB/ SP
128.331, estando o feito tramitando junto a 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais de Sao Paulo;

(ii) naquela oportunidade, a responsabilidade administrativa da empresa passou aos ombros da aludida sociedade
de advogados e do advogado que a representa, ndo tendo os ora manifestantes qualquer obrigacdo quanto ao
envio de mformagdes periddicas referentes ao formulario cadastral de 2013 e aos formularios de nformagoes
trimestrais do I° e 2° trimestre de 2012 e 2013, ndo sendo de sua responsabilidade a infragdo oriunda
do descumprimento do art. 13 da Instru¢do CVM n° 480/09, c/c art. 45 dessa mesma instrucao;

(i) desprovido de todo e qualquer poder administrativo, inclusive, mas ndo se limitando, a presidéncia do
Conselho de Admmnistracao da Lark S/A, carece de amparo legal o fato de ndo ter sido, pelo administrador em
exercicio, convocada e realizada a Assembleia Geral Ordinaria relativa ao exercicio social findo em 31.12.2012,
ndo sendo dos defendentes a responsabilidade por eventual infragdo ao art. 132, c/c art. 142, IV da Lei
6.404/76;

(iv) ndo se pode olvidar o fato de que a defendente Carmem Gouveia Cabral Franco, a partir da decretagdo da
recuperagdo judicial, posteriormente transformada em faléncia, ndo mais atuava na sociedade, até porque, em
face da nova administracdo nomeada judicialmente, estava impedida de fazé-lo, assim como seu marido Marseau
Bleuler Franco;

(v) ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que a Lei
Falimentar impde, na recuperagao judicial e na faléncia: 1) enviar correspondéncia aos credores, comunicando a
data do pedido de recuperagdo judicial ou da decretagdo da faléncia, a natureza, o valor e a classificacdo dada
ao crédito; 2) fornecer, com presteza, todas as informagdes pedidas pelos credores interessados; 3) dar extratos
dos livros do devedor, que merecerdo f& de oficio, a fim de servirem de fundamento nas habilitagdes



e impugnagoes de créditos; 4) exigir dos credores, do devedor ou seus administradores quaisquer informagdes;
5) elaborar a relagdo de credores; 6) consolidar o quadro-geral de credores; 7) requerer ao juiz convocagao
da assembleia-geral de credores nos casos previstos na Lei Falimentar, ou quando entender necessaria sua
ouvida para a tomada de decisdes; 8) contratar, mediante autorizagdo judicial, profissionais ou
empresas especializadas para, quando necessario, auxilia-lo no exercicio de suas fingdes; 9) manifestar-se nos
€asos previstos;

(vi) observa-se da orientagdo legal que os poderes que foram conferidos ao administrador judicial demandaram a
total exclusdo dos diretores até entdo envolvidos no comando da sociedade, ndo podendo, por certo, responder
por multas pecuniarias quando a responsabilidade que lhe fora imposta era, na realidade, de terceiro, qual seja,
do administrador judicial;

(vi) no caso em especifico, a Comissdo de Valores Mobiliarios tem pleno conhecimento do nome do
administrador, cabendo-lhe penalizar aquele que por negligéncia deixou de cumprir a legislagdo da CVM;

(viil) requer-se o provimento do recurso com o arquivamento do presente processo administrativo sancionador.

Remessa ao CRSFN

O recurso foi autuado perante este Conselho no dia 16.06.2017, prosseguindo-se com o sorteio na 403* Sesséo,
realizada nos dias 27 e 28.06.2017, e o envio dos autos ao Conselheiro Relator, conforme despacho de
07.07.2017 (doc. 0033920).

E o relatorio.

Flavio Maia Fernandes dos Santos — Conselheiro Relator.

Documento assinado eletronicamente por Flavio Maia Fernandes dos
Santos, Conselheiro Relator, em 03/09/2017, as 21:16, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n° 8.539, de
8 de outubro de 2015.
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EMENTA: RECURSO VOLUNTARIO. Mercado de valores mobilidrios. Nio elaboragio
das demonstragdes financeiras da Companhia referente ao exercicio social findo até trés meses apds o
seu encerramento. Atraso no envio de formularios de informagdes trimestrais ("ITR"). Nao envio de
Formulario Cadastral. Companhia ja em recuperagao judicial. Responsabilidade do administrador judicial
e ndo dos administradores anteriores a decretagdo da recuperagdo judicial. Dado provimento aos
recursos para arquivar o processo.

VOTO DO RELATOR

O presente processo administrativo sancionador foi instaurado em virtude da imputagdo aos Recorrentes das
seguintes irregularidades: (i) ndo elaborar demonstragdes financeiras da Companhia referente ao exercicio social
de 31.12.2012 até trés meses apods o encerramento do exercicio, em violagdo ao art. 176 c/c o artigo 133, I, da
Lei n® 6.404/76; (i) ndo convocar e realizar assembleia geral ordinaria ("AGO") relativa ao referido exercicio
social, em infrag@o aos artigos 132 c/c 142, IV, da Lein® 6.404/76; e (iii) atrasar o envio do 1° e 2° formularios
de informagdes trimestrais ("ITR") de 2012 e ndo enviar o Formulario Cadastral 2013 e do 1° e 2° ITR de 2013,
em descumprimento ao art. 13 c/c art. 45 da Instrugdo CVM n°® 480/09.

Os Recorrentes, que ndo tinham apresentado defesa, ofereceram recurso em que alegam:

() em 15.05.2012, a empresa Lark S/A Maquinas e Equipamentos requereu os beneficios da recuperacdo
judicial, deferido em 14.06.2012, oportunidade em que a empresa passou ao comando da Sociedade de
Advogados Mandel Advocacia, representada nos autos pelo advogado Dr. Julio Kahan Mandel, OAB/ SP
128.331, estando o feito tramitando junto a 2* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais de Sao Paulo;

(i) naquela oportunidade, a responsabilidade administrativa da empresa passou aos ombros da aludida sociedade
de advogados e do advogado que a representa, ndo tendo os ora manifestantes qualquer obrigagcdo quanto ao
envio de nformagdes periddicas referentes ao formulario cadastral de 2013 ¢ aos formularios de informagdes
trimestrais do I° e 2° trimestre de 2012 e 2013, ndo sendo de sua responsabilidade a infragdo oriunda
do descumprimento do art. 13 da Instrugdo CVM n° 480/09, c/c art. 45 dessa mesma instrucao;

(i) desprovido de todo e qualquer poder administrativo, inclusive, mas ndo se limitando, a presidéncia do
Conselho de Administracao da Lark S/A, carece de amparo legal o fato de ndo ter sido, pelo administrador em
exercicio, convocada e realizada a Assembleia Geral Ordinaria relativa ao exercicio social findo em 31.12.2012,
ndo sendo dos defendentes a responsabilidade por eventual infracdo ao art. 132, c/c art. 142, IV da Lei
6.404/76;

(iv) ndo se pode olvidar o fato de que a defendente Carmem Gouveia Cabral Franco, a partir da decretacdo da
recuperagdo judicial, posteriormente transformada em faléncia, ndo mais atuava na sociedade, até¢ porque, em
face da nova administracdo nomeada judicialmente, estava impedida de fazé-lo, assim como seu marido Marseau
Bleuler Franco;

(v) ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que a Lei
Falimentar impde, na recuperagdo judicial e na faléncia: 1) enviar correspondéncia aos credores, comunicando a
data do pedido de recuperacdo judicial ou da decretacdo da faléncia, a natureza, o valor e a classificagdo dada
ao crédito; 2) fornecer, com presteza, todas as informacdes pedidas pelos credores interessados; 3) dar extratos
dos livros do devedor, que merecerdo f&¢ de oficio, a fim de servirem de findamento nas habilitacdes
e impugnagdes de créditos; 4) exigir dos credores, do devedor ou seus administradores quaisquer informagdes;
5) elaborar a relagdo de credores; 6) consolidar o quadro-geral de credores; 7) requerer ao juiz convocagao
da assembleia-geral de credores nos casos previstos na Lei Falimentar, ou quando entender necessaria sua
ouvida para a tomada de decisdes; 8) contratar, mediante autorizagdo judicial, profissionais ou
empresas especializadas para, quando necessario, auxilia-lo no exercicio de suas fingdes; 9) manifestar-se nos
€asos previstos;

(vi) observa-se da orientagdo legal que os poderes que foram conferidos ao administrador judicial demandaram a
total exclusdao dos diretores até entdo envolvidos no comando da sociedade, ndo podendo, por certo, responder
por multas pecuniarias quando a responsabilidade que lhe fora imposta era, na realidade, de terceiro, qual seja,
do administrador judicial;

(vi) no caso em especifico, a Comissdo de Valores Mobilidrios tem pleno conhecimento do nome do
administrador, cabendo-lhe penalizar aquele que por negligéncia deixou de cumprir a legislagdo da CVM.

Sem razio os Recorrentes, visto que, na recuperagdo judicial, as obrigacdes de apresentar demonstragdes
financeiras do exercicio findo naquela data e convocar assembleia geral para aprecid-las ndo passam ao



administrador judicial.

Os demais argumentos dos recorrentes ndo lograram ilidir a findamentagdo e a conclusdo expostos no voto do
relator da decisdo recorrida.

Em seu voto, o Relator aludiu primeiramente que os fatos trazidos no presente processo sdo bastante simples,
pois tratam de ofensa direta a normas legais e especificas de responsabilidade dos administradores de companhia
aberta, e que as provas dos autos ndo deixam duvidas sobre o efetivo descumprimento das obrigagdes por parte
dos acusados.

Assim, os seus fndamentos, com os quais concordamos sao 0s seguintes:

"(...) ¢ mcontroverso que (i) as demonstragdes financeiras da Lark referentes ao exercicio social de
31.12.2012. ndo foram elaboradas; (ii) os formularios de informagdes trimestrais do 1° e 2° trimestres de
2012 foram enviados com atraso ¢ o Formulario Cadastral de 2013 e do 1° e 2° ITR de 2013 ndo foram
enviados; e (iv) ndo foi convocada. assembleia geral ordinaria da Companhia nos quatro meses segumtes
ao término do exercicio social findo em 31.12.2012.

6. Importante destacar que a elaboragdo das demonstragdes financeiras ¢ uma das obrigagdes mais
relevantes impostas as companhias abertas, pois elas sdo necessarias ndo apenas para definir a distribuicdo
dos dividendos, mas, também, para possiilitar aos credores, aos seus acionistas e aos potenciais
mnvestidores conhecerem a real situagdo da companhia. De posse delas, os acionistas podem se posicionar
de maneira informada na assembleia geral ordinaria, ¢ podem exercer, de fato, uma fiscalizagdo mais eficaz
dos negocios sociais. Por tais razdes a elaboragao das demonstragdes financeiras ¢ medida indispensavel a
eficiéncia administrativa, assim como a transparéncia das companhias abertas.

7. Ainda que se reconheca a delicada situagdo financeira em que se encontrava a Lark, tal revés ndo pode
servir como justificativa para nao fazer elaborar as demonstracdes financeiras, conforme entendimento
consolidado desta CVM (...) [v. PAS CVM n° 2005/2933, julgado em 11.01.2006]

8. E de acordo com o art. 176 da Lei 6.404/1976, cumpre a diretoria elaborar, ao fim de cada exercicio
social, as demonstracdes financeiras das companhias.

9. Consta do art. 14 do estatuto social da Lark que a diretoria ¢ composta por no minimo dois e no
maximo seis diretores, sendo um diretor presidente e os demais sem designacdo especifica. Neste mesmo
documento ndo se atribui especificamente ao diretor presidente a competéncia para fazer elaborar as
demonstragdes financeiras, tampouco ha provas nos autos que indiquem que este diretor, no caso Marseau
Bleuler Franco tenha acumulado tal. atribuigao.

10. Em casos em que ndo ha um diretor designado para fazer elaborar as demonstracdes financeiras, o
entendimento consolidado da CVM ¢ de que, por forca do disposto no artigo 176 da lei societaria,
compete a todos os diretores, independentemente dos cargos que ocupam, a responsabilidade pela
elaboragdo das demonstragdes financeiras. (...) [v. PAS CVM n° RJ2001/8385, julgado em 03.04.2003]

11. Assim, Marseau Franco e Carmen Franco, diretor presidente e diretora sem designacdo especifica,
devem ser responsabilizados por ndo fazerem elaborar as demonstragdes financeiras de Lark relativamente
ao exercicio social findo de 2012, em violagdo art. 176 da Lein® 6404/1976.

12. No que se refere a realizagdo de assembleia geral ordinaria, é sabido que a Lei 6.404/76, em seu art.
132, estabelece que, anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao térmmno do exercicio social,
devera haver uma assembleia geral ordinaria, que, principalmente, (i) tomara as contas dos administradores
e examinara, discutird e votara as demonstragdes financeiras; (i) deliberara sobre a destinacdo do lucro
liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos; e (iii) elegera os administradores e os membros do
conselho fiscal, quando for o caso. Também dispde, em seu art. 142, IV, que compete ao conselho de
administragdo convocar a assembleia geral prevista no mencionado art. 132.

13. A realizacdo da assembleia geral ordinaria ¢ de inegavel importancia para o regular funcionamento das
companhias, como o Colegiado ja teve a oportunidade de ressaltar (...). [v. PAS CVM n° RJ2012/3630,
julgado em 13.08.2013]

14. Como visto, restou comprovado que ndo foi convocada nem realizada a assembleia geral ordindria da
Lark relativamente ao exercicio social findo em 31.12.2012, sem que qualquer justificativa tenha sido
apresentada pelos administradores. Assim, Marseau Franco e Carmen Franco, na qualidade de membros
do conselho de administragdo da Lark, sdo responsaveis pelo descumprimento do art. 132 combinado



como art. 142, IV, da Lein® 6.404/1976.

15. Em relacdo as falhas de envio de informacdes periodicas, cabe consignar que compete a CVM, na
qualidade de o6rgdo regulador do mercado de valores mobiliarios, zelar pelo correto cumprimento das
normas contabeis ¢ assegurar a tempestiva ¢ ampla divulgacdo ao mercado das informagdes financeiras
das companhias emissores de valores mobiliarios, nos termos da legislacao regente.

16. A par da obrigagdo de regulamentar as obrigacdes informacionais do emissor, a CVM editou a
Instrucdo CVM n° 480/09, que estabelece em seu artigo 13 que o emissor deve enviar a CVM as
informagdes periddicas e eventuais, conforme contetido, forma e prazos estabelecidos por esta Instrugao.
Ja o art. 21 especifica o contetido das informagdes periddicas a serem enviadas ao regulador, (...).

17. A responsabilidade pela prestagdo de todas as informacdes exigidas pela legislagdo e regulamentacao
do mercado de valores mobilirios ¢ do diretor de relagdes com investidores, consoante dispde o art. 45
da Instrugdo CVM n° 480/09, atribuicdo que na Lark cabia a Marseau Franco.

18. E como os elementos de prova destes autos demonstram inequivocamente que os formularios de
mformagoes trimestrais do 1° ¢ 2° trimestres de 2012 foram enviados com atraso a CVM, bem como o
Formulario Cadastral de 2013, ¢ os formularios de informagdes trimestrais do 1° e 2° trimestres de 2013
sequer foram encaminhados ao 6rgao regulador, ndo ha davida da ocorréncia da infracdo de que trata o
referido art. 13.

19. A conduta desidiosa de Marseau Franco no exercicio das atribuicdes de DRI da Lark afronta
diretamente a politica de full and fair disclousure que deve permear a relagdo entre a companhia, seus
acionistas ¢ os demais participantes do mercado, devendo ser, portanto, responsabilizado pelo
descumprimento ao art. 13 da Instrucdo CVM 480/09."

Finalmente, observou o Relator que o Sr. Marseau Franco foi condenado pela CVM, no ambito do PAS
RJ2011/7383, em 04.12.2012, ao pagamento de multa no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) em virtude
do atraso ou ndo envio das informacdes periddicas, destacando ser essa uma mformag¢ao muito semelhante a ora
tratada. A Sra. Carmen Franco, por sua vez, nunca foi condenada pela Autarquia.

Assim, para o adequado apenamento dos acusados, considerou o Relator a gravidade das infracdes e os
antecedentes do Sr. Marseau Franco, como também a reduzida dispersdo acionaria da Companhia, o baixo
percentual do capital social da Lark com acionistas minoritarios e preferencialistas, como, ainda, a primariedade
da Sra. Carmen Franco.

Diante do exposto, voto por conhecer dos recursos e negar-lhes provimento, mantendo o teor da decisao
recorrida.

E 0 voto.

Flavio Maia Fernandes dos Santos — Conselheiro Relator.

Documento assinado eletronicamente por Flavio Maia Fernandes dos
Santos, Conselheiro Relator, em 04/10/2017, as 17:02, conforme horario
oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n°® 8.539, de
8 de outubro de 2015.
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