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Questionario Pré-Copom

2812 Reuniao — Setembro de 2026

Instituicao:

Respondente:

Instrucao de preenchimento

Nas questdes que solicitam o preenchimento de tabela com projegdes, utilize o

detalhamento que julgar adequado ou que estiver disponivel.

Nas respostas numéricas, utilize apenas o nimero, sem incluir a unidade de medida

indicada na questao.

1 - O que acha que o Copom fara nas préximas reuniées? Na sua opinido, o que deveria ser feito? Nesse

ultimo caso, desconsidere a comunicagdo prévia do BCB sobre a condugdo da politica monetaria.

Variagdo da taxa Selic (pontos base)

Fara

Deveria

Copom 281 (set)

Copom 282 (nov)

Copom 283 (dez)

*Atencdo para o sinal: positivo para aumento e negativo para diminui¢do da taxa Selic.

Por qué?

Publico
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2 - Comunicag¢ido do Copom

Indique o que acredita que sera comunicado pelo Copom a respeito da avaliacdo de cendrio econdmico,
projecoes, riscos e condugao da politica monetaria.

Quais suas divergéncias em relagdo ao que espera que o BC comunicara? Nessa resposta, enfatize as
diferengas em relagao a sua resposta anterior.
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3 - Informe suas projec¢6es para o IPCA, seus componentes, a taxa de cambio e a Selic na tabela abaixo.

2026 2027

IPCA (%)
Administrados (%)
Gasolina (%)
G4s de botijao (%)
Plano de saude (%)
Onibus urbano (%)

Emplacamento e licenca (%)

Produtos farmacéuticos (%)

Agua e esgoto (%)

Energia elétrica (%)
Livres (%)
Alimentagdo no domicilio (%)
Carnes (%)

In natura (%)

Bens industriais (%)
Etanol (%)
Servicos (%)

Servigos subjacente (%)

Passagem Aérea (%)

Média dos nucleos* (%)

Cambio (RS/USS, fim de periodo)
Selic (% aa, fim de periodo)

Brent (USS/barril, fim de periodo)

*Ex-0, Ex-3, MS, DP e P55.
Preenchimento: Taxa de cambio, Selic e Brent: Indique as projecGes para o fim de cada periodo.

Informe suas projec¢oes de curto prazo para o IPCA e a média dos ntcleos na tabela abaixo.

Varia¢des mensais (%) Set/26 | Out/26 | Nov/26 | Dez/26
IPCA

Servicos subjacentes

Média dos nucleos*
*Ex-0, Ex-3, MS, DP e P55.
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Qual sua proje¢ao para a bandeira tarifaria nos meses abaixo?

Publico

Dez/26

Mar/27

Jun/27

Set/27

Bandeira tarifaria (cor)

Preenchimento: use as seguintes siglas na resposta: verde (VRD), amarela (AMA), vermelha 1 (VM1), vermelha 2
(VM2), escassez hidrica (EH).

Qual a sua estimativa para o impacto do El Nifio sobre a inflagao no Brasil em 2026, 2027 e 2028? Quanto
esta incorporado nas suas proje¢oes? Considere o cenario e os desdobramentos que vocé avalia como mais
provaveis, incluindo efeitos diretos e indiretos, em relacdo ao cendrio de auséncia de efeitos climaticos.

Impacto do El Nifio

Estimado

Ja incorporado na projecao atual

IPCA 2026 (p.p.)

IPCA 2027 (p.p.)

IPCA 2028 (p.p.)

*Atencgdo para o sinal: positivo para aumento e negativo para diminuigdo.

Como vocé avalia o risco (“viés”) preponderante em relagdo ao seu cenario central para o IPCA?

Risco de
baixa

Riscos
equilibrados

Risco de
alta

IPCA 2026

IPCA 2027

Para cada ano, indique com um “X” se enxerga risco preponderante

de alta, de baixa ou riscos equilibrados em relagdo a sua projegdo

central.

Indique os dois principais riscos para sua projegdo central.

Riscos para o IPCA 2026 Diregao Prob. Impacto
Risco 1
Risco 2
Indique os dois principais riscos para sua projegao central.
Riscos para o IPCA 2027 Diregao Prob. Impacto
Risco 1
Risco 2

Descreva de forma breve os riscos para a sua projegdo central. Inclua apenas um fator de risco em cada linha.

Preencha o campo “Diregdo” com as palavras “alta”, “baixa” ou “ambas”.

Preencha o campo “Probabilidade” com as palavras “baixa” (< 10%), “média” (entre 10% e 30%) e “alta” (>30%).

Preencha o campo “Impacto” com os niumeros “1” (< 0,10 p.p.), “2” (entre 0,10 e 0,25 p.p.), “3” (entre 0,25 e 0,50 p.p.), “4” (entre 0,50 e
1,00 p.p.) e “5” (>1,00 p.p.) para descrever o impacto em caso de materializagdo do risco.
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Qual é a sua projecdo para a variagdao do IPCA, acumulado em quatro trimestres, no atual horizonte
relevante de politica monetaria?

Variagdo acumulada em 4 trimestres (%) 1° tri 2028
IPCA

Para o mesmo horizonte, como vocé distribui as probabilidades entre os intervalos abaixo?

Intervalos para o IPCA Probabilidade
(desvio em relagdo a projecdo) (%)

Inferior a -0,5 p.p.

Entre -0,5 p.p. e +0,5 p.p. (inclusive)

Superior a +0,5 p.p.

Total 100
Preenchimento: distribua as probabilidades entre os trés intervalos utilizando nimeros inteiros. A soma
deve ser 100. Exemplo: para uma projecao de 3,0%, os intervalos correspondem a: abaixo de 2,5%; de
2,5% a 3,5% (inclusive); e acima de 3,5%.
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4 - Informe suas projegoes para a varia¢ao do PIB nas tabelas abaixo.
Variag6es anuais do PIB (%) 2026 2027
PIB
VariagGes trimestrais do PIB agregado (%) 26T3 | 26T4

Ante mesmo trimestre do ano anterior (YoY)

Ante trimestre anterior, com ajuste sazonal (QoQsa)

*Para as variag0es QoQsa, considere, se possivel, o ajuste sazonal obtido com a projegado
até o respectivo trimestre de referéncia.

Como vocé avalia o risco (“viés”) preponderante em relagdo ao seu cenario central para o PIB?

Risco de Riscos Risco de
baixa equilibrados alta

PIB 2026

PIB 2027

Indique com um “X” se enxerga risco preponderante de alta, de
baixa ou riscos equilibrados em relagdo a sua projegao central.

Publico
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5 - Informe suas projecoes para a variagao do PIB e da inflacdo das economias listadas abaixo.

PIB (%) Inflagdo — CPI (%)
2026 2027 2026 2027

China
EUA

Area do Euro

Como vocé avalia a evolugdo do ambiente externo desde o ultimo Copom, do ponto de vista de
economias emergentes?

Menos Sem mudangas Mais
favoravel relevantes favoravel

Ambiente externo

Indique com um “X” se enxerga ambiente externo mais favoravel, menos favoravel ou sem
mudangas relevantes para economias emergentes.

Qual a sua projegdo para as taxas de juros nos EUA ao final de 2026, de 2027 e no longo prazo? Se nao tiver
uma projecao para essas variaveis, fique a vontade para preencher com uma expectativa que considere
aproximadamente consistente com o restante de seu cenario macroeconoémico.

(% a.a.) 2026 2027 Longo prazo

Taxa de juros de curto prazo*

Taxa de juros de titulos publicos de 10 anos
*Indique o valor do piso do intervalo dos fed funds ao final de cada ano.

Publico
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6 - Informe suas proje¢Ges para as variaveis fiscais listadas abaixo.

Publico

RS bilhdes

2026

2027

Resultado primario do governo central

Receita liquida total

Despesa total

Result. Prim. do governo central para cumprimento da meta constante na LDO

Resultado primario dos governos regionais

Divida bruta do governo geral

Divida liquida do setor publico

PIB nominal

* Para o Resultado primario do governo central e suas aberturas (receita liquida e despesa total), reportar as projecdes compativeis

com a estatistica “acima da linha” divulgada pela STN. Para as demais variaveis fiscais, considerar dados divulgados pelo BCB.

Como vocé avalia a evolugdo da situacdo fiscal desde o ultimo Copom, considerando tanto seu
cenario central quanto os riscos envolvidos?

Piorou

Sem mudangas
relevantes

Melhorou

Situagao fiscal

Indique com um “X” se enxerga situagdo fiscal pior, melhor ou sem mudangas
relevantes desde o ultimo Copom.
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7 - Quais sao suas estimativas para o hiato do produto?

Resposta

Hiato em 26T2
Hiato em 26T4
Hiato em 2774

*Hiato positivo indica PIB acima do potencial.
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8 - Informe suas projegoes para a variagao do saldo nominal de crédito e seus componentes na tabela abaixo.

Crédito do sistema financeiro — Variagao nominal

2026

2027

Total (%)

Recursos livres - PJ (%)

Recursos direcionados - PJ (%)

Recursos livres - PF (%)

Recursos direcionados - PF (%)

Publico
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9 - Qual a sua estimativa para o impacto dos conflitos no Oriente Médio sobre as varidveis abaixo no Brasil
em 2026? Quanto esta incorporado nas suas projegoes? Considere o cendrio e os desdobramentos que vocé
avalia como mais provaveis, incluindo efeitos diretos e indiretos, em relagdo ao cenario de auséncia do
conflito.

Impacto em 2026

Ja incorporado na
projecao atual

Variavel Estimado

Inflagdo - IPCA (p.p.)
Crescimento do PIB (p.p.)

Saldo da balanca comercial (USS bilhdes)

Resultado primério do governo central (RS bilhdes)

*Atencgdo para o sinal: positivo para aumento e negativo para diminuigdo.

Vocé ja incorporou algum efeito do conflito nas suas proje¢des para 2027? Para cada variavel, indigue com
um “X” na coluna que melhor se adequa a sua opinido.

Variavel Sim, impacto Sim, N3ao, por Nao, por
positivo impacto nao esperar elevada
(aumento) negativo impacto incerteza
(diminuicdo) relevante
Inflagdo — IPCA

Crescimento do PIB

Saldo da balanga comercial

Resultado primdrio do governo central




