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Taxa de poupanga das familias: uma andlise para Brasil e
regioes

Estudo Especial n® 107/2021 — Divulgado originalmente como boxe do Boletim Regional (maio/2021)

A poupanca domeéstica, um fator relevante para o crescimento econémico sustentado, é estudada na
maioria das vezes a partir dos dados agregados das Contas Nacionais. Nesse contexto, este trabalho avalia
o comportamento da poupanca das familias, importante componente da poupanca doméstica, através
de informacdes coletadas dos proprios individuos, permitindo uma analise mais detalhada em algumas
dimensdes. Mais especificamente, este estudo investiga a evolugao da poupanca familiar entre 2009 e 2018
no Brasil e em suas regiées com base nos microdados das Pesquisas de Orgcamentos Familiares (POF do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE), considerando aspectos como composicao, distribuicado,
renda familiar per capita e estabilidade de renda.

O presente estudo considera como poupanga familiar a soma do investimento liquido (aplicagdes menos
resgates) dos membros da familia em ativos estritamente financeiros — tais como caderneta de poupanca,
fundos de investimento, a¢Ges, previdéncia privada, titulos publicos, ouro, moedas estrangeiras e titulos
de capitalizacdo — e em bens imdveis (aquisicdes de imdveis e terrenos a vista ou a prazo, descontadas as
vendas).! A taxa de poupanca familiar é o quociente entre a poupanca familiar e a renda disponivel familiar.?

A taxa de poupanca familiar do pais, segundo essa defini¢ao, alcancou 1,8% em 2018, diminuindo 0,4 p.p. em
relacdo ao valor estimado para 2009 (Tabela 1), ressaltando-se que 60% dessa taxa é formada por imoéveis®.
No ambito regional, a taxa recuou em todas as regides, com excecao do Centro-Oeste. Além disso, as menores
taxas em 2018 sao encontradas no Norte e no Nordeste. Nessas duas regides, a participacdao dos imdveis na
taxa de poupanga excedeu 70% em 2018, evidenciando baixo nivel de poupanca financeira das familias.

1/ Essa definicdo segue as recomendacdes internacionais e é mais restrita do que a utilizada no trabalho anterior sobre o tema: “Taxa de Poupanca
Familiar: uma analise regional”, publicado no Boletim Regional de janeiro de 2013. Em contraste com o conceito adotado no trabalho anterior, o
presente estudo ndo considera como poupanga as despesas com reforma de imdveis, os pagamentos de carnés e empréstimos pessoais, as despesas
com financiamento de imdveis e as aquisi¢cBes de titulos de clube, linhas telefénicas e vagas cativas de estacionamento. Além disso, diferentemente
do trabalho anterior, nesse estudo a poupanca financeira engloba também os investimentos em previdéncia privada e o investimento em imdveis
corresponde a compra liquida de iméveis.

2/ A renda disponivel familiar é a soma das rendas monetarias de todos os membros da familia oriundas do trabalho, da propriedade e das
transferéncias correntes (aposentadorias e pensdes, bolsas de estudo, beneficios de assisténcia social, etc.), liquidas das dedugdes com previdéncia
publica, imposto de renda e outras dedugdes aplicdveis, e subtraidas dos impostos diretos, das taxas obrigatdrias, das contribui¢es para a assisténcia
social pagas por empregados e empregadores e das transferéncias correntes para outras familias (tais como pensdes alimenticias). Ndo foram incluidos
na renda familiar os ganhos inesperados e os rendimentos recebidos de forma irregular e de uma sé vez, tais como recebimentos de herangas, prémios
de jogos e receitas com vendas de imdveis. Ressalte-se que, nesse estudo, a renda disponivel familiar foi calculada com base nas recomendagdes
do manual “Canberra Group handbook on household income statistics, 22 edigdo, United Nations, 2011”, mas n3o incluiu as rendas ndo monetarias.
Foram excluidas da amostra as familias com renda disponivel negativa ou igual a zero ou com taxa de poupanga superior a 100% ou inferior a -100%.
3/ Apesar das definigdes semelhantes, o valor da taxa de poupanga familiar brasileira calculado nesse estudo pode ser distinto do apurado pelas
Contas Nacionais, devido a existéncia de diferengas metodoldgicas tanto no célculo da poupanga quanto no calculo da renda disponivel das familias.
Por exemplo, nas Contas Nacionais, a Ultima varidvel inclui rendas ndo monetdrias, como o aluguel imputado, e a poupanga ndo apenas é calculada
de forma indireta, através da diferenga entre a renda disponivel e o consumo das familias, como incorpora os rendimentos de fundos de pensdes e do
PIS/PASEP. Por outro lado, as pesquisas domiciliares fornecem maior detalhamento da renda e do padrido de consumo das familias, mas podem conter
viés de declaragdo, principalmente para grupos especificos de renda ou de posigdo na ocupacgdo. Por exemplo, informag&es de extratos mais elevados
de renda tendem a subestimar determinados agregados, tanto por limitagdes da amostragem quanto por possiveis omissdes ou desconhecimento de
respostas por parte dos respondentes. Todavia, esse efeito ndo prejudica a analise comparativa dos diversos aspectos considerados neste trabalho.
Mais detalhes sobre a metodologia das Contas Nacionais podem ser encontrados em “Sistema de Contas Nacionais - referéncia 2010” (https://
biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/livros/liv98142.pdf).
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Tabela 1 — Taxa de poupanga familiar: Brasil e regides
%

POF 2008-2009 POF 2017-2018 Diferenca (p.p.)
Taxa de Aplicagoes L Taxa de Aplicagoes . Taxa de Aplicagoes L
poupanca financeiras Iméveis poupanca financeiras Iméveis poupanca financeiras Iméveis
Brasil 2,2 0,9 1,3 1,8 0,7 1,1 -0,4 -0,2 -0,2
Sudeste 2,3 0,9 1,4 21 0,9 1,2 -0,2 -0,1 -0,2
Sul 3,3 1,5 1,8 2,7 1,3 1,5 -0,6 -0,3 -0,3
Norte 1,5 0,6 0,9 0,9 0,2 0,7 -0,6 -0,3 -0,3
Nordeste 1,4 0,5 0,9 0,9 0,3 0,7 -0,5 -0,3 -0,3
Centro-Oeste 2,4 1.1 1,3 2,6 1,0 1,5 0,2 0,0 0,2

No Brasil, a taxa de poupanca familiar apresenta relacdo direta com a renda disponivel familiar per capita
(Gréfico 1). As familias com renda per capita mensal acima de seis saldrios-minimos pouparam, em média,
8,3% da sua renda em 2018, percentual muito superior ao acumulado pelas familias com renda per capita
até 0,5 salario-minimo, 0,6%. Nessas faixas de renda, ocorreram variacdes respectivas de 1,1 p.p. e -0,4 p.p.
na taxa de poupanca familiar entre 2009 e 2018. Na maioria das regiGes também sdo observadas taxas de
poupanca mais elevadas entre as familias de maior renda (Grafico 2). Além disso, observa-se que, em nivel
nacional, a maior parte da taxa de poupanca das familias com renda per capita até 2,5 salarios-minimos é
composta por imdveis, enquanto as familias com renda per capita acima de 2,5 saldrios-minimos alocaram a
maior parte da sua poupanca em aplicacGes financeiras (Grafico 3).

Grafico 1 — Taxa de poupancga familiar por faixa de Grafico 2 — Taxa de poupanca familiar por faixa de
Eenda disponiv el familiar per capita — Brasil renda disponivel familiar per capita — Regioes — POF
% 2017-2018
10 %
12
8 10
6 8 /
6 /
4
4 ./
2
2 —
%/
0 0 . . . . . \
Até 0.5 05a1 1215 15a25 25a4 4a6 Acima de Até 0.5 05a1 1a15 15a25 25a4 426 Acima de
SM SM SM SM SM SM 6SM SM SM SM SM SM SM 6 SM
Sudeste Sul Norte
POF 2008-2009 POF 2017-2018 Nordeste Centro-Oeste

Grafico 3 — Participacao das classes de ativos na
taxa de poupancga familiar por faixa de renda
disponivel familiar per capita — Brasil —
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O percentual de familias brasileiras que constituiram poupanga atingiu 20,2% em 2018, ante 20,0% em 2009,
destacando-se o aumento de 10,5 p.p. no Centro-Oeste e o recuo de 3,4 p.p. no Norte (Grafico 4), justamente
as regides que apresentaram, respectivamente, a maior e a menor taxa de crescimento real da renda média
disponivel per capita. Nos dois periodos, tanto no pais quanto regionalmente, com excecdao do Norte, o
percentual de familias que pouparam exibe correlagdo positiva com a renda familiar per capita. Em 2018, o
percentual de familias brasileiras que pouparam alcancou 7,8% e 54,4% nas faixas de renda per capita até 0,5
salario-minimo e acima de seis salarios-minimos, respectivamente (Grafico 5).

Grafico 4 — Percentual de familias que poupam, Grafico 5 — Percentual de familias que poupam por faixa
no Brasil e nas regides de renda disponivel familiar per capita — Brasil
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Em 2018, no ambito nacional e regional, em geral, as familias com maior estabilidade de renda* apresentam
taxa de poupang¢a menor do que a das demais familias, considerando a faixa de renda disponivel familiar per
capita (Grafico 6). Tal resultado estda em linha com o esperado pela teoria econdmica. No Brasil e no Sudeste,
observa-se que essa diferenca é significativamente maior para o nivel de renda mais elevado. No ambito
nacional, a diferenca entre as taxas de poupanca dos grupos de familias mencionados alcancou, na ordem,
-0,4 p.p. e -2,4 p.p. nas faixas de renda per capita até 0,5 saldrio-minimo e acima de seis saldrios-minimos.
Adicionalmente, em todas as regides, o percentual de familias com maior estabilidade de renda apresenta
correlagdo positiva com o nivel de renda.

Grafico 6 — Diferencga entre a taxa de poupanca das
familias com maior estabilidade de renda e a taxa de
poupanca das demais familias por faixa de renda
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As evidéncias apontam que hd uma grande desigualdade na distribuicdo da poupanca no Brasil, pois tanto em
2009 quanto em 2018 um percentual elevado da poupanga nacional foi acumulado por um numero reduzido

4/ 0 grupo de familias com maior estabilidade de renda inclui as familias cujo chefe do domicilio é militar, empregado do setor publico, servidor
publico estatutdrio ou aposentado/pensionista. As familias cujo chefe do domicilio é empregado do setor privado com carteira assinada foram
classificadas no grupo das demais familias. Convém destacar que essa segregacdo so foi efetuada no caso dos microdados da POF 2017-2018, pois a
POF 2008-2009 ndo investigou se os membros da familia tinham carteira de trabalho assinada ou eram servidores publicos estatutarios.
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de familias (Grafico 7). Em 2018, 46% da poupanga nacional foi formada pelas familias com renda per capita
acima de 6 saldrios-minimos, que representavam apenas 3,7% do numero total de familias brasileiras. Por
outro lado, as familias com renda per capita até 1 saldrio-minimo, que representavam metade do nimero de
familias brasileiras, acumularam apenas 6,2% da poupanga nacional.

Grafico 7 - Distribuigdo da poupancga por faixa de renda
disponivel familiar per capita — Brasil
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Em resumo, de 2009 a 2018, a taxa de poupanca familiar, constituida predominantemente por iméveis, recuou
no pais e regionalmente, com excegdo do Centro-Oeste. Por outro lado, houve um pequeno aumento no
percentual de familias brasileiras que poupam. Verificou-se também que, no Brasil, a taxa de poupanca das
familias, concentrada nas faixas de renda mais elevadas, apresenta correlacdo positiva com a renda disponivel
familiar per capita e que as familias com maior estabilidade de renda apresentam taxa de poupanca inferior
a das demais familias.
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