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Covid-19: novos dbitos e vacinacao no mundo

Novos Obitos caem a medida que a vacinag¢ao avanca
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Fonte: Our World in Data. Ultimo dado: 30 de setembro de 2021
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Efeitos da pandemia sobre o consumo global

Deslocamento temporario da demanda para bens — O caso americano

Gastos em consumo pessoal - EUA
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Excesso de demanda por bens tem persistido

Choque impacta precos e quantidades
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Brasil: segue padrao global de recuperacao desigual

PIB recuperou nivel pré-pandemia, mas cada setor Indicadores de Atividade (Dez/14 = 100)
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Fontes: IBGE e Relatério Focus
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Ociosidade: mercado de trabalho x industria

Enquanto ha ociosidade no mercado de trabalho, em particular entre informais, a industria opera com
utilizacao da capacidade mais elevada desde 2014

NUCI x Taxa de desocupacao
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Inflacao cheia e nuicleo entre emergentes

IPC (indice, dez/18=100)
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Inflagao de servicos sofre impactos da reabertura

Recuperacao apos forte queda no inicio da pandemia
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IPCA: Servigos (%)
(YoY e acumulado 24 meses, taxa anualizada)

0

dez/13 set/14 jun/15 mar/16 dez/16 set/17 jun/18 mar/19 dez/19 set/20 jun/21

—S5ervicos YoY Servicos 24 meses  ===Servicos subjacentes 24 meses

Data-base: ago/21

8



Pressao nos comercializaveis — alimentos & combustiveis
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4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL



Commodities com forte alta em Reais

Gasolina em reais se descola da média historica CRB deflacionado CPI vs Cambio Real
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Cambio real e termos de troca

Descolamento nao ocorre apenas no Brasil — embora seja maior por aqui
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Expectativas de Inflacao - Emergentes

Cenario desafiador para retorno ao centro das metas de inflacao

Expectativas de Inflagao
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Fonte: Sites dos bancos centrais, Relatdrio Focus e Bloomberg
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Politica Monetaria

Reacao aos choques: semelhante na direcao, mas distinta na intensidade

Taxa basica de juros Varia¢do acumulada da taxa de juros
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Fatores relevantes na dinamica do mercado de cambio
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Desafio fiscal

Melhora recente, mas incerteza segue elevada
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* Decomposicdo aproximada da evolucio da projecdo mediana do Focus para a divida bruta do governo geral como
porcentagem do PIB. Exerdcio considera mediana de mer@mdo para cda varidvel isoladamente. Confribuigdo do
deflator do PIB construida a partir da mediana da projegao parm IPCA do Focus. Gastos com juros obtidos
implicdtamente das projeges de resultados primério e nominal. O componente Qutros, obtido por residuo, reflete
erros de aproximacdo, compatibilizagdes metodoldgicas, entre outros.



Diferencial de juros

Nivel atual é condizente com a média histdrica até 2017

Diferencial de juros reais ajustado ao risco & Cambio real

Correlagdo positiva Correlagao positiva
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Contratacao de cambio comercial abaixo do saldo comercial

Reducao do endividamento externo tem sido principal motivacao

Nao ha evidéncias de acumulacao de caixa no exterior. Espera-se
normalizacao nos proximos trimestres

Balang¢a comercial vs. Fluxo cambial

(USS bilhdes, acumulado em 12 meses)
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Fonte: Secex e BCB
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Impactos da Lei n. 14.031/2020

Demanda relevante, mas pontual
Limita um potencial fator de pressao no mercado de cambio
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Investimento de residentes no exterior tem sido destaque

Resiliente em relacao a depreciacao cambial desde 2019

INVESTIMENTO EM PORTFOLIO E CRIPTOATIVOS
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Investimento de residentes no exterior tem sido destaque

Criptoativos se destacam

- . . - Investimento em acoes americanas por brasileiros
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Fonte: BCB e U.S. Department of Treasury

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL



#Educacgao #Sustentabilidade
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BC+#'

#inclusao

#Competitividade

#Transparéencia

#Educacgao

#Sustentabilidade
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Cooperativismo

Microcrédito

Conversibilidade

Iniciativa de mercado de capitais

Inovacao
Eficiéncia de mercado
Reservas internacionais

Credito rural

Crédito imobiliario

Relacionamento com o Congresso Nacional
Transparéncia na comunicacdo da politica monetaria
Plano de comunicacdo das agoes do BC
Relacionamento com investidores internacionais
Cidadania Digital

Educacdo financeira

Responsabilidade socioambientaldo BCB
Regulacao

Supervisao

Parcerias
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Inovagao 0000

#Competitividade Eficiéncia de mercado 0000
Reservas internacionais o000

Acdes
Lei de Resolugdo Bancéria

Acesséo Brasileira a OCDE

Sistemas de Pagamentos Transfronteiricos

Cadastro Positivo

Aprimoramento das Linhas Financeiras de liquidez

Reducéo estrutural dos recolhimentos compulsérios

Lei das Infraestruturas do Mercado Financeiro - LIMF

Aumento da eficiéncia da atuacéo do BC no mercado monetario (Depdsitos Voluntarios)
Taxas referenciais do mercado financeiro

Mercado secundario de titulos publicos federais

Incentivo a mercado secundario de crédito privado

Decreto para simplificar autorizagéo para participagcao de estrangeiros no SFN

N8 N 8 8 X 8 X X R X 8 X

Criagdo do Departamento de Competicéo e de Estrutura do Mercado Financeiro (Decem)
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lnovacgao 0000
#Competitividade Eficiéncia de mercado 0000
Reservas internacionais 0000

/  Lel de Resolucéo Bancaria
/Y Acesséo Brasileira a OCDE

/ Sistemas de Pagamentos Transfronteiricos

/ Cadastro Positivo

Aprimoramento das Linhas Financeiras de liquidez
Reducéo estrutural dos recolhimentos compulsérios

7/ Lei das Infraestruturas do Mercado Financeiro - LIMI
7/ Aumento da eficiéncia da atuagéo do BC no mercado monetario (Depositos Voluntarios)

/ [axas referenciais do mercado financeiro

®

7/ Mercado secundario de titulos publicos federais
7/ Incentivo a mercado secundario de crédito privado
7/ Decreto para simplificar autorizacéo para participacéio de estrangeiros no SFN

7/ Criacao do Departamento de Competicao e de Estrutura do Mercado Financeiro (Decem)
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lnovacgao 0000

#Competitividade Eficiéncia de mercado 0000
Reservas internacionais o000

| e] de Resolucao Bancaria

Acesséo Brasileira a OCDE
Sistemas de Pagamentos Transfronteirigos
Cadastro Positivo

Aprimoramento das Linhas Financeiras de liquidez
Reducéo estrutural dos recolhimentos compulsorios

L

Lei das Infraestruturas do Mercado Financeiro - LIMH

Aumento da eficiéncia da atuacdo do BC no mercado monetario (Depdésitos Voluntarios)

[axas referenciais do mercado financeiro

Mercado secundario de titulos publicos federais

Incentivo a mercado secundario de crédito privado

Decreto para simplificar autorizacéo para participacéo de estrangeiros no SFN

Criacéo do Departamento de Competicao e de Estrutura do Mercado Financeiro (Decem)
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lnovacgao 0000

#Competitividade Eficiéncia de mercado 0000
Reservas internacionais o000

/ Lel de Resolucéo Bancaria
/  Acesséo Brasileira a OCDE
/ Sistemas de Pagamentos Transfronteiricos

/ Cadastro Positivo

7 Aprimoramento das Linhas Financeiras de liquidez
7/ Reducao estrutural dos recolhirentos compulsorios
7/ Lei das Infraestruturas do Mercado Financeiro - LIMI

7/ Aumento da eficiéncia da atuacéo do BC no mercado monetario (Depositos Voluntarios)

/ [axas referenciais do mercado financeiro

®

Mercado secundario de titulos publicos federais
Incentivo a mercado secundario de crédito privado

7/ Decreto para simplificar autorizacéio para participacéo de estrangeiros no SFN
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7/ Criacao do Departamento de Competicao e de Estrutura do Mercado Financeiro (Decem)
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Tecnologica
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Pix ganha espaco e se populariza
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207
Milhdes milh8es 129 115
de chaves de chaves | ) 138 f 191 119 .
96,3 mi 6,4 mi
Pessoas Entidades 351 354 314 30 398 336 342 343 350
fisicas m
* nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 ju-21 nov-20 jan-21 mar-21 mai-21 jul-21
.’. DW _/\< I \/olume (RS bilhdes) =C=\/alor médio do PIX (RS) Total H Pix B TED + DOC+TEC
‘ reo cr B Cheques Boletos
Fonte: BCB
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Pix: agenda evolutiva

@ S

Liquidacao nao prioritaria

Pix Agendado Pix garantido
) . Débito automatico
14/mai 4° tri
A
3°¢tn R Agenda futura
) ;.‘ @ Pix Saque e Pix Troco B irE e DA i
" |
/ Pix Cobranga com = [...]
= vencimento . f% Pix por aproximac¢ao ®
v . h
A“Q Pix Offline (pagadore duplo offline)
Mecanismo especial de
devolucao
@ :
(fraude ou falha operacional) o
e ‘Vinculadoao Open Finance:Iniciador de pagamentos no Pix A\ =S

Fonte: BCB
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Obrigado!
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