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O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao semestral do Banco
Central do Brasil (BCB) que apresenta o panorama da evolucao recente e as
perspectivas para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos e na
resiliéncia do Sistema Financeiro Nacional (SFN), bem como comunica a visao do
Comité de Estabilidade Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para
preservacao da estabilidade financeira.

O BCB define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qgualquer cenario economico, do regular funcionamento do sistema de intermediacao
financeira entre familias, empresas e governo.
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1. Principais conclusoes

As analises realizadas pelo BCB indicam que nao ha risco relevante para a estabilidade
financeira. Testes de estresse de capital demonstram que o sistema bancario esta preparado
para enfrentar todos os choques macroeconémicos simulados.

O crédito bancario as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) seguiu estimulado pela
recuperacao econdmica e pela flexibilizacao do distanciamento social. O crescimento foi
expressivo, mesmo com o fim dos programas emergenciais.

Apesar do aumento do endividamento, o comprometimento de renda das familias com
compromissos no SFN tem se mantido estavel, quando analisado na perspectiva dos
tomadores com divida no SFN entre junho de 2019 e junho de 2021.

O fato de o custo médio do estoque de captacOes estar superior a remuneracao obtida com
os ativos de alta liquidez, comentado no ultimo REF, perde relevancia com a elevacao da taxa
Selic e com a reducao do spread das taxas de captacao em relacao a Selic.
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2. Panorama do sistema financeiro

 Recupera¢ao econoOmica permitiu que as empresas de capital aberto melhorassem
a situacao econdomico-financeira e que as empresas de grande porte voltassem ao
mercado de capitais.

* Empresas de menor porte impulsionam o crédito bancario.

* A expansao do crédito a pessoas fisicas ocorreu em praticamente todas as
modalidades e é condizente com os fundamentos economicos.

* O provisionamento tem se mostrado adequado tanto para fazer face a perdas com
operacoes repactuadas como com operacdes nao repactuadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito amplo PJ

Crédito Amplo PJ
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario por

controle
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2. Panorama do sistema financeiro — Empresas nao
financeiras

Indicadores econdmico-financeiros das empresas de

capital aberto Empresas em recuperacao judicial

% Requerimentos acumulados por ano
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2019 2020 2021 2012 (minimo*) ~ ——2016 (maximo*) ~ ——2019 ——2020 ——2021
indice de cobertura de juros ——Divida Liquida / EBITDA

Fonte: Serasa Experian * Minimos e maximos no periodo entre 2012 e 2021
—Rentabilidade (eixo da direita)
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2. Panorama do sistema financeiro — Empresas nao
financeiras

Variagao dos fluxos de recebimentos

Setor Micro, Pequena e Média Grande
Média trimestre/ano corrente xmédia jun/21 Média trimestre/ano corrente xmédia .
trimestre/ano anterior X trimestre/ano anterior J‘_‘”’fllgx
jun

jun/20  set/’20 dez20 mar/21 jun/21 jun/19 jun/20 set/20 dez20 mar/21 jun/21

Adm Publica e ONGS

Agricultura

-2%

Alimentos

Automotivo

Bebidas e Fumo

Construcéo, Madeira e Moveis
Criagao de Animais
Eletroeletronico

Energia

Méaquinas e Equipamentos
Midia e Lazer

Papel e Celulose

Petroguimico

Quimico, Farmacéutico e Higiene
Saude, Saneamento e Educagao
Servigos

Siderurgia e Metalurgia
Sucroalcooleiro
Telecomunicagfes

Téxtil e Couros

Transportes

Varejo

Qutros

Fonte: Teds, boletos, cartdes, PIX e exportagdes
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2. Panorama do sistema financeiro

 Recuperacao econdmica permitiu que as empresas de capital aberto melhorassem a
situacao econdmico-financeira e que as empresas de grande porte voltassem ao
mercado de capitais.

 Empresas de menor porte impulsionam o crédito bancario.

* A expansao do crédito a pessoas fisicas ocorreu em praticamente todas as
modalidades e é condizente com os fundamentos economicos.

* O provisionamento tem se mostrado adequado tanto para fazer face a perdas com
operacoes repactuadas como com operacdes nao repactuadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Perfil da carteira PJ
R$ bilhGes

2.000

1.600

— 1.200

800
1.052
913 I I 980 I 926 I =t I 891 I1'023I1-008 400

0
Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Jun
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
m Grandes Médias ® Pequenas m Micro
4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL 10/39




2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Crescimento mensal e anual da carteira : .
Crescimento mensal e anual da carteira

MPME
Grandes empresas
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— Crescimento anual (eixo esquerdo)

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL




2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Crescimento anual da carteira - MPME
%
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Saldo dos programas emergenciais de crédito bancario

Programa Saldo em Dezembro/20 (R$bilhées)
Pese 8,2
Pronampe 35,3
Peac-FGlI 93,5
Peac-Maquininhas 3,2
CGPE Y 11,3
Circular 4.033 2/ 50
Total 156,4
Fonte: BCB

1/ Saldo liquido dos programas anteriores. O saldo total do CGPE era de
R$15,4 bilhdes; R$2,6 bilhdes também estavam marcados no Pronampe.

2/ Saldo liquido dos programas anteriores e do CGPE. O saldo total marcado
pela Circular 4.033 era de R$47,6 bilhdes; R$23,5 bilhdes estavam marcados
como operagfes de Pronampe e R$11,1 bilh6es estavam marcados como
operacoes de Peac-FGI, sendo estas as maiores interseccoes.




2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Ativo problemético do devedor MPME

Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
2020 2021

Com Programa Emergencial ——Sem Programa Emergencial —MPME
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Ativo problemaético - Operacdes de Programas
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%

55
4,4
3,3
2,2
11
//—/-/’é

— 0,0

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
2020 2021
Pese —Pronampe —Peac-FGlI
—CGPE —Circular 4.033 ——Peac-Maquininhas

1/ CGPE e Circular 4.033 tém todas as suas operagdes incluidas, mesmo aquelas com
sobreposi¢do a outros programas.




2. Panorama do sistema financeiro

 Recuperacao econdmica permitiu que as empresas de capital aberto melhorassem a
situacao econdmico-financeira e que as empresas de grande porte voltassem ao
mercado de capitais.

* Empresas de menor porte impulsionam o crédito bancario.

e A expansao do crédito a pessoas fisicas ocorreu em praticamente todas as
modalidades e é condizente com os fundamentos economicos.

* O provisionamento tem se mostrado adequado tanto para fazer face a perdas com
operacoes repactuadas como com operacdes nao repactuadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Perfil da carteira de crédito — Pessoas fisicas

Crédito as pessoas fisicas R$ bilhdes
Por modalidade
Vodalidade Carteira ativa (R$ bi) Variagdo anual (% a.a.) 2.500
Dez2019 Dez/2020 Jun/2021 Dez/2019 Dez/2020 Jun/2021
Consignado 384 440 480 13,9 14,8 19,8
N&o consignado 127 144 169 19,7 134 30,7 2.000
Veiculos 205 222 232 19,4 8,4 12,6
Habitacional 647 721 770 6,2 114 14,3
Cartdo de crédito 281 290 308 18,8 33 29,8 1.500
Rural e agroindustrial 271 292 315 8,1 12,0 19,9
Qutros créditos 130 151 154 10,2 16,2 4.8
Total 2.035 2.270 2.428 11,8 11,1 18,1 1.000
500
0
Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Jun
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
® Imobiliario Consignado m Cartdo m N&o consignado

m Veiculos B Cheque especial ® Rural Demais
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Ativos problematicos
Por modalidade
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Ativos problematicos — Pessoas fisicas
Por evento de crédito
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Ativos problematicos
Variacdo mensal acumulada
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2018, na evolucdo do percentual de ativos problematicos.




2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF:
financiamento habitacional

Carteira ativa Ativos problematicos
Por linha Por linha

R$ bi
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF:
endividamento e comprometimento de renda

Endividamento
BoxplotY — Clientes constantes?

% da renda anual

100
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H H | 40

Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun
2019 2020 2021

——Média aparada a 1%
1 Excluem-se do grafico os valores minimo e maximo. Estéo representados o primeiro quartil, a mediana e o

terceiro quartil.
2/ Selec&o de clientes que, entre junho de 2019 e junho de 2021, possuem dividas no SCR.
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Comprometimento de renda
BoxplotY — Clientes constantes?
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1 Excluem-se do grafico os valores minimo e maximo. Estéo representados o primeiro quartil, a mediana e o
terceiro quartil.
2/ Selecdo de clientes que, entre junho de 2019 e junho de 2021, possuem dividas no SCR.




2. Panorama do sistema financeiro

 Recuperacao econdmica permitiu que as empresas de capital aberto melhorassem a
situacao econdmico-financeira e que as empresas de grande porte voltassem ao
mercado de capitais.

* Empresas de menor porte impulsionam o crédito bancario.

* A expansao do crédito a pessoas fisicas ocorreu em praticamente todas as
modalidades e é condizente com os fundamentos economicos.

* O provisionamento tem se mostrado adequado tanto para fazer face a perdas com
operacgoes repactuadas como com operagoes nao repactuadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Perda Esperada e Provisao Carteira Domestica

Por faixa de indice de Cobertura de Perda Esperada % CA

Carteira Perda Esperada Proviséao Cobertura -
Repactuada 7,0% 10,3% 1,47

Nao Repactuada 3,2% 3,7% 1,16 48
Total 4,3% 5,7% 1,31

1 — 36

S — 24

S — 12

Bl I ] 0
0,0-0,8 0,8-1,0 1,0-1,2 1,2-1,4 1,4+
m Fevereiro 2020 Junho 2021
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

indice de Cobertura (IC) de ativos problematicos
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2. Panorama do sistema financeiro

* Arentabilidade dos bancos esta proximo ao nivel pré-pandemia.

* A recuperacao da economia permitiu que as instituicdes financeiras reduzissem o
colchao de liquidez.

e Melhora na base de capital e resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a solidez e a resiliéncia do sistema bancario, mesmo considerando os
impactos de uma eventual aprovacao da reforma tributaria.

* Embora ainda seja o risco mais citado na Pesquisa de Estabilidade Financeira, as
instituicoes pesquisadas reduziram a preocupacao com “Inadimpléncia e atividade”.
A confianca na estabilidade financeira aproximou-se do maior valor observado.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Lucro liquido e ROEY
Sistema bancario

R$ bi %
150 25
120 20

90 15
60 10
30 5
0 0
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

@ |_ucro liquido acumulado nos ultimos 12 meses —3 Lucro liquido acumulado nos ultimos 3 meses

ROE acumulado nos Ultimos 12 meses (dir.) ~ cecee¢ ROE acumulado nos ultimos 3 meses (dir.)

Fonte: Cosif - Metodologia prépria.
1/ Ajustados em fungé&o de resultados nédo recorrentes.



2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Despesas de proviséo
Sistema bancario

R$ bi %
150 5
120 4

90 3

60 2

30 1

0 0
Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mmm Despesas de provisao liquidas (acumulado doze meses)
CDespesas de provisao liquidas (acumulado trés meses)
Despesas de provisao / Estoque de crédito (eixo dir.)

Fonte: Cosif - Metodologia propria.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Margens de crédito

Acumulado nos ultimos doze meses 7

20
16
12
8
4
| ) " " " " " " " " " " " " " ] O
Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—— Margem de crédito —Retorno do crédito
Custo de captacao ---=Selic
Margem de crédito liquida de proviséo
Fonte: Cosif — Metodologia prépria
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2. Panorama do sistema financeiro

* Arentabilidade dos bancos esta proximo ao nivel pré-pandemia.

* A recuperacao da economia permitiu que as instituicoes financeiras reduzissem o
colchao de liquidez.

e Melhora na base de capital e resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a solidez e a resiliéncia do sistema bancario, mesmo considerando os
impactos de uma eventual aprovacao da reforma tributaria.

* Embora ainda seja o risco mais citado na Pesquisa de Estabilidade Financeira, as
instituicoes pesquisadas reduziram a preocupacao com “Inadimpléncia e atividade”.
A confianca na estabilidade financeira aproximou-se do maior valor observado.
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez

R$ bi un.
1.500 3,0
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——indice de Liquidez
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez Estrutural
Sistema Bancario

R$ bi un.
6.000 1,20

ﬂ 1,08
4.000

o
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- 0,84
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Recursos estaveis necessarios (eixo da esquerda)

——indice de Liquidez Estrutural
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

Retorno Selic menos custo do
estoque de captacdes por segmento
Acumulado nos ultimos doze meses

pontos
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2. Panorama do sistema financeiro

* Arentabilidade dos bancos esta proximo ao nivel pré-pandemia.

* A recuperacao da economia permitiu que as instituicdes financeiras reduzissem o
colchao de liquidez.

e Melhora na base de capital e resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a solidez e a resiliéncia do sistema bancario, mesmo considerando
os impactos de uma eventual aprovacao da reforma tributaria.

* Embora ainda seja o risco mais citado na Pesquisa de Estabilidade Financeira, as
instituicoes pesquisadas reduziram a preocupacao com “Inadimpléncia e atividade”.
A confianca na estabilidade financeira aproximou-se do maior valor observado.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indices de capitalizacdo e exigéncia regulatérial

Inicio %
pandemia

\& 16,8 16,9
——— e —
— 16

~—

— 85— N
— 13,7
R 13,2 12

—~

4_
—_— S 8
7.6 7.1 14—
4
<_
n n n n 1 0
Jun Dez Mar Jun Dez Jun
2019 2020 2021
—— Indice de Capital Principal indice de PR Nivel |
— indice de Basileia —Razao de Alavancagem

1 O valor calculado da Razéo de Alavancagem considera apenas conglomerados bancarios pertencentes
aos segmentos S1 e S2, conforme Resolucéo 4.615/17.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indice de Capital Principal

Distribuicdo de frequéncia ponderada por ativos’"

%

75
60
45
24 30
i 15
1 0 1 0 0 0
0-4,5 45-5125 5,125 -7 7-10,5 10,5-13 13-15,5 >15,5
® Dezembro 2020 Junho 2021

1/ Os valores dentro das barras referem-se ao numero de IFs com ICP pertencente aquele intervalo.
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2. Panorama do sistema financeiro — Teste de estresse

Estresse macroecondmico
Projecao de ativos problematicos (% da carteira total) % da carteira
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——Base Estresse 1 —Estresse 2
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Necessidade de Capital sem Efeito Tributério
Cenarios Estresse 1 e Estresse 2
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2. Panorama do sistema financeiro

* Arentabilidade dos bancos ja esta proximo ao nivel pré-pandemia.

* A recuperacao da economia permitiu que as instituicdes financeiras reduzissem o
colchao de liquidez.

e Melhora na base de capital e resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a solidez e a resiliéncia do sistema bancario, mesmo considerando os
impactos de uma eventual aprovacao da reforma tributaria.

 Embora ainda seja o risco mais citado na Pesquisa de Estabilidade Financeira, as
instituicoes pesquisadas reduziram a preocupacao com “Inadimpléncia e
atividade”. A confianca na estabilidade financeira aproximou-se do maior valor
observado.
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2. Panorama do sistema financeiro — Pesquisa de
Estabilidade Financeira

Evolucéo das percepcdes de risco

2021-T1

rolagem_divida detenioragho_crédito investidores_consumidores
fetado_| loriementemvestldores estrangeiros_internos
ovid-19_Covid-19_tomam  federal_enormes
segunda_onda_Covid-19 redugdc investimentos
confiancatrédibilidade  auxilio _emergencial_curto
B2 prolongamento_Covid-19 _
ap[ovacag reformas  Prelongada_global_domestica
risco_fiscal recessio  mercados_emergentes
instabilidadetornam  reformas estruturais
gasto_publico deficit_publico
acinagdo é:onh;? Covid- 19“%3’;?‘%?;%"?
funding P.Etgto_ssgqsgtcs e""'““—d‘:"”m
mara mores PACETIE
uropa saida_capitais
situagao_fiscal #escontreie
o ri infecgao
prémio_risco depresso
k= recuD'er‘a‘;‘ risco_ativos

onsumidores &  iniiaco

comercio

CQ d 1 gsalwos locais

vida_bruta anfecipacao E estabelecido
J u rOSdOIarchoques Ucampanha
ele|g:0es endividamento Tesauro

cadeias
C certeza energia limitagtes
tidor
re?o rma s'hes
moeda fruslrar;.aa_c S”Tw pais
| mm—curva_juros 5°%Sma-se

politica_fiscal monetaria E
| novas Vanamesrerorma tnbutana
crescimento_econdmico cantinuam

expectativa_inflagéo_economias preci
sustentabilidade produto_interno
<= recuperacdo_gradual curto_prazo_incertezas

= despesas_publicas produto_interno I::ru'fc:u_,.u.“L.0

crise_hidrico- 3ﬂ§r?§{?églmensﬁca custos volatilidade e“'““'“;’ 'QT*"“
inclinacdo curva adiamento_decisoes flexibilizagio banco_central fsco_hsca
monetana_elevar

adiamentd_decisdes_investimento politica_fiscal pandemia mund

2021-T3

extrema_importancia

cdo
_SFNE

o

déficit_primario
I aﬁUDS
E

internc_daria
lobal

aso_vacinal

i

[.ﬂ
UJ
[
0]
=

< estagfla

recessdo

retragao 2
mergencia

matéria_prima

mento_2021
educde_renda
aumenta_fuga

prego
%
<
&

agao

crescimento_interme_rnsce [ 2 prima
=

erise_2020
Pl_Covid-189

CPI
2 2 1 2 futuro_avaliagio
- I pressac gastos
enarid_interno
retomada_economia
|m[.:||.|Ision:acl'i."--can'"b|'U
commodities
desancoragem emprego
confianca_investidores g
estabilizagdo Brasil G
gastos_crise_fiscal
matéria

an

ivel_atividad

ilio e

ibagenda
o Populagéo

auxi
I |en‘}camramd§~s'em
inhas_1

_econémica
vacinacao_|

mdu

de

a

decisdes_investimento

estimulos_fisTais

d

nar

etomada_ativi

piora_expectativas!

I|t|-:a_monetar|a

provocar_adiamento

déficit_fiscal

cs1r:|ngei_ro_ percepgdo_risco

endividamento_familias

% po
deterioragio_expectativa

rodutivo_cadeias

m
[
>
- p

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL




2. Panorama do sistema financeiro — Pesquisa de
Estabilidade Financeira

) PEF - indice de confianga na estabilidade do sistema financeiro
PEF - Indice de confianga na estabilidade do sistema financeiro Distribuicao relativa das percepg¢des de confianga
Evolucéao dos indices de confiancga
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3. Temas selecionados

O BCB aprimorou o tratamento dos riscos social e ambiental, e incluiu o risco climatico
na regulacao sobre gerenciamento de riscos, no ambito da dimensao “Sustentabilidade”
da Agenda BCH.

* O Conselho Monetario Nacional (CMN) e o BCB aprovaram medidas que beneficiam
familias e empresas que realizam operacdes no mercado de cambio.

e Verificacao junto as instituicdes operadoras de IMFs identificou que todas possuem
processos de gestao de incidentes, incluindo procedimentos para tratamento de
incidentes cibernéticos. Essas instituicoes desenvolveram arcaboucos robustos para
garantir a seguranca da informacao.

* Recuperacao dos fluxos de investimento em portfélio foi influenciada favoravelmente
pelas condicdes acomodaticias da politica monetaria americana e pelos fatores
domésticos especificos ao Brasil.
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4. Adicional Contraciclico de Capital Principal

* O Comef decidiu manter o ACCPy,..;, em 0% nas reunides trimestrais de 12 de junho e
de 31 de agosto de 2021.

e O Comef verificou que o crédito tem crescido de forma disseminada nas diversas
modalidades. Diante da expectativa de continuidade para a recuperacao da
economia, embora a um ritmo mais moderado, é importante que os bancos sigam
preservando a qualidade das concessoes. As informacodes disponiveis indicam que os
precos dos ativos comportam-se em linha com a evolucao da atividade econdmica.

 Os bancos em geral mantém voluntariamente capital e liguidez em niveis superiores
aos requerimentos minimos prudenciais, e sua resiliéncia é verificada por meio de
testes de estresse.
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