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Relatorio de Estabilidade Financeira: objetivo e conceito A ocanam

» O Relatdrio de Estabilidade Financeira (REF) é uma publicacdo semestral do Banco
Central do Brasil (BC) que apresenta o panorama da evolucao recente e as
perspectivas para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos
e na resiliéncia do Sistema Financeiro Nacional (SFN). O REF comunica a visao do
Comité de Estabilidade Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para
preservacao da estabilidade financeira.

» O BC define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qualquer cenario econdmico, do regular funcionamento do sistema de
intermediacao financeira entre familias, empresas e governo.
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Contexto Sl

» O ambiente externo mantém-se incerto, pois as implicacoes do reposicionamento
das politicas comerciais globais ainda n3ao estao plenamente compreendidas.
Apesar da conclusao de acordos comerciais e da entrada em vigor das tarifas
reciprocas e setoriais anunciadas pelos EUA, a incerteza permanece, e tende a
permanecer elevada. Essa incerteza consolida-se em um momento em que o
processo de desinflacao nas principais economias segue incompleto e avancando
lentamente, e a atividade econdmica da sinais de desaceleracao.

» No ambito doméstico, a atividade economica terminou o semestre desacelerando,
conforme esperado. O mercado de trabalho segue dinamico. A desaceleracao
concentrou-se nos setores menos ciclicos da economia, no segundo trimestre. A taxa
de desocupacao manteve a trajetoria de queda e atingiu o minimo historico, com
destague para a ocupacao formal. O rendimento meédio do trabalho mantém
crescimento elevado em termos reais, com aceleracao na margem.
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Principais mensagens

O financiamento a economia real desacelerou, em linha com as condi¢cdes financeiras mais restritivas e com a moderacdao no
crescimento da atividade economica.

As institui¢des financeiras reduziram o apetite ao risco.

A cautela é coerente com a desafiadora capacidade de pagamento de empresas e familias.

A materializacao de risco deteriorou e deve continuar pressionada no curto prazo.

N3ao obstante o aumento das perdas esperadas, o SFN continua bem provisionado.

A rentabilidade do SFN cresceu e é robusta para enfrentar eventuais mudancas de cenarios ou adversidades.

O sistema bancario mantém solidez para sustentar o regular funcionamento da intermediacao financeira.

O sistema bancdrio continua resiliente, conforme atestado pelas andlises de risco e pelos testes de estresse de capital e de liquidez.

Os Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento seguro e eficiente dos mercados.

. Incidentes recentes demonstraram que a materializacao do risco cibernético pode trazer implicagdes para instituicdes financeiras e de

pagamentos.

. Pesquisa do BC evidencia que o uso da inteligéncia artificial no SFN reflete a maturidade tecnoldgica e a capacidade de investimento das

instituicoes.
Teste de estresse climatico com foco na intensificacdo do fendmeno do El Nifio indica impacto limitado sobre o capital das IFs.

O BC introduziu requerimentos prudenciais individuais para complementar e fortalecer a supervisao consolidada de conglomerados
prudenciais.

Confianca do mercado financeiro na resiliéncia do SFN segue alta, préxima a maxima historica.



1. Financiamento a economia real desacelerou no primeiro semestre de £ L BANCO CENTRAL
2025.
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Crédito amplo
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Fontes: B3, CERC, BC e CVM. Metodologia prépria do BC.



1. Crédito bancario as pessoas fisicas arrefeceu na margem, mas as taxas £ L BANCO CENTRAL
de crescimento sao mais altas para modalidades de maior risco.
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Carteira ativa — Variagao anual
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1. Crédito bancario a pessoas juridicas desacelerou na margem para 4 L BANCO CENTRAL
todos os portes de empresas.
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Crédito bancario
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1. Embora em desaceleracao, os diversos titulos e instrumentos seguem £ L BANCO CENTRAL
crescendo no mercado de capitais em ritmo superior ao do crédito bancario.
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Mercado de capitais? e crédito bancario
Por instrumento — Dezembro de 2018 = 100
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2. As IFs reduziram o apetite ao risco. Melhor qualidade de contratacdoes em todos os
portes de empresas, exceto em micro. Sinais heterogéneos no crédito a pessoa fisica.

Pessoa juridica: score contratagao
Por porte de empresa
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Pessoa fisica: Score médio de contratagao
Por modalidade
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3. Desafiadora capacidade de pagamento das familias, sob impacto de (&b Banco cenmma
modalidades mais caras.
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4. A materializacao de risco (familias) deteriorou.

Ativos problematicos
Por modalidade
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Ativos problematicos - Pessoas Fisicas
Por evento de crédito
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Marcacao IF:

Até Dez/2024: classificagéo de risco entre “E” e “H” (Res. CMN 2.682/1999);

Apb6s Dez/2024: marcagao das IFs de ativo problematico.
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4. A Materializacao de risco (familias) deteriorou e deve continuar £ L BANCO CENTRAL
pressionada no curto prazo.
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Probabilidade de default do estoque
Operacdes em curso normal — Por modalidade
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4. A materializacao de risco (empresas) deteriorou.
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Ativos Problematicos

Ativos problematicos - Pessoas Juridicas
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4. Materializacao de risco (empresas) deteriorou. Carteira a grandes
empresas deve continuar pressionada. MPMEs podem ter alivio.
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Probabilidade de default do estoque
Operacdes em curso normal — Por porte de empresa
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5. Nao obstante o aumento das perdas esperadas, o SFN continua bem (& Banco centmaL
provisionado.

Perda esperada e provisao
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6. A rentabilidade do SFN cresceu e é robusta
mudancas de cenarios ou adversidades.

Evolucao do ROE dos segmentos do SFN

Acumulado nos ultimos doze meses y
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A “Faixa Ke” representa a estimativa interna para o custo de capital préprio das instituicdes do SFN.
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para enfrentar eventuais lt’- BANCO CENTRAL
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7. O sistema bancario mantém solidez para

funcionamento da intermediac¢ao financeira.

Evolugao dos indices de capitalizagao
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8. O sistema bancario continua resiliente, conforme atestado pelos testes

de estresse de capital e de liguidez.

Necessidade de Capital (% PR)
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indice de Liquidez
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pelos circulos.
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8. O sistema bancario continua resiliente. A resiliéncia e a prote¢cao aos depositantes £ L BANCO CENTRAL
foi reforcada pelos aprimoramentos no mecanismo de contribui¢cao adicional ao FGC.
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9. Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento £ L BANCO CENTRAL
seguro e eficiente dos mercados.
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» O sistema financeiro manteve liquidez intradia suficiente para garantir a fluidez das
transacoes no Sistema de Pagamentos Brasileiro.

» O Pix segue aumentando sua relevancia no SFN e no SPB e ja representa cerca de
27% do total de pagamentos de varejo.

» As liquidacoes do mercado interbancario deram-se sem nenhuma ocorréncia
significativa e nao houve risco de insuficiéncia de recursos.

» As exposicoes de crédito e de liquidez foram adequadamente gerenciadas pela
Contraparte Central em todos os dias do periodo.
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10. Aumento de incidentes demonstra que a materializacao do risco cibernético £ L BANCO CENTRAL
pode trazer implicagoes para instituicoes financeiras e de pagamento.

thnonmmu

Quantidade de incidentes relevantes reportados para o Banco Central do
Brasil por ano (*)

70

28
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(*) Reportes recebidos pelo Departamento de Gestao Estratégica e Supervisdo Especializada
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10. Aumento de incidentes demonstra que a materializacao do risco cibernético £ L BANCO CENTRAL

pode trazer implicagoes para instituicoes financeiras e de pagamento.
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Os incidentes recentes:

V.

geraram perdas financeiras significativas em alguns casos;

demonstraram fragilidades relacionadas a controles essenciais em instituicbes e seus
provedores de servicos;

indicaram que um conjunto razoavel de participantes do SFN nao dispde de mecanismos

adequados para gerenciar servicos providos por meio de Application Programming Interface
(API);

mostraram gue grupos criminosos possuem conhecimento avancado sobre a operacao do SFN e
cooptam colaboradores de IFs, IPs ou de prestadores de servicos contratados por essas
instituicoes.
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10. Aumento de incidentes demonstra que a materializacao do risco cibernético £ L BANCO CENTRAL
pode trazer implicagoes para instituicoes financeiras e de pagamento.

'tv DO BRASIL

Medidas adotadas:

» Antecipar o cronograma e rever os critérios para autorizar IPs;

» Limitar o valor de transacoes;

» Definir regras para disciplinar o credenciamento de PSTls;

» Estabelecer dispositivos para a rejeicdo de transacdoes de pagamento quando
identificada fundada suspeita de fraude;

» Revisdo de capital minimo para IFs e IPs;

» Extincdo de contas de pagamento em casos de:

| - irregularidades nas informacdes prestadas pelo titular, consideradas de natureza grave; ou
Il - prestacdao de servicos por parte do cliente titular que configurem servicos financeiros ou de pagamentos no
ambito do SFN ou do SPB, sem a devida previsao legal ou ndo aderentes a regulamentacao vigente do CMN ou do BC.

Nao se limitando as medidas adotadas até o momento, o BC permanece monitorando e
atuando na resposta a incidentes cibernéticos relevantes que possam impactar o regular
funcionamento do SFN.
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11. Pesquisa do BC sobre o uso da inteligéncia artificial. Emprego de IA reflete a maturidade tecnoldgica e a
capacidade de investimento das instituigoes, e é generalizado entre os bancos de maior porte.

l.:;" BANCO CENTRAL
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Emprega modelos de inteligéncia artificial

Em solucdes e senvicos de Tl no SFENY

Fontes: BCB

1/ As IF's respondem a seguinte pergunta:"A instituigdo utiliza solugdes
e servigcos de Tlque empregam modelos de inteligéncia artificial?"

Ips - Instituicdes de Pagamento

IOSMF - Instituicdes Operadoras de Sistemas do Mercado Financeiro
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11. Pesquisa do BC sobre o uso da inteligéncia artificial. A percep¢ao das 4 L BANCO CENTRAL
instituicoes sobre os riscos da IA esta em linha com o debate internacional.
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Principais riscos associados a IA
Risco legal ou de ndo conformidade T 66,0%

Risco operacional " 65,4%
Risco decorrente da ma qualidade dos dados T 04,8%
Risco reputacional TS 61,7%
Risco de modelo " 54,3%
Risco tecnologico . 53,1%
Risco de prestadores de servicos terceirizados I 42,0%
Outros N 14,8%
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12. Teste de estresse climatico com foco na intensificacao do fenomeno do El Nino lt;. BANCO CENTRAL
indica impacto limitado sobre o capital das IFs. Analisou-se o crédito rural para PFs.
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13. O BC introduziu requerimentos prudenciais individuais para complementar 4 L BANCO CENTRAL
e fortalecer a supervisao consolidada de conglomerados prudenciais.
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» O A regulacdo prudencial passa a considerar, além da visao consolidada, abordagens
individualizadas ou subconsolidadas em situacdes especificas para garantir a
adequada distribuicao de recursos entre as instituicdes dos conglomerados.

» Essa mudanca amplia o alcance da supervisdao ao introduzir requerimentos
relacionados a gestao de riscos, liquidez e capital.

» As novas regras buscam mitigar riscos associados a barreiras a transferéncia de
recursos entre entidades do conglomerado, especialmente em cenarios de estresse
financeiro, e estao alinhadas a orientacao do Basel Committee on Banking
Supervision (BCBS), que recomenda a supervisao prudencial tanto de forma
consolidada quanto individualmente.

27



14. Pesquisa de Estabilidade Financeira:
na resiliéncia do SFN segue alta.

Grafico 1.3.8.a — PEF - indice de confiancga na estabilidade do
sistema financeiro
Evolucao dos indices de confianga
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Grafico 1.3.8.b — PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro
Distribuicao relativa das percepgdes de confianca
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