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Relatorio de Estabilidade Financeira: objetivo e conceito

» O Relatério de Estabilidade Financeira (REF) é uma publicacdo semestral do Banco
Central do Brasil (BC) que apresenta o panorama da evolucao recente e as
perspectivas para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos e
na resiliéncia do Sistema Financeiro Nacional (SFN). O REF comunica a visao do Comité
de Estabilidade Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para preservacao da
estabilidade financeira.

» O BC define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qualquer cenario economico, do regular funcionamento do sistema de intermediacao
financeira entre familias, empresas e governo.

» A partir de 2025, o REF passa a divulgar, na primeira edicdo de cada ano, a
decomposicao do custo do crédito e do spread, bem como os indicadores de
concentracao do SFN, anteriormente publicados no Relatério de Economia Bancaria,

qgue foi descontinuado. 2
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Contexto Sl

» Ambiente externo desafiador em razao da conjuntura e da politica econdmica nos
EUA, principalmente pela incerteza acerca da sua politica comercial e de seus efeitos.
Esse contexto tem gerado ainda mais duvidas sobre os ritmos da desaceleracao e da
desinflacao e, consequentemente, sobre o crescimento nos demais paises. Os bancos
centrais das principais economias permanecem determinados em promover a
convergéncia das taxas de inflacao para suas metas, em um ambiente marcado por
pressdes nos mercados de trabalho. Esse cenario segue exigindo cautela por parte de
paises emergentes.

» No ambito doméstico, embora tenham surgido sinais de incipiente moderag¢ao no
crescimento, a atividade econdmica e o mercado de trabalho seguiram dinamicos. A
atividade econdmica manteve-se resiliente, enquanto que, no mercado de trabalho,
dados recentes sugerem alguma moderacao, com reducao na margem da populacao
ocupada, mas em ambiente de desemprego baixo e melhora da renda.




P w N e

w 0 N o

11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.

& DO BRASIL

ltt- BANCO CENTRAL

Principais mensagens

O financiamento a economia real continuou a acelerar no segundo semestre de 2024.
Apetite ao risco aumentou em 2024, mas as IFs indicam mais cautela em 2025.
A despeito do dinamismo da economia doméstica, a capacidade de pagamento de familias segue desafiadora.

A materializacdo de risco de familias tende a reduzir no curto prazo. Somente o crédito rural tem registrado aumento de materializacdao de risco. A
materializacao de risco de empresas tende a reduzir no curto prazo, mas a expectativa para o médio prazo é de mudanca desse cenario. O BC estima que o
atual ciclo de aumento da taxa de juros tera forte impacto para as empresas nao-financeiras, porém mais moderado que durante a recessao de 2015-2016.

Em termos agregados, o SFN continua bem provisionado. As novas regras contabeis melhorarao ainda mais a cobertura para perdas estimadas com
crédito.

A rentabilidade do SFN segue melhorando, mas condig¢des financeiras restritivas podem limitar avangos em 2025.

O sistema bancario mantém solidez para absorver as alteracdes regulatdrias e sustentar o regular funcionamento da intermedia¢ao financeira.
O sistema bancario continua resiliente, conforme atestado pelas diversas anadlises de risco e pelos testes de estresse de liquidez.

Os Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento seguro e eficiente dos mercados.

As IFs destacaram que riscos climaticos materializaram-se com mais forca em 2024 do que no ano anterior, mas o impacto foi baixo.

As maiores exposi¢des do SFN ao risco climatico fisico estao relacionadas a eventos de secas.

O indice de Custo de Crédito (ICC) médio e seu spread reduziram levemente em 2024, devido a queda da inadimpléncia.

A concentracao no SFN reduziu em 2024, seguindo a tendéncia dos ultimos anos.

O Open Finance esta promovendo a modernizacdao e aumentando a eficiéncia na presta¢ao dos servicos financeiros.

Andlise do BC constatou que a reducao temporaria do buffer de conservacao durante a pandemia de covid-19 contornou o estigma do uso dos buffers,
promoveu a manutencao do crédito e preservou o capital regulatoério.

O fim do overhedge das IFs contribuiu para reduzir a volatilidade cambial.

Pesquisa de Estabilidade Financeira demonstra que a confianca do mercado financeiro na resiliéncia do SFN segue alta.



1. Financiamento a economia real continuou a acelerar no segundo £ L BANCO CENTRAL
semestre de 2024.
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Crédito amplo
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1. Crédito bancario as pessoas fisicas: a aceleracao foi mais acentuada
para financiamento de veiculos e crédito nao consignado.
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Carteira ativa — Variacao anual
Por modalidade
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1. Crédito bancario a pessoas juridicas acelerou para empresas de todos os £ L BANCO CENTRAL
portes, com aumento das contratagoes.
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Crédito bancario
Crescimento anual — Por porte de empresa
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1. Grandes empresas continuam beneficiando-se do mercado de capitais, que 4 L BANCO CENTRAL
permanece ganhando representatividade como fonte de financiamento.
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Mercado de capitais?
Por instrumento — Dez/2018 = 100
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2. Apetite ao risco aumentou em 2024, mas as IFs indicam mais cautela em 4 L BANCO CENTRAL

2025.

Carteira ativa — Variagdo anual
Por faixa de renda
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Financiamento de veiculos — Valor contratado
Por faixa de LTV
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3. A despeito do dinamismo da economia
pagamento de familias segue desafiadora.

Comprometimento de renda individual
Média aparada a 1% — Por faixa de renda — Com ajuste
sazonal
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Endividamento individual
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4. Materializacao de risco de familias tende a reduzir no curto prazo. Somente 4 L BANCO CENTRAL
o crédito rural tem registrado aumento de materializa¢ao de risco.
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Ativos problematicos
Por modalidade — Area hachurada: previséo
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4. Materializacao de risco de empresas tende a reduzir no curto prazo, 4 L BANCO CENTRAL
mas a expectativa para o médio prazo é de mudanca desse cenario.
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Probabilidade de default do estoque

OperacGes em curso normal — Por porte de empresa Projegdo de Ativos Problematicos
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4. BC estima que o atual ciclo de aperto monetario tera forte impacto para empresas 4 L BANCO CENTRAL

nao-financeiras, porém mais moderado que durante a recessao de 2015-2016.
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1/ Os valores ap6s Set/24 foram estimados através de choques individuais no resultado financeiro de
Set/24 para cada uma das empresas analisadas (choques em fungéo de cada perfil de divida).

Fonte: Economatica e Anbima, com metodologia prépria do BC
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RentabilidadeV
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1/ Os valores apés Set/24 foram estimados através de choques individuais no resultado financeiro de
Set/24 para cada uma das empresas analisadas (choques em fungdo de cada perfil de divida).

Fonte: Economatica e Anbima, com metodologia prépria do BC
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4. Ciclos de aperto monetario tendem a impactar primeiro empresas de (&b ancocentmaL
menor porte.
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5. Em termos agregados, o SFN continua bem provisionado. Novas regras £ L BANCO CENTRAL
contabeis melhorarao ainda mais a cobertura para perdas estimadas com crédito.
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6. A rentabilidade do SFN segue melhorando, mas condi¢des financeiras (b Banco centma

restritivas podem limitar avancos em 2025.

Retorno sobre o patriménio liquido
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7. Sistema bancario mantém solidez para absorver as alteragoes regulatorias e 4 L BANCO CENTRAL

sustentar o regular funcionamento da intermedia¢ao financeira.

Evolucao dos indices de capitalizacéo
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8. Sistema bancario continua resiliente, conforme atestado pelo teste de (& Banco cenmma
estresse de liquidez.

indice de Liquidez
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9. Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento £ L BANCO CENTRAL
seguro e eficiente dos mercados.
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» Os Sistemas do Mercado Financeiro citados no REF s3o: Sistema de Transferéncia de
Reservas (STR), Sistema de Pagamentos Instantaneos (SPI), Camara B3 e a Camara de
Cambio B3.

» O sistema financeiro manteve liquidez intradia suficiente para garantir a fluidez das
transacoes no Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

» O Pix segue aumentando sua relevancia no SFN e no SPB.

» As liquidacoes do mercado interbancario deram-se sem nenhuma ocorréncia
significativa.

» As exposicOes de crédito e de liquidez foram adequadamente gerenciadas pela
Central Counterparty (CCP) em todos os dias do periodo.

19



10. IFs destacaram em pesquisa que riscos climaticos materializaram-se (& BancocentmaL
com mais forca em 2024 do que no ano anterior, mas o impacto foi baixo.

PEF — Materializacao de riscos climaticos no ano anterior

» Grande maioria cita os eventos ocorridos no Rio Grande do Sul, seguido pela seca no
Centro-Norte do pais.

» Impacto devido principalmente a paralisacdes dos sistemas produtivos e a perda de
renda de seus clientes materializando-se via risco de crédito.
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11. As maiores exposicoes do SFN ao risco climatico fisico estao relacionadas a £ L BANCO CENTRAL
eventos de secas, aos biomas Mata Atlantica, Cerrado e Pampa...
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12. indice de Custo de Crédito (ICC) médio e seu spread reduziram {meocemm

levemente em 2024, devido a queda da inadimpléncia.

indice de custo de crédito (ICC) e spread do ICC
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13. Concentracao no SFN reduziu em

ultimos anos.

Sintese dos indicadores de concentragdo do SFN

2024, seguindo a

tendéncia dos

4 L BANCO CENTRAL
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e POVOS WOWRIS o DEPOSIOS OIS ] Operagbes decrédito
O 2 2023 2024 2022 2028 2024 2022 2023 2024 .
Participacao por segmento (%)
bl +b2 87,8 87,6 86,6 91,2 90,7 89,0 86,2 85,8 85,0
b3 51 5,5 59 6,4 6,6 75 6,3 6,8 7,2
b4 49 4.5 4,7 0,1 0,1 0,3 5,7 5,3 5,2
nil+n2 2,0 2,2 24 2,2 2,5 3,0 1,7 2,0 2,6
n4 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0
Participacao por tipo de controle (%)
Publico 37,2 37,4 374 31,7 32,6 33,3 43,5 441 440
Privado 62,8 62,6 62,6 68,3 67,4 66,7 56,5 55,9 56,0
Indicadores de concentracao
IHHN 0,0896 0,0881 0,087 0,0966 0,0944 0,0919 0,1003 0,099 0,0986
E.N. 11,2 11,3 11,5 10,3 10,6 10,9 10,0 10,1 10,1
RC4 (%) 56,0 55,3 547 58,4 57,9 57,1 58,6 57,8 57,9
BB (14.9) CEF (15) CEF (15.1) BB (15.7) BB (15.5) BB (15.4) CEF (19.0) CEF (19.6) CEF (19.7)
Participacdo da 4 maiores CEF (14.4) BB (14.9) BB (14.9) ITAU (15.3) ITAU (15.1) CEF (14.6) BB (16.1) BB (16.4) BB (16.5)
instituices (%) TAU (13.6) TAU (13.8) TAU (13.6) BRADESCO (14.6) CEF (13.9) TAU (14.5) TAU (119) ITAU (115) TAU (112)
BRADESCO (13.) BRADESCO (11.6) BRADESCO (111) CEF (12.7) BRADESCO (13.4) BRADESCO (12.6) BRADESCO (11.6) BRADESCO (10.3) BRADESCO (10.4)
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14. Open Finance esta promovendo a modernizacao e aumentando a £ L BANCO CENTRAL
eficiéncia na prestacao dos servicos financeiros.

'tv DO BRASIL

» Diante da envergadura e do potencial disruptivo do Open Finance no SFN, o BC tem
trabalhado para acompanhar o processo de implementacao por parte das
instituicoes.

» O aprimoramento regulatdrio continuo e a maior profissionalizacdo trazida pela
recém fundada Associacao Open Finance aprofundam os alicerces para consolidar a
iniciativa e evoluir no escopo.

» Apesar do estdgio maduro de implementacdo do projeto, a manutencao e a evolucao
desse aparato tecnoldgico e negocial seguira demandando empenho, compromisso e
colaboracao entre o regulador e as instituicoes participantes.
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15. Reducao tempordria do buffer de conservacao durante a pandemia de covid-19 £ L BANCO CENTRAL
contornou o estigma do uso dos buffers, promoveu a manutencao do crédito e
preservou o capital regulatoério.

'tv DO BRASIL

» A reducao do buffer de conservacao permitiu que bancos com menos folga de capital
nao restringissem o crédito durante a pandemia.

» O estudo constatou também que a restricao para distribuir dividendos foi importante
para sinalizar que o capital liberado nao deveria ser destinado a distribuicao de
lucros.

» Em conjunto, as medidas induziram os bancos a preservarem e recomporem Sseus
niveis de capital gradualmente.

» Apos a intervencdo, ndo ha evidéncias de mudanca relevante no crédito para
empresas considerando todos os bancos, independentemente de terem sido
afetados ou nao pela medida.
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16. O fim do overhedge das IFs contribuiu para reduzir a volatilidade £ L BANCO CENTRAL
cambial.
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17. Pesquisa de Estabilidade Financeira:
na resiliéncia do SFN segue alta.

Grafico 1.3.8.a — PEF - indice de confiancga na estabilidade do
sistema financeiro
Evolucao dos indices de confianga
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Grafico 1.3.8.b — PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro
Distribuicao relativa das percepgdes de confianca
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18. A maioria das instituicoes reduziu a participacao de captacoes garantidas pelo Fundo 4 L BANCO CENTRAL
Garantidor de Créditos (FGC) no funding. b v Do BRASIL

Indicador Captacdo Segurada
Comparativo Dez/23 x Dez/24
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19. Precatorios: o BC atuou proativamente para aprimorar o arcabouc¢o prudencial 4 L BANCO CENTRAL
nacional, identificar e tratar riscos especificos do ambiente de negdcios nacional.

» A nova regulacao fechou uma brecha ao definir requerimento de capital especifico e bem
mais rigoroso para precatorios e pré-precatorios em balanco de bancos.

'tv DO BRASIL

» Novas exposicoes a precatoérios e pré-precatorios, além de receberem um tratamento mais
rigoroso, passaram a observar o limite de 10% do capital prudencial, sob pena de receberem
tratamento ainda mais punitivo.

» As quotas de fundos que tivessem precatoérios e pré-precatdrios cujos respectivos ativos nao
fossem identificados um a um passaram a ser integralmente deduzidas (recebendo FPR de
1.250%) na apuracao do capital prudencial, independentemente da data de registro.

» Norma contdbil especifica aperfeicoou critérios para classificacdo e reconhecimento
contabeis de precatorios e pré-precatérios, com o objetivo de aumentar a transparéncia e
uniformizar os registros desses ativos nas demonstracdes financeiras dos bancos.

» Resolucao BCB 346/23 objetiva adequar o requerimento de capital ao risco inerente de
precatorios e pré-precatorios, e inibir a tendéncia de crescimento desses ativos na apuracao
do capital regulatdrio dos bancos.
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19. Precatorios: o BC atuou proativamente para aprimorar o arcabouc¢o prudencial
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nacional, identificar e tratar riscos especificos do ambiente de negdcios nacional.

Regra anterior Nova regra
Registrados no balanco
patrimonial
Até 10% do capital principal
Unido
Precatorios FPR = 0% FPR = 100%
Pré-precatorios* FPR = 0% FPR = 200%
Estados ou Municipio
Precatoérios FPR = 100% FPR = 150%
Pré-precatorios* FPR = 100% FPR = 300%
Acima de 10% (excesso)
Precatérios
Unido FPR = 0% FPR = 600%
Estados e Municipios FPR = 100% FPR = 600%
Pré-precatorios*
Unido FPR = 0% FPR = 1250%
Estados e Municipios FPR = 100% FPR = 1250%
Em fundos
Ativo a ativo consolidado no|FPR 0% ou 100% (Unido ou estados . - .
. . o FPR para cada ativo especifico (conforme tabela acima)
balanco patrimonial € Municipios)
A FPR 0% ou 100% (Uni&o ou estados ~ . F.PR 1.?50% . o~
Sem consolidacdo o Se nao for possivel identificar o tipo de exposicao,
€ municipios) . . .
independente da data de aquisicdo do ativo 30
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