Relatorio de Estabilidade Financeira

Novembro de 2023

4 L BANCO CENTRAL
HLv DO BRASIL 1/27




Relatoério de Estabilidade Financeira: objetivo e conceito

O Relatorio de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao semestral do Banco
Central do Brasil (BC) que apresenta o panorama da evolucdo recente e as perspectivas
para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos e na resiliéncia do
Sistema Financeiro Nacional (SFN). O REF comunica a visao do Comité de Estabilidade
Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para preservacao da estabilidade
financeira.

O BC define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qualquer cenario economico, do regular funcionamento do sistema de intermediacao
financeira entre familias, empresas e governo.
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Contextualizacao

» Elevado grau de incerteza sobre as perspectivas de crescimento da economia
global. A persisténcia da inflacao tem levado os bancos centrais das principais
economias a reafirmarem seus compromissos em promover a convergéncia das taxas
de inflacao para suas metas, elevando as taxas de juros ou ressaltando a necessidade de
manté-las em patamares elevados por um longo periodo.

» Apesar do contexto internacional adverso, a atividade economica doméstica tem
demonstrado crescimento acima do previsto em 2023. O desempenho melhor que o
esperado da atividade econdbmica tem sido acompanhado de um mercado de trabalho
em expansao continua, com salarios reais relativamente estaveis.
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Cenario internacional: exposicao do SFN ao risco da taxa de cambio e a dependéncia de funding externo sao baixos.
Financiamento a economia doméstica permaneceu desacelerando, em linha com a politica monetaria e o risco de crédito.
Em razao das perdas incorridas, as IFs reduziram o apetite ao risco, mas o cenario ainda requer cautela.

Capacidade de pagamento das familias segue pressionada.

Inadimpléncia e carteira de maior risco elevaram-se, mas provisdes permanecem acima das perdas esperadas.

Apesar da piora da rentabilidade, o sistema bancario permanece rentavel e com perspectivas positivas.

Liquidez do sistema permanece confortavel, e condicdes de captacdes estao mais homogéneas entre os portes de IFs.
Base de capital permanece sdlida, e a estrutura de capital esta mais homogénea entre os segmentos de bancos.

Resultados das analises de risco e dos testes de estresse continuam demonstrando a resiliéncia da base de capital.

. Testes de estresse de liquidez: liquidez é suficiente para absorver potenciais perdas em cenarios estressados.
. Infraestrutura e sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento seguro e eficiente dos mercados.
. S3o positivos os resultados da Lei 14.286/21, novo marco legal para o mercado de cambio e de capitaisinternacionais.

. BC realizara diagnodsticos periddicos dos riscos provenientes da incorporacao de tecnologias e da ampliacdo do

relacionamento das IFs com provedores de tecnologia da informacao.

. BCndo vé risco relevante para a estabilidade financeira. Confiangca do mercado financeiro na resiliéncia do SFN segue alta.
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1 Cenario internacional: exposicao ao risco da taxa de cambio é
baixa e a dependéncia de funding externo é pequena.

Perfil do estoque das captacdes
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Linhas de crédito externas para
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2 Financiamento a economia real desacelerando, em linha com a
politica monetaria e com o risco de crédito: crédito amplo.

Crédito amplo Credito amplo
Por tipo DEZ/2017 = 100
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*Inclui Credito Bancario do SFM, FIES, Consarcio, Emprestimos de
Fundos de Pens3o e Fundos Constitucionais. = Pessoas Fisicas = Pessoas Juridicas
** |nclui Crédito Bancario do SFM, Finame, BMDESPar, Consarcio e .
o = \lercado de capitais e \ercado externo
Fundos Constitucionais.
*** |nclui Debéntures ex-Leasing, Motas Promissdrias, CRI, CRA, = == «Merc. externo (USD )

FIDC (Direitos Creditorios), CPR e CCB sem coobrigacdo.
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2 Financiamento a economia real desacelerando, em linha com a politica
monetaria e com o risco de crédito: crédito bancario empresas.

Estoque — Crédito bancério

Crescimento anual Perfil da Carteira de Crédito
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2 Financiamento a economia real desacelerando, em linha com a politica
monetaria e com o risco de crédito: crédito bancario familias.

Carteira ativa — Variagéo anual Perfil da carteira de credito
Por modalidade Pessoas fisicas
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2 Financiamento a economia real desacelerando, em linha com a politica
monetaria e com o risco de crédito: mercado de capitais.

Emisses integralizadas acumuladas | Por ano
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3 Em razao das perdas incorridas, as IFs reduziram o apetite ao risco,
mas o cenario ainda requer cautela: scores de contratacao.

Pessoas juridicas: Score contratacao
Por porte de empresa
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Pessoas fisicas: Score médio de contratacao?
Por modalidade
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1 Os scores de diferentes modalidades ndo podem ser diretamente comparados, dado que modelos
diferentes foram utilizados para gera-los; desse modo, a comparagdo mais adequada do score atual de
uma modalidade € com o nivel histérico de scores da mesma modalidade.

Quanto maior o
score,

maior o apetite ao
risco.
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4 Capacidade de pagamento das familias segue pressionada.

Comprometimento de renda
individual
Intervalo interquartil
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Comprometimento de renda
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Contribuicdo por modalidade %
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5 Inadimpléncia e carteira de maior risco elevaram-se, mas provisoes
permanecem acima das perdas esperadas: empresas.

Ativos problematicos - PJ
Por porte de empresa
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Ativos problematicos - PJ

Variacdo mensal acumulada?
%

3,0

15

\\ "
-1,5
N. 3.0

-4,5

Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2018 2019 2020 2021 2022

mmm Reestruturacao
mmm Efeito denominador

mmm Classificagéo E-H
mmm [nadimpléncia
Variagdo do AP

1/ A area acumulada mostra quanto cada componente impactou em
pontos percentuais, desde dezembro de 2018, na evolug¢éo do
percentual de ativos problematicos.
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5 Inadimpléncia e carteira de maior risco elevaram-se, mas provisoes
permanecem acima das perdas esperadas: familias.
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6 Apesar da piora da rentabilidade, o sistema bancario permanece
rentavel e com perspectivas positivas.

L N _ o
Lucro liquido e ROE ROE - Sistema bancario

Sistema bancario Crescimento anual e contribuicdo dos fatores
Acumulado 12 meses
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7 Liquidez do sistema permanece confortavel, e condicoes de captacoes
estao mais homogéneas entre os portes de IFs.

indice de Liquidez (IL) e Liquidity Coverage Ratio (LCR)Y
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1/ Dados agregado das seis IFs do Segmento S1.
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7 Liquidez do sistema permanece confortavel, e condicoes de captacoes
estao mais homogéneas entre os portes de IFs.

Taxas médias mensais de Estoque de captacbes por Evolucdo do estoque de
captacao % DI segmento captacOes intermediadas
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120 6.000
250
115
4.800
110 200
3.600
105 150
2.400
2 100
100
1.200
95
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2019 2020 2021 2022 0 S0
. S Jun Jun Jun Jun
Segmento S1 Privado Segmento S1 Publico 2020 2021 2022 2023
e Segmento S2 e Segmento S3 0
Segmento S4 ES]1 mS2 mS3 mS4 S5 mSNCC (a) IP (b) Dez Dez Dez Dez B
doposios bancaros, depbaios B pazo com garantia sspedal do Fundo Garantdor de Crédion (a) Cooperativas de crédito e bancos cooperativos 2019 2020 2021 2022 2023
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Foram excluidas do célculo IFs que, por operarem seguindo modelos de negécio muito distintos | | EStoque Intermediado
dos das demais integrantes do segmento correspondente, apresentavam taxas que distorciam o
célculo da média.
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8 Base de capital permanece sdlida, e a estrutura de capital esta mais
homogénea entre os segmentos de bancos.

indices de capitalizagdo e exigéncia regulatérial Participacdo do Capital Principal no
Patrimonio de Referéncia por controle
%
2 100
— ~ ~—— — 15,9 15,8 16 90
~ 140 140
- P e : 12,8 12,9
== 12
- 80
[ 8
7.2 71— 70
4 ’_Af_NV-\/,'
4_
60
Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 T--r-r-r-—r—-—T————rrrr—r—r—r—r—nm— 50
== [ndice de Capital Principal == ndice de PR Nivel | Jun Jun Jun Jun Jun Jun
ind o . 2018 2019 2020 2021 2022 2023
- |ndice de Basileia —=Raz&80 de Alavancagem
1 O valor calculado da Razéo de Alavancagem considera apenas conglomerados bancérios pertencentes T . .
aos segmentos S1 e S2, conforme Resolucdo 4.615/17. =P blico - Privado - SiStema
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9 Resultados das analises de risco e dos testes de estresse continuam
demonstrando a resiliéncia da base de capital.

Necessidade de Capital (% PR) Projecéo de ativos problematicos
0 )
% PR % da carteira
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9 Resultados das analises de risco e dos testes de estresse continuam

demonstrando a resiliéncia da base de capital.

Teste de estresse bottom-up!/
Indice de Basileia - Cendarios de Estresse 1 e 2

Cenario 1 : Cenario 2
l
1
| [
1
|
e ' T
1
1
1
1 : 1
1
1
|
1
|
1
1
Dez Dez Dez Dez Dez
2023 2024 2025 2023 2024

1/0s valores nas barras s3o referentes aos percentis 10%, 25%, 50%, 75% e 90%.
A média esta representada pelos circulos.
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10 Testes de estresse de liquidez: liquidez é suficiente para absorver
potenciais perdas em cenarios estressados.

indice de Liquidez¥
Bancos Publicos, variacdo mensal acumulada em pontos percentuais (p.p)
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mm Saida de depositantes mm Ativos liquidos mm Estresse de Mercado =IL - var. acumulada em p.p. IL

1/ A area do grafico demonstra o quanto da variagdo percentual acumulada do IL (em p.p.) a partir de dezembro de 2019, é explicada
pela variagao dos ativos liquidos (numerador do IL) e das saidas de depositantes e perdas de mercado (denominador).
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indice de Liquidez
Bancos privados, variacdo mensal acumulada em pontos percentuais (p.p)
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variagao dos ativos liquidos (numerador do IL) e das saidas de depositantes e perdas de mercado (denominador).




11 Infraestrutura e Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para
o funcionamento seguro e eficiente dos mercados.

» O sistema financeiro manteve liquidez intradia suficiente para garantir a fluidez das
transacoes no Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

» As liguidacoes do mercado interbancdrio deram-se sem nenhuma ocorréncia
significativa.
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12 S3o positivos os resultados da Lei 14.286/21, novo marco legal para
o mercado de cambio e de capitais internacionais.

» Critérios de proporcionalidade para informar operacdes de crédito externo e de
investimento estrangeiro direto reduziram significativamente a quantidade de
operacoes reportadas.

» O BC pretende regulamentar outros assuntos desta Lei, como os dispositivos sobre o
uso de ativos virtuais no mercado de cambio e as operacoes interbancarias de
cambio.
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12 S3o positivos os resultados da Lei 14.286, novo marco legal para o

mercado de cambio e de capitais internacionais.

Quantidade de transferéncias financeiras de
capital estrangeiro
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13 BC realizara diagndsticos periodicos dos riscos provenientes da incorporagcao de
tecnologias e da ampliacao do relacionamento das IFs com provedores de
tecnologia da informacgao.

PERFIL DE RISCOS TECNOLOGICOS

¢ Estratégiade Tl

¢ Continuidade de negocios

¢ Seguranca da informacgao

¢ Solugdesde T

¢ Integridade das informacgdes

PERFIL OPERACIONAL DE Tl
Organizag¢do da forca de trabalho ¢
Organizacdo a operagaode Tl ¢

PROCESSOS E CONTROLES

¢ Governancade Tl ¢ Resiliéncia
¢ Segurancada Informagao ¢ Governang¢ade dados
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14 BC nao veé risco relevante para a estabilidade financeira. Confianca
do mercado financeiro na resiliéncia do SFN segue alta.

Grafico 1.3.7.a — PEF - indice de confianga na estabilidade do Grafico 1.3.7.b = PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro sistema financeiro
Evolucao dos indices de confianca Distribuicao relativa das percepcdes de confianca
g0 a
100
75
80
70
60
- 40
60 20
. : : : . : . . . : : — 55 . T — " Sher g
Ago Ago  Ago  Ago Ago  Ago Ago Ago  Ago Ago  Ago Ago E?m S azr_::avel 1'?'”3 wONIENGE
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 EamTEngs SaIanga ST Geniangs SOmREE
B 202373 2023-T1
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15 Adicional Contraciclico de Capital Principal

» O Comef decidiu manter o ACCPg,.; em 0% nas reunides trimestrais de 23 e 24 de
maio e de 29 e 30 de agosto de 2023.

» O Comité considera que o SFN estd preparado para enfrentar a materializacdo de
riscos. A carteira de crédito segue com retorno positivo. O Comef julga que as
provisdes para perdas de crédito e os niveis de liquidez e de capital dos bancos
mantém-se adequados. Diante da reduzida exposicao cambial e da pequena
dependéncia de funding externo, a exposicao do SFN a flutuacdes financeiras
originadas no exterior é baixa.

» O Comité esta atento a evolucdao dos cenarios doméstico e internacional e segue
preparado para atuar, minimizando eventual contaminacao desproporcional sobre os
precos dos ativos locais.
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Obrigado!
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