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Relatdrio de Estabilidade Financeira: objetivo e conceito Aot

» O Relatdrio de Estabilidade Financeira (REF) é uma publicacdo semestral do Banco
Central do Brasil (BC) que apresenta o panorama da evolucao recente e as
perspectivas para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos
e na resiliéncia do Sistema Financeiro Nacional (SFN). O REF comunica a visao do
Comité de Estabilidade Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para
preservacao da estabilidade financeira.

» O BC define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qualquer cenario econdmico, do regular funcionamento do sistema de
intermediacao financeira entre familias, empresas e governo.
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Contexto Y posnasa

» A incerteza acerca do ambiente externo permanece elevada. O conflito no Oriente
Meédio continua sendo a principal fonte de risco para o cenario global. O fluxo de
transporte de petroleo e derivados originados na regiao melhorou, mas segue abaixo
da média historica, inconstante e sujeito a interrupcdes. Apesar das tensoes
geopoliticas e das incertezas do periodo eleitoral interno, a oferta de funding
externo seguiu abundante e superior a demanda.

» No ambito doméstico, a economia tem expandido em ritmo mais moderado. A
desaceleracao integra um quadro mais amplo de reducao do dinamismo da
atividade economica desde o final de 2024, quando se iniciou um ciclo de aperto
monetario. O mercado de trabalho continua aquecido, mas algumas variaveis
sinalizam moderacao. A taxa de desocupacao segue historicamente baixa, no menor
nivel das ultimas décadas.
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Principais mensagens

O financiamento a economia real desacelerou, mas o mercado de capitais segue crescendo em ritmo bastante superior ao crédito
bancario.

Crédito bancario desacelerou para familias e empresas.

O apetite a risco das IFs mostrou sinais de reducao, mas o cenario requer cautela.

A capacidade de pagamento de empresas e familias persiste desafiadora.

A materializacao de risco aumentou e deve continuar pressionada no curto prazo.

O Crédito do Trabalhador ampliou significativamente o acesso ao consignado privado e elevou os volumes de concessao.

O BC estuda medidas para mitigar riscos associados a oferta inadequada ou excessiva de crédito.

As provisdes constituidas mantiveram-se compativeis com as estimativas de perdas esperadas.

O SFN permanece rentavel e resiliente, mas a rentabilidade recuou no primeiro semestre de 2026.

. A capitalizacao do SFN permanece robusta para assegurar a intermediacao financeira.

. Testes de estresse indicam que o sistema bancario possui capitalizacao adequada e resiliéncia em todos os cenarios simulados.

. Os Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento seguro e eficiente dos mercados.

. A regulacao consolidou o instituidor de arranjo de pagamento como responsavel pelo gerenciamento centralizado e integrado dos

riscos, pela preservacao do fluxo financeiro e pela liquidagcao das transacoes.

Os incidentes cibernéticos causaram perdas relevantes em casos especificos, mas ndao comprometeram o funcionamento do SFN.

A degradacdo da natureza constitui fonte relevante de risco para o SFN, sobretudo para o setor agropecuario.

A confianca do mercado financeiro na estabilidade do SFN permanece elevada.




1. O financiamento a economia real desacelerou, mas o mercado de &L pancocamaL
capitais segue crescendo forte, acima do crédito bancario.

Crédito amplo
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1. No mercado de capitais, destaca-se o crescimento dos FIDCs e suas £ L BANCO CENTRAL
conexoes com o sistema bancario.
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Mercado de capitais
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2. Crédito bancario as familias arrefeceu
manteve-se estavel na de menor risco.

Carteira ativa — Variagao anual
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2. Crédito bancario a pessoas juridicas desacelerou para empresas de £ L BANCO CENTRAL
micro, pequeno e médio portes.
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Crédito bancario
Crescimento anual — Por porte de empresa
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3. O apetite a risco das IFs mostrou sinais de reducao no crédito a

empresas. O cendrio é de cautela.

Pessoa juridica: Score contratagao
Por porte de empresa
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4. A capacidade de pagamento das empresas permanece desafiadora. < L BANCO CENTRAL
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Empresas de capital aberto: indicadores econémico-financeiros (medianas e intervalo interquartil)

Rentabilidade Indice de cobertura de juros Divida Liquida / EBITDA
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4. A capacidade de pagamento das familias permanece desafiadora, &L pancocamaL
com comprometimento de renda no pico da série histdrica.

Comprometimento de renda individual

Intervalo interquartil — Com ajuste sazonal Comprometimento de renda individual
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4. A capacidade de pagamento das familias permanece desafiadora, &L pancocenar

sobretudo para tomadores com menor renda.
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5. Familias: materializacao de risco aumentou e deve continuar pressionada no curto 4 L BANCO CENTRAL
prazo. Ativos problematicos no pico ou préoximo do pico em todas as modalidades.
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Ativos problematicos

Por modalidade Familias: probabilidade de default do estoque
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5. Empresas: materializacao de risco aumentou e deve continuar pressionada. £ L BANCO CENTRAL

PDs elevadas, sobretudo no crédito para micro, pequenas e médias empresas.

Ativos problematicos
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Empresas: probabilidade de default do estoque
Operagdes em curso normal — Por porte de empresa
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5. A inadimpléncia foi o principal motivador do aumento da materializacao de risco e teria se {‘_ BANCD CENTRAL

elevado mesmo se as politicas de baixa a prejuizo nao tivessem sido alteradas apos Res 4.966. ¥ DO BRASIL

Inadimpléncia Variagao anual da inadimpléncia
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6. O Crédito do Trabalhador ampliou significativamente o acesso ao consignado £ L BANCO CENTRAL

privado, mas com efeito limitado em amortizar dividas antigas e mais caras. 2

Crédito consignado privado

ar¢o 2025: Medida Provisoria
do Crédito do Trabalhador

R$ bilhdes R$ bilhdes

150 10

120 8
90 6
60 4
30 2

0 0
Jun Jun Jun Jun
2023 2024 2025 2026

mmm Contratagdo sem convénio prévio
mmm Contratagdo com convénio prévio
= Carteira consignado privado (eixo da esquerda)

% DO BRASIL

Evolugao saldo médio do tomador por produto
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6. Apesar de taxas de juros mais elevadas que o consignado privado anterior, o £ L BANCO CENTRAL

Crédito do Trabalhador oferece aos tomadores um crédito de custo mais acessivel.

Taxa de juros na contratagao
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Taxa de juros na contratagao
Score Serasa acima de 700
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7. O BC estuda medidas para mitigar riscos associados a oferta £ L BANCO CENTRAL
inadequada ou excessiva de crédito.
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» A regulacdo do BC tem avancado no sentido

Evolucao d divid toderi . ~ sy .
VOIieao o encivifamento de fiseo de proteger o cidaddo contra praticas que

20% incentivem contratacoes inadequadas.
L A7.0% » No entanto, pesquisa do BC indica que a
% 16% crescente  digitalizacao dos  servicos

financeiros tem ampliado significativamente
QV/ 12 a exposicdo de consumidores de menor
renda a ofertas, contribuindo para

intensificar o endividamento.
» Em resposta, o BC estuda adotar medidas
macroprudenciais voltadas a segmentos de
| | | | | | | | | | % crédito de maior risco com o objetivo de
sz s s e a5 a0z reduzir o superendividamento e fortalecer a
sustentabilidade do crédito e a resiliéncia

do SFN.

8%

4%
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8. As provisoes constituidas mantiveram-se compativeis com
estimativas de perdas esperadas.

Perda Esperada e Provisao
Por segmento
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4 L BANCO CENTRAL

das
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9. O SFN permanece rentavel e resiliente, mas a rentabilidade recuou &L pancocamaL
no primeiro semestre de 2026.

Evolugao do ROE dos segmentos do SFN Margem de Crédito
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10. A capitalizacdao do SFN permanece robusta. A discreta queda em janeiro decorreu de 4 L BANCO CENTRAL

alteragOes normativas e foi revertida nos meses seguintes com reteng¢ao de lucros.

Evolucao dos indices de capitalizagao

'*_V DO BRASIL
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10. Instituigdes com baixa representatividade em termos de ativos poderiam necessitar de l{t BANCO CENTRAL
refor¢o de capital ou de outros ajustes para atingir os niveis minimos nos prazos previstos. oo

Estimativa de desenquadramentos do capital minimo por segmento
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11. Teste de estresse: cenarios £ L BANCO CENTRAL
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Cambio Variagéo do PIB
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11. Teste de estresse realizados pelo BC e pelas principais IFs indicam &L pancocenar

gue o sistema bancario continua resiliente.

Necessidade de Capital (% PR)
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7 Os valores nas barras referem-se aos percentis 10%, 25%, 50%, 75% e 90%. A média esta
representada pelos circulos. A linha vermelha tracejada representa o limite de IB, considerando o ACPsistemico.
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11. Teste de estresse de liquidez indica que o sistema bancario continua &L pancocamaL
resiliente.

Distribuicao de frequéncia para a saida de
depositantes sobre os ativos liquidos’

% dos ativos do sistema
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Saida de depositantes + Ativos liquidos
® Dezembro 2025 ® Junho 2026

1/ Os valores sobre as barras referem-se ao numero de instituicdes financeiras com a estimativa

de saida antecipada de depositantes nos proximos trinta dias em relagao aos ativos liquidos

pertencentes ao intervalo correspondente.

Fonte: BC 25



12. Sistemas do Mercado Financeiro contribuiram para o funcionamento £ L BANCO CENTRAL
seguro e eficiente dos mercados.

'*_V DO BRASIL

» O SFN manteve liquidez intradia suficiente para garantir a fluidez das transacdes no
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

» O Pix seguiu aumentando sua relevancia e representou cerca de 31% do total de
pagamentos de varejo.

» Os riscos financeiros dos mercados de ativos financeiros, valores mobilidrios e
moedas estrangeiras foram adequadamente gerenciados pelos SMFs.

» As exposicoes de crédito e de liquidez foram adequadamente gerenciadas pela
Contraparte Central em todos os dias do periodo.
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13. A regulacao consolidou o instituidor de arranjo de pagamento como responsavel pelo 4 L BANCO CENTRAL
gerenciamento centralizado e integrado dos riscos, pela preservacao do fluxo financeiro e
pela liquidagcao das transagoes.

'*_V DO BRASIL

» A evolucao normativa fortaleceu mecanismos de supervisao, liquidacao centralizada,
protecao juridica dos recursos e dimensionamento proporcional de garantias, ampliando a
capacidade de mitigar riscos de crédito, liquidez, operacionais e legais.

» Os participantes permanecem responsaveis pelos riscos de suas atividades, enquanto o IAP
deve monitorar as interdependéncias do arranjo, manter salvaguardas adequadas e
assegurar a continuidade das liquidacoes.
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14. Os incidentes cibernéticos aumentaram e causaram perdas relevantes em £ L BANCO CENTRAL
casos especificos, mas nao comprometeram o funcionamento do SFN.
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Incidentes totais e fraudes por ano
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15. A degradacao da natureza constitui fonte relevante de risco para o TR X0
SFN, sobretudo para o setor agropecuario.

'*_V DO BRASIL

» O BC analisou as operacoes de crédito com empresas e de crédito rural com pessoas
fisicas (PF) e produziu uma métrica para apoiar a supervisao.

» Os riscos decorrem tanto dos impactos que as atividades econdémicas provocam
sobre o0s recursos naturais quanto da dependéncia dessas atividades dos
ecossistemas, como disponibilidade hidrica, qualidade do solo e integridade da
vegetacao.

» A agropecuaria é o setor que mais depende de servicos ecossistémicos e o que mais
pressiona a natureza da qual depende.
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16. Pesquisa de Estabilidade Financeira:
financeiro na resiliéncia do SFN segue alta.

Grafico 1.3.8.a — PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro
Evolugao dos indices de confianga
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confianga do mercado (&L sanco cammaL

Grafico 1.3.8.b — PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro
Distribuicao relativa das percepgdes de confianga
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