Relatorio de Estabilidade Financeira

Outubro 2019

< t BANCO CENTRAL

DO BRASIL



1. Principais conclusoes

e Osriscos para a estabilidade financeira permanecem baixos.

O financiamento doméstico amplo as empresas nao financeiras avancou
em ritmo semelhante ao do semestre anterior. O recuo no crédito
bancario foi compensado pelo aumento do financiamento via mercado de
capitais.

e O crédito as familias, por sua vez, manteve a tendéncia de aceleracao
apresentada nos semestres anteriores.

 Os aumentos recentes da rentabilidade foram influenciados pela retomada
gradual do crescimento da carteira de crédito, com maior participacao do
crédito as familias e as PMEs.

* Simulacdes continuam demonstrando que os bancos brasileiros possuem
capacidade para enfrentar situacdes de estresse.

 Mercado continua confiando na robustez e na capacidade de absorcao de
choques pelo SFN.
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2. Panorama do sistema financeiro

Houve recuo no crédito bancario as empresas nao financeiras. O
crédito as PMEs expandiu, mas o crédito bancario as grandes
empresas voltou a retrair. Os ativos problematicos declinaram
levemente, devido a queda do risco das PMEs e a baixa de créditos
para prejuizo. Porém, o risco das empresas de grande porte
continua elevado.

O crédito as familias continua em ascensao, com destaque para as
modalidades voltadas ao consumo. Apesar de leve aumento,
principalmente no financiamento habitacional, os ativos
problematicos estao proximos dos minimos histéricos e nao
representam risco.

As IFs mantém provisao compativel com o nivel de risco dos ativos.
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2. Crédito Bancario

Perfil da carteira de crédito
Pessoa juridica
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2. Crédito Bancario

Crescimento anual da carteira

Por porte de empresa %
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2. Crédito Bancario

Carteira de ativos probleméaticos PJ

% da carteira
ativa
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2. Panorama do sistema financeiro

Houve recuo no crédito bancario as empresas nao financeiras. O
crédito as PMEs expandiu, mas o crédito bancario as grandes
empresas voltou a retrair. Os ativos problematicos declinaram
levemente, devido a queda do risco das PMEs e a baixa de créditos
para prejuizo. Porém, o risco das empresas de grande porte
continua elevado.

O crédito as familias continua em ascensao, com destaque para as
modalidades voltadas ao consumo. Apesar de leve aumento,
principalmente no financiamento habitacional, os ativos
problematicos estao proximos dos minimos historicos e nao
representam risco.

As IFs mantém provisao compativel com o nivel de risco dos ativos.
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2. Crédito Bancario

Perfil da carteira de crédito
Pessoas fisicas

Dez Dez Dez Dez Dez Dez Dez Jun
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® Imobiliario ®m Consignado m Cartéo

® N&o consignhado ® Veiculos ® Cheque especial
® Rural B Demais
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2. Crédito Bancario

Carteira de crédito a pessoas fisicas

Crescimento anual
%
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2. Crédito Bancario

Ativos problematicos

Principais modalidades de pessoas fisicas .
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2. Panorama do sistema financeiro

* Houve recuo no crédito bancario as empresas nao financeiras. O
crédito as PMEs expandiu, mas o crédito bancario as grandes
empresas voltou a retrair. Os ativos problematicos declinaram
levemente, devido a queda do risco das PMEs e a baixa de créditos
para prejuizo. Porém, o risco das empresas de grande porte
continua elevado.

* O crédito as familias continua em ascensao, com destaque para as
modalidades voltadas ao consumo. Apesar de leve aumento,
principalmente no financiamento habitacional, os ativos
problematicos estao proximos dos minimos histéricos e nao
representam risco.

* As IFs mantém provisao compativel com o nivel de risco dos
ativos.
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2. Crédito Bancario

indice de cobertura (IC) de ativos problematicos
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2. Panorama do sistema financeiro

A retomada gradual do crescimento da carteira de crédito, com
maior participac¢ao do crédito as familias e as PMEs, tem impacto
positivo na rentabilidade do Sistema Financeiro.

* Os indicadores de capitalizacao e de alavancagem continuam
significativamente superiores aos requeridos pela regulacao.

 Aliquidez segue nao representando risco a estabilidade financeira.

e Os resultados dos testes de estresse de capital continuam
atestando a resiliéncia do sistema bancario.

* A conducao das reformas econdmicas e o cenario internacional
dominam os debates dos riscos a estabilidade financeira.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Retorno sobre o patrimdnio liquido (ROE)Y
Acumulado nos ultimos doze meses
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Despesas de provisao
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade
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Margem de juros
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Lucro Liguido — Variacdo de componentes
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Margem de crédito liquida — Variacdo estimada de componentes
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2. Panorama do sistema financeiro

A retomada gradual do crescimento da carteira de crédito, com
maior participacao do crédito as familias e as PMEs, tem impacto
positivo na rentabilidade do Sistema Financeiro.

 Os indicadores de capitalizacao e de alavancagem continuam
significativamente superiores aos requeridos pela regulacao.

 Aliquidez segue nao representando risco a estabilidade financeira.

e Os resultados dos testes de estresse de capital continuam
atestando a resiliéncia do sistema bancario.

* A conducao das reformas econdmicas e o cenario internacional
dominam os debates dos riscos a estabilidade financeira.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indices de capitalizacdo e exigéncia regulatorial/
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1/ As setas representam os requerimentos regulatérios para os diferentes niveis de capital na
data-base, incluindo 0 ACP¢qnsenvacao (7,0% de capital principal, 8,5% de capital nivel 1,10,5%
de capital total e 3,0% de razéo de alavancagem). A série de razdo de alavancagem considera
bancos comerciais, multiplos (BM), de cambio, de investimentos (BI) e caixa econdmica
pertencentes aos segmentos S1e S2, objeto da Resolucéo 4.615, de 2017.
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2. Panorama do sistema financeiro

A retomada gradual do crescimento da carteira de crédito, com
maior participacao do crédito as familias e as PMEs, tem impacto
positivo na rentabilidade do Sistema Financeiro.

Os indicadores de capitalizacao e de alavancagem continuam
significativamente superiores aos requeridos pela regulacao.

A liquidez segue nao representando risco a estabilidade
financeira.

Os resultados dos testes de estresse de capital continuam
atestando a resiliéncia do sistema bancario.

A conducao das reformas econdmicas e o cenario internacional
dominam os debates dos riscos a estabilidade financeira.
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez Estrutural
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2. Panorama do sistema financeiro

A retomada gradual do crescimento da carteira de crédito, com
maior participacao do crédito as familias e as PMEs, tem impacto
positivo na rentabilidade do Sistema Financeiro.

* Os indicadores de capitalizacao e de alavancagem continuam
significativamente superiores aos requeridos pela regulacao.

 Aliquidez segue nao representando risco a estabilidade financeira.

e Os resultados dos testes de estresse de capital continuam
atestando a resiliéncia do sistema bancario.

* A conducao das reformas econdmicas e o cenario internacional
dominam os debates dos riscos a estabilidade financeira.
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2. Panorama do sistema financeiro — Estresse de capital

Cenéarios de estresse macroecondmico (junho de 2022)

S Jun 2019 Cenario-Base"”  Quebra Estrutural Pior Historico
ﬁéi\g?lsfl)e econdmica 10% 2.2% -2.9% -15%
s
I(T;I?;(f)o 3.4% 3,6% 5,3% 4,5%
e -
Juros americanos 23% 19% 3,2% 2,3%

(Treasury 10anos)”
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2. Panorama do sistema financeiro — Estresse de capital

Necessidades de capital
Quebra Estrutural — Evolucao
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2. Panorama do sistema financeiro

A retomada gradual do crescimento da carteira de crédito, com
maior participacao do crédito as familias e as PMEs, tem impacto
positivo na rentabilidade do Sistema Financeiro.

* Os indicadores de capitalizacao e de alavancagem continuam
significativamente superiores aos requeridos pela regulacao.

 Aliquidez segue nao representando risco a estabilidade financeira.

e Os resultados dos testes de estresse de capital continuam
atestando a resiliéncia do sistema bancario.

A conducao das reformas econdmicas e o cenario internacional
dominam os debates dos riscos a estabilidade financeira.
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2. Panorama do sistema financeiro — PEF
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2. Panorama do sistema financeiro — PEF

PEF - Indice de confianca na estabilidade do sistema
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3. Temas selecionados

 Os pontos de atencao do Mapa de Estabilidade Financeira (MEF)
coincidem com as preocupag¢oes demonstradas na PEF.

* O mercado de capitais continua ganhando importancia como fonte
de financiamento para empresas nao financeiras. Fundos de
investimento foram os principais adquirentes no mercado primario
de debéntures e notas promissorias.

* O aumento da expansao do crédito nos ultimos dois anos nas
Cooperativas de Crédito nao carrega aumento de risco nos ativos.
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3. Temas selecionados — MEF

Apetite ao Risco
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3. Temas selecionados — MEF
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T1T2T3 T4 T1T2T3 T4 T1T2T3 T4 T1T2T3 T4 T1T2 T3 T4 TIT2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

Apetite ao Risco

Crescimento do crédito

Gap do crédito/PIB
Crescimento anual do crédito/PI1B

Ativos financeiros

Spread de juros do crédito (C - AA)
Preco/Lucro

Ativos reais

Preco de iméweis/Renda das familias

Volatilidades

I
|5
5
10
i

i

I

L
AF E

[ | |
EI

Persisténcia de baixas wlatilidades

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

T1T2T3T4 T1T2T3 T4 T1T2T3 T4 T1T2T3 T4 TI1T2 T3 T4 TIT2 T3 T4 TI1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

Capacidade de Pagamento

Obrigacdes externas

Senigo da divida/Reservas Internacionais
Necessidade de financiamento externo/PI1B

Divida bruta do governo geral/PIB
Déficit fiscal/PIB

Endividamento
Comprometimento de renda

._lﬂ—ll__lllllIT_TIIII..IIII i
e S e R SO R Rl
Familias lllll—_“m.“_.llllllllllllll..m.m.—l
LR NENNEEENENEEENEEE

Endividamento
Cobertura de juros

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

TIT2 T3 T4 TL T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

Sistema Financeiro Amplo

i

Risco de crédito bancério

(Ativos problematicos - provises)/Capital principal

Risco de liquidez bancéria

ITIE“II::I—

Liquidez
Liguidez estrutural

Resiliéncia bancaria

HEEN | EENENENEER
[ ][] EEEEEEEEEEENEENEEEEEN s

Rentabilidade
Alavancagem
Capitalizagao
Teste de estresse

[ | | [ |
| | I__l_l_llll
Demais intermediarios 1".... Illl
financeiros

£ =&
-

Intermediacao financeira fora do sistema bancario
Liquidez dos fundos de investimento

< I‘: BANCO CENTRAL

DO BRASIL




3. Temas selecionados

e Os pontos de atencao do Mapa de Estabilidade Financeira (MEF)
coincidem com as preocupacoes demonstradas na PEF.

O mercado de capitais continua ganhando importancia como fonte
de financiamento para empresas nao financeiras. Fundos de
investimento foram os principais adquirentes no mercado primario
de debéntures e notas promissorias.

* O aumento da expansao do crédito nos ultimos dois anos nas
Cooperativas de Crédito nao carrega aumento de risco nos ativos.
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3. Temas selecionados — Mercado de capitais

Crédito amplo PJ
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3. Temas selecionados — Mercado de capitais

Emissdes acumuladas em 12 meses

Emissores anteriores e posteriores a Dez/2016
R$ bilhdes

180

144

108

72

36

Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jun
2015 2016 2017 2018 2019

B Emissores ap0s Dez/16 - N&o Incentivadas ® Emissores apds Dez/16 - Incentivadas

B Emissores até Dez/16 - Incentivadas ® Emissores até Dez/16 - N&o Incentivadas

Fontes: BCB, [B]®
A fim de evidenciar o papel desempenhado pelos novos emissores na aceleracdo das
emissdes a partir de meados de 2017, optou-se por separa-los em dois grupos: aqueles

gue haviam emitido debéntures até dezembro de 2016 e aqueles que somente o fizeram
apos tal data.
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3. Temas selecionados — Mercado de capitais

Emissdes de debéntures e notas comerciais
Natureza do adquirente em mercado primario
R$ bi

2019
Jan - Jun
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2017

2016

- 36 72 108 144 180
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Fonte: [B]®
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3. Temas selecionados

e Os pontos de atencao do Mapa de Estabilidade Financeira (MEF)
coincidem com as preocupacoes demonstradas na PEF.

* O mercado de capitais continua ganhando importancia como fonte
de financiamento para empresas nao financeiras. Fundos de
investimento foram os principais adquirentes no mercado primario
de debéntures e notas promissorias.

e O aumento da expansao do crédito nos ultimos dois anos nas
Cooperativas de Crédito nao carrega aumento de risco nos ativos.
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3. Temas selecionados — Cooperativas de crédito

Crescimento de crédito
Tamanho do circulo: estoque de crédito em jun/19
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3. Temas selecionados — Cooperativas de crédito

Ativos problemaéticos
Pessoas fisicas por faixa de renda
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3. Temas selecionados — Cooperativas de crédito

Ativos problematicos
PJ por porte %
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3. Temas selecionados

* A representatividade das empresas em Recuperac¢ao Judicial (RJ)
no crédito amplo as PJ tem aumentado, mas nao representa risco
para a estabilidade financeira.

* Ciente do processo de digitalizacao dos sistemas financeiros e dos
desafios impostos, o BC intensificou as acdes voltadas para o
aumento da resiliéncia operacional e cibernética do SFN.

 Simulacdes demonstram que o encaixe obrigatdrio de poupanca
funciona como importante instrumento de gerenciamento do
descasamento de prazos entre ativos e passivos no ambito do SBPE.
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3. Temas selecionados — Recuperacao judicial

Empresas em recuperacao judicial
Requerimentos acumulados por ano
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3. Temas selecionados — Recuperacao judicial

Ativos problemaéticos
Grandes empresas R$ bi
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3. Temas selecionados

* A representatividade das empresas em Recuperacao Judicial (RJ) no
crédito amplo as PJ tem aumentado, mas nao representa risco para
a estabilidade financeira.

* Ciente do processo de digitalizacao dos sistemas financeiros e dos
desafios impostos, o BC intensificou as ac¢Oes voltadas para o
aumento da resiliéncia operacional e cibernética do SFN.

 Simulacdes demonstram que o encaixe obrigatdrio de poupanca
funciona como importante instrumento de gerenciamento do
descasamento de prazos entre ativos e passivos no ambito do SBPE.
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3. Temas selecionados — Resiliéncia cibernética

* Estabelecimento de marcos regulatdrios para a implementacao de
politicas e gestao dos riscos operacionais e de seguranca cibernética
no SFN.

 Realizacao de inspecdes sobre seguranca da informacao nas
instituicoes bancarias de maior complexidade.

 Mapeamento dos prestadores de servicos relevantes de TIC.

* Integracao da supervisao das infraestruturas do mercado financeiro a
area de fiscalizacao.

* Constituicao do Escritorio de Inovacdes Tecnoldgicas e Seguranca
Cibernética.

 Consolidacao do processo fiscalizacao para o tratamento de crises
ocasionadas por incidentes operacionais nas IFs.
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3. Temas selecionados

* A representatividade das empresas em Recuperacao Judicial (RJ) no
crédito amplo as PJ tem aumentado, mas nao representa risco para
a estabilidade financeira.

* Ciente do processo de digitalizacao dos sistemas financeiros e dos
desafios impostos, o BC intensificou as acdes voltadas para o
aumento da resiliéncia operacional e cibernética do SFN.

* Simulagbes demonstram que o encaixe obrigatorio de poupanga
funciona como importante instrumento de gerenciamento do
descasamento de prazos entre ativos e passivos no ambito do
SBPE.

< t BANCO CENTRAL

DO BRASIL



3. Temas selecionados — Poupanc¢a no ambito do SBPE

* Os recursos captados em depodsitos de poupanca pelas entidades
integrantes do SBPE representam fonte relevante de funding para as
operacoes de crédito imobiliario.

* O descasamento de prazos entre os depoésitos de poupanca pode
representar fonte de instabilidade em situacdes de estresse.

* O risco pode se agravar em eventual cenario de elevacao relevante
da Selic, concomitante a uma necessidade de troca de funding da
poupanca por captacdes mais onerosas.

* Simulacdes demonstram que a reducao temporaria das aliquotas do
encaixe de poupanca representaria uma queda significativa no
volume de captacdes mais onerosas.

* O saldo do encaixe seria recomposto gradativamente com a
recuperacao do estoque de poupanca e com o retorno da aliquota ao
nivel vigente antes do estresse.
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4. Adicional Contraciclico de Capital Principal

* Nao se constatou crescimento excessivo e generalizado do
crédito amplo nem dos precos de ativos.

* O Comef decidiu manter o ACCP;..;; em 0% nas reunides
trimestrais de 4/jun/2019 e de 3/set/2019.
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