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O Relatdrio de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao semestral do Banco Central
do Brasil (BCB) que apresenta um panorama da evolucao recente e perspectivas para a
estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos e na resiliéncia do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), bem como comunica a visao do Comité de Estabilidade
Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para preservacao da estabilidade
financeira.

O BCB define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo e em
qualguer cenario economico, do regular funcionamento do sistema de intermediacao
financeira entre familias, empresas e governo.
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1. Principais conclusoes

As medidas emergéncias adotadas ao longo de 2020 e os bons niveis de capitalizacao,
liquidez e provisdes constituidos antes da pandemia, permitiram ao SFN manter seu
regular funcionamento mesmo nos momentos mais adversos decorrentes dos efeitos da
Covid-19.

O crédito as micros, pequenas e meédias empresas apresentou forte crescimento,
impulsionado pelos programas emergenciais.

O crédito as pessoas fisicas voltou a crescer no ritmo anterior a pandemia. A incerteza
guanto ao prolongamento e os desdobramentos da pandemia sobre a renda e o
emprego pode agravar o risco de crédito advindo das familias.

O BCB avalia que o SFN esta preparado para enfrentar as incertezas relativas aos
desdobramentos da pandemia.

O mais recente teste de estresse especifico para os efeitos da Covid-19 apresentou o
melhor resultado desde o primeiro teste publicado em abril de 2020.
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2. Panorama do sistema financeiro

e O crédito bancario continuou sendo o principal provedor do financiamento a
empresas, com a desaceleracao da atuacao do mercado de capitais. A rentabilidade e
a capacidade de pagamento das empresas de capital aberto melhoraram no segundo
semestre de 2020.

* Os programas governamentais de incentivo impulsionaram fortemente o crescimento
do crédito bancario as MPMEs.

O crédito as pessoas fisicas voltou a crescer no ritmo anterior a pandemia. Destaque
para o aumento do crédito imobiliario, influenciado pelas taxas de juros mais baixas e
pelo uso de novos indexadores.

* O percentual de Ativos Problematicos relacionado as grandes empresas elevou-se
devido ao aumento das operacoes de crédito deterioradas. Os programas emergenciais
nao adicionaram novos riscos a carteira de micro, pequena e média empresas. O nivel
de provisoes para ativos problematicos é o mais elevado da série historica.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito amplo PJ

Crédito Amplo PJ
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario por

controle
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Crescimento anual do crédito
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2. Panorama do sistema financeiro — Evolugcao do crédito SFN

Sistema Financeiro Nacional Crescimento anual do crédito no Sistema
Crescimento anual Nacional de Crédito Cooperativo (SNCC)
Por tipo de cliente
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2. Panorama do sistema financeiro — Empresas nao
financeiras (capital aberto)

4 L BANCO CENTRAL
'ir_lr' DO BRASIL

6,0

Indicadores economico-financeiros das

empresas de capital aberto

/

24

1,2

0,0 -«

/\/_\
N—— \
Dez Jun Dez Jun Dez
2018 2019 2020

——Indice de cobertura de juros

——Rentabilidade (eixo da direita)

——nDivida Liquida / EBITDA

10

8/46



2. Panorama do sistema financeiro — Empresas nao
financeiras

Empresas em recuperacgao judicial
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2. Panorama do sistema financeiro — Empresas nao
financeiras

Variagdo dos fluxos de recebimentos
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"Em mar/21, foram consideradas informacties de fluxos de mais de 4,7 milhGes de empresas.
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2. Panorama do sistema financeiro

e O crédito bancario continuou sendo o principal provedor do financiamento a empresas,
com a desaceleracao da atuacao do mercado de capitais. A rentabilidade e a capacidade
de pagamento das empresas de capital aberto melhoraram no segundo semestre de
2020.

* Os programas governamentais de incentivo impulsionaram fortemente o crescimento
do crédito bancario as MPMEs.

O crédito as pessoas fisicas voltou a crescer no ritmo anterior a pandemia. Destaque
para o aumento do crédito imobiliario, influenciado pelas taxas de juros mais baixas e
pelo uso de novos indexadores.

* O percentual de Ativos Problematicos relacionado as grandes empresas elevou-se
devido ao aumento das operacoes de crédito deterioradas. Os programas emergenciais
nao adicionaram novos riscos a carteira de micro, pequena e média empresas. O nivel
de provisoes para ativos problematicos é o mais elevado da série historica.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Perfil da Carteira de Crédito
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Crescimento anual da carteira

Por porte de empresa %
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Estoque dos programas emergenciais em Dez/20
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Fonte: www.portaldoempreendedor.gov.br Obs.: CGPE liquido de Pese e Pronampe, e Circular 4.033 liguido de todos os demais programas emergenciais
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2. Panorama do sistema financeiro

e O crédito bancario continuou sendo o principal provedor do financiamento a empresas,
com a desaceleracao da atuacao do mercado de capitais. A rentabilidade e a capacidade
de pagamento das empresas de capital aberto melhoraram no segundo semestre de
2020.

* Os programas governamentais de incentivo impulsionaram fortemente o crescimento
do crédito bancario as MPMEs.

O crédito as pessoas fisicas voltou a crescer no ritmo anterior a pandemia. Destaque
para o aumento do crédito imobiliario, influenciado pelas taxas de juros mais baixas e
pelo uso de novos indexadores.

* O percentual de Ativos Problematicos relacionado as grandes empresas elevou-se
devido ao aumento das operacoes de crédito deterioradas. Os programas emergenciais
nao adicionaram novos riscos a carteira de micro, pequena e média empresas. O nivel
de provisoes para ativos problematicos é o mais elevado da série historica.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Perfil da carteira de crédito
Pessoas fisicas RS bi
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Carteira de crédito a pessoas fisicas
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Valor contratado mensal por indexador
Crédito imobiliario
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2. Panorama do sistema financeiro

O crédito bancario continuou sendo o principal provedor do financiamento a empresas,
com a desaceleracao da atuacao do mercado de capitais. A rentabilidade e a capacidade
de pagamento das empresas de capital aberto melhoraram no segundo semestre de
2020.

Os programas governamentais de incentivo impulsionaram fortemente o crescimento
do crédito bancario as MPMEs.

O crédito as pessoas fisicas voltou a crescer no ritmo anterior a pandemia. Destaque
para o aumento do crédito imobiliario, influenciado pelas taxas de juros mais baixas e
pelo uso de novos indexadores.

O percentual de Ativos Problematicos relacionado as grandes empresas elevou-se
devido ao aumento das operacoes de crédito deterioradas. Os programas
emergenciais nao adicionaram novos riscos a carteira de micro, pequena e média
empresas. O nivel de provisGes para ativos problematicos é o mais elevado da série
historica.
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Ativos problematicos
Por componente %
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos PJ

Carteira de Ativos Problematicos PJ Probabilidade de default (dezembro 2020)

% da Carteira
Ativa

15

Micro

= 12

6
Média
3
L) L L L 1 0
Dez Jun Dez Jun Dez MPME
2018 2019 2020
0]
——Pessoa juridica ——Micro, Pequenas e Médias Empresas 0 4 8 12 16 20 %
= .
——Grandes empresas Sem programa emergenm'al
®m Com programa emergencial
< L BANCO CENTRAL
L ¢ Do BRASIL 21/46




2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos PF

Ativos problematicos — Pessoas fisicas
Por evento de crédito
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2. Panorama do sistema financeiro — Repactuagoes

Repactuacgoes
Por situacao
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2. Panorama do sistema financeiro — Repactuagoes

Performance - Dez/20
Percentual vencido 30d - Por tipo de cliente
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2. Panorama do sistema financeiro — Provisoes para ativos
problematicos

indice de cobertura (IC) de ativos problematicos
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Crédito Doméstico ]
Distribuicdo de frequéncia do Indice de Cobertura de
Perda Esperada ponderado pela carteira

Perda Esperada e Provisao

60
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2. Panorama do sistema financeiro

A rentabilidade dos bancos reduziu com a crise sanitaria, mas nao é risco para a
estabilidade financeira.

* A solvéncia do sistema bancario retornou ao nivel pré-pandemia.

* Liquidez confortavel permite que o sistema bancario opere sem riscos e atenda a
demanda por crédito, apesar do aumento do custo da liquidez.

* Os resultados dos testes de estresse continuam demonstrando reducao dos efeitos da
pandemia no sistema financeiro.

* As instituicoes financeiras continuam preocupadas com o0s riscos a estabilidade
financeira, mas mantém sua confianca na estabilidade do SFN proxima ao melhor nivel
historico.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Retorno sobre o patriménio liquido (ROE)"
Acumulado nos ultimos 12 meses
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1/ Ajuste de resultados nao recorrentes identificados.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Despesas de provisao
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Margens de credito
Acumulado nos ultimos doze meses o
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2. Panorama do sistema financeiro

A rentabilidade dos bancos reduziu com a crise sanitaria, mas nao € risco para a
estabilidade financeira.

* A solvéncia do sistema bancario retornou ao nivel pré-pandemia.

* Liquidez confortavel permite que o sistema bancario opere sem riscos e atenda a
demanda por crédito, apesar do aumento do custo da liquidez.

* Os resultados dos testes de estresse continuam demonstrando reducao dos efeitos da
pandemia no sistema financeiro.

* As instituicoes financeiras continuam preocupadas com o0s riscos a estabilidade
financeira, mas mantém sua confianca na estabilidade do SFN proxima ao melhor nivel
historico.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indices de capitalizacao e
exigéncia regulatéria’

Inicio %
pandemia
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1 O valor calculado da Razao de Alavancagem considera bancos comerciais, multiplos, de cdmbio e de
investimentos, e caixa econdémica, pertencentes aos segmentos S1 e S2, conforme Resolugdo 4.615/17.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indice de Capital Principal
Distribuicdo de frequéncia ponderada por ativos’
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2. Panorama do sistema financeiro

A rentabilidade dos bancos reduziu com a crise sanitaria, mas nao é risco para a
estabilidade financeira.

A solvéncia do sistema bancario retornou ao nivel pré-pandemia.

Liquidez confortavel permite que o sistema bancario opere sem riscos e atenda a
demanda por crédito, apesar do aumento do custo da liquidez.

Os resultados dos testes de estresse continuam demonstrando reducao dos efeitos da
pandemia no sistema financeiro.

As instituicoes financeiras continuam preocupadas com os riscos a estabilidade
financeira, mas mantém sua confianca na estabilidade do SFN proxima ao melhor nivel
historico.
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez Estrutural
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

Selic menos custo de captagao
Acumulado nos ultimos 12 meses

pontos percentuais
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2. Panorama do sistema financeiro

A rentabilidade dos bancos reduziu com a crise sanitaria, mas nao € risco para a
estabilidade financeira.

* A solvéncia do sistema bancario retornou ao nivel pré-pandemia.

* Liquidez elevada permite que o sistema bancario opere sem riscos e atenda a demanda
por crédito, apesar do aumento do custo da liquidez.

* Os resultados dos testes de estresse continuam demonstrando reducao dos efeitos da
pandemia no sistema financeiro.

* As instituicoes financeiras continuam preocupadas com o0s riscos a estabilidade
financeira, mas mantém sua confianca na estabilidade do sistema proxima ao melhor
nivel historico.
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2. Panorama do sistema financeiro — Teste de estresse

Testes de estresse de capital — Covid-19

Evolugcao da necessidade de capital
+ perdas ajustadas

pelas garantias

Firmas afetadas  Firmas afetadas + choques PFs liquidas e certas e
c/ base nos ¢/ base nos fluxos vulneraveis de programas
CNAEs emergenciais

IB final: 14,6% ! IB final: 16,2% ! IB final: 17,4%

IB final: 15,3% IB final: 14,9%

AIB:4,0% | AIB:-25% | AIB:-42% | AIB:-27% | AlB:-1,8%
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Estresse macroeconémico
Projecao de ativos problematicos (% da carteira total)

% da carteira
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r L] L] L] L] L] L] L] L) L) L) L) 1 3,0
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2021 2022 2023
—— Base —— Estresse 1
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2. Panorama do sistema financeiro — Teste de estresse

Estresse macroeconomico
Distribuicao de frequéncia dos ativos por faixa de IBs —

Cenario Estresse 2" _
% do ativo total

100%

80%

60%

40%

20%

0%
<8,0 80-10,5 105-125 125-145 145-16,5 >16,5
m Dez 2020 (dados observados) m Dez 2023 (dados projetados)

1/ Os valores acima das barras referem-se ao nimero de |IFs em cada intervalo.




2. Panorama do sistema financeiro — Teste de estresse

Distribuicdo de frequéncia para o indice de Liquidez"

% dos ativos do sistema
75

86

60

45

30

15

<0,8 0,8-1,0 1,0-1,2 1,2-1,6 1,6-2,0 22,0
indice de Liquidez
= Margo 2020 ®m Fevereiro 2021

1/ Os valores sobre as barras referem-se ao nimero de instituicdes financeiras com indice de
Liquidez pertencente ao intervalo correspondente.
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2. Panorama do sistema financeiro

A rentabilidade dos bancos reduziu com a crise sanitaria, mas nao é risco para a
estabilidade financeira.

A solvéncia do sistema bancario retornou ao nivel pré-pandemia.

Liquidez confortavel permite que o sistema bancario opere sem riscos e atenda a
demanda por crédito, apesar do aumento do custo da liquidez.

Os resultados dos testes de estresse continuam demonstrando reducao dos efeitos da
pandemia no sistema financeiro.

Pesquisa de Estabilidade Financeira demonstra que o mercado continua preocupado
com os riscos a estabilidade financeira, mas mantém sua confian¢a na estabilidade do
SFN préxima ao melhor nivel historico.

s
G Somm 42/46



2. Panorama do sistema financeiro — Pesquisa de
Estabilidade Financeira

PEF — Evolucao das percepgoes de risco
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2. Panorama do sistema financeiro — Pesquisa de
Estabilidade Financeira

indice de confianca na estabilidade do sistema financeiro

Evolucao dos indices de confianca Distribuicao relativa das percepgdes de confianca
%
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= Fev 2021 @ Ago 2020
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3. Temas selecionados

« O BCB incorporou a Agenda BCH#, o Programa de Aprimoramento da Resiliéncia
Cibernética (Parc), para assegurar uma visao integrada e sistémica da exposicao das
entidades do SFN e do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ao risco cibernético e
desenvolver acoes de prevencao e resposta a incidentes alinhadas as melhores praticas
internacionais.

* O novo arranjo de pagamentos instituido pelo BCB, o Pix, comecou a operar em 2020,
com elevado nivel de segurang¢a, desenhado em conjunto com os principais especialistas
em seguranca das instituicoes participantes.

* Estudo indica que, em relacao ao risco climatico, flutuacdes de curto prazo no clima
teriam baixo impacto sobre os bancos. Flutuacdes prolongadas reduziriam a oferta de
crédito e aumentariam a inadimpléncia.
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4. Adicional Contraciclico de Capital Principal

* O Comef decidiu manter o ACCP;, .., em 0% nas reunides trimestrais de 19 de novembro
de 2020 e de 02 de marco de 2021.

e O Comef verificou que o crédito expandiu em 2020, sem sinal de excessos, e as
informacoes disponiveis indicam que os precos dos ativos se comportam em linha com
os fundamentos econdmicos.

 Os bancos em geral mantém voluntariamente capital e liquidez em niveis superiores aos
requerimentos minimos prudenciais, e sua resiliéncia é verificada por meio de testes de
estresse.
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