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Coronavirus

Coronavirus: impactos economicos Economia Global

Impactos econd6micos serdo severos, com perspectiva derecessdo e depressao

The Economist Intelligence Unit

. . ~ e . . revisao de crescimento
e A disseminacao do virus, combatida por medidas B,
oy 7 e Pais
sanitarias  extremamente duras, aprofunda a Atual  Pré  Variagio
. ~ , . Covid-19 p-p.
deterioracao do cenario. Brasil 55 2.4 7,9
Alemanha -6,8 0,9 -7,7
. . . . Italia -7,0 0,4 -7,4
e O apetite por risco dos investidores teve queda Turgquia 30 38 68
. . México -5,4 1,1 -6,5
pronunciada, afetando fortemente as economias inglaterra 50 1 61
. . . . . Arabia Saudita -5,0 1,0 -6,0
emergentes, incluindo ativos brasileiros. France o 1o oo
China 1,0 5,9 -4,9
* Grandes impactos sobre o Real e sobre os precos de Argentina 67 20 47
Estados Unidos -2,8 1,7 -4,5
commodities. Africa do Sul 3,0 14 44
Indonésia 1,0 51 -4,1
. A . Corea do Sul -1,8 2,2 -4,0
e Os impactos econdémicos globalmente esperados se India* 21 6,0 39
. . Russia -2,0 1,6 -3,6
igualam ou superam em magnhitude os observados na Canads 13 18 31
crise de 2008. R R

* - paraoanofiscal2020/21
Fonte: The Economist Intelligence Unit, em 28/03/2020
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Natureza do choque econdmico

Respostas dos bancos centrais

Primeira Onda
Oferta

* Restricbes de movimentacdoe de acesso, como
fechamento de locais de trabalho e escolas.
 Semelhanteauma redugaotemporariano
emprego.

e Choquesnacadeiadesuprimentodeinsumos.
* Grandescentros afetados - como China, Coreia,
Japao, Alemanha e US.

Coronavirus

Economia Global

Segunda Onda

Demanda
Efeito direto:
* Forte impacto sobre servigos (Brasil: 63% do PIB).
* Postergacao de decisdes (wait and see).

Efeito indireto:
 Reducaodarendae perdade valoresfinanceiros.
* Bolsachegou a registrar perdadeRS 1,7 trilh3o.
* Busca porliquideztanto no SF quanto no setorreal,
devido a elevadaincerteza, encarece o crédito.

i

~

Medidas dos bancos centrais:

Suporte a continuidade do funcionamento da economia
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Forte choque inicial

Hard Data China

O choque na atividade foi forte na China

Produc¢ao Industrial Venda no varejo Investimento em ativo fixo
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Forteimpactoem um
indicador de servico

Fonte: Bloomberg
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Choqgue econbmico

Impacto comeca a ser registrado globalmente Economia Global

Zona do Euro

Indice de Confianga
Markit Composite PMI

60
45
—FEuropa
- Alemanha
—=Inglaterra
30
mar/17 set/17 mar/18 set/18 mar/19 set/19 mar/20

Fonte:Bloomberg
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Choqgue econbmico

Impacto comeca a ser registrado globalmente Economia Global

EUA

Indice de Confianga Titulos high-yield*

%

Markit Composite PMI

60 12,0

55
9,0

50
6,0

45
\ 3,0

40
35 0,0

mar/17 set/17 mar/18 set/18 mar/19 set/19 mar/20 mar/18 ago/18 jan/19 jun/19 nov/19 abr/20

Fonte: Bloomberg
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Impacto na atividade

Soft data — EUA Economia Global

Recuo —jantares (variagao contraano anterior)

Heat map —71 cidades americanas
20

Qv NG NG NG
oD & o S

I Estado de Washington Il Estado de NY S30 Francisco Il Boston M Seattle HIIE EUA
Fonte: Opentable
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Choqgue econbmico

Impacto comeca a ser registrado globalmente Economia Global

Seguro Desemprego EUA
pedidosiniciais
mil
3500 3283
3000
2500
2000

1500

1000

500 MMMW
Crise PO ——

0 2009
mai/07 mar/09 jan/11 nov/12 set/14 jul/16 mai/18 mar/20

Fonte: Dept. of Labor / Bloomberg
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Choqgue econbmico

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Fluxos acumulados de capital de ndo-residentesdesde as datasindicadas

0 D+15 D+30 D+45 D+60 D+75 D+90
0
China Scare (26/07/15)

-20
T ————————
Crise Global (08/09/08)

7 -40
Q
0
—
o

*u’,* -60
-

-80

Covid-19(21/01/20)
-100
Fonte: IIF
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Perda de valor dos ativos

Choqgue econbmico

Economias Emergentes

Varia¢ao no Ano

Variacdo da Bolsa em USS* (%)

-49,7 |
-44,7 I
-43,9 I
-39, I

-37,5 I

-36,2 I

-34,2 I

-34,1 I

-34,0 I

-33,6 I

-31,¢ I

-30,7 I

Sry.

-26,3 I

-23,1 I

-21,7 I

20,3 I

-3,3 I
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Brasil
Argentina
Colémbia
Indonesia
Africa do Sul
México
Russia

Chile

india
Australia
Reino Unido
Europa
Turquia
Coreia
Japao

EUA
Tailandia
China

Variacdo do cambio em relagdo ao USS*

Dollar Index DXY
Yen

Swiss Franc
Chinese Renminbi
Euro

Peruvian Sol
Indian Rupia
Sterling Pound
Swedish Krona
Canadian Dollar
Turkish Lira
Chilean Peso

New Zealand Dollar
Australian Dollar
EM Currency Index JP
Indonesian Rupiah
Colombian Peso
Russian Ruble
Mexican Peso

Real

South African Rand

232
24,2
26,0

11,4

13,0
13,0

14,4

146

156
17,9
19,7

7.0
0,1
1,2
1,8
3,7
4,2
6,3

76

8,0
8,1

*Até 03/04

Fonte: Bloomberg
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Impacto na atividade

Brasil — fase inicial da contaminac¢ao Economia Doméstica

Efeitos econdmicos comecarao a se manifestarem breve

Progressao internacional da Covid-19

Estados Unidos

100.000 Espanha

/ Franca
/
e

Suica

Holand i
10.000 A7 Austria 1 morete
pr £ v
/ Brasil Suécia

= Noruega .
\
7

Italia

Malasia

1.000

Singapura

100 N2 de dias desde

0 7 14 21 28 35 o 10092 caso

Fonte: WHO e Ministério da Saude
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Coronavirus

Curva epidemiologica e de recessao . -
Economia Domestica

Politicas de contencao achatam a curva epidemioldgica, mas acentuama curva
de recessao

Novos casos
sem politica de contencao

75 ]
Q Novos casos
m f - ~
O com politica de contencao
S
3 mmmmmmm e e e e e e - R e ——— Numero de Leitos
C

m Lad

S Recessao

2 z§ sem politica de contencao

mw

T Q0

o O

@ Y

)

vy

Recessao
com politica de contengao

Fonte: Journal of the American Medical Association
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Brasil

Intensificacao de medidas de isolamento para combater a
disseminacao do coronavirus.

e Impacto expressivo na atividade industrial e no setor de
Servicos;

» Fechamento de lojas, restaurantes, shoppings,
atividades artisticas, saloes de beleza, etc.;

Elevado numero de cancelamento de voos;

» Interrupcdo da producdo em diversos setores
industriais, como na induUstria automotiva.

e ProjecOes de crescimento e da corrente de comércio no
Brasil estao sendo revistas para baixo.

4 L BANCO CENTRAL

Atividade
Economia Doméstica

Congestionamento*
% (por regidao metropolitana)
1 "
i e Belo Horizonte

 eBrasilia
e Campinas
e Curitiba
. @ Floriandpolis
e Fortaleza
- ®Jodo Pessoa
» Natal
Porto Alegre
» Salvador
Séao Luis

e Sao Paulo
- Sorocaba
Vitéria

20-mar

13-mar

* -em relagdoa semana de 01 a 07 de margo
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Impacto na atividade

Soft data — Brasil Economia Doméstica

Busca portermo no Google

Pesquisa no Google

Indice Semanal indice Semanal Médio
20 120
100 Busca pelo Termo
16 "cancelamento de passagem" "passeio em"
80 Més| 2015-19 2020 var. 2015-19 2020 var.
12 11 2,4 47,6
60
g 12 2,7 61,9
40 1 2,2 3,0 38% 69,3 77,3 11%
4 2 2,0 3,3 63% 48,6 56,8 17%
20
3 1,8 9,6 430% 48,8 28,0 -43%
0 0 4 2,0 47,5
%) o © © A A ® ® o o o
& N S '» S S S S X N o
‘&‘\ & &é\ Y (&*\ Y &,&\ & &é\ & 6@‘\ 5 2,2 44,2
—=cancelamento de passagem ==passeio em
Fonte: Google Trends, n? indice consultado em 03/04/20
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Impacto na atividade

Informacgoes de vendas Economia Doméstica

Cielo
Faturamento Nominal
Nao Duraveis Duraveis Servicos
+6,3% -25,9% -39,5%
) | , , A |
f | | ! |
-0,8% +6,2% +30,9% -17,2% -1,5% -4,1% -39,5% -80,9% -10,8% -22,8% -56,7% -80,2%

“
-‘--

'—'
b

armazenagem
para
isolamento

|

1 1 1

1 1 1

1 1 1

1 1 1 I
S1 | Y |

L | L | L |

DSTQQSSDSTQQSSIDSTQQSSIDSTAQQ DSTQQSEADSTQQSSIDSTQQSSIDSTAQQ DSTQQSSADSTQQSSIDSTQQSSAIDSTQQOQ
2/fev 27 ffev 2ffev 27 [fev 2/fev 27 ffev
1/mar 26/mar 1/mar 26/mar 1/mar 26/mar

mar-20 - = = fev-20, com ajustepara o carnaval

Fonte: Cielo, informacdo privada
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Elevada Solvéncia

Indices de Capital
%

20
16
~— T T 13,0
12 -
8 __' — — — _..——--—-..:7’6
4
A seta indica o nivel
de referéncia
O L] L] L L
dez/17 jun/18 dez/18 jun/19 dez/19
=== Capital Principal == PR Nivell

= Basileia == Razao de Alavancagem
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Resiliéncia

Sistema Financeiro

Indice de Basileia por Segmento
Instituicdes

20

16

12

im n I |
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%

mS1 m S2 mS3 S4

Fonte: BCB
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Resiliéncia

Liquidez e Provisionamento : : :
q Sistema Financeiro
Indice de Liquidez Cobertura de Ativos Problematicos
RS bi un %
100
1.200 2,5
1.000 - W 2,0 20
A |
'\/\/ \/‘\// i
B ‘:"i‘! T LS %0
600
‘i m 1 | 1 10 70
400 | L
0,5 60
200
O . 0,0 L L L) LJ L] L L) L L] L L] L Ld 50
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019
s Ativos liquidos (eixo da esquerda) —Indice de Liquidez ——|C Carteira de
. . ativos problematicos
B Fluxo de caixa estressado (eixo da esquerda)
Fonte: BCB
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Atuacao da autoridade monetaria

Coronavirus

Enfrentamento da Crise

Para evitar disfuncionalidades e assegurar a confianca nos mercados, as medidas do BC visam a:

1. Manter o sistema bancario liquido e estavel, para fazer frente aos desafios que se apresentam;

2. Garantir um sistema capitalizado, para que o canal de crédito continue a funcionar com
normalidade;

3. Oferecer condicOes especiais para que bancos possam rolar as dividas dos setores afetados pela
crise — monitorando os créditos que sairem do SF, com o intuito de evitar eventuais contagios;

4. Garantir que o mercado de cambio funcione com normalidade, sem disfuncionalidades de
liquidez;

5. Manter as condicoes monetarias estimulativas, para que o crédito sirva como canal de impulso ao
crescimento, sem prejuizo ao objetivo de manter a inflacao controlada.

4. L BANCO CENTRAL 18
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Coronavirus

Atuacao da autoridade monetaria Enfrentamento da Crise

e O BCvem atuando através de intervencdes nos mercados de cambio e de juros.

O BC tem atuado no mercado de cambio empregando o seguro oferecido por
um estoque de reservas cambiais da ordem de 20% do PIB.

* Uma linha de swap de liquidez em dodlares americanos no montante de
USS 60 bilhdes,” estabelecida em cooperacdo com o Fed, amplia a oferta
potencial de ddlares no mercado domeéstico.

* Acbdes coordenadas com o Tesouro Nacional tém dado suporte ao mercado de
titulos publicos.

* Além dessas intervencoes, uma série de medidas ja foi implementada/anunciada.

4 L BANCO CENTRAL * . Programa de 2008 totalizou USS$ 30 bilhdes
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Medidas

Primeiro Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Suporte para liquidez e crédito

1. Compulsério + Indicador de liquidez de curto-prazo (LCR)

* Reducao da aliquota do recolhimento compulsorio sobre recursos a prazo de 31% para 25%
* Representando liberacdo de RS 50 bilhoes.

 Concomitantes aperfeicoamentos nas regras do LCR
* Reducdo de aproximadamente RS 86 bilhdes na necessidade de as IFs carregarem outros
ativos liquidos de alta qualidade.

* Maior liberacao de liquidez ja implementada pelo BC
* Impactos estimados sdo de aproximadamente RS 135 bilhdes na liquidez do sistema;

* Durante a crise de 2008 a liberacdo de liquidez totalizou um montante de RS 82 bilhdes.
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Medidas

Primeiro Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Suporte para liquidez e crédito

2. Dispensa os bancos e cooperativas de aumentarem o provisionamento no caso

de repactuacao, por 6 meses
 Facilita a renegociacao de créditos de empresas e de familias.
*  Mantém operacdes de crédito em curso, permitindo ajustes de fluxo de caixa.

 Aproximadamente RS 3,2 trilhdes de créditos podem se beneficiar dessa medida.

4 L BANCO CENTRAL 21
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Medidas

Primeiro Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Suporte para liquidez e crédito

3. Reducao do Adicional de Conservac¢ao de Capital Principal - atinge todos os bancos
* Adicional caide 2,5% para 1,25% pelo prazo de um ano, com reversao gradual até mar/22.
* Impacto esperado:
« Melhores condicdes para realizar eventuais renegociacoes.
 Manutencdo do fluxo de concessao de crédito.
 Da seguranca aos bancos para manterem e ampliar seus planos de concessdes de crédito.
*  Folga de capital do SFN ampliada em RS56 bilhdes.

* Permite expansdo de cerca de R$640 bilh6es na concessdo de crédito.
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Medidas

Primeiro Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Suporte para liquidez e crédito

4. Retomada de operagoes de compra com compromisso de venda (repo) de

titulos soberanos brasileiros denominados em ddlar
e O objetivo dessa medida é dar liquidez ao mercado de titulos soberanos brasileiros:
* |sso contribui para a reducao de volatilidade desse mercado;

e Ao mesmo tempo em que oferece liquidez em ddlar para os bancos nacionais;

* Potencial de liberacdo de RS 50 bilhoes.
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Medidas

Segundo Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Mais liquidez para o Sistema Bancario

1. Novo Depdsito a Prazo com Garantias Especiais - NDPGE

 Ativa, preventivamente, o mecanismo de protecao de depdsitos bem-sucedido na crise de 2009;
 Bancos poderdao aumentar sua captacao com garantia do FGC em 1x seu Patrimonio Liquido,

limitado a RS 2 bilhdes.

*  Permite uma expansdo da concessdo de crédito em cerca de RS 200 bilhoes.

2. Liberacao Adicional de Depdsitos Compulsorios

e Reducao da aliquota sobre recursos a prazo de 25% para 17%.

* Liberagao adicional de RS 68 bilhdes em depdsitos compulsérios.
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Medidas

Segundo Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Mais liquidez para o Sistema Bancario

3. Empréstimo com lastro em LF garantidas por operac¢oes de crédito
 Libera liquidez atualmente retida em operacdes de crédito;
* Potencial de liberacdo de RS 670 bilhdes.

4. Flexibilizacao de regras da LCA

 Facilita crédito ao agronegécio e fortalece liquidez dos bancos do S3 e S4

 Potencial de mais crédito ao agronegocio: RS 6,3 bilhoes
 Potencial de adicional de liquidez aos bancos: RS 2,2 bilhdes
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. Medidas
Segundo Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Suporte de liquidez ao Mercado de Capitais

5. Empréstimo com lastro em debéntures

e Emprega depdsitos compulsorios como lastro para novas compras de debéntures,
incentivando o mercado secundario;

* Potencial de liberacdo de RS 91 bilhdes.

6. Ampliacao do limite de recompra de Letras Financeiras de emissao propria

* Permite que bancos S1 aumentem o volume de recompra de Letras Financeiras de emissao propria,

de 5% para 20% de sua emissao;

e Com isso, a instituicao financeira pode atender a demandas por liquidez de seus papéis no mercado;

* Potencial para recompra adicional de RS 30 bilhdes.
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Medidas

Segundo Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Mais capital: Sistema Financeiro / PMES

7. Nao deducao no capital dos efeitos tributarios decorrente de overhedge

de investimentos em participacoes no exterior

e Medida da seguranca aos bancos para manterem e ampliar seus planos de
concessoes de crédito;
* Folga de capital ampliada em RS 46 bilhoes;

*  Permite expansdo de cerca de RS 520 bilhdes na concessio de crédito.

8. Criacao de linha de crédito especial para PMEs (RS 40 bi) - 27/mar

 Financiamento da folha de pagamentos de PMES, para salarios até 2 SM.
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Medidas

Segundo Bloco de Medidas Enfrentamento da Crise

Atuacao no Mercado Aberto

9. BCdoador de recursos, de até 1 ano, via compromissadas com lastro em TPF

* Permite as instituicdes alongar sua liquidez em contraposicao a demanda por liquidez de
curtissimo-prazo por parte dos agentes;

e Reduzrisco de duration, derivado da gestao de liquidez.

10. Reducao do spread do nivelamento de liquidez de +65 bps para +10 bps

* Viabiliza que, excepcionalmente neste periodo, e para mitigar impactos do risco operacional

derivado desta crise, as instituicdoes possam acessar a janela de nivelamento a custo baixo.
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Medidas

Medidas em elaboracao Enfrentamento da Crise

Suporte para liquidez e crédito

* Nova liberacao de compulsodrio
 Direcionamento para novos créditos a PMEs

 Atuacao junto ao setor real da economia - PEC
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Resumo dos impactos
das Medidas

4 L BANCO CENTRAL

Medida

Montante envolvido

2020 2008

Liberagao de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi =
Liberag3o adicional de compulsério RS 68 bi RS 82 bi
Flexibilizagdo da LCA RS 2,2 bi =
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
Nova DPGE RS 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi -
Total RS 1216,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,5%

Liberagdo de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi -
Total RS 1157 bi -
% do PIB 15,8% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactua¢do ** RS 3200 bi -

Outras medidas

Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%
Criacdo de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi -
% do PIB 0,5% -

* - impacto potencial sobre o crédito

Fonte: BCB
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Medidas

Comparacao entre mercados emergentes Enfrentamento da Crise

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
(% do PIB) (% do PIB)

16% 16,7% Brasil 16% ’_/_16,5% Brasil
14,9% Australia

12% 12%
10,5% Coreia

8% 8%

e = 3,1% indi 4%

y 4 2:0"/{? l\?laigsia

7 . 1,4% i
1,3% Turquia , Turquia
0% _#d&:_, 0,2% Indonésia e México ’/ 0,5% RUssia

0%

0,2% Malasia
N \S A Al \ \S \S
1# ¢ o W o ™ o #° o e e e e e

Fonte: FSB/BCB
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Comparacao entre mercados emergentes

Suporte Fiscal

4 L BANCO CENTRAL

Medidas
Enfrentamento da Crise

Pais USSbi % PIB
Brasil 46,7 3,2
Australia 115,6 9,7
Chile 11,8 4,7
Tailandia 13,0 3,0
Republica Tcheca 3,0 2,0
Turquia 15,0 2,0
China 180,0 1,2
Argentina 6,5 1,0
Peru 2,0 0,8
Colombia 1,5 0,5
Russia 4,8 0,3
Indonesia 2,0 0,2
Africa do Sul 0,7 0,2

Fonte: FMI / Ministério da Fazenda do Brasil
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Instrumentos a disposicao

e Os fundamentos econdmicos permitem ao BC:

e dispor de todos os seus instrumentos de politica;
* empregar, em cada instrumento, o volume que entender apropriado; e
 promover, dessa forma, o regular funcionamento dos mercados.

* Esse arsenal de instrumentos pode ser utilizado, nao apenas para assegurar a estabilidade financeira e
cambial, mas particularmente, neste momento, para apoiar a economia.

* O BC continuara monitorando o SFN e a atividade econdmica, para antever e tratar com serenidade
situacoes adversas.

* Nao hesitaremos em usar todo o arsenal disponivel para assegurar a estabilidade financeira e o bom
funcionamento dos mercados, e assim apoiar o funcionamento da economia brasileira.
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