


Choque Global

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Emergentes vém sofrendo perda de capital de ndao-residentes
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Choque Domeéstico

Problemas externos + Situagao doméstica . , L.
Economia Domestica

Fluxo de capital e moeda foram fortemente afetados no Brasil

Fluxo de capitais Variagao cambial em 2020
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Fonte: Contas Nacionais/BCB, em 13/05/2020 Fonte: Bloomberg, em 13/05/2020
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Choque Domeéstico

Problemas externos + Situagao doméstica . , L.
Economia Domestica

Risco em crescimento se refletindo no mercado de juros

CDS — variagdao em 2020 Evolugao da curva de juros
bps
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Fonte: Bloomberg, em 13/05/2020
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Choque Global
Atividade econOmica

Impacto da covid-19

Dados preliminares do varejo e Focus indicam forte queda da atividade

Vendas no varejo — Cielo Expectativa Focus — Crescimento 2020
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mar abr mai Data N.resp. Média Mediana Perc.25 Perc.75
Média 09 abr 42 -27 -2,5 -4,0 1,7
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Fonte: Cielo Fonte: BCB, Focus em 08/05/2020
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Choque econémico

Espaco para atuacao convencional .
Paso p ¢ Enfrentamento da crise

Boa parte dos emergentes tém escopo limitado

Divida elevada: importante fator de risco

Divida publica liquida Juros de 5 anos’
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Choque econémico

Espaco para atuacao convencional .
Paso p ¢ Enfrentamento da crise

Visao comparativa
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Choque econémico

Espaco para atuacao convencional .
Paso p ¢ Enfrentamento da crise

Politica monetaria condicionada por fatores de risco da curva de juros

Brasil: cautela recomendada na PM

Brasil Chile Peru
Forte reacao na parte longa da curva Curva acompanhou a PM, apesar do CDS Curva acompanhou a PM
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Espaco para atuacao convencional

Brasil: cautela recomendada na PM
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06/05/2020 3,19 -46
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por Reuniao 16/09/2020 3,09 5 56
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Fonte: Bloomberg, swap pré x DI 360 dias, e CDI
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Choque econémico

Enfrentamento da crise

Gasto Publico Real

variagao
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Fonte: BCB, 2020 projegao



Medidas alternativas:
Resumo dos impactos
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Medida

Impacto

Projetado 2008
Liberacgao de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi =
Liberacdo adicional de compulsério RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizagdo da LCA RS 2,2 bi —
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
Novo DPGE RS 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi =
Total R$ 1218,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,8%
Liberag¢do de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi -
Redugdo de capital para operagdes de crédito a PMEs RS 35 bi
Total RS 1192 bi -
% do PIB 16,4% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuacdo *RS 3200 bi -
Outras medidas
Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%
Criacdo de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi -
% do PIB 0,5% -
Fonte: BCB

" Impacto potencial sobre o crédito.
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* Volume de crédito potencialmente liberado com a edi¢gdo da norma.



Medidas

Comparagdo entre mercados emergentes | o . . 4 cricq

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
% do PIB % do PIB
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Fonte: FSB/BCB — até 11/05
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Concessoes de crédito livre

Aumento de crédito a PJ em meio a crise
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* N3o inclui cheque especial e cartdo de crédito, até 24/04 12




Efeitos da medidas

Taxas médias de juros das concessoes Custo do Crédito

Crédito Livre”

% P"l' % Po Fo
27 45 30 144
28 120
36
22
26 96
27
17 - 24 72
/ 18
22 48
12
> 20 24
7 0 18 0
jan18 abr18 jul1l8 outl8 jan19 abr19 jull9 outl19 jan20 abr20 jan18 abr18 jull8 outl18 jan1l9 abr19 jull9 outl9 jan20 abr20
preliminar preliminar
memm—— desconto de duplicatas e recebiveis s crédito pessoal consignado total
s Capital de giro com prazo até 365 dias s g Uisicao de veiculos
capital de giro com prazo superior a 365 dias s crédito pessoal ndo consignado (dir.)
s conta garantida (dir.)

4. L BANCO CENTRAL * _ Dados de abril/20 até dia 24. Abril s3o parciais e preliminares.
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Efeitos da medidas

Novas contratacoes

de 16 de marco a 08 de maio

RS bilhdes
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180
120
83,7 86,5
70,4
°0 40,2 433
28,9 29,5 31,4 31,1
7,5
0
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Pessoas Fisicas MPE Médias
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Distribuicao do Crédito

210.3 216,9

167,8

S1

Participacao

dos bancos

publicos
S1aS3 SlasS4

Grandes
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Efeitos da medidas

Repactuagdes — nova regulamentacao Distribuicio do Crédito

de 16 de marco a 08 de maio

Total de Valores
. Contratos . B Operagoes Parcelas .
9.000 480 50
360 38
6.000
263
240 25
3212
18,5
3.000
120 13
Participacao
dos bancos
- - 0 publicos
s1 S1as3 Slasa s1 S1as3 S1as4
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Efeitos da medidas

Programa Emergencial de Suporte a Empregos | . . 20 do Crédito

O programa beneficia mais fortemente empregados com baixos salarios em todo o Brasil
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OBRIGADO

ROBERTO CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

13 de maio de 2020
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