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O Relatério de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao semestral do Banco
Central do Brasil (BC) que apresenta o panorama da evolucao recente e as perspectivas
para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos e na resiliéncia do
Sistema Financeiro Nacional (SFN). O REF comunica a visao do Comité de Estabilidade
Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para preservacao da estabilidade
financeira.

O BC define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qgualquer cenario economico, do regular funcionamento do sistema de intermediacao
financeira entre familias, empresas e governo.
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1. Principais conclusoes

* Analises realizadas pelo BC indicam que nao ha risco relevante para a estabilidade
financeira. Testes de estresse de capital demonstram que o sistema bancario possui
adequada resiliéncia. O SFN mantém provisdes apropriadas ao nivel de perdas esperadas, e
capitalizacao e liquidez confortaveis.

O crédito as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) seguiu crescendo forte. As
empresas de maior porte, por sua vez, continuaram acessando principalmente o mercado de
capitais, mas voltaram a incrementar operacoes com o sistema bancario. O crédito bancario
para pessoas fisicas (PFs) manteve o alto ritmo de crescimento, sobretudo no crédito nao
consignado e no cartao de crédito.

* A materializacao de risco aumentou em razao de concessdes mais arriscadas em trimestres
anteriores e deve permanecer ainda alta devido a manutencao do apetite ao risco das IFs no
crédito a familias e microempresas.

O indice de confianca dos agentes econdmicos esta no seu nivel mais alto.
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2. Panorama do sistema financeiro

* Empresas de maior porte continuaram acessando principalmente o mercado de
capitais, mas voltaram a incrementar opera¢oes com o sistema bancario.

e Crédito a micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) seguiu crescendo forte, em
especial, para financiar capital de giro nas microempresas e investimento nas
companhias de médio porte.

e Crédito bancario para pessoas fisicas (PFs) manteve o ritmo elevado de crescimento,
sobretudo no crédito nao consignado e no cartao de crédito.

 Materializacao de risco aumentou, mas o nivel de provisdes continua acima das
perdas esperadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito amplo PJ

Crédito Amplo PJ
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2. Panorama do sistema financeiro — Empresas nao
financeiras

Indicadores Empresas em recuperacéo judicial
Empresas de capital aberto Requerimentos acumulados por ano
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario por
controle

Crescimento anual do crédito

Carteira Ativa
Por Tipo de Cliente e Segmento

rorsegmente ) Wome 3% % 2R am
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2. Panorama do sistema financeiro

* Empresas de maior porte continuaram acessando principalmente o mercado de
capitais, mas voltaram a incrementar operacdes com o sistema bancario.

e Crédito a micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) seguiu crescendo forte, em
especial, para financiar capital de giro nas microempresas e investimento nas
companhias de médio porte.

e Crédito bancario para pessoas fisicas (PFs) manteve o ritmo elevado de crescimento,
sobretudo no crédito nao consignado e no cartao de crédito.

 Materializacao de risco aumentou, mas o nivel de provisdes continua acima das
perdas esperadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Perfil da Carteira de Crédito Perfil da Carteira de Crédito
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PJ

Estoque de crédito bancario
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2. Panorama do sistema financeiro

* Empresas de maior porte continuaram acessando principalmente o mercado de
capitais, mas voltaram a incrementar operacdes com o sistema bancario.

e Crédito a micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) seguiu crescendo forte, em
especial, para financiar capital de giro nas microempresas e investimento nas
companhias de médio porte.

 Crédito bancario para pessoas fisicas (PFs) manteve o ritmo elevado de
crescimento, sobretudo no crédito nao consignado e no cartao de crédito.

 Materializacao de risco aumentou, mas o nivel de provisdes continua acima das
perdas esperadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Perfil da carteira de crédito - Pessoas fisicas
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2. Panorama do sistema financeiro — Crédito bancario PF

Carteira ativa
Por modalidade (R$ bilhdes)

Carteira ativa PF — Variacéo anual
Por modalidade
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2. Panorama do sistema financeiro

* Empresas de maior porte continuaram acessando principalmente o mercado de
capitais, mas voltaram a incrementar operacdes com o sistema bancario.

e Crédito a micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) seguiu crescendo forte, em
especial, para financiar capital de giro nas microempresas e investimento nas
companhias de médio porte.

e Crédito bancario para pessoas fisicas (PFs) manteve o ritmo elevado de crescimento,
sobretudo no crédito nao consignado e no cartao de crédito.

 Materializacao de risco aumentou, mas o nivel de provisdes continua superior as

perdas esperadas.
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Ativos problematicos PJ
Por porte
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Ativos probleméaticos PF
Por modalidade
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Microempresas
Ativos Problematicos - Variacao
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Empresas médias
Ativos Problematicos - Variacao
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2. Panorama do sistema financeiro — Score de contratacao

Score médio de contratacao - Pessoas Juridicas
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Score médio de contratacao - Pessoas Fisicas
Por modalidade
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2. Panorama do sistema financeiro — Créedito bancario PF:
comprometimento de renda

Comprometimento de renda individual Comprometimento de renda individual
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2. Panorama do sistema financeiro — Ativos problematicos

Perda esperada e cobertura Perda esperada e cobertura
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2. Panorama do sistema financeiro

 Apesar das maiores despesas com provisoes, a rentabilidade do sistema bancario
manteve-se estavel.

* (O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a estabilidade
financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

A base de capital é solida. Resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a resiliéncia da base de capital e da liquidez do sistema bancario.

* Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opiniao dos agentes do
mercado financeiro.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Lucro liquido e ROE"
Sistema bancario
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Evolucao do lucro liquido"
Sistema bancario

Valores a precos de jun/22, deflacionados pelo IPCA
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Despesas de provisao
Sistema bancario
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Margens de crédito
Acumulado nos ultimos 12 meses

2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Resultado de juros
Acumulado nos ultimos 12 meses
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Fonte: Cosif. Metodologia prépria.
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2. Panorama do sistema financeiro — Rentabilidade

Receitas de servigos Despesas administrativas
Acumulado nos Ultimos 12 meses Acumulado nos ultimos 12 meses
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2. Panorama do sistema financeiro
 Apesar das maiores despesas com provisoes, a rentabilidade do sistema bancario
manteve-se estavel.

e O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a
estabilidade financeira e o regular funcionamento do sistema de intermedia¢ao.

A base de capital é solida. Resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a resiliéncia da base de capital e da liquidez do sistema bancario.

* Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opiniao dos agentes do
mercado financeiro.
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2. Panorama do sistema financeiro — Liquidez

indice de Liquidez (IL) e Liquidity Coverage Ratio
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4 L BANCO CENTRAL

'iLV DO BRASIL 29/47




2. Panorama do sistema financeiro
 Apesar das maiores despesas com provisoes, a rentabilidade do sistema bancario
manteve-se estavel.

* (O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a estabilidade
financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

A base de capital é sdlida. Resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a resiliéncia da base de capital e da liquidez do sistema bancario.

* Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opiniao dos agentes do
mercado financeiro.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indices de capitalizac&o e exigéncia regulatorial
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1 O valor calculado da Razéo de Alavancagem considera apenas conglomerados bancarios pertencentes
aos segmentos S1 e S2, conforme Resolugéo 4.615/2017.
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2. Panorama do sistema financeiro — Solvéncia

indice de Basileia
Distribuicéo de frequéncia ponderada por ativos’

Enquadradas nos requerimentos minimos de PR %
A
f - 75
60
(O]
©
o
g
5 — 45
2
@
2
g
g " — 30
Q O
@ O
o C
= O
0T
L >
X o — 15
— 0 0 s ' e : . 0
0-45 45-5,125 5125-8 8-10,5 10,5-13 13-155 >15,5
m Dezembro de 2021 Junho de 2022

1 Os valores dentro das barras referem-se ao nimero de IFs com IB pertencente aquele intervalo.
2 A instituicdo na faixa de 5,125%-8% regularizou sua situacao em agosto/22.
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2. Panorama do sistema financeiro — Teste de estresse

Lucro Liquido (12 meses)
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2. Panorama do sistema financeiro

 Apesar das maiores despesas com provisoes, a rentabilidade do sistema bancario
manteve-se estavel.

* (O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a estabilidade
financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

e A base de capital é sodlida. Resultados dos testes de estresse continuam
demonstrando a resiliéncia da base de capital e da liquidez do sistema bancario.

* Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opiniao dos agentes do
mercado financeiro.
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2. Panorama do sistema financeiro — Pesquisa de
Estabilidade Financeira

PEF — Evolucéo das percepcdes de risco
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2. Panorama do sistema financeiro — Pesquisa de
Estabilidade Financeira

) PEF - indice de confianga na estabilidade do sistema financeiro
PEF - Indice de confianca na estabilidade do sistema financeiro D'istribuigéo relativa das percepcdes de confianca

Evolugao dos indices de confianga

4 100
75 80
70 60
65 40
60 20
T T T . " T T T T r T 55 T T - ; l 0
Ago Ago Ago Ago Ago Ago Ago Ago Ago Ago Ago Sem Pouca Razoavel Muita Confianga
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 confianca confianca confianca confianga completa
B 202213 2022-T1
4. L BANCO CENTRAL 36/47
HLv DO BRASIL




3. Temas selecionados

No que tange ao risco climatico, 8% da carteira de crédito do SFN estao sensiveis ao
risco de transicao.

Em relacao ao risco climatico fisico, simulacao sugere que o crédito bancario esta
vulneravel a eventuais fendmenos de secas extremas.

Novas linhas financeiras de liquidez (LFL) permitem provimento tempestivo de liquidez
ao sistema financeiro.

BC aprimorou a regulacao prudencial para evitar risco sistémico decorrente do
crescimento e da diversificacao das operacdes das instituicoes de pagamento (IPs).

Iniciativa do Real Digital € uma resposta ao rapido progresso da transformacao digital.
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3. Temas selecionados — Risco de transicao

Risco climatico de transicao: histérico Risco de transic&o por setor (Junho de 2022)

Distribuicdo do crédito por nivel de risco % -

100 Transporte aéreo 7 2,28

Suinos 2,59

Geragao de energia 3,17

80 Ferroligas 5,66

Nao-ferrosos 9,18

Transporte rodoviario de passageiros 18,84
Milho 26,93
Soja

a

B 50 N - D - D G/ B G

e 75,61

Transporte rodoviario de carga 81,40

92,0 T
40 Cal, calcério e dolomita | 0,52
Geragao de energia 1 1,69
Cimento m 2,71
Gado de leite ® 2,91
Arroz m 4,42
Petréleo e gas mmm 9,88
0 Ferro-gusa e aco W 22 14
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Mineragdo de carvdo 0,03
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3. Temas selecionados — Risco de transicao

Exposicdo por Segmento S ao risco de transicao Exposicdo por tipo de cliente ao risco de transicéo
% %
14,6
’ 14,3 15 15
12 11,2 12
9,8
9 9
7,2
5,8 6 R,R 6
3 3
0 0
S1 S2 S3 sS4 S5 PJ PJ PJ PJ PF
Micro Pequeno Médio Grande
m Participacéo das exposigdes com médio ou alto risco na carteira do segmento m Participacdo das exposi¢cdes com médio ou alto risco na carteira do tipo de cliente
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3. Temas selecionados

* No que tange ao risco climatico, 8% da carteira de crédito do SFN estao sensiveis ao
risco de transicao.

* Em relagao ao risco climatico fisico, simulacdo indica que aumentaria a parcela do
crédito localizada em municipios com maior risco de estiagem.

* Novas linhas financeiras de liguidez (LFL) permitem provimento tempestivo de liquidez
ao sistema financeiro.

e BC aprimorou a regulacao prudencial para evitar risco sistémico decorrente do
crescimento e da diversificacao das operacdes das instituicoes de pagamento (IPs).

* Iniciativa do Real Digital € uma resposta ao rapido progresso da transformacao digital.

L
R o a0/47




3. Temas selecionados — Secas extremas

Exposicédo ao risco fisico de seca extrema por atividade
intensiva no uso de agua

T : 0 Exposicéo ao risco fisico de seca extrema por regido
Municipios com risco médio e alto

geografica o .
% do crédito do sistema

Distribuicdo de energia 13,1
Comeércio de soja 11,0
Fabricacéo de celulose 11,4
Fabricacédo de automoéveis 8,9
Insumos agricolas 13,5
Fabricagdo de agucar 13,4
Gado de corte 19,5
Transmissédo de energia 31,1
Geragéo de energia 109,9
Pessoa fisica - rural 216,1
Outros setores 359,4
Distribuigédo de energia
Comércio de soja
Fabricagdo de celulose
Fabricacédo de automoéveis
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3. Temas selecionados

No que tange ao risco climatico, 8% da carteira de crédito do SFN estao sensiveis ao
risco de transicao.

Em relacao ao risco climatico fisico, simulacao sugere que o crédito bancario esta
vulneravel a eventuais fendmenos de secas extremas.

Novas linhas financeiras de liquidez (LFL) permitem provimento tempestivo de
liquidez ao sistema financeiro.

BC aprimorou a regulacao prudencial para evitar risco sistémico decorrente do
crescimento e da diversificacao das operacdes das instituicoes de pagamento (IPs).

Iniciativa do Real Digital € uma resposta ao rapido progresso da transformacao digital.
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3. Temas selecionados — Novas linhas financeiras de
liquidez (LFL)

Duas novas linhas com garantia de titulos privados:

e Linha de Liquidez Imediata (LLI)

* Linha Liquidez a Termo (LLT)

Caracteristicas:

* Possibilidade de reducao estrutural do recolhimento compulsorio, sem fragilizar a
estabilidade do sistema financeiro.

* Fomento a liquidez do mercado secundario de crédito privado.

 Agenda evolutiva: ao longo do ano de 2023, pretende-se incluir ativos representativos
de crédito bancario como garantia. Futuramente, pretende-se estudar a diferenciacao
de ativos sustentaveis.
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3. Temas selecionados

No que tange ao risco climatico, 8% da carteira de crédito do SFN estao sensiveis ao
risco de transicao.

Em relacao ao risco climatico fisico, simulacao sugere que o crédito bancario esta
vulneravel a eventuais fendmenos de secas extremas.

Novas linhas financeiras de liquidez (LFL) permitem provimento tempestivo de liquidez
ao sistema financeiro.

BC aprimorou a regulacao prudencial para evitar risco sistémico decorrente do
crescimento e da diversificagao das operagoes das instituicoes de pagamento (IPs).

Iniciativa do Real Digital € uma resposta ao rapido progresso da transformacao digital.
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3. Temas selecionados — Regulacao prudencial das (IPs)

Caracteristicas:

* A nova regulacao estende para IPs e seus conglomerados prudenciais a
proporcionalidade das exigéncias regulatdérias aplicadas aos conglomerados
liderados por IFs.

* As atividades financeiras das IPs, que nao sejam de pagamento, estarao sujeitas as
mesmas parcelas de risco de crédito, risco de mercado e risco operacional que as
demais instituicoes.

A metodologia do requerimento de capital para as atividades de pagamento aplica-
se aos servicos de emissao de moeda eletronica, de credenciamento e de iniciacao
de transacoes de pagamento.
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3. Temas selecionados

* No que tange ao risco climatico, 8% da carteira de crédito do SFN estao sensiveis ao
risco de transicao.

* Em relacdao ao risco climatico fisico, simulacao sugere que o crédito bancario esta
vulneravel a eventuais fendmenos de secas extremas.

* Novas linhas financeiras de liguidez (LFL) permitem provimento tempestivo de liquidez
ao sistema financeiro.

e BC aprimorou a regulacao prudencial para evitar risco sistémico decorrente do
crescimento e da diversificacao das operacdes das instituicoes de pagamento (IPs).

* Iniciativa do Real Digital € uma resposta ao rapido progresso da transformacao digital.
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4. Adicional Contraciclico de Capital Principal

* O Comef decidiu manter o ACCP;,.., em 0% nas reunides trimestrais de 26 de maio e
12 de setembro de 2022.

* O Comef verificou que o crédito continua crescendo nas diversas modalidades, e os
precos dos ativos tém se comportado em linha com os fundamentos econémicos.
Diante dos riscos relacionados a atividade econdmica e a reducao da renda
disponivel para o pagamento de dividas das familias, € importante que os bancos
sigam preservando a qualidade das concessoes.

* Os bancos em geral mantém voluntariamente capital e liquidez em niveis superiores
aos requerimentos prudenciais, e sua resiliéncia é verificada por meio de testes de
estresse.
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