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O Relatério de Estabilidade Financeira (REF) € uma publicacao semestral do Banco
Central do Brasil (BC) que apresenta o panorama da evolucao recente e as perspectivas
para a estabilidade financeira no Brasil, com foco nos principais riscos e na resiliéncia do
Sistema Financeiro Nacional (SFN). O REF comunica a visao do Comité de Estabilidade
Financeira (Comef) sobre a politica e as medidas para preservacao da estabilidade
financeira.

O BC define estabilidade financeira como a manutencao, ao longo do tempo, e em
qgualquer cenario economico, do regular funcionamento do sistema de intermediacao
financeira entre familias, empresas e governo.
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Garantir a estabilidade do poder de compra da moeda, zelar por um sistema financeiro
solido, eficiente e competitivo, e fomentar o bem-estar econémico da sociedade

Posigdo — Mar/2023 RS bi

Ativos 11.798,0 | Passivos 11.798,0

Disponibilidades 134,0 E Depositos 4.797,3 i

Titulos e Valores Mobiliarios 3.612,1 | Letras 1.178,7 E

Operagoes de Crédito 5.119,2 E Op. Compromissadas 926,7 i Recursos de

Repasses Interfinanceiros 286,9 i Obrig. empréstimos e repasses 1.317,9 i T

Valores a receber de transagdes de pagamento 602,4 i Obrig. transagoes de pagamento 4846 |

Reservas e recolhimentos no BACEN 648,3 | ProvisOes passivas 171,9 i

Créditos tributarios e fiscais 4444 E Derivativos 285,7 |

Derivativos 293.5 EDuth 1.084,5 !

Outros 381,3 E Instrumentos elegiveis a capital 331,2 E
T d

Permanente 275,9 E Patriménio Liquido 1.219,5 i Recursos de

1

Acionistas

Fundos de Titulos

Além de interagir com Investimentos Privados mercado
RS 7,6 tri RS 1,6 tri Internacional
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Principais conclusoes

Nao ha risco relevante para a estabilidade financeira. Sistema bancario permanece resiliente.

» Testes de estresse de capital e de liquidez demonstram resiliéncia do sistema bancario.

» Eventual default da Americanas e da rede de fornecedores que dela dependem de forma relevante teria
impacto irrelevante na solvéncia do sistema bancario.

» Bancos apresentam condicOes para carregarem titulos classificados como mantidos até o vencimento sem
a necessidade de se desfazerem antecipadamente desses ativos, mesmo em cenarios de estresse.

» Capitalizacdo esta confortavel e provisdes estdo adequadas as perdas esperadas.

Crescimento do crédito desacelerou no SFN e no mercado de capitais.

» Desaceleracdao maior no crédito as PFs, em operacdes de maior risco.

» Crédito as empresas desacelerou em ritmo mais suave.

» Caso Americanas elevou o custo do crédito via mercado de capitais e refletiu em postura mais rigorosa das
IFs nas operacdes de “risco sacado”.

Materializacao de risco arrefeceu, mas deve permanecer elevada no médio prazo.

Indice de confian¢a dos agentes econdmicos no SFN permanece muito elevado.
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Panorama do sistema financeiro

» Mercado de capitais manteve-se como fonte relevante de financiamento, sobretudo para
as grandes empresas.

» Crédito bancdrio as empresas desacelerou em ritmo suave. O crédito ainda foi elevado
devido (i) aos programas emergenciais para microempresas, (ii) ao financiamento de capital
de giro e investimento para peguenas empresas e (iii) ao financiamento e bens e operacodes
de “risco sacado” para empresas médias.

» No geral, o crédito as PFs arrefeceu. A desaceleracdo foi mais acentuada nas operacoes de
maior risco com pessoas fisicas (PFs), como as ligadas a cartdes de crédito.

» Em linha com o aumento da materializacdo de risco, as provisbes aumentaram e
permanecem acima das perdas esperadas.
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Crédito amplo PJ: evolugao
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Crédito amplo PJ: debéntures

Debéntures Néao-Incentivadas (DI + SPREAD) — Duration de 1 a 5 anos Debéntures Incentivadas — Spread sobre o Cupom de IPCA de 4 anos
Mercado Secundario | 2022-09-28 a 2023-04-28 2022-09-28 a 2023-04-28
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Empresas nao financeiras

Indicadores econdmico-financeiros (medianas)
Empresas de capital aberto
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Panorama do sistema financeiro

» Mercado de capitais manteve-se como fonte relevante de financiamento, sobretudo para as
grandes empresas.

» Crédito bancdrio as empresas desacelerou em ritmo suave. O crédito foi elevado devido
(i) aos programas emergenciais para microempresas, (ii) ao financiamento de capital de
giro e investimento para pequenas empresas e (iii) ao financiamento e bens e operacgoes
de “risco sacado” para empresas médias.

» No geral, o crédito as PFs arrefeceu. A desaceleracdo foi mais acentuada nas operacoes de
maior risco com pessoas fisicas (PFs), como as ligadas a cartdes de crédito.

» Em linha com o aumento da materializacdo de risco, as provisbes aumentaram e

permanecem acima das perdas esperadas.
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Crédito bancario PJ
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Estoque — Crédito bancéario

Crescimento anual y
0

40

-10
Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Mar
2018 2019 2020 2021 2022
—— MPME - - -MPME - Sem programa emergencial —— Grandes —— Pessoas juridicas

10/41



Crédito bancario por segmento

Crescimento de carteira
Por segmento % a.a.
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Crédito bancario PJ

Perfil da Carteira de Crédito
Pessoa Juridica R$ bi
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Perfil da Carteira de Crédito
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Panorama do sistema financeiro

» Mercado de capitais manteve-se como fonte relevante de financiamento, sobretudo para as
grandes empresas.

» Crédito bancario as empresas desacelerou em ritmo suave. O crédito foi elevado devido (i)
aos programas emergenciais para microempresas, (ii) ao financiamento de capital de giro e
investimento para pequenas empresas e (iii) ao financiamento e bens e operacdes de “risco
sacado” para empresas médias.

» No geral, o crédito as PFs arrefeceu. A desaceleragdao foi mais acentuada nas operacoes de
maior risco com pessoas fisicas (PFs), como as ligadas a cartoes de crédito.

» Em linha com o aumento da materializacdo de risco, as provisbes aumentaram e
permanecem acima das perdas esperadas.
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Crédito bancario PF

Carteira ativa — Variagdo anual Perfil da carteira de crédito - Pessoas fisicas

Por modalidade RS bilhdes
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Crédito bancario por segmento
| -

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

PJ - Grande

—
.
=
\©
=
o
£
x
(]
&
LL
o

* PF - Imobiliario

56% 51% 49% 49% 50%
27% 30% 30% 28% 28%
0,3% 0,5% 0,8% 1,1% 1,3%
0,5% 0,5% 0,8% 0,9% 0,9%
16% 17% 19% 20% 20%
894 1.053 1.103 1.163 1.122
28% 29% 28% 28% 29%
41% 40% 39% 36% 36%
11% 13% 15% 15% 16%
0,8% 0,9% 1,3% 1,8% 1,8%
18% 18% 17% 18% 18%
531 698 819 937 935
33% 33% 33% 34% 34%
40% 38% 37% 35% 34%
7,9% 8,9% 9,7% 9,7% 9,8%
3,2% 4,5% 6,6% 8,2% 8,4%
15% 15% 14% 14% 14%
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Panorama do sistema financeiro

» Mercado de capitais manteve-se como fonte relevante de financiamento, sobretudo para as
grandes empresas.

» Crédito bancario as empresas desacelerou em ritmo suave. O crédito foi elevado devido (i)
aos programas emergenciais para microempresas, (ii) ao financiamento de capital de giro e
investimento para pequenas empresas e (iii) ao financiamento e bens e operacdes de “risco
sacado” para empresas médias.

» No geral, o crédito as PFs arrefeceu. A desaceleracdo foi mais acentuada nas operacoes de
maior risco com pessoas fisicas (PFs), como as ligadas a cartdes de crédito.

> Em linha com o aumento da materializacio de risco, as provisdes aumentaram e
permanecem acima das perdas esperadas.
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Score de contratacao: PJ e PF

Score contratacao
Por porte de empresa
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Score médio de contratagao?l?
Por modalidade
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1 Os scores de diferentes modalidades nédo podem ser diretamente comparados, dado que modelos diferentes
foram utilizados para gera-los; desse modo, a comparagdo mais adequada do score atual de uma modalidade
€ com o nivel histérico de scores da mesma modalidade.

2 A excecéo deste movimento de melhora (i.e. queda do score) é o crédito consignado. Nesta carteira, nota-se
que o perfil de tomadores se alterou em 2022 com a oferta de consignagfes sobre programas
governamentais.




Ativos problematicos

Ativos probleméticos

Microempresas

Variacdo mensal acumulada?/ o
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mmm Classificagéo E-H = Reestruturagdo mmm [nadimpléncia

— Ativos problematicos (%)

Efeito denominador —Variagéo do AP

1/ A area acumulada mostra quanto cada componente impactou em pontos percentuais, desde
dezembro de 2018, na evolucao do percentual de ativos problematicos.
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Ativos problematicos
Empresas Pequenas
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1/ A &rea acumulada mostra quanto cada componente impactou em pontos percentuais, desde
dezembro de 2018, na evolucéo do percentual de ativos probleméticos.




Ativos problematicos

Ativos problematicos
Empresas Médias

Variag&o mensal acumulada® %
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Ativos problematicos
Empresas Grandes

Variagdo mensal acumulada/ %
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Efeito denominador —Variacéo do AP ——Ativos probleméticos (%)

1/ A area acumulada mostra quanto cada componente impactou em pontos percentuais, desde
dezembro de 2018, na evolucdo do percentual de ativos probleméticos.
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Ativos problematicos

Ativos problematicos
Por modalidade
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Ativos problematicos: perda esperada PF e PJ

Perda Esperada e Cobertura
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Panorama do sistema financeiro

> A rentabilidade do sistema bancario recuou devido, principalmente, ao aumento
das despesas com provisoes.

» O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a estabilidade
financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

» A base de capital é soélida. Resultados das anadlises de risco e dos testes de estresse
continuam demonstrando a resiliéncia da base de capital do sistema bancario. Teste
de estresse de liguidez indica que o sistema mantém ativos liquidos suficientes para
absorver potenciais perdas em cenarios estressados.

» Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opinido dos agentes do
mercado financeiro.
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Rentabilidade

Lucro liquido e ROEY
Sistema bancario
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------ ROE acumulado nos ultimos 3 meses — anualizado (dir.)

Fonte: Cosif — Metodologia propria
1/ Ajustados em funcao de resultados néo recorrentes.
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Rentabilidade

NIl & NIM

Acumulado nos ultimos 12 meses

R$ bi %
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Fonte: Cosif - Metodologia prépria.
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Despesas de provisao
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Panorama do sistema financeiro

» A rentabilidade do sistema bancario recuou devido, principalmente, ao aumento
das despesas com provisoes.

» O sistema bancdrio permanece com liquidez confortavel para manter a
estabilidade financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

» A base de capital é soélida. Resultados das anadlises de risco e dos testes de estresse
continuam demonstrando a resiliéncia da base de capital do sistema bancario. Teste
de estresse de liguidez indica que o sistema mantém ativos liquidos suficientes para
absorver potenciais perdas em cenarios estressados.

» Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opinido dos agentes do
mercado financeiro.
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Liquidez

indice de Liquidez (IL) e Liquidity Coverage Ratio
(LCR)Y
Controle
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1/ Dados agregado das 6 IFs do Segmento S1.
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Panorama do sistema financeiro

» A rentabilidade do sistema bancario recuou devido, principalmente, ao aumento
das despesas com provisoes.

» O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a estabilidade
financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

> A base de capital é sdlida. Resultados das analises de risco e dos testes de
estresse continuam demonstrando a resiliéencia da base de capital do sistema
bancario. Teste de estresse de liquidez indica que o sistema mantém ativos
liquidos suficientes para absorver potenciais perdas em cenarios estressados.

» Essa percepcao de resiliéncia do SFN esta em linha com a opinido dos agentes do
mercado financeiro.
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Solvéencia

indices de capitalizacdo e exigéncia regulatérial indice de Capital Principal (ICP)
Distribuicdo de frequéncia ponderada por ativos®

Inicio %
pandemia %
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1 O valor calculado da Razao de Alavancagem considera apenas conglomerados bancarios pertencentes

~ 1 Os valores dentro das barras referem-se ao nimero de IFs com ICP pertencente aquele intervalo.
aos segmentos S1 e S2, conforme Resolugéo 4.615/17. P d
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Garantir a estabilidade do poder de compra da moeda, zelar por um sistema financeiro
solido, eficiente e competitivo, e fomentar o bem-estar econdmico da sociedade

Posigdo — Mar/2023 RS bi
Ativos 11.798,0 | Passivos 11.798,0
Disponibilidades 134,0 E Depésitos 4.797,3 !
Titulos e Valores Mobiliarios 3.612,1 | Letras 1.178,7 E
Operagoes de Crédito 5.119,2 E Op. Compromissadas 926,7 i Recursos de
Repasses Interfinanceiros 286,9 i Obrig. empréstimos e repasses 1.317,9 i T
Valores a receber de transagdes de pagamento 602,4 i Obrig. transagdes de pagamento 4846 |
Reservas e recolhimentos no BACEN 648,3 | Provistes passivas 171,9 i
Creditos tributarios e fiscais 4444 E Derivativos 285,7 |
Derivativos 2935 EDuth 1.084,5 E
Outros 381,3 i Instrumentos elegiveis a capital 331,2 E
v T | d
Permanente 275,9 E Patriménio Liquido 1.219,5 i Recursos de
i 1

Acionistas

Fundos de Titulos ... e todo

Além de interagir com Investimentos Privados mercado
RS 7,6 tri RS 1,6 tri Internacional
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Teste de estresse de capital

Necessidade de Capital (% PR)

% PR
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Projecao de ativos problemaéticos
% da carteira
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Titulos mantidos até o vencimento

Capacidade de manutengé&o dos Titulos Mantidos até o Vencimento (MAV)
em carteira
Sistema bancério, conglomerados prudenciais
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Ativos liquidos / Recursos exigidos em 12 meses

1/ Quanto maior a razao entre ativos liquidos e os recursos que podem ser contratualmente exigidos
nos préximos 12 meses, maior a capacidade de honrar as saidas de caixa sem necessitar vender os
titulos MAV antes do vencimento.
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Capacidade de absorcédo de prejuizos néo realizados pelo carregamento de
Titulos Mantidos até o Vencimento¥
Sistema Bancario, conglomerados prudenciais
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Ativos liquidos / Recursos exigidos em 12 meses

1/ Para os os conglomerados onde a raz&o entre estoque de ativos liquidos e recursos que podem ser
contratualmente exigidos nos préximos 12 meses é menor que 1, o grafico apresenta quanto da folga
de capital seria consumida em uma eventual necessidade de reconhecer os prejuizos néo realizados
pelo carregamento de Titulos MAV.




Panorama do sistema financeiro

» A rentabilidade do sistema bancario recuou devido, principalmente, ao aumento
das despesas com provisoes.

» O sistema bancario permanece com liquidez confortavel para manter a estabilidade
financeira e o regular funcionamento do sistema de intermediacao.

» A base de capital é soélida. Resultados das anadlises de risco e dos testes de estresse
continuam demonstrando a resiliéncia da base de capital do sistema bancario. Teste
de estresse de liguidez indica que o sistema mantém ativos liquidos suficientes para
absorver potenciais perdas em cenarios estressados.

» Essa percepg¢ao de resiliéncia do SFN estd em linha com a opiniao dos agentes do
mercado financeiro.
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Pesquisa de Estabilidade Financeira

PEF — Nuvem de palavras descrevendo o risco mais importante
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Pesquisa de Estabilidade Financeira

Grafico 1.3.7.a = PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro
Evolucao dos indices de confianca
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Grafico 1.3.7.b = PEF - indice de confianca na estabilidade do
sistema financeiro
Distribui¢ado relativa das percep¢des de confianga
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Temas selecionados

» O SFN nao apresenta “risco alto” relacionado a eventos climaticos de chuvas
intensas, mas essa percep¢ao altera-se consideravelmente para o futuro.

» BC elaborou a primeira edicdo de pesquisa anual sobre a percepcao do mercado
financeiro em relacao aos efeitos dos riscos climaticos para a estabilidade financeira.

» Comité de Basileia para Supervisao Bancaria publicou novo componente do
arcabouco prudencial com diretrizes para o tratamento de exposicdes a criptoativos.
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Teste de estresse climatico (chuvas intensas)

Exposicdo do segmento ao risco fisico de chuvas
intensas

Percentual da carteira com risco alto
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Temas selecionados

» O SFN ndo apresenta “risco alto” relacionado a eventos climaticos de chuvas
intensas, mas essa percepcao altera-se consideravelmente para o futuro.

» BC elaborou a primeira edigdo de pesquisa anual sobre a percep¢ao do mercado
financeiro em relacdao aos efeitos dos riscos climaticos para a estabilidade
financeira.

» Comité de Basileia para Supervisao Bancaria publicou novo componente do
arcabouco prudencial com diretrizes para o tratamento de exposicdes a criptoativos.
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PEF sobre riscos climaticos

» Para os respondentes, secas e inundacdes sdo os eventos climaticos fisicos de maior
impacto nos ativos das IFs, sobretudo em horizontes acima de cinco anos.

» Riscos climaticos de transicdo sao classificados como de baixo impacto nos ativos.

» Inadimpléncia é a principal forma pela qual os riscos climaticos podem ameacar a
estabilidade financeira. Em 2022, cerca de 16% das IFs identificaram impactos de
risco climatico nas suas operacoes de crédito.

» O sistema financeiro tem procurado reduzir tanto a exposicdo a riscos climaticos
guanto o seu proprio impacto ambiental
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PEF sobre riscos climaticos

PEF — Riscos climaticos e seus efeitos na estabilidade financeira Tabela 2.3.5 — PEF — Riscos climéticos fisicos e de transi¢do: a¢des de
mitigacao das IFs

Frequéncia (%)

Canal 3 Anci
Fev2023 Acao Frequéenci
a (%)

Inadimpléncia 33 Fev
Aumento de volatilidade 5 2023
Precos de ativos 4 . . .

. o Analise de riscos das operacdes 36
Risco de liquidez 4 o - . P

_ _ Reducdo do impacto ambiental da propria IF 17
Risco reputacional 4 Descarboniza(;éo 15
Risco energético 4 ESG 13
Risco de transigéo 4 Aderéncia a regulacéo vigente 12
Inflagéo 3 Nenhuma agéo 6
Inviabilizacdo de garantias 3 Outras a¢oes de reducdo de exposicdo a riscos climéticos fisicos e de 5
Nenhum 4 tra~n5|(;ao
Outros riscos 19 Nao respondeu 28
N&o avaliado 4
N&o respondeu 34
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Temas selecionados

» O SFN ndo apresenta “risco alto” relacionado a eventos climaticos de chuvas
intensas, mas essa percepcao altera-se consideravelmente para o futuro.

» BC elaborou a primeira edicdo de pesquisa anual sobre a percepcao do mercado
financeiro em relacao aos efeitos dos riscos climaticos para a estabilidade financeira.

» Comité de Basileia para Supervisao Bancaria publicou novo componente do
arcabouco prudencial com diretrizes para o tratamento de exposicoes a
criptoativos.
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Adicional Contraciclico de Capital Principal

» O Comef decidiu manter o ACCP;..,, em 0% nas reunides trimestrais de 17 de
novembro de 2022 e de 12 e 2 marco de 2023.

» O Comité considera que o sistema financeiro estd preparado para enfrentar a
materializacao de riscos. O Comef julga que as provisoes para perdas de crédito e os
niveis de liquidez e de capital dos bancos mantém-se adequados. Diante da reduzida
exposicao cambial e da pequena dependéncia de funding externo, a exposicao do
SFN a flutuacdes financeiras originadas no exterior € baixa.

» O Comité estd atento a evolucdo dos cendrios doméstico e internacional e segue
preparado para atuar, minimizando eventual contaminacao desproporcional sobre
os precos dos ativos locais.
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