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Expectativa de crescimento global

Estabilidade macroeconémica

Cenario externo
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Taxas negativas nas economias avangadas

Estabilidade macroecondmica

Cendrio externo
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No cenario externo, a atividade global continua em
desaceleragdo gradual, embora indicadores mais
recentes sinalizem alguma estabilizacdo.

A provisdo de estimulos monetarios nas principais
economias — muitas delas com taxas de juros
negativas —, em contexto de inflagdo abaixo das
metas, tem sido capaz de produzir ambiente
relativamente favordvel para economias
emergentes.

Estabilidade macroeconémica

Estabilidade macroeconémica
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foi assegurada com o combate a inflagdo. Gragas a
essa postura, a inflagdo encontra-se sob controle.
Diversas medidas de inflagdo subjacente encontram-
se em niveis confortaveis, inclusive os componentes
mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica
monetdria.

Os dados de atividade econd6mica indicam que o
processo de recuperagdo da economia brasileira
ganhou tragdo. O cendrio do BC indica que a
recuperacdo seguira em ritmo gradual. As projecGes
dos analistas de mercado para crescimento do PIB
em 2019 e 2020 encontram-se atualmente em 1,2%
e 2,3%, respectivamente, de acordo com a pesquisa
Focus (03/01/20).
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Estabilidade assegurada

Selic na minima historica

Estabilidade macroecondmica Estabilidade macroecondmica
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Com a inflagdo sob controle, a taxa de juros manteve
sua trajetdria de queda. A taxa Selic foi reduzida de
14,25% a.a. em outubro de 2016 para 4,5% a.a.

A reducdo da taxa Selic e a redugdo dos riscos de
longo prazo foram refletidos na reducgdo dos juros
longos.

atualmente, sua minima histérica.

Melhora do balanco fiscal

Estabilidade macroecondmica

Reformas estruturantes

Divida bruta do Governo Geral
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As mudangas na politica fiscal reduziram o
crescimento da divida do setor publico e
melhoraram as perspectivas quanto a sua trajetéria
futura. Até outubro, a estimativa do Tesouro
Nacional era de que a divida bruta do governo geral
atingiria um pico de 81,8% do PIB em 2022,
iniciando o recuo no ano seguinte. Atualmente, a
previsdo é que a divida alcangara 78,2% do PIB em
2020 e recuara a partir de entdo, chegando a 67,3%
em 2028.
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PLANO DE COMUNICACAO DAS ACOES DO BC -
RELACIONAMENTO COM GRANDES INVESTIDORES S L
EDUCAGAOQ FINANCEIRA =m |

Cooperativismo - Expandir o cooperativismo de crédito por meio do aprimoramento da organizagao sistémica e da
eficiéncia do segmento, fomento de atividades e negdcios e aprimoramento da Gestdao de Governanga.

Microcrédito - Aumentar a relevancia e a penetragdo do microcrédito no mercado.
Conversibilidade - Simplificar e modernizar a regulamentag¢do de cambio e capitais internacionais.

IMK - Ac¢do coordenada entre BC, Ministério da Economia, CVM e Susep para avancar em mudangas que permitam o
desenvolvimento pleno do mercado de capitais brasileiro, com base no livre mercado.

Inovagbes - Preparar o sistema financeiro para um futuro tecnoldgico e inclusivo. Estimulo ao desenvolvimento de centrais
de registro de recebiveis em infraestruturas do mercado financeiro para fim de utilizagdo como colateral em operagdes
de crédito, desenvolvimento de politicas efetivas de seguranga cibernética, mecanismos de defesa e de minimizagdo de
riscos, da democratiza¢do dos meios de pagamentos, com reducdo de barreiras a entrada e aumento da competicdo.

Eficiéncia de mercado - Melhorar a eficiéncia nos mercados regulados pelo Banco Central, gerando sinergias e ampliando
o fluxo de informacdes.

Reservas internacionais - Aperfeicoar os instrumentos de atua¢cdo no mercado de cambio e na gestdo das reservas
internacionais.

Crédito rural - Aperfeicoar modelo de politica agricola relacionado ao crédito e a gestdo de risco da atividade rural.
Crédito imobiliario - Modernizar a captagdo de recursos para a construgao civil.
Relacionamento com o congresso nacional - Aprimorar o relacionamento do Banco Central com o Congresso Nacional.

Transparéncia na comunicagdo da politica monetaria - Desenvolver métodos objetivos e quantificaveis de aferir a eficacia
da comunicagdo das agdes do BC.

Plano de comunicag¢ao das a¢oes do BC - Aperfeicoar as acdes de comunica¢do do BC e ampliar o contato com a midia e
com o publico e intensificar o uso de midias sociais e de publicidade.

Relacionamento com grandes investidores - Desenvolver mecanismos para melhorar o relacionamento do governo
brasileiro com grandes investidores em portfélio.

Educacdo financeira - Aprofundar a¢des de educacdo financeira com agentes de mercado e governamentais.
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# INCLUSAO

COOPERATIVISMO
MICROCREDITO

Cooperativismo

# Organizagao sistémica,
eficiéncia de governanga
> Governang¢a do FGCoop
> Assembleias virtuais
> Area de atuagdo
> Captagdo de poupanga por singulares

Inclusdo

Agdes e entregas

Cooperativismo

# Captacao:
> letra financeira
> poupanga rural + competi¢do

> poupanga habitacional

> letra imobilidria garantida

Inclusdo

Agdes e entregas

+ eficiéncia

Inclusdo

Agoes e entregas

+ espago para o
pequeno e o médio

+ empreendedorismo

Microcrédito

# Limite de renda ampliado
(R$120 mil - R$200 mil)

# Novo Programa Nacional de
Microcrédito Produtivo
Orientado
+ Aumento legal do limite de enquadramento
(de R$200 mil para R$360 mil)

« Dispensa da visita presencial

- Aumento compensado no direcionamento (5%)

+ Facilidade na manutengdo do atendimento a
microempresa

Possibilidade de emissdo de Letras Financeiras (LF) pelas

cooperativas de crédito para captacdo de recursos. Antes

da mudanga, a emissdo de LF por cooperativas estava

restrita a3 composicdo do Patriménio de Referéncia (PR)

da instituicdo.

o Alternativa pelas cooperativas de captacdo de longo
prazo: proporciona fonte de recursos estavel e
previsivel; contribui para o fomento das atividades e

Revisdo da regulamentacdo infra-legal (Resolugdo 4713,

de 28 de mar¢o 2019): Ampliagdo de limite de

renda/faturamento anual para enquadramento no

Programa de Microcrédito Produtivo Orientado — de RS

120 mil para RS 200mil.

o Adogao de tecnologias mais modernas e permissdo
para o relacionamento nao presencial, aumento do
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negdécios do segmento; estimula a concorréncia na
area de abrangéncia das cooperativas, favorecendo as
condi¢bes de concessdao de crédito a populagdo;
aumenta a atratividade do modelo cooperativista.
Resolu¢do CMN n2 4.749, de 29/08/2019.

Autorizacdo de captagdo de poupanga rural por

cooperativas de crédito e cumprimento da exigibilidade

de aplicagdo em crédito rural e do encaixe obrigatdrio
dessa captacdo. Até entdo apenas BB, Banco da

Amazonia, Banco do Nordeste, os bancos cooperativos e

as instituicbes do SPBE que operam crédito rural

poderiam captar recursos da poupanga rural.

o Estimulo a competi¢gdo no segmento de crédito rural.
Ao captar recursos de poupanga rural, remunerando
o investidor pela caderneta, tais instituicGes terdo
mais capital para emprestar. Resolu¢do CMN n24.716,
de 25/04/2019

Captagdo de depdsitos de poupanca pelas cooperativas

de crédito para utilizagdo em financiamento imobilidrio.

Para captar recursos de poupanga e direciona-los ao

crédito imobiliario, as cooperativas precisardo estar

enquadradas em critérios minimos de porte e categoria.

o Ampliar as opg¢Ges de captagdo de recursos pelas
cooperativas e dotar o segmento de mais um
instrumento apropriado para a atua¢ao no mercado
de crédito imobiliario.

o Simplificagdo e desburocratizagdo de normativos, a
racionalizagdo de procedimentos e a promogdo a
seguranga juridica para favorecer o
empreendedorismo e o ambiente de negdcios e, com
isso, possibilitar, também, a criacdo de novos e
melhores postos de trabalho. Redugdo do custo de
compliance regulatério para MPO. MP n° 905/2019.

valor concedido nas operac¢des, de RS 15mil para RS
21mil.

o Além disso, as Sociedades de Crédito ao
Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte
(SCMEPPs) poderdo emitir moeda eletronica
(Resolugdo CMN n? 4.721, de 2019) para micro e
pequenos empreendedores, prestar servicos de
andlise de crédito e cobranga para terceiros e atuar
como representantes de seguros relacionados a suas
atividades.

o Fomento ao crédito de pequeno porte com a
simplificagdo da metodologia de concessdo de
microcrédito e ampliagdo da gama de produtos e
servigos oferecidos pelas SCMEPP. Resolugdo CMN n?
4.713, de 28/03/2019 e Resolugdo CMN n? 4.721, de
30/05/2019.

Reforma do marco legal do PNMPO — mais apoio e

recursos para o financiamento das atividades produtivas

de empreendedores (capitulo Ill - MP 905/2019 — em
tramitagcdo em comissdo mista do Congresso Nacional).

o Simplificacdo e desburocratizagdo, com a dispensa da
visita presencial, reduzindo os custos da operagdo e
estimulando a oferta de microcrédito produtivo
orientado;

o Ampliagdo da faixa de enquadramento para R$360
mil;

o Melhor orientagdo produtiva —insercao de entidades
especializadas (ex. Sebrae) no rol de instituicGes
atuantes no microcrédito;

o Transferéncia ao CMN da regulamentacdo da
metodologia;

o Autorizagdo ao CMN de estabelecer custos
financeiros adicionais as instituicbes que ndo
direcionarem os recursos compulsorios para o
microcrédito.

Inclusdo

Agdes e entregas
Conversibilidade
# Envio do projeto de leAl cambial * simplicidade
para o Congresso Nacional
# Novo Registro Declaratério

Eletronico de operagdes menos burocracia

financeiras (RDE-ROF)

Inclusdo

Agdes e entregas

Iniciativa Mercado de Capitais (IMK)

# Coordenacgdo entre BC,
Economia, CVM e Susep menor custo

+ Sandbox regulatério (consulta publica)

* Home equity (regulacdo)

* Hedge cambial (fase final)

* Investimentos em moeda estrangeira

+ Nota comercial

* Origem do investimento estrangeiro -
seguranca na tributagdo

+ investimento

privado

# Possibilidade de aquisigdo das

Letras Imobiliarias Garantidas + construgdo civil

por investidores estrangeiros

Instituicdo de marco legal moderno, conciso e

juridicamente seguro relativo ao mercado de cambio.

O Aumento da eficiéncia e promogdao da competicdo e
da inclusdo financeira, melhoria do ambiente de
negdocio para o capital estrangeiro, aumento da

Lancamento do IMK, em 03/06/2019, em conjunto com
Ministério da Economia, CVM, Susep, Previc e entidades
do mercado. Corresponde a medidas de aperfeicoamento
regulatério para reduzir o custo de capital no Brasil;
estimular o crescimento da poupanca de longo prazo e da
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seguranga juridica do publico com a consolidagdo de
mais de 40 dispositivos legais em lei Unica,
intensificagdo do wuso internacional da moeda
brasileira e facilidade da troca de moedas com
elevado impacto na conversibilidade do Real. A nova
legislacdo estara alinhada aos melhores padrGes
internacionais, considerando a insergdo e dinamismo
da economia brasileira no mercado internacional, e
permitird incorporar de forma segura as inovagoes
trazidas pelos novos modelos de negdcio, com vistas
a redugdo de custos para a sociedade em geral.
Projeto de Lei n° 5.387/2019.

Modernizagdo do sistema RDE-ROF. A atualizagdo do
sistema se refere as seguintes modalidades:
financiamento a importagdo, financiamento de
organismos, recebimento antecipado de exportagao,
arrendamento mercantil financeiro, arrendamento
mercantil operacional, servicos de tecnologia e demais
financiamentos. Resolu¢gdo CMN 4.712/2019 e Circular
3.939/2019.
O Desburocratiza a atividade de empreendedores com
atuacgdo internacional, reduzindo o custo e facilitando
a participacao de novos agentes.

eficiéncia da intermediacdo financeira e do investimento

privado; e desenvolver os mercados de capitais, de

seguros e de previdéncia complementar.

o Mercado de capitais moderno, amplo e diversificado,
com reflexos positivos nos ganhos de eficiéncia e de
produtividade da economia brasileira.

Possibilidade de aquisicdo das Letras Imobilidrias

Garantidas (LIGs) por investidores estrangeiros por meio

de Depositary Receipts (DRs) - certificados negocidveis

emitidos em um pais e que representam ativos de
empresa ou de banco de outro pais.

O Fomento do mercado de LIGs, com beneficios diretos
para ampliagdo de recursos voltados ao
financiamento do setor de construgao civil. Resolugdo
CMN n° 4.761/2019 e Circular 3.973/2019.
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ICIENCIA DE MERCADO

/AS INTERNACIONAIS

Competitividade

# Sistema financeiro aberto (Open banking)
> consulta publica ja iniciada

Com
open banking

Como é hoje?

(=)

B~

=)

Competitividade

Inovag(

# Pagamentos instantaneos
> requisitos fundamentais langados

— 4
m Disponibilidade (&

_: '—) Velocidade @ Abertura

Multiplicidade

‘E‘__“EW Fluxo de dados

Divulgacdo das principais diretrizes (Comunicado BC n°

33.455/2019) para o funcionamento do Open Banking no

Brasil e lancada a Consulta Publica n° 73/2019 até

janeiro/2020

O Aumento da eficiéncia no mercado de crédito e de
pagamentos, com a promog¢ao de um ambiente de
negdcio mais inclusivo, competitivo e seguro.

Definigdao dos requisitos fundamentais para o sistema de

pagamentos instantaneos brasileiro (Comunicados BC n?

32.927 e 34.085/2019), incluindo a governanca para a

definicdo de regras, de formas de participagdo, a

infraestrutura centralizada de liquidagdo, os servigos de

conectividade e o provimento de liquidez.

O Ampliagdo ao acesso a meios de pagamento. Incentivo
a concorréncia e a inovagdes nesse mercado. Maior
inclusdo, eficiéncia, segurangca e flexibilidade no
mercado.
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Competitividade

Acbes e entregas
Inovagdes

# Recebiveis de cartdo
de crédito

# Digitalizagdo de
Titulos de Crédito

+ dinamismo

Competitividade

Agdes e entregas

Inovagdes
# Um_mdadee a portabllldade do P
registro dos ativos

# Empréstimo de titulos por
CTVM e DTVM

+ opgdes

e Permissdo para que comerciantes possam utilizar Estabelecimento de mecanismos de interoperabilidade
recebiveis de cartdo de crédito como garantia para que possibilitem a verificagdo da unicidade e a
empréstimos ou ceder para institui¢des fora do Sistema portabilidade do registro dos ativos financeiros entre
Financeiro Nacional, tais como Fundos de Direitos todos os sistemas de registro daquele tipo de ativo
Creditérios ou fornecedores. financeiro, além de possibilitar a troca das demais
o Ampliagdo da oferta de crédito para estabelecimentos informacgGes necessdrias para o cumprimento de suas

comerciais, com o aumento da concorréncia e da obrigacGes perante os participantes.
seguranca do mercado de recebiveis. Resolu¢do CMN o Maior seguranga juridica ao impedir que um mesmo
n? 4.734, de 27/06/2019 e Circular BC n? 3.952, de ativo financeiro seja registrado e também gravado ou
27/06/2019. onerado em mais de um sistema.

e Digitalizacdo de Titulos de Crédito - Possibilidade de o Garantia da unicidade e da continuidade das
escrituragdo (emissdo eletronica) para diversos titulos informac¢des de 6nus e gravames constituidos sobre
utilizados no SFN. ativos financeiros entre todas as entidades
o Alinhamento da legislacdo aos avancos tecnolégicos e registradoras. Circular BC n2 3.968/2019.

aumento da seguranca juridica a negociacdo de alguns Empréstimo de titulos por CTVM e DTVM. Amplia¢do no
dos titulos de crédito que circulam no mercado rol de atividades de corretoras e distribuidoras de TVM
financeiro. O Permite a realizagdo de empréstimos de ativos
o Mais dinamicidade ao mercado de Titulos de Crédito, proprios em ambiente de bolsa ou balcdo.
favorecendo a liquidez dos titulos e a expansdo do
mercado de crédito, com beneficio as empresas de
varios segmentos, inclusive dos setores imobilidrio e
de agronegdcios.
O Redugdo de custos operacionais requeridos aos
agentes financeiros, tornando mais atrativa a oferta
de crédito e favorecendo a reducdo dos encargos
financeiros cobrados aos produtores rurais. MP n°
897/2019.
Competitividade Competitividade
Agles e entregas Agoes e entregas
Inovagdes Inovagdes
& Sandboxrgg‘flla@ri?, # Atualizagdo da Politica de aperfeicoamento da
> consulta publica ja iniciada Seguranca Cibernética
Ambiente de negdcios # Emissdo de duplicatas
tradicional eletrénicas
Avaliagdo de riscos > : 7 "
; fx‘gg;iﬁs;g?ié/ ‘ | e : égtmLi:l;:ri,cI;nsibre Seguranca e
et o Resiléncia Cibernética ~ [NNAREANTN
e lancada Consulta Publica n° 72/2019 até janeiro/2020 Alterada a Resolugdo n24.658, de 26 de abril de 2018, que

para regulamenta¢cdo do Sandbox: as diretrizes para

dispOe sobre a politica de seguranga cibernética e sobre
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funcionamento do Ambiente Controlado para Testes de

Inovagdes Financeiras e de Pagamento e as regras para

fornecimento dos produtos e servigcos no contexto desse

ambiente no ambito do Sistema Financeiro Nacional

(SFN) e do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

O Permite que ideias inovadoras, com grande potencial
de transformagdo e de trazer beneficios para o
sistema financeiro, sejam testadas em condig¢des
favordveis durante um periodo.

0s requisitos para a contratacdo de servicos de
processamento e armazenamento de dados e de
computagdo em nuvem a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas
a funcionar pelo BC.
A Lei ° 13.775, de 20/12/2018 permitiu a emissdo de
duplicatas eletronicas que terdo suas informacgdes
centralizadas em registradoras. Colocada em consulta
publica (n® 74/2019), até janeiro/2020, proposta de
regulamentacao, disciplinando o exercicio da atividade de
escrituracdo, de registro, de liquidagdo e de negociagdo
de duplicata escritural.

o Facilidade para as empresas, especialmente pequenas
e médias, oferecerem suas duplicatas em garantia por
operagdes de empréstimo e aumento da seguranca
juridica ao ativo financeiro.

Firmada parceria entre a BC e Fenasbac em 28/11/2019

para incentivar as inovagdes no SFN - LIFT Learning, um

ambiente colaborativo aberto para aproximar o meio
académico e as empresas do SFN.

o Incentivo a competicdo, eficiéncia do mercado e
inovacdo tecnoldgica, gerando valor a sociedade
brasileira, tanto para os clientes quanto para os
provedores de produtos e servigos financeiros.

Realizagdo do seminario sobre Seguranca e Resiliéncia

Cibernética, em novembro/2019. O evento, organizado

pelo BC, contou com a presenca de representantes de

bancos, instituicdes de pagamentos e startups.

O Compartilhamento de experiéncias sobre as agles
desenvolvidas pelas entidades supervisionadas para
aprimorar as capacidades de enfrentar o risco
cibernético, em conformidade com a Resolu¢do n¢
4.658, de 2018, que trata, entre outros temas, da
politica de seguranca cibernética.

Competitividade

# Linha Financeira de Liquidez (LFL)
> defini¢do das diretrizes estratégicas

Modelo novo
Assisténcia continua

Modelo antigo
Assisténcia em caso
de necessidade

Menos compulsorios

Titulos privados
como garantia
adicional

Titulos publicos
como garantia

Competitividade

# Criagdoda area de Competicdo |,
e de Estrutura do Mercado
Financeiro no BC (Decem)

# Leide Resolugao Bancaria
(Envio do projeto de Lei
Complementar)

Langado o projeto de criagdo de novas linhas financeiras
de liquidez (LFL). O instrumento pretende disponibilizar
as IFs um limite financeiro a ser definido com base em
titulos privados, além dos ja aceitos atualmente
(operacgoes de redesconto e mercado aberto). As novas
linhas estarao disponiveis no final de 2021.

Criagdo do Departamento de Competicdo e de Estrutura
do Mercado Financeiro (Decem), para: i) realizar estudos
e propor diretrizes e acdes sobre a organizagdo e a
concorréncia no SFN e no SPB; ii) Conduzir agdes e
projetos direcionados para redugdo de assimetrias
competitivas e aperfeicoamento da estrutura do sistema
financeiro e de pagamentos (ex: constituicdo do arranjo
de pagamentos instantdneos; aperfeicoamento do
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o Aumento da eficiéncia do mercado financeiro e
estimulo para o desenvolvimento do mercado de
capitais local.

O Possibilita a redugdo da necessidade de manutengao
dos atuais niveis de compulsérios, que hoje funcionam
como importante instrumento prudencial, sem que
essa reducdo comprometa a estabilidade do SFN.

mercado de microcrédito); iii) analisar atos de

concentragdo e seus reflexos na concorréncia no ambito

do SFN e iv) Regulagdo do mercado de pagamentos e de
infraestrutura do mercado financeiro.

o Melhora das condigGes de concorréncia e de eficiéncia
do SFN.

A modernizagdo da legislagdo sobre os regimes de

resolugdo bancdria trata dos regimes de resolugdo das

instituicGes autorizadas pelo BC, SUSEP e pela CVM. O PLC

n? 281/2019, encaminhado ao Congresso Nacional em

23/12/2019, cria dois novos regimes de resolugdo de

instituicdes financeiras (IFs): o Regime de Estabilizagdo e

o Regime de Liquidagdo Compulsoria.

o Criagdo de solugBes mais efetivas e modernas para
resolver instituicGes financeiras problematicas.

O Aderéncia ao padrao internacional estabelecido pelo
Financial Stability Board (FSB) apds a crise de 2008.
Implementagdo é etapa para o cumprimento de
compromissos assumidos no ambito do G-20.

Competitividade

Eficiéncia de mercado

# Cadastro positivo
(regulamentagao final)

# Declaragdodo interesse do
governo no ingresso de
instituicdes financeiras no pais
(delegagdo ao BC)

# Registro eletrénico de 6nus e
gravames sobre os titulos
custodiados no Selic

Competitividade

-'A‘-\L‘L.r‘n e ent
Eficiéncia de mercado
# Anteprojeto de Modernizacdo

de Infraestruturas do
Mercado Financeiro

# Racionalizagdo de regras do
compulsério sobre depésitos
a prazo
> Cerca de R$18 bi liberados

Cadastro Positivo — aperfeicoamento da legislagdo que

trata de gestor de banco de dados que abrange as

informagdes dos consumidores e seu histérico de
pagamentos de dividas.

o Crédito mais barato e abundante, com a possibilidade
de milhdes de bons pagadores poderem usar seus
histéricos para a reducdo do custo de seus
empréstimos-

o Inclusado financeira, pela utilizagdo de informagdes de
pagamentos de servicos como agua e luz na
construgcdo do histdrico de crédito. LC n2 166/2019;
Decreto n? 9.936/2019; Resolugdo CMN n°
4.737/2019 e Circular BC n° 3.955/2019.

Edicdo de normativo declarando interesse do Governo
Brasileiro na participagdo estrangeira no SFN, de forma
ampla.

o Mais agilidade ao processo de entrada de novos
agentes no SFN, trazendo boas perspectivas quanto a
melhora na qualidade dos servicos financeiros
prestados e a reducdo dos custos para os clientes,
mediante a promog¢do de um ambiente com maior
concorréncia entre os participantes do sistema.

Modernizagdo da Lei das Infraestruturas do Mercado

Financeiro-LIMF

o Aprimoramento da divisdo de competéncias entre o
BCea CVM.

o Ampliagdo dos requisitos de gerenciamento de riscos
e de governancga, além de alinhar a base legal aos
principios e melhores praticas internacionais.

Racionalizagdo de regras do compulsdrio sobre depdsitos

a prazo com a redugdo da aliquota do recolhimento

compulsério sobre recursos a prazo em dois pontos

percentuais, de 33% para 31%.

O Liberagdo de cerca de RS 18 bilhdes das instituicbes
financeiras para livre aplicagdo. Circular n° 3.951 de
26/6/2019.
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o Contribuicdo para o aumento do fluxo de
investimentos estrangeiro no Pais e para competicao
no SFN, com a redugdo da assimetria em relagdo a
processos de autorizacdo de instituicdes domésticas.
Decreto n? 10.029, de 26/09/2019.

e Registro de gravames e 6nus sobre os titulos custodiados
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic),
de forma totalmente eletrénica pelos participantes.

O Torna mais eficiente e agil a constituicdo de garantias
sobre os titulos publicos federais (TPFs). Circular BC n°
3.954 de 10/7/2019.
Competitividade Competitividade
Agles e entregas AgOes e entregas
Eficiéncia de mercado Eficiéncia de mercado
# Uso de boletos bancérios para o
# Ajustes na contribuicdo
# Redesenho do cheque especial BREREHIEEEVEERE adicional ao Fundo Garantidor
de Crédito (FGC)

* Redesenho do produto “cheque especial” para torna-lo | e  Autorizacdo para utilizagdo de boletos bancérios para
menos regressivo e mais eficiente, estabelecendo limite depdsitos em contas de instituicdes de pagamento e de
maximo de taxa de juros (8%) e permitindo a cobranga de bancos digitais.
tarifa. o Fomenta a presenca de novos participantes e modelos
o Corregdo de “falha de mercado” no produto cheque de negdcio, aumentando a concorréncia e reduzindo

especial, visando a (a) reduzir seu custo e sua custos.
regressividade, considerando que o produto é mais o Garantia do atendimento a clientes de institui¢des
utilizado por clientes de menor poder aquisitivo e que ndo possuem redes fisicas de atendimento.
educacdo financeira e (b) racionalizar o seu uso pelo Circular BC n° 3.956, de 1/08/2019.
cliente. e Ajustes na forma de calculo e no prazo de inicio de
vigéncia da contribuicdo adicional ao Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).
O Evitar barreira para o crescimento de instituicGes que
alcangem o limite estabelecido para o inicio da
cobranca. Resolu¢do CMN n2 4.764, de 27/11/2019.
Competitividade Competitividade
Agdes e entregas Acdes e entregas
Eficiéncia de mercado Reservas internacionais
# Zlelhor' uso dos instrumentos
# Regulagdo de caixas eletronicos Isponivels
(consulta publica) «Casadiio” + estabilidade
- aperfeicoamento Operagio no spot usando a PTAX
(¢ el adebio regulatério # Mais detalhes no informe dos
em conta e A 2
leilGes de cambio
+' Resuitado dosleltes nomercado A vistade
cambio
Volumes aceitos em leilGes de cambio no
mercado a vista
e Llancamento de Consulta Publica n° 75/2019, até | ¢ Aprimoramento do uso dos instrumentos disponiveis

14/02/2020, para disciplinar a modalidade de arranjo de

para a atuagdo no mercado de cambio. A mudanga, a
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pagamento de "saque e aporte" no ambito dos arranjos

integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

o Maior isonomia na oferta dos servigos prestados por
operadoras de caixas eletrénicos e aumento da
competicdao no SFN e no SPB.

o Criagdo de um ambiente mais competitivo no SPB e no
SFN. Esse ambiente, aliado a revolugdo tecnoldgica,
facilita a entrada de novos atores, como os bancos
digitais e as instituicdes de pagamento, com destaque
para os emissores de moeda eletrénica’.

e Aprimoramento das regras sobre autorizacBes para
débito em conta. Para a realizagdo de débitos em conta
de depdsitos e em conta-salario, as instituicGes
financeiras deverdo obter prévia autorizagdo do titular da
conta.

o Fomento da eficiéncia e da competitividade no SFN.

o Aumento da transparéncia nas autorizagGes
fornecidas pelos clientes, evitando autorizagdes
genéricas e de amplos poderes.

O Estabelecimento de procedimentos para as
autorizagdes concedidas por meio de institui¢cdes nao
detentoras de contas de depdsito. Resolugdo CMN
n°4.771/2019.

* Nao confundir com criptomoedas. Moeda eletrdnica é definida em
lei como “recursos armazenados em dispositivo ou sistema
eletrénico, que permite ao usudrio final efetuar uma transagdo de
pagamento”, exclusivamente denominada em moeda nacional
(reais). Como exemplos de moeda eletrénica, podem ser citados os
procedimentos utilizados pelos servigos de pagamento disciplinados
no ambito dos arranjos de pagamento.

partir de 21/08/2019, considerou a conjuntura
econbmica atual, caracterizada pela redugdo na
demanda de protegdo cambial (hedge) pelos agentes
econémicos por meio de swaps cambiais e pelo aumento
da demanda de liquidez no mercado de cambio a vista.
o Maior estabilidade no mercado de cambio, com
impactos positivos sobre a atividade, obtida pela
modernizagdo do conjunto de instrumentos de
atuagdo do BC.
Informes dos leildes de cdmbio. A partir de 04/12/2019,
0 BC passou a informar, no Comunicado do resultado dos
leildes no mercado a vista de cdmbio, os volumes aceitos
em leildes de cdmbio no mercado a vista, além das
informacdes ja divulgadas anteriormente.
O A mudanga faz parte do esforgo de aumento da
transparéncia.
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CREDITO IMOBILIARIO

F TRANSPARENCIA

RELACIONAMENTO COM O CONGRESSO NACIONAL
TRANSPARENCIA NA COMUNICACAO DA POLITICA MONETARIA
PLANO DE COMUNICACAO DAS ACOES DO BC
RELACIONAMENTO COM GRANDES INVESTIDORES

Transparéncia

Acoes e entregas

Crédito rural

— ; : + espago para o
# Novos limites de financiamento pequeno

# Aprimoramento do + credito
requerimento de capital Menos capital
> Potencial de + R$16,5 bi requerido

# Encontro de Exigibilidades do

+ uniformizacdo

Crédito Rural

Transparéncia

Agoes e entregas
Crédito imobilidrio
# Contratos com critérios mais

flexiveis

Modelo de precificagdo de imdveis

Migragao para o SFH

+ eficacia
# Permissao de contratos
indexados a indices de precos

IPCA e pré-fixado

Novos limites de financiamento com ajuste nas regras do |e

crédito rural para garantir recursos para pequenos e
médios produtores com a criagdo de duas novas fontes de
recursos controlados.

o Permissdo ao beneficiario, que ja tomou recursos no
programa, e que tenha perfil de médio ou pequeno
produtor, tomar recursos ao amparo do Programa
Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural
(Pronamp), respeitado o limite de RS 1.500.000,00 por
ano agricola e por beneficiario.

Aprimoramento das regras prudenciais para operagdes
de Crédito Rural, por meio de ajustes na metodologia de
calculo do requerimento de capital das operagGes de
crédito rural, tanto na abordagem padronizada quanto
nas abordagens de modelos internos (IRB). Circular n2
3.949/2019 que alterou a Circular n2 3.644/2013.

o Aumento potencial de R$16,5 bilhdes no crédito a
pequenos e médios produtores e reducdo de R$2,4
bilhdes no capital requerido.

Encontro de Exigibilidades do Crédito Rural.

Apresentacdo aos operadores de crédito rural das
mudancas implementadas no ano agricola de 2019/2020
e esclarecimentos de duvidas sobre execuc¢do do Plano
Safra.

Critérios para contratagdo de financiamento imobiliario
pelas instituicdes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo BC - modelo de precificagdo
de iméveis
o Busca de congruéncia entre os principios e as boas
praticas de originacdo de crédito imobiliario
estabelecidos no relatdrio do FSB, as normas relativas
ao processo de concessado de crédito e o restante do
ordenamento regulatério prudencial e contabil,
assegurando meios para que as instituicdes possam
fazer uso das técnicas mais adequadas e eficazes para
apurac¢ado do valor de suas garantias, contribuindo para
a seguranca e a eficiéncia do sistema financeiro.
Permissdo de contratacdo de financiamentos imobiliarios
que contenham clausulas de atualizacdo do saldo devedor
baseadas em indices de pregos. A alteragdo possibilita
tornar o mercado imobilidario menos dependente dos
recursos dos depdsitos de poupanga e do FGTS,
permitindo a contratagdo de operagdes que podem servir
de lastro de instrumentos negociados no mercado de
capitais, como os certificados de recebiveis imobiliarios e
as letras imobilidrias garantidas.
o Favorece a ampliagdo das
financiamento imobilidrio

de
aos

modalidades
disponiveis
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o

O encontro tratou das alteragGes normativas e seus
impactos para o periodo de cumprimento de
2019/2020, do Sistema de Exigibilidades do Crédito
Rural (Sisex), em especial o Demonstrativo das
Exigibilidades e das Aplicagbes de Crédito Rural do
Manual de Crédito Rural (MCR), além de debater a
fiscalizacdo, o controle e a execu¢do do Programa de
Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro).

consumidores. Amplia a disponibilidade de fundos
para o financiamento imobilidrio. Aumenta a
concorréncia entre os agentes financeiros. Promove a
reducdo das taxas de juros.

Transparéncia

Acles e entregas
Crédito imobiliario

# Requerimento de capital das
operagdes garantidas por
imoveis residenciais
(home equity)

Redugio do fator de ponderacio para 35%,
caso o saldo devedor do empréstimo seja de
até 50% do valor de avaliagdo do imével

Requerimento de capital das operag¢Oes garantidas por
iméveis residenciais (home equity) com ajustes na
metodologia de calculo. O fator de ponderagdo do
requerimento de capital aplicidvel a empréstimos com
garantia imobiliaria residencial (home equity) foi reduzido
para 35%, caso o saldo devedor do empréstimo seja de
até 50% do valor de avaliagdo do imdvel. Até entdo, essas
operagOes estavam sujeitas ao fator de ponderacdo de
50%. Circular n2 3.948/2019 que alterou a Circular n2

3.644/2013.

o Desenvolvimento do crédito imobiliario, uma das
linhas mais seguras e baratas do mercado.

Transparéncia

Acles e entregas
Crédito imobiliario

# Ampliagdo da portabilidade
de crédito

# Aprimoramento da divulgagdo
sobre crédito imobilidrio

Transparéncia

Acdes e entregas

Relacionamento com o Congresso
# Aprimoramento do didlogo do e e lorine
BC com o Congresso Nacional P

Relacionamento com grandes

investidores internacionais de

portfélio

# Criagdo da Geréncia de
Relacionamento com
Investidores Internacionais de
Portfélio no BC

Ampliacdo da abrangéncia da portabilidade de crédito
com a inclusdo das operagGes com cheque especial, a
possibilidade de operagGes de crédito imobilidrio
contratadas originalmente fora do Sistema Financeiro de
Habitagdo (SFH) serem enquadradas no SFH na
portabilidade e a criacdo do "Documento Descritivo de

Aprimorar o relacionamento entre BC e Congresso, por

meio de ag¢les continuas junto a parlamentares,

Comissdes Tematicas e Frentes Parlamentares.

o Realizagdo em 2019 de Encontros tematicos com
CAE/SF, CFT/CD e de Audiéncias publicas com CFT,
CMO e CAE.
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Crédito" (DDC). As mudangas entram em vigor em abril de
2020.
o Possibilidade da transferéncia de dividas de uma linha
de crédito cara para outras modalidades mais baratas.
e Aprimoramento e ampliagdo da divulgagdo sobre Crédito
Imobilidrio. As séries mensais passam a ser divulgadas
com detalhamento sobre fontes de recursos,
direcionamento, valores contabeis, novas contratagGes,
estoque de crédito e detalhes dos imdveis financiados
como, por exemplo, seu tipo (apartamento ou casa),
nuimero de dormitérios e forma de garantia (hipoteca ou
alienagdo fiduciaria). A nova pagina, atualizada em base
trimestral, contém graficos das principais séries e
apresenta, no formato de dados abertos, informagdes
detalhadas por estado da federagao.

o A iniciativa estd alinhada aos preceitos de
transparéncia ativa da Lei de Acesso a Informagdo (Lei
n212.257, de 18 de novembro de 2011) e a dimensio
Transparéncia da Agenda BC#, que aprimora a
divulgacdo de informagGes de interesse publico pelo
BC.

Criagdo de unidade no BC para tratar de relacionamento

com grandes investidores internacionais de Portfélio —

Gerip

O Articular agBes para promover o relacionamento do
BC com grandes investidores internacionais de
portfélio, agéncias de classificacdo de risco e
embaixadas, em assuntos relativos a investimento
em portfélio e informagdes econGmicas.

Transparéncia

Acles e entregas

Comunicagao das ages do BC

+ relacionamento

# Novo site do BC em inglés

# Melhora do fluxo de recursos
entre BC e Tesouro Nacional

# Extingdo do fundo formado
pelas reservas monetdrias

Transparéncia

Acdes e entregas
Comunicagao das agoes do BC

# Envio do projeto de lei de
dirigentes de bancos publicos
ao Congresso Nacional

+ profissionalizagdo

# Reestruturagdo da publicagdo
Indicadores Econémicos
Consolidados

e Langcamento em 15/07/2019 do novo site do BC em inglés
para divulgacdo das principais publicagdes do BC e com
conteddo concebido especialmente para o publico
estrangeiro, como organismos internacionais, outros
bancos centrais e investidores.

o Maior acesso aos dados da economia brasileira pela
comunidade internacional, estimulando a entrada de
investimentos externos.

e Racionalizagdo do fluxo de recursos financeiros entre o
Banco Central e a Secretaria do Tesouro Nacional.

o Reducgdo da assimetria e do fluxo financeiro entre as
instituicGes, aprimorando a conducgdo da politica
monetdria e da gestdo da divida publica. Lein2 13.820,
de 3/05/2019.

e Extincdo do fundo formado pelas reservas monetarias
(FRM). O FRM, anteriormente administrado pelo BC, foi
transferido para a Unido, notadamente para o pagamento
da Divida Publica Federal (DPF).

o Evitar continuidade ao exercicio das atividades
relacionadas a administragdo do fundo, incorrendo

Dirigentes de Bancos Publicos - altera os dispositivos da
Lei n24.595/1964, relacionados as condig¢bes para a posse
em cargos em o6rgdos de administracdo e em outros
orgdos previstos no estatuto ou no contrato social de
instituicdes financeiras publicas controladas pela Unido.

o Aprimoramento da gestdo das instituicGes financeiras
publicas federais, mediante a aplicagdo da mesma
regra hoje existente para dirigentes dos demais tipos
de institui¢des financeiras (tanto privadas, quanto
publicas controladas por entes subnacionais).

o Busca contribuir para a profissionalizagdo dos
gestores das empresas financeiras controladas pela
Unido. PLP n° 110/2019.

Reestruturacdo da publicacdo Indicadores Econémicos

Consolidados, a partir de 02/10/2019, que passa a se

chamar Indicadores Econdmicos Selecionados.

O Maior transparéncia e facilidade no acesso aos dados
econémicos mantidos pelo BC.
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em custos sem a geracdo de qualquer beneficio. MPV
n° 909, de 10/12/2019.

Comunicagdo das ages do BC

# Central de Demonstragdes
Financeiras

# Estatisticas de crédito ampliado

ao setor ndo financeiro

# Adesdo ao padrao estatistico do
Fundo Monetario Internacional

# Projeto de autonomiado BC

Transparéncia

Acoes e entregas

+ comparabilidade

+ comparabilidade
+ controle da inflagdo

Central de DemonstragGes Financeiras do SFN -
concentrar em um Unico repositério as informagdes
contdbeis obrigatdrias das IFs. As institui¢des financeiras
deverdao encaminhar ao BC, a partir da data-base de
dezembro de 2019, as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, anuais, semestrais e
intermediarias, elaboradas para fins de cumprimento da
obrigacdo de divulgacdo ou publicagdo estabelecida na
legislacdo ou na regulamentacgdo especifica.

o Aumento da transparéncia das informagdes das
instituicdes financeiras, disponibilizadas no site do BC,
em repositério Unico.

o Permite comparagdes mais seguras, com menor
custo, para subsidiar tomadas de decisGes
econdmicas. Circular BC n2 3.964, de 25/09/2019.

Divulgacdo periddica de estatisticas de crédito ampliado
ao setor ndo financeiro. Fornecimento de uma visdo
abrangente do conjunto das fontes de recursos utilizadas
para o financiamento dos setores publico e privado ndo
financeiros da economia brasileira.

o Contribuicdo para analises comparativas do nivel e do
perfil de endividamento do governo, das empresas e
das familias.

e Adesdo ao padrdo estatistico do FMI. Sob coordenagdo do
BC, o Brasil adere ao mais elevado padrado estatistico do
FMI - SDDS Plus (Special Data Dissemination Standard
Plus). Dos 189 membros do Fundo, 56 paises subscrevem
o SDDS e 21 paises — inclusive o Brasil, primeiro pais
latino-americano a aderir — integram o grupo de
aderentes ao SDDS Plus.

o Fomento a transparéncia das informacdes entre os
paises-membros do FMI, a partir da producdo regular
de estatisticas econdmicas de alta qualidade e
comparaveis internacionalmente.

e Autonomia do Banco Central.

o Garante que a atuagao do BC ndo seja desviada do seu
foco principal: manter a inflagdo baixa e controlada.

o Adogdo das boas praticas do referencial internacional
para manter a inflacdo baixa, reduzir a taxa de juros
estrutural e o risco pais.

O Manuteng¢do da estabilidade econémica permitindo
crescimento maior do PIB sem gerar inflagdo, com o
aumento do emprego, melhoria da infraestrutura
nacional e aumento da competitividade do Pais. PLP
n° 112/2019 apensado ao PLP n° 200/1989 em
18/06/2019.
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EDUCAGAO FINANCEIRA

Educagio

Acdes e entregas

Educacgao financeira

# 192 Mutirdo de Renegociagdo e
Orientagao Financeira (BC e

Febraban)

# Educagao financeira nas a
escolas (Projeto Aprender
Valor) aprender

# S}emana‘NacmnaIde Educagdo + sensibilizagdo
Financeira

FF EDUCACAO

Educagdo

Acdes e entregas

Educagdo financeira

# Assistente virtual no

" 7
atendimento ao cidad&o (Din) EEREEE

+ capacitagdo
+ formagao

# Acordo com o Servico de
Aprendizagem do
Cooperativismo (Sescoop)

# Acordo para viabilizagdo do
Museu de Economia

Realizagdao do 1° Mutirdo de Renegocia¢do e Orientagao
Financeira, entre os dias 2 e 6/12/2019, em todo o pais.
E resultado de Acordo de Cooperacdo Técnica (ACT) entre
o BC e a Federagdo Brasileira de Bancos (Febraban). O
mutirdo manteve 261 agéncias bancdrias das capitais (do
Bradesco, Banrisul, Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal, Itat e Santander) com seu horario de
funcionamento estendido até as 20h. Nelas, o cidaddo
teve acesso a videos educacionais sobre orientagdo
financeira e folhetos com dicas sobre o tema. A
renegociacdo também estara disponivel nas agéncias
bancarias do interior do pais.
Contribuir para que os brasileiros tomem decisGes
financeiras conscientes e bem informadas quanto a
sua vida financeira, além de buscar um futuro melhor,
realizar sonhos e se proteger de emergéncias.
Implementacgdo do projeto piloto do programa Aprender
Valor do Banco Central no estado do Para.

Langamento do assistente virtual (Din) do BC, em
janeiro/2019. Assistente virtual para auxiliar o cidaddo a
consultar relatdrios sobre dividas, operagGes de cambio,
contas e outros relacionamentos que possui com
instituicdes financeiras.

o Aprimoramento do relacionamento com a sociedade,
aproximacgdo com os cidaddos digitalmente incluidos
e aumento da demanda pelo servico do Registrato,
bem como por informagdes relativas ao SFN.

Realiza¢do de Acordo de Cooperagdo Técnica (ACT) entre
o BC e o Servico de Aprendizagem do Cooperativismo
(Sescoop) para a realizagao de cursos para a formagao de
profissionais que atuardo na formacgao de facilitadores e
na disseminac¢do da educacdo financeira.

O Mais autonomia para Sescoop fazer a capacitagdo dos
profissionais que posteriormente irdo repassar o que
aprenderam sobre gestdo de finangas pessoais aos
diversos  publicos atendidos pelo sistema
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o

o

Levar a educacdo financeira para as escolas publicas
do ensino fundamental de todo o pais segundo as
diretrizes da Base Nacional Comum Curricular (BNCC).
A 62 Semana Nacional de Educagdo Financeira, iniciada
em 20/05/2019 no Rio de Janeiro, mobilizou atores
publicos e privados em torno do objetivo comum de
promover a¢des voltadas para a educagdo financeira de
criangas, jovens e adultos.
Sensibilizagdo da sociedade para a melhor uso do
crédito, menor risco de endividamento excessivo e
menor inadimpléncia. Resulta em maior nivel de
poupanca, de investimento, de cobertura securitaria e
de planejamento previdenciario.

@)

cooperativista, inclusive as comunidades onde estdao
inseridas as cooperativas dos mais variados ramos.

Criagdo do primeiro Museu de Economia da América do
Sul. A proposta é que o museu seja tanto presencial —
no Edificio-Sede do BC, onde hoje funciona o Museu de
Valores — quanto virtual, possibilitando acesso ao seu
conteddo pela internet.
Popularizagdo da economia, trazendo conceitos e
respostas a duvidas de temas econ6micos para a vida
do cidaddo em trés aspectos: meios de pagamento,
economia e educacgao financeira.

Pagina 19 de 33
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(

—~

Divida
privada
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! Cooperativas I |

A

Melhor alocagao

Cga®

)
)

Cidadania
financeira

Motivagdo , v

Aonde queremos chegar

Microcrédito

Aonde queremos chegar

B af &
Menos custo de Juro longo mais baixo Mais fomento % Modernizagdo
entrada e mais permite financiamento publico aos para liberar
inclusdo e privado para os pequenose mais valor a
participacao grandes agentes médios sociedade

Tecnologia para agilizar e baratear as transagdes

e Ao longo das dimensdes da Agenda BC# todas as agdes apontam no sentido de promover uma melhor precificagdo e uma
melhor alocagdo de recursos, removendo entraves de nosso sistema financeiro que impedem uma ampla participagao das
familias e dos empreendedores.

e Devemos seguir caminhando em direcdo a um futuro tecnoldgico e inclusivo, onde a participacdo de todos em um ambiente
competitivo libere recursos para as atividades mais produtivas, gerando riqueza para todos.

e As acOes da Agenda BC#, em suas quatro dimensdes, estdo intimamente ligadas ente si e vém trabalhando para liberar
recursos nas varias esferas de atuacdo do sistema financeiro.

e Esses recursos vao impulsionar a roda da economia. Essa apresentacao ressalta seis dessas rodas, desses ciclos virtuosos,
que ja comecaram a se mover em decorréncia das mudancas em andamento.
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IMOBILIARIO

IPCA & juros pré-fixado

Principais canais

Imobilidrio

Uso, nos financiamentos imobiliarios,
do IPCA como indexador dos contratos

# Esperado para um ano foi alcangado
em 45 dias 20% dos novos financiamentos de iméveis da Caixa ja sao

pelo IPCA
# + RS6 bi concedidos i

Mercado
imobilidrio

Home equity

Financiamento imobiliario pelo IPCA do
BB é diferente da Caixa; compare

# +RS$15 bi aprovados

Aonde queremos chegar

Principais canais

Imobilidrio
IPCA & juros
pré-fixado

Juros longos e
securitizagao

Efeito
renda/riqueza

Aonde queremos chegar

Principais canais

\ Imobilidrio
' Juros longos e securitizacdo - Di futuro
/ 20
20/01/2016
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A permissdo de contratacdo de financiamentos
imobilidrios que contenham cldusulas de atualiza¢do do
saldo devedor baseadas em indices de pregos vem dando
resultados maiores que o esperado, impulsionando o
mercado que ja liberou mais de R$6 bilhdes em nova
concessdes e ja tem mais de R$15 bilhdes em contratos
aprovados para a liberagdo.

Isso favorece a ampliacdo do mercado imobiliario
disponivel aos consumidores, pois amplia a
disponibilidade de fundos, aumenta a concorréncia entre
os agentes financeiros e promove a redugdo das taxas de
juros.

Aliada a essa medida, que facilita a securitizacdo dos
contratos imobiliarios, a reducdo da curva de juros em
todos os prazos permite um estimulo ainda maior a
participacdo de recurso privados nesse mercado.

Isso melhora a precificagdo e a alocagdo de recursos e
permite que os recursos do governo hoje dirigidos a
estimular esse mercado se voltem para o atendimento
aos pequenos e médios empreendedores e a familias de
menor renda.
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renda/riqueza

Principais canals

Imobilidrio

Efeito-renda e portabilidade — ciclo virtuoso

Potencial efeito-renda:
# RS1,9bi/ano na economia
# RS1.210/ano por familia atendida
# Portabilidade ainda é muito baixa - saldo portado: R$170 mi

)
NS

S bilhges Saldo de crédito e taxas do SFH Portabilidade no SFH

1 s 0,17 2000
1760,

Home
equity

Principais canais
Imobilidrio

Valor Finangas

O

Aposta do BC, crédito garantido por
imovel ganha espaco no Brasil

£

Crescimento de 55% em 2019 até setembro,
alcancando volume de mais de R$300 mi

Cerca de R$500 bi podem ser injetados no mercado
A taxa média chega a casa dos 14% a.a.

I+

Home Equity:
elevado potencial

S

Grandes instituigdes financeiras tém reforgado a
oferta do produto, com redugdo de taxas, enquanto
as startups ampliam o volume de recursos para a
modalidade

Aonde queremos chegar

A redugdo sustentdvel dos juros, em um ambiente onde
temos estimulado a portabilidade de crédito, leva a
financiamentos mais favoraveis a empresas e familias,
liberando importantes recursos nas maos do cidaddo.

Os novos contratos ja estdo com taxas menores que o
atual estoque de crédito.

Os pedidos de portabilidade, que estimulam a
concorréncia, tiveram uma grande elevagdo no segundo
semestre de 2019.

O mercado de home equity é outra importante fonte de
recursos para fazer a roda da economia girar.

Uma modalidade segura e barata tem o potencial de
desmobilizar cerca de RS 500 bilh&es nos proximos anos.
As agOes iniciais e o ambiente de juros baixos ja fizeram
esse mercado crescer 55% em 2019 chegando a casa dos
RS 300 milhdes, um montante ainda muito pequeno ante
seu potencial.

Mercado
mobiliario (ﬂ

Contribuigio de

o8
06
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006

i i .-l =
2 016 0,16 I

\/ Construgao civil em recuperagao
10

Principais canals

Imobilidrio

009
— -
-

009
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"

e Asmudangas em curso no mercado imobilidrio ja estdo se
refletindo na construgdo civil.

e Estados de todas as regides tém contribuido para o
crescimento de 2,4% registrados até outubro no setor.
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COOPERATIVAS

Melhor distribui¢ao
dos recursos

Principais canals

Cooperativas

Novas
fontes

/

Novos instrumentos

# Letra financeira

# Poupanga rural e imobiliaria
# Letra imobilidria garantida

) e confederagdes
N 4 e G
virtuais
Governanga
-

Principais canais

Cooperativas

Cooperativas

Novas fontes

Governanca

Aonde queremos chegar

Principais canals

Cooperativas

Intervengao: centrals Governanca

E do FGCoop

Area de
admissdo

Areade gl
atuagio

A ampliagdo das opgdes de captagdo de recursos pelas
cooperativas da ao segmento mais instrumentos
apropriados para a atuacdo no mercado de crédito,
aumentando a concorréncia no setor e levando mais
recursos a locais com menor atendimento da rede
bancdria tradicional.

Como uma das a¢Oes da Agenda BC#, foram realizados
estudos para o aperfeicoamento do marco legal do
sistema cooperativo de crédito, com vistas a altera¢des
na Lei Complementar 130.

Os estudos contaram com a participacdo das entidades
representativas do segmento, destacando-se o0s
seguintes pontos:

Aperfeicoamento da governangca dos sistemas
cooperativos e das confederagdes.

Atuacdo mais efetiva das centrais e confederagdes sobre
as cooperativas filiadas.

Prestagdo de servigos de gestdo de riscos e de PLD por
centrais e confederagdes as suas filiadas, reduzindo os
custos individuais de cada cooperativa e aumentando a
eficiéncia do sistema.

Maior liberdade ao segmento para a sua organizacao
geografica.

Concessdo de crédito a um mesmo cooperado por um
pool de cooperativas integrantes do mesmo sistema
(empréstimo sindicalizado), preservando o limite de
exposicao individual de cada uma delas.
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e Aperfeicoamento dos processos de participacdo dos
cooperados nas decisdes das entidades, com a previsao
de assembleias virtuais mediante uso das ferramentas

tecnoldgicas disponiveis.

Cooperativas
Principais canals

Cooperativas

Principais canals

} Cooperativas ﬁﬁ}
e

Melhor distribuicio
dos recursos

Maior participagdo (% % 5
N 4 p Eaco Ut Cooperativas de crédito abrem
novas agéncias para atrair
cooperados no SNCC cooperativas no crédito cooperados de baixa renda associados
30 16 L Buw terra *
24 | 26 EX]
15 8 20 B8 CMN permitiu que cooperativas
n também emitam a Letra
0 0 0 Financeira comum
18 out/19 22 18 out/19 22 18 out/19 22

e  Os primeiros numeros positivos ja comegam a aparecer, | ® O sistema estd respondendo as mudangas e vém
e com a maturagdo das agdes ja implantadas e daquelas ampliando o numero de agéncias para atender a uma
em andamento, esperamos resultados muito mais maior base de cooperados.
amplos até o fim de 2022.

Pagina 24 de 33




ham |

Principais canais
Microcrédito

Microcrédito

—,

Microcrédito
produtivo
orientado

Fintechs

Bancos \
tradicionais =

Plataformas
digitais

Aonde queremos chegar

Principals canals Principais canals

Microcrédito

\\ MPO Microcrédito

Microcrédito Produtivo Orientado (MPO)
1. Limite de enquadramento: de R$200 mil para R$360 mil
2. Dispensa da visita presencial para abertura de processo
3. Permissdo para entidades especializadas prestarem servigos
de orientagdo e acompanhamento de crédito
Credmei: quais sio instituicdes financeiras [ & rpmne i |
participantes do Programa?

Credmei: quais sdo institui¢des financeiras participantes

Plataformas Mo 1 ot 1 Crootn ¢ Franciameneon 1

\_

digitais

Direcionamento dos depdsitos a vista
4. Instrumento de politica mais agil para evitar empogamento

Operagdes de microcrédito
5. Aumento compensado no direcionamento (5%)
6. Facilitar a manutencdo do atendimento a microempresa

e Novo Programa Nacional de Microcrédito Produtivo | ¢ Novas plataformas digitais, como a CredMei, estdo

Orientado viabilizando o atendimento a base de potenciais
o Limite de enquadramento: de R$200 mil para R$360 usudrios de microcrédito que é de dificil atendimento
mil pelos canais usuais do mercado de crédito.

o Dispensa da visita

o Permissdo para entidades especializadas prestarem
servigos de orientacdo e acompanhamento de crédito

o Direcionamento dos depdsitos a vista

= |Instrumento de politica mais agil para evitar
empogamento

Operagoes de microcrédito

=  Aumento compensado no direcionamento (5%)

=  Faciltar a manutengdo do atendimento a
microempresa

O

Pagina 25 de 33



Bancos
tradicionais

Principais canals

Microcrédito

FOLHA DE S.PAULO

&/ Presidente mundial do Santander visita Brasil

para ver microcrédito de perto

;

Bancos tradicionais "CORREIO BRAZILIENSE ror
passam a dar mais

foco no produto Presidente da Caixa aposta no

microcrédito e em juros mais
baixos

Fintechs ({
* \

Principais canais

Microcrédito

Plataformas digitais

Fintechs de crédito
Dinamismo ao segmento

Crescimento de 300% a.a.

Além de novos entrantes, o sistema bancario tradicional
tem demonstrado interesse em elevar sua participagdo
nesse mercado.

A entrada de fintechs no setor tem o potencial de fazer
fluir de forma eficiente os recursos direcionados ao
microcrédito.
A titulo de exemplo, as fintechs de crédito viabilizaram
um mercado que vem crescendo ao ritmo anual de
300%, e esse dinamismo pode colaborar na expansao do
microcrédito.

Microcrédito

p)

Principais canals

Microcrédito

\/ Microcrédito Produtivo Orientado
Efeito das m 3 0 setor

RS bilhdes
=
)
\

o

-
|

Atual

N

W Carteira ativa —Clie

Projetado

ntes

e Com essas medidas esperamos mais que dobrar o
tamanho desse mercado tanto em volume quanto em
numero de participantes até 2022.
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DIVIDA PRIVADA

Redugdo da

necessidade de

liquidez

Principais canais

Divida privada

Linha financeira de
liquidez

Mercado de divida privada
Melhor aprecamento
Maior liquidez

+ mercado secundario

+ mercado de repos

Liberagdo de valor de liquidez

Principais canais
Divida privada
Divida privada

.

Linha
financeira de
liquidez

Menor prémio na captagdo
Menor custo na emissao

Aonde queremos chegar

Principais canais

Divida privada

RS bilhdes Captagdo nao bancaria

v: Variagdo acumulada dos estoques - ndo bancéria
\ 4 as 230

Menor prémio na captagio
Menor custo na emissao

Elevado potencial

30

Jan Abr Jd Ow Jan Abr Jd Ow Jan Abr i Ow Jan Abr S Nov

2016 2017 2018 2018

Alteragdes recentes tém

impulsionado esse mercado ~—=CRI —CRA —Notas comerciais

Demais  ===Debéntures (dir.)

Outra roda importante é a que envolve o mercado
de divida privada na economia. A Linha Financeira de
Liquidez (LFL) serd uma linha de recursos disponivel
de forma constante para as instituigdes financeiras,
gue tem como garantia titulos e valores mobiliarios
emitidos por entidades privadas, além dos
instrumentos atualmente ja aceitos, os titulos
publicos. Com isso, haverd um melhor apregamento
dos titulos privados, ajudando a desenvolver um
mercado secundario de papéis privados e de repos.

O desenvolvimento desses dois mercados altera o
valor de liquidez, diminuindo o custo de quem quer
comprar e de quem emite titulos privados. Isso faz
com que o prémio na captagdo e o custo do crédito
para as empresas caiam, e as empresas tenham mais
acesso a crédito. Ha elevado potencial nesses
mecanismos. De fato, isso ja vem acontecendo.
AlteragGes recentes tém impulsionado esse mercado
e o volume de captac¢do ndo-bancdria vem crescendo
significativamente.
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Principais canais

Divida privada

Estoque de depdsitos compulsérios

150 ~_/\____/__/’J_\_f————d_
100 — > (0%
ST e . | WRL. W
0
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Nov
2015 2016 2017 2018 2019

v)

Mais recursos no mercado
Melhor precificagdo
Melhor alocacdo de recursos

,«’/ G
Menor custo de captacdo para 200 1
empresas I I

200
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Principais canais

Divida privada

Numero de contratos emitidos
(debéntures)

800

600

e Com isso, ha menor necessidade de recolhimentos
compulsodrios, hoje em niveis elevados. Tendo em
mente o funcionamento desse mecanismo é que
temos falado em redugdo estrutural no volume de
recolhimentos compulsérios. Essa liberagao de
recursos impulsionara o crédito na economia.

e  Estamos, portanto, redefinindo o mercado de
divida privada no Brasil. Ao final desse ciclo
teremos mais recursos, melhor apregamento dos
titulos e melhor alocagdo de recursos na economia.
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#3
CIDADANIA FINANCEIRA

Principais canals

Cidadania financeira

Tecnologia a servigo do cidaddo

Orgamento sob
controle

Y s \
_
\\
| 4 ‘xs / 4,
Entender os orgamentos
pessoal e familiar
Aonde ren 8
Principais canais
. 4P Cidadania financeira
S € \\ Tecnologia a servigo do cidaddo
33
S§
i N

Usar sempre o produto mais
adequado para cada situagdo

Principais canais

Cidadania financeira

Tecnologia a servigo do cidaddo

Cidadania financeira

Crédito
consciente

Orgamento sob
controle

Poupanca ativa

Aonde queremos chegar

Principais canals

Cidadania financeira

Tecnologia a servigo do cidaddo

Poupanga ativa ‘

Guardar para realizar
projetos e sonhos

Cidadania financeira

()
"

Principais canals

Cidadania financeira

Tecnologia a servigo do cidaddo

Como faremos essa roda girar?

e  Projeto Aprender Valor
educando 22 milhdes de alunos em todo o Brasil

e MutirBes semestrais
meta de 1 milhdo de pessoas por evento

e Plataforma personalizada de EF
parceria com a Febraban

e  Milhagem
EF gerando pontos para melhorar o risco do cliente
em bancos e birds de crédito

e Combate ao superendividamento
plano de agdo proprio para esse publico

e  Solugdes para baixa renda
produtos e comunicagdo personalizados

e Inovagao
concurso para desenvolver solugdes em EF

idadao

hnceira
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INICIATIVA MERCADO
DE CAPITAIS (IMK)

T,

Ampliagdo do acesso

ao mercado

Principais canais

Mercado de capitais

Reinvengdo dos mercados
com dinheiro privado

Concessoes liquidas - empresas e familias
2 159 o~
100 201
5 103 57
‘ o ae | 71

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

mmCrédito direcionado mm Demais modalidades de crédito (ex-direcionado) — Crédito Consolidado

reducdo dos custos de

Principais canais

Iniciativas no Mercado Mercado de capitals

de Capitais

Reinveng¢do dos mercados
com dinheiro privado

Desintermediacdo e redugao
dos custos de emissdo

Principais canais

Mercado de capitais

Redugao do custo de hedge para setor de infraestrutura
Expansdo do crédito garantido por imdveis

Criagdo de instrumentos de divida para pequenas e
médias empresas

Maior clareza nas regra de tributagdo de investidores
estrangeiros

Criagdo de mecanismos para distribuicdo no exterior de
titulos emitidos por empresas privadas brasileiros (LIG e
CRA)

Estimulo a inovagdo e novos modelos de negdcios
(sandbox regulatério)

Estimulo aos fundos imobilidrio

Estimulo ao funding de longo prazo

Desintermediagdo e

emissdo

No Brasil, estd em andamento um processo muito
positivo de substituicio do crédito direcionado por
crédito com recursos livres.

A saida de recursos publicos e a entrada de recursos
privados abre espa¢o para que a modernizacao dos
instrumentos de mercado amplie ainda mais a oferta de
fundos privados para nossos empreendedores.

Por isso, devemos avangar nas mudangas que permitam
o desenvolvimento do nosso mercado de capitais, através
de iniciativas que promovam a desintermediagdo
financeira e a redugdo dos custos de emissao.

Estamos modernizando os instrumentos de captagao de
recursos e os instrumentos de hedge, simplificando e
desburocratizando o acesso aos mercados financeiros e
oferecendo um tratamento homogéneo ao capital,
independentemente de sua nacionalidade ou se provém
de um grande ou pequeno investidor.

Estamos trabalhando em conjunto com outros
reguladores, no ambito da Iniciativa do Mercado de
Capitais (IMK), em a¢des para reduzir o custo de hedge
para o setor de infraestrutura, expandir o crédito
garantido por imdveis, criar instrumentos de divida para
pequenas e médias empresas, oferecer maior clareza
nas regras de tributacdo de investidores estrangeiros,
criar mecanismos de distribuicdo no exterior de titulos
emitidos por empresas privadas brasileiras e estimular a
inovagdo e novos modelos de negdcios (sandbox
regulatério).
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Ampliagio do
acesso ao mercado

Principais canals

Mercado de capitais

Maior participagao

Debéntures RS banser

Nimero de pessoas na Bolsa

Iniciativas no Mercado de Capitais

Principais canais

Mercado de capitais

indice de capitalizagdo do mercado (% do PIB)

O mercado de capitais tem mostrado uma evolugio
muito favoravel, com o volume de emissdes de
debéntures crescendo em ritmo acelerado.

A redugao sustentavel da Selic, ocasionada pelo
conjunto de reformas estruturas em andamento, tem
levado as pessoas a diversificarem seus investimentos,
levando seus recursos para o mercado de capitais, o que
ajuda a fomentar o empreendedorismo em nosso pais.

e Como resultado desse movimento o indice de
capitalizacio do mercado”™ vem crescendo, e com as
reformas em andamento tem o potencial de um
crescimento ainda maior.

" Publicado mensalmente nas Estatisticas Monetarias e de Crédito.
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COMO TUDO SE CONECTA

Lyt

Resolugao

IMK

Cambio

Melhoria de
regulamentagao

Novo sistema
de garantias

+ CREDITO
- CUSTO

Como tudo se conecta

+ Crédito — Custo

Sistema financeiro
mais sélido

Mais crédito privado

Menor custo de
intermediacao

Como tudo se conecta

+ Crédito — Custo

Queda no custo de
intermediacdo
financeira

Queda dos juros
longos

Cooperativismo

Microcrédito

Nova politica de
crédito rural

Pagamentos
instantaneos

Open Banking

Incentivo a
novas fintechs
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Como tudo se conecta

+ Crédito — Custo

Menos subsidio
para o grande

Menos custo de
crédito para o pequeno

Como tudo se conecta

+ Crédito — Custo

Sistema mais amplo

Interoperabilidade

Instantaneidade




CRONOGRAMA

4 L BANCO CENTRAL
SiL

% v po eRA:

2020

1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE

- Aprovagdo da autonomia do BC - Plataforma digital de microcrédito

- Aprovagio do PL cambial - Sistema Nacional de Garantias

- Autorizag8o de fintechs e bancos - Modernizag3o de instrumentos financeiros
voltados ao microcrédito (LIG, Notas Comercials, Fundos Imob.)

- Hedge para infraestrutura - PL - izag das

- CRA (MP 897) ~ Funding infra sistema de cooperativas

- Modernizagdo do mercado monetério - izagso da
- Interoperabilidade de registradoras de garantias - Aderéncia da taxa Selic a0 padrio I0SCO

- Protocolo de tratamento de riscos cibernéticos - LFL- plano tecnolégico

- Sandbox - anélise da consulta piblica - Lei das Infraestruturas do Mercado Financeiro - LIMF
- Novo benchmark para a gest3o de reservas - Regulamentag3o do arranjo do

- Crédito rural: simplificagao de acesso sistema de Pagamentos Instantaneos

- Indicadores de comunicagio da politica monetsria - Normativos do sistema de Open banking

- Relacionamento com investidores: rede intra-BC - Curadoria do Museu de Valores

- Aprender valor: Projeto piloto

2020

JUNHO
Anuncio da

22 fase

da Agenda BC#

2020 2021

2° SEMESTRE
1° SEMESTRE 2° SEMESTRE

- LFL: implantagdo da solucdo tecnolégica - Avaliagdo e aperfeicoamentos das
- Open banking: servigos e outros dados mudangas p idas no mercado
- Aprender valor: disponivel para escolas - LFL: regulamentagdo

de todo o Brasil

- Regulamentagdo do PL Cambial

- Modernizagdo do mercado de titulos da divida publica Federal
- Ajustes finais na preparacdo para OCDE: Cédigos

- Pagamentos Instantaneos: sistema de liquidagdo

- Openbanking Fases l e Il
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